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3)ic  meiner  ßeitung  unlerfteütcn  IBänbe  110,  111  bcr  ®ruct» 
fc^riften  be§  2?erein§  für  ©ocialpoUtif  enthalten  eine  Steige  oon 
Slb^anblungen ,  burd^  n)cld)e  bie  jüngften  Störungen  im  beutfd^en 
SBirtfc^aftgleben  auf  bem  ®ebict  ber  3ii^h«f^tion  (®clbmarft  unb 
©anfmefen)  be§  Jlä^eren  beleud^tet  roerben  foUen. 

tJür  bie  Vorgänge  auf  bem  ®elbmarft  unb  für  alle  fragen  bc§ 
lurjfriftigen  ^rcbit§  mar  in  $elf  ferid^  ber  geeignctfte  aJlitarbeiter  ge» 
geben,  ^m  übrigen  mar  bie  3)i§pofition  be§  SanbcS  110  mit  er^eb» 
lid^en  ©c^mierigleiten  üerfnüpft. 

^oxx  einer  monograp^ifd^en  Se^anblung  ber  l^erüorragenbften 
firebitbanfen,  etwa  georbnet  nac^  Staaten  ober  ©täbten,  tonnte  felbft« 
oerftänblic^  feine  JRebe  fein.  93ei  genauer  ©rumgung  ergab  firf),  bafe 
e§  fic^  barum  l^anbelte,  bie  tppifd^e  ©ntroicflung  be§  ^rooinjialbanf» 
mefenS  in  3)eutfc^(anb  ju  oeranf($aulidöen.  3)iefem  S^^^^  biente 
meine  Schrift  über  bie  3Jlann^eimer  Saufen  1870 — 1900,  Seiträge 
jur  praftifdf)en  Santpolitif,  bie  in  ©c^mollerS  ©taatS«  unb  focialroiffcn» 
fdjaftlid^en  gorfd^ungen  Sanb  20,  ^eft  6,  erfdf)ienen  ift.  ©ie  möge 
als  ein  integrierenber  2:eil  be§  S3anbe§  110  betrad)tet  merben,  beffen 
feparate  Veröffentlichung  fdf)on  megen   feine§  Umfanget  geboten  mar. 

®iefe  3)arlegung  ber  tt)pifd^en  ©ntmidflung  be§  beutf($en  ^rooinjiaU 
banfmefenS  beburfte  einer  ©rgäujung  ooräugSmeife  für  SRI^einlanb  unb 
©eftfalen,  unb  fie  ift  oon  Dr.  Slbolf  SBeber  in  S5onn  in  banfen§= 
merter  SBeife  geliefert  morben. 

©obann  maren  felbftoerftänblidf)  bie  ©ntmictIungStenbenaen  ber 
berliner  ©roßbanfen  ju  fc^ilbern.  ^n  ber  ©fijje  eine§  Slrbeitö« 
Programm^  mürben  oon  mir  bie  @efid^t§punttc  feftgefteltt,  nac^  bcnen 
biefe  monograp^ifd^e  Slrbeit  auögefü^rt  merben  follte:  S)ie  leitenben 
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^ßrinaipien  bcr  ^^ntraHfation  imb  Seaentralifation ,  baB  Serl^ärtniS 
ber  ©erliner  Sanfen  jur  ^rouing.  ©eit  bem  Qal^re  1870  befielet  ein 
3it9  ber  ^rooina  nad^  33erliu.  ®aun  aber  mürben  bie  Sejiel^ungen 
von  Serlin  gur  ^roping  burd^  ^nitiatiue  ber  Serliner  Sanfen  felbftänbig 
neftaltet,  namentlid)  roiirbenbie  ®mif[ion§tanäle  gefc^affen  unb  bamitbie 
Operotiongföl^igleit  ber  SerUner  Saufen  auf  bem  ©ebiete  ber  ®miffion§= 
tätigfeit  gefteigert.  ®a§  SSerpltniS  ber  Saufen  gu  bem  priuaten  Sant= 
gefc^äft,  bie  überfeeif(f)e  Saufpolitif,  bie  Scgrünbuug  ber  SfSeltftelluug 
be§  beutfcf)en  Sanfiuefeug,  bie  2:ätigfeit  ber  Serliuer  Saufen  im  3)ieuft 
be§  au§u)ärtigen  ^anbeB,  fomic  im  S)ienft  ber  beutfc^en  Saluta 
(3)er»ifen«  unb  Slrbitragegefd^öft) ,  bie  Saufen  im  ®ienft  be§  ©taat§= 
uub  SommunaIfrebit§ ,  bie  Saufen  im  Serl^ältui§  gur  3f"^wftrie 
(^auptformen  ber  ßrebitgeroäl^rung,  laugfriftiger  fi^rebit  an  ©teile  oon 
furgfriftigem),  ^erauaiel^ung  frember  ©eiber  (SQSed^felftubeu,  Slrten  ber 
Scriueubung  frember  ©eiber,  iuSbefonbere  ber  S)epofiteugeIber),  Äonto=^ 
forrcut=,  9Iccept=,  ßombarbfrebit,  3Baren=ßombarbieruugen,  5Rembur§= 
frebit,  SBerfifelpürtefeuiÜe  (SBec^felbi^foutüerfel^r),  bie  ßiquibität  ber 
Saufeu,  bie  Sätigfeit  ber  Serliuer  OroPaufen  bei  ber  allmä^lidö  fic^ 
immer  mel^r  fteigeruben  ^auffebemegung  unb  bei  bem  offeufi(f)tIic^en 
^erannal^en  ber  ßrifi§,  bie  fieiftungen  ber  ©rofebanfen  mä^reub  ber 
.ffrifi§  uub  bie  ©anientug^tätigfeit :  ba§  roaren  bie  l^auptföd^Iici^ften 
@efid)t§puufte,  bereu  Serücffid^tigung  bei  einer  monograp^ifdjen  ®ar= 
ftellung  ber  Serliuer  ©rogbanfeu  erbeten  mürbe. 

®ie  Scarbeituug  biefeg  a:r)ema§  mufete  oon  einem  SJlaun  er* 
folgen,  ber  in  ber  ^raji§  be§  SanfmefenS  ftel^t  uub  bie  unentbel^rüci^e 
n)iffenfc^aftlicf)e  Qualififation  befi^t,  um  nad^  griifeeren  @efid)t§punften 
ben  umfangreid^eu  ©toff  gu  gruppieren.  ®§  gelaug  eine  fold^e  ßraft 
gu  finben.  Überaus  ermünfd)t  mürbe  e§  geroefen  fein,  menn  and) 
für  Hamburg  uub  g^ranffnrt  a.  3Jl.  eine  3)arfte[ruug  be§  Sanf= 
mcfen§  l^ätte  gegeben  merben  fönnen.  3^1^  minbcften  märe  e§ 
augeuel^m  gemefen,  bie  Segie^ungen  ber  {franffurter  Sörfe  gur 
Serliuer  Sörfe  unb  gu  ©üb=  uub  9JiitteIbeutfd^Iaub  uon  einem 
genauen  ßeuuer  be§  g^ranffurter  Saufmefeu§  bargefteHt  gu  miffen, 
uub  ein  guter  i?enuer  be§  Hamburger  Sanfmcfen§  mürbe  über  maud)e 
g^ragen,  namentlid)  auc^  ber  überfeeifd^eu  Saufpolitif,  über  bie  g^unftion 
ber  beutfd^en  Saufen  im  ®ieufte  bc§  au§märtigen  $anbel§  unb  im 
®ienftc  ber  beutfc^en  Saluta  mo^I  mertuoHe  9Iuffd)Iüffe  gegeben  f)abeu. 
9Ibcr  bie  Semüf)ungcu,  geeignete  SRitarbeiter  in  biefen  beiben  ©tobten 
gu  finben,  maren  uergeblid;.    ©ie  finb  gemig  uorijanben,  maren  aber 
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für  mic^  ni($t  auffinbbar.  3)ie  narfjträgltd^  ^ertigfteHung  folc^et 
Slrbeiten  loirb  oiclleic^t  bmd)  biefe  Seilen  angeregt. 

3)ie  ftatiftifd^e  3)arftcIIung  ber  ®ntn)idflung  ber  33anfen  unb  if)rer 
gefc^äftlid^en  ©rgcbniffe,  foioeit  biesi  für  unfere  ^loede  erforberlic^  wat, 
ift  Don  lompetcnter  ©cite  gegeben  roorben. 

®§  cntftanb  bie  tJrage,  in  tt)eld)em  Umfang  monograpf)if(f)e  S)ar« 
fteßungen  etwa  über  bie  einzelnen  Sanfen  gu  geben  feien,  bie  not« 
leibenb  geroorben  ober  gan^  jufamniengebrod)en  ober  burc^  ben  Übergang 
in  anbere  Sanlen  oor  bem  Sufommenbrurf)  beroa^rt  morben  finb.  ®s 
^Qt  fic^  ergeben,  baß  in  ber  Sat  eine  forgfältige  Unterfnd^ung  aller 
ber  Urfac^en,  burd^  bie  Qnftitute  notleibenb  geroorben  finb,  unb  bie 
SSerfolgung  aller  einzelnen  ©tabienbi^  ^ur  Sanierung  ober  bi§  jur  3luf= 
löfung  überaus  Ief)rreidö  unb  für  baiS  firifent^ema  oon  l^öc^ftem 
Sfntereffe  ift.  ^'nbeffen  mußte  in  biefer  ^infid^t  au§  mannigfad)en 
©lünben  eine  außerorbentlid^e  Sefd)ränfung  ber  Seiträge  eintreten. 
®§  bleibt  aber  nid^t  au§gef($loffen,  ba^  in  nac!)träglid)en  ^ublilationen 
eine  ©rgängung  ber  ^ier  oorliegenben  9lbl^anbluugen  erfolgt.  9Iuf= 
genommen  mürbe  in  biefen  93anb :  bie  ßataftrop^e  ber  ßeipjiger  Sauf 
unb  eine  3)arftellung  ber  ©anierung§metl)oben  bei  9Htiengefellf($aften. 
®ic  ßataftropl^e  be§  5Rf)einaufonäem§  finbet  fid^  in  Sanb  111. 

Sluc^  erfd^ien  e§  ämedtmägig,  auf  bie  SBirffamfeit  be§  ©c^ulb« 
oerfd^reibungSgefegeg  l^injumeifen.  S)ie§  ift  in^befonbere  am  ©d)luß 
be§  S5anbe§  110  oor  ber  banfftatiftifc^en  Slrbeit  oon  Slrnolb,  aber 
gelegentlid^  be§  öfteren  auc^  in  Sanb  111  gefc^el^en. 

3)em  ^ani  111  ift  eine  befonbere  ©inleitung  oorauögefc^idEt,  auf 
bie  hiermit  oerroiefen  fei. 

2ll§  man  in  ®rmägung  gog,  ob  ber  SJerein  für  ©ocialpolitif  bem 
ffrifent^ema  fd)on  je^t  näl^er  treten  fotl,  ob\vot)l  bie  ßrifi§  nod^  nidt)t 
abgefdiloffen  mar  unb  auc^  ^eute  noc^  nic^t  ift,  rourbe  inSbefonbere 
aud^  geltenb  gemad^t,  ba^  bie  SJlaterialien,  bie  l;ier  gu  berücffid^tigen 
finb,  immer  frf)merer  augänglid^  merben,  baß  fie  fid^  überaus  rafc^ 
oerflüc^tigen  unb  fd^on  nadi)  einer  überraf^enb  furjen  ^eit  ein  ju^ 
öcrläffiger  ©inblidC  in  bie  Urfad^e  einer  ffataftropl^e  nid^t  mel^r  ge= 
monnen  merben  lann.  ®§  finb  beifpielSmeife  fd^on  berjeit  nur  mit 
SRü^e  bie  33erid)te  be§  ßonfurSoermalterS  ber  ßeipjiger  Sani  ju 
befc^affen,  bie  tatfäd^lid^  für  bie  S)arftellung  ber  ßataftrop^e  ber 
ßeipjiger  Sant  nic^t  oermißt  merben  fönnen,  unb  mer  ^eute  bie 
Äataftrop^e  einzelner  ©lettriäitätSgefellfd^aften  fd)ilbern  unb  ben  Ur= 
fachen  nad)ge§en  roiE,  bie  ju  ben  ßataftropl^en  geführt  ^aben,  §at 
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mit    ©d^ioierigfctten    ju    fömpfen,    bie    faum    überraunbeu    wtvben 
!önnen. 

"äud)  bie  aJtateriolien,  beten  ©infid^t  nötig  ift,  um  bie  ßataftropl^e 
ber  3)re§bener  ßrebitonftalt  für  .^onbel  unb  ^nbuftric  aftenmäfeig  ju 
fc^ilbern,  bürften  nur  roenigen  nod^  gugänglicfi  fein.  SRotleibenbe  3n« 
ftitute  l^aben  eben  fd^liefelic^  geringe  SSeronloffung,  bie  beäüglid^en 
ÜJlaterialien  bauemb  aufjubemal^ren ,  Sibliotl^efen ,  felbft  bie  Siblio« 
tiefen  ber  ^anbelSfammern,  ober  miffen  bergeit  bie  SBid^tigfeit  fold^er 
aWaterialien  für  bie  SBirtfc^aft^gefd^ii^te  noc^  nic^t  gu  f(i)äften.  @§ 
barf  bal^er  gemife  nur  banfbor  ancriannt  loerben,  baß  ber  9Serein  für 
©ücialpolitif  rechtzeitig  an  ba§  ßrifent^ema  herangetreten  ift,  unb 
man  barf  annel^men,  ba^  aniS)  berseit  fcf)on  eine  3^üUe  oon  3lefultaten 
au§  ber  umfaffenben  Prüfung  ber  (Störungen  im  beutfd^en  SBirtfd^aft§= 
(eben  fic^  geminnen  läfet.  3)a§  ^Material  ift  au^reic^enb,  um  bie 
3)iagnofe  für  biefe  ©törungen  angugeben  unb  um  bie  3lic^tung  an^^ 
aubeuten,  in  ber  bie  ^rajig  unb  bie  ©efe^gebung  fic^  beroegen  muß, 
um  benfelben  Störungen  an§  benfelben  Urfad^en  einigermaßen  oor« 
5ubeugen. 


Dr.  ^etxx  S^ed^t 
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tet  heumt  «eUmtmrtt  1895  m  1903. 

Sott 
^üxt  <$e(f  eri4,  »erlin. 


Aufgabe  ber  folgenben  Seiten  ift  bie  SorfteUung  ber  Srfc^einungen 
auf  bent  (Sebiete  bei^  ®elbunüauf§  unb  be§  ®elbperlel^r§  in  Seutfc^« 
tonb  roäl^renb  ber  ^Q:^xe  1895  bi«  1902,  unb  jroar  in  il^tem  Qw 
fammcn^ang  mit  ber  allgemeinen  roirtfc^aftlic^en  ftonjunftur  jener 
Sfa^rc.  3)er  beutfc^e  Oelbmarft  l^at  in  bem  in  Sftebe  ftel^enben  QeiU 
räum  eine  (gntroicHung  burd^emad^,  bie  nid^t  weniger  auffaHenb  unb 
ungemö^nlic^  mar  mie  bie  gleichzeitige  (Sefamtentmidlung  ber 
bcutfd^n  aJoCtemirtfd^aft.  S)er  3*ni8tu§,  ber  ju  IBeginn  ber  unferer 
Unterfu(!^ung  ju  ®runbe  liegenben  $eriobe  einen  bii^  ba^in  unerl^örten 
Jiefftanb  eingenommen  l^atte,  ftieg  biß  jum  ffinbe  be§  ^Q!^tz^  1899 
auf  eine  ^öl^e,  bie  feit  bem  Qal^re  1870  nic^t  mel^r  erreid^t  morben 
mar,  um  in  ben  folgenben  ^fal^ren  mieber  rafd^  unb  fe^r  erl^eblic^ 
^rabjugel^en.  S)ie  fc^mierige  ®eftaltung  ber  (Selboer^ältniffe ,  bie 
gegen  Snbe  ber  90  er  3fal^re  fid^  immer  mel^r  oerfc^ärfte,  l^at  bamals 
bie  allgemeine  Slufmerffamfeit  in  l^ol^em  9Jla§e  auf  fid^  gelenft,  unb 
über  bie  SJejie^ung  jmifd^en  ben  ®elbmarftSoerl&ältniffen  unb  ber 
nrirtfc^ftlid^cn  ©efamtentmidlung,  über  bie  ^rage,  maS  l^ier  Urfad^e, 
roaS  ©irtung  fei,  finb  bie  9Weinungen  ftarf  auSeinanbergegangen. 
$eute,  nad^bem  bie  bamalS  nod^  im  bluffe  befinbltd^e  ®eftaltung  ber 
3)ingc  ju  einem  gemiffen  Stbfd^lufe  gefommen  ift,  laffen  fid^  biefe 
SJejie^ungen  mit  größerer  ^woerläffigfeit  überfeinen  unb  beurteilen. 

Unfere  Unterfud^ung  l^at  fic^  junäd^ft  ju  erftredcn  auf  bie  ajer« 
f(^iebungen,  meldte  in  bem  in  ^rage  ftel^enben  Zeitraum  auf  bem  ®e« 
Kete  ber  ®clbjirfulation  etma  oorgegangen  finb,  ferner  auf  bie  9Jer» 
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änberungen,  roelc^e  ber  ©elbbebarf  in  S)cutfc^lanb  erfal^ren  l^at.  3fm 
Slnfd^lufe  baran  ift  btc  ©ntrotcflung  be^  ®elbmarfte§,  inSbefonbere  bie 
©cftaltung  be§  ^i^^fi^feß^  für  furjfriftigen  ßrebit,  einer  ©etrad^tung 
ju  unterjiel^en ,  unb  e§  ift  ju  prüfen,  roie  roeit  bie  ®ntn)icHung  beS 
®clbmarfte§  auf  bie  S3eränbentngen  ber  Oelbjirfulation  ober  auf  bie 
2Jcränberungen  be§  Oelbbebarfä  gurüdjufül^ren  ift.  ®amit  rocrben 
bie  Orunblagen  geliefert  für  bie  Beurteilung  ber  jroifd^en  bcn  Set» 
l^ältniffen  be§  ®clbmarfte§  unb  ber  allgemeinen  n)irtfd^aftli(^en  ßon« 
junftur  beftel^enben  SBecJ^felroirfung.  ©ine  befonbere  ©etrad^tung  er» 
forbert  ba§  ffunftionieren  berjenigen  ®inric^tungen  auf  bem  ®ebiet 
be§  Sanfn)efen§,  bie  baju  bcftimmt  finb,  bem  ©elbrocfen  gegenüber 
ben  SSeränberungen  im  Oelbumlauf  unb  ®elbbebarf  eine  erl^öl^tc  2ln» 
paffungSfäl^igfeit  ju  oerleil^en  unb  bcn  ©elboerfel^r  fomol^l  in  feinen 
nad^  außen  gerid^teten  ©cgie^ungen  al§  auc!^  in  feinen  inneren  SSer» 
l^ältniffcn  ju  übermac^en  unb  ju  regulieren ;  l^icr^er  geprt  oor  attem 
bie  Sßirffamfeit  ber  9lotenbanfen,  bie  ©eftaltung  il^rer  3lotenemiffion, 
be§  ®irooer!el^r§  unb  anbcrer  Sargelb  erfparenber  ®inric^tungen, 
fomie  bie  ^anbl^abung  ber  3)i§fontpolitif. 


I    pie  iefiltttg  hn  «etilif^ie«  ielhftrluilitlit* 

SBenn  man  üon  ber  auffallenben  2:atfacl^e  ber  augcrorbentüd^cn 
(Steigerung  bc§  SinSfugeS  für  furgfriftigen  ßrebit  in  ber  groeiten 
t^älfte  ber  90  er  Qfal^rc  auSgel^t  unb  jur  Slufflärung  ber  ®rünbe  biefcr 
©ntmidflung  bie  ©liefe  junäd^ft  auf  bie  ®eftaltung  ber  metaltifd^en 
®elb3ir!ulation  rid^tct,  bann  fpringt  fofort  bie  2:atfa(j^e  in  bie  2lugen, 
bafe  bie  gemaltige  SInfpannung  be§  ®elbmarfte§,  bie  feine§roeg§  auf 
S)eutfd^lanb  befc^ränft  geblieben  ift,  fic^  üoUjogen  l^at,  roäi^renb  gleich« 
jeitig  bie  ®eroinnung  be§  ®olbe§,  ba§  l^eute  allein  al§  ®elbmetaQ 
für  bie  (Staaten  ber  europäifc^en  ßultur  in  ©etrad^t  fommt,  eine  nie- 
mals auc^  nur  entfernt  erreidfite  (Steigerung  aufjumeifen  l^atte.  Über 
bie  Urfac^en  ber  enormen  ajermel^rung  ber  ®olbprobuftion  fann  l^ier 
auSfül^rlid^er  nid^t  berichtet  merben;  e§  genüge  ber  ^inmeiS  auf  bie 
®ntbedhing  auSgebel^nter  ^unbftätten  in  Sübafrifa,  Sluftralien  unb 
bem  norbrocftlic^en  SImerifa  (9lla§!a)  unb  auf  bie  {fortfc^ritte  ber 
metallurgifc^en  2:ed^nif,  meldEjc  bie  9lu§beutung  aud^  relatio  armer, 
ja  felbft  aufgegebener  ßagerftätten  unb  bie  Stufbereitung  oon  JRücf= 
ftänben  au§  frül^ercn  $robuftion§perioben  gematteten.    Unter  ber  ®in« 
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loirlung  bicfer  JBer^öItniffe  tft  ber  gegen  (£nbe  bet  60  er  Qal^rc  beS 
19.  ^iQ!fyt})unben^  infolge  ber  ffirfc^öpfung  ber  falifomifd^en  unb 
Quftralifd^n  SOuDien  eingetretene  SHtctgang  ber  ®oIbprobuItion  um 
bie  aRitte  ber  80  er  Qfal^re  jum  (StiCftanb  getommen,  unb  oom  ©eginn 
ber  90  er  Qa^tt  an  ift  bie  ©olbgeroinnung  berortig  geftiegen,  ba%  fie 
im  -JJq^^^c  1899  breimal  fo  grofe  mar  als  im  Qal^re  1888.  Srft  Der 
fübafrifanifc^e  Äricg,  ber  bie  SDlinen  am  Sftanb  außer  Setrieb  fe^te, 
brachte  einen  gcmiffen  SRüdfd&lag,  ber  jebod^  teilmeife  burd^  neue  ^ro* 
buftionSfteigerungcn  in  anberen  ®cbicten,  namentlid^  in  ben  bereinigten 
(Staaten,  au§gegli(j^en  mürbe,  fo  bag  bie  ®olbgeminnung  ber  (Srbe  in 
ben  ^lOl^^cn  1900  unb  1901  fid^  immer  noc^  auf  auf  einem  l^öl^eren 
@tanb  erl^ielt  al§  in  irgenb  einem  Qa^x  oor  1898. 

®ie  folgenben  ^^i^IIß"  geben  ein  Silb  oon  ber  ©eftaltung  ber 
©olbgeminnung  in  bem  un§  intereffierenben  3^itraum: 


Sc 

i^re 

®olbprobu!tion  ber  Srbe 

kg 

1000  an!. 

Surc^fd^n. 

1851—1870 

19^300 

547000 

1871—1880 

173000 

483000 

1881-1885 

154960 

432300 

1886-1890 

169870 

473930 

1891 

196  574 

548  441 

1892 

220648 

615608 

1893 

236978 

661169 

1894 

272591 

760529 

1895 

299060 

834377 

1896 

304317 

849044 

1897 

355  202 

991 014 

1898 

431219 

1203101 

1899 

461296 

1287  016 

1900 

387  456 

1081002 

1901 

396  288 

1105  644 

1902 

ca.  450  000 

ca.  1255  000 

®ie  ©olboerforgung  ber  ffirbe  l^at  mitl^in  jroeifelloS  gerabe  in 
ben  Qal^ren,  in  meldten  bie  ungemöl&nlic^e  Slnfpannung  be§  @elb- 
marfteS  in  ©eutfd^lanb,  ®nglanb  unb  anbem  ßänbem  eingetreten  ift, 
einen  gemaltigen  Suwad^^  gu  oergeic^nen  gel^abt.  ^ie  gefamte  ®olb« 
probuttion  beS  3fal^rjel^nt5  1891—1900  l^at  8830  aWiöionen  aJlf. 
betragen;  red^net  man  baoon  jäl^rlid^  250  aJHUionen  aJlf.  auf  bie 
inbuftriette  SSermenbung,  fo  mürben  mel^r  al§  6300  aWillionen  3Jlt. 
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für  bic  monetäre  ajerroenbung  üerfügbar  geblieben  fein,  unb  biefc 
(Summe  mürbe  bei  einem  monetären  SßeltDorrat  an  ®oIb  Don 
15  ÜJHHiarben  SWf.,  mie  er  im  Qal^re  1890  oeranf dalagt  mürbe,  einen 
Snroad)^  oon  mel^r  als  jmei  ^ünfteln  bebeutet  l^aben. 

®ine  folc^e  aufeerorbentlid^e  SSermel^rung  be§  monetären  ®oIb« 
oorrate§  l^at  jebod^  nur  l^infic^tüd^  ber  ®efamtl^eit  bcr  SBeltmirtfc^oft 
^lat  O^Snffen;  auf  bie  eingernen  nationalen  SSMrtfd^aftSgebiete  bagegen 
l^at  fi^  ba^  neue  ®olb  fel^r  ungleid^mäfeig  oerteilt.  ®er  größere  ieil 
be§  ncugemonnenen  gelben  9Dletatt§  l^at  SSermenbung  gefunben  in 
einer  8luSbel^nung  beS  monetären  ®o[bgebrau(J^«  über  neue  ®ebiete 
ober  jur  Sefeftigung  ber  93aluta  in  ßänbem,  bie  biSl^er  bem  Silber 
ober  Rapier  einen  meiten  Spielraum  gemährt  l^atten.  ßfterretd^« 
Ungarn,  JRufelanb,  Qnbien,  Qapan  unb  nic^t  jum  menigften  bic  Ser«^ 
einigten  Staaten  oon  Slmerifa  l^aben  bie  ^auptmaffe  be«  neuen  ®olbeS 
abforbiert,  mäl^renb  ben  alten  ®olbmäl^rung8länbem  nur  ein  fleinerer 
a:cil  ber  fo  gemaltig  gefteigerten  ®olbgeminnung  jugefloffen  ift.  So== 
mcit  eS  fic^  au§  ben  S^^em  ber  ®olbgeminnung  unb  be§  ®olb^anbelS 
ber  cinjelnen  ßänber  beurteilen  läfet,  l^aben  bie  erftgenannten  ßänber 
oon  ben  8830  ÜJHttionen  2Rf.  be§  im  ^al^rjel^nt  1891  bi§  1900  neu 
probujiertcn  ®olbeS  etma  5340  SWiCionen  2Rf.  abforbiert,  fo  bafe 
für  bic  übrigen  ßänber  etma  3Va  SWittiarben  9Wt.  oerfügbar  blieben, 
bie  l^auptfäc^lid^  ben  alten  europäifd^en  ®olbmä]^rung§länbem  au 
gute  getommen  finb.  ®er  g^^^^^  ^^^  fi<^  nid^t  nur  auf  bie  cin= 
äclncn  ßänber,  fonbem  aud^  auf  bie  cinjelnen  Qal^re  fcl^r  ungleid^mäßig 
oertcilt.  So  l^abcn  bie  IBereinigtcn  Staaten  oon  Slmerifa  in  ben 
^al^rcn  1891  bi§  1895  fcl^r  crl^cblid^c  S3eträge  an  @olb  abgegeben, 
mä^renb  fie  im  ^al^rc  1898  eine  außerorbentlic^  ftarfe  Suful^r  an 
®olb  neben  il^rer  großen  eigenen  ^robuftion  aufjumcifen  l^atten. 
®ie  ftädften  inbifd^en  ®olbbejüge  falten  auf  bic  Q'al^re  1897  bi§ 
1899.  3fapon  l^at  fein  gur  ®infül^rung  ber  ®olbmä]^rung  benötigtes 
®olb  in  ber  ^auptfad^e  im  ^fal^re  1897  befd^afft.  SRufelanbS  ®olb- 
bcjüge  oerteilen  fid^  auf  bie  ^fal^rc  1891  bis  1898;  fie  maren  am 
ftärfften  im  3fal^re  1892;  oon  1899  an  überroiegt  bie  ®olbau§fu]^r. 
®ie  ®olbbcfd^affung  bcr  öfterreic^ifd^-ungarifd^en  SUlonard^ic  errcid^te 
il^ren  ^öl^cpunft  bereits  im  Qal^re  1893;  oon  1898  an  überroiegt  bie 
®olbauSful^r. 

®ie  folgenbc  a:abcllc  gibt  einen  Überblidf  über  bie  ®olbbemegung 
ber  genannten  ßänber  feit  1890. 
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SRe^reinfu^r  von 

®olb  in 

Softtc 

bcn 

bereinigten 

Stcuiten 

3nbien 

Sapan 

9iu$Ianb 

ßfterreid^* 
Ungarn 

mm.  9»f. 

aniü.  9M!. 

ajiifl.  mt 

imitt.  snt. 

SMiu.  ant 

1890 

—  23,8 

+  112,1 

-     5,5 

~     4,3 

+    72,4 

1891 

- 142,4 

+    47,9 

+     0,2 

+  254,8 

+   53,1 

1892 

-  245,5 

—  55,9 

-   34,2 

+  374,9 

+  112,8 

1893 

-  28,2 

+     8,8 

-     7,7 

+    46,9 

+  266,9 

1894 

-338,6 

-  67,8 

-    12,6 

+  257,0 

+    15,5 

1895 

-296,4 

+    33,4 

-     7,4 

+    81,1 

+    52.7 

1896 

+  195,2 

+    31,1 

+    34,4 

+  310,4 

+    523 

1897 

-     1,1 

-f    65,8 

+  116,3 

+  803,6 

+    91,2 

1898 

+  596,3 

+    88,6 

-    19,3 

+  224,9 

—  73,4 

1899 

+   25.0 

+  128,5 

+    22,5 

-     9.4 

-  21,1 

1900 

+    5ii0 

+    11,3 

—  89,5 

-    18,4 

1901 

—   12,7 

-     1.7 

®ie  mittel«  unb  rocfteuropäifd^cn  (Staaten  fiatten  im  großen 
ganaen  in  ben  Qo:^xen  1890  bi§  1894  einen  fel^r  erl^cblic^en  Qnflui 
oon  @oIb  ju  oeräeid^nen,  ber  in  ben  Qafiren  1895  bi§  1897/98  ^xi) 
abf d^iDÖd^te ,  um  bann  miebcr  eine  nic^t  unerl^eblic^e  3"nal^me  ju 
erfahren.  ®ic  folgenbe  Überfid^t  gibt  ein  Silb  ber  9Dlel^reinfuI)r  Don 
®olb  in  bcn  brei  mid^tigften  biefer  ßänber  oon  1890  bis  1902. 


flJleöreinfuftr  oon  ®oIb  in 

Sabre 

(Snglanb 

grranfreid^ 

3)eutfd^lanb 

aniu.  9Wt 

aniu.  9M«. 

anio.  an!. 

1890 

+  188,9 

—  106,7 

+   60,2 

1891 

+  124,6 

+  102,9 

+   99,4 

1892 

+  137,7 

+  223,6 

+    28,6 

1893 

+  108,7 

+  153,1 

+    38,5 

1894 

+  243,3 

+  286,7 

+  251,1 

1895 

+  298,7 

+     7,3 

+    15,1 

1896 

-127,4 

-     8,1 

+    29,4 

1897 

+     0,0 

+  128,8 

+    35,9 

1898 

+  145,5 

-  92,3 

+  104,4 

1899 

+  224.3 

+  127,2 

+  135,5 

1900 

+  159,0 

+  270,2 

+  127,4 

1901 

+  137,7 

+  229,9 

+  205,2 

1902 

+  126,9 

+  253,9 

+    34,1 

3)ie  beträd^tlid^e  (Solbjuful^r  ber  brei  europäifd^en  ©taoten  in  ben 
^fal^ren  1890  bis  1894  erllärt  fid^  in  ber  ^auptfad^e  auS  bem  in 
jener  3«it  burd^  bie  oerfel^lte  amerifanifd^e  Silbergefcggebung  ^erbei« 
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©clffcri*. 


gefül^rten  ftarfen  ©olboBfluß  au§  bcn  9Sereinigten  Staaten.  3)ie  um 
bte  SJltttc  bcr  90  er  Qfal^te  eingetretene  Stodfung  in  ber  ©olbjuful^r 
l^at  il^ren  ®runb  in  ben  ftarfen  ®olbbefc^affungen  ber  mit  ber  Sc« 
gnlierung  i^rer  aSaluta  befc^äftigten  ßönber.  85on  1898  an  fommt 
bie  gemaltige  ^wnal^me  ber  ©olbprobuftion  in  ber  Solbbilanj  ber 
europäifc^en  Staaten  beutlid^  in  ffirfd^einung.  SluffaCenb  fönntc  e§ 
fd^einen,  ba§  fic^  ber  gegen  @nbe  be§  ^fal^reS  1899  infolge  be§ 
2:ran§t)aa[fnege§  beginnenbe  SRüdgang  ber  @oIbgeminnung  für  bie 
(Solbbilanj  ber  europäifd^en  Staaten  faum  irgenbmie  bemerfbar 
gemacht  l^at;  ber  Orunb  biefer  (grfd^einung  ift  barin  ju  feigen,  bafe 
um  jene\3eit  bie  neu  jur  ®olboaIuta  übergegangenen  ßänber  il^ren 
großen  einmaligen  ©olbbebarf  in  ber  .^auptfac^e  gebecft  l^atten.  3)aS 
jeigt  fic^  oor  allem  in  ber  ©olbbilanj  ®nglanb§,  bem  biSl^er  ba§ 
fübafritanifc^e  Oolb  in  ber  ^auptfac^e  jugcfloffcn  mar.  9Benn  mir 
ben  Seittanm  oon  1897  bi§  1902  in§  Sluge  faffen,  fo  erl^alten  mir 
für  ffinglanbS  Oolbl^anbel  mit  ben  roic^tigften  ber  in  ©etracfit  f ommcnben 
ßänber  folgenbeS  SJilb: 


1000  *Pfunb  ©terlino 

1897          1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

•  CS  Sinfubr  auS 
Sc  ^uSfuJrnacf) 

13621        16  769 

15015 
4226 

879 

1780 

1962 

300 

7947 
1283 

^^  9^el)teinfttl)r 

+  13  621 1  +  16  769 

+  10  789 

-1401 

+  1662 

+  6664 

.  A     i^infubr  au§ 
llgpugfuVno*^ 

^^^laWeftreinfu^rl-  1140 


681 
1208 


481 
109421 


23791 
1324 


5871 
1083 


10894    +    1055+4788 


264 
52 


+    212 


51 


—  335 


g     i®nfu6r  aus 
«ägmuSfu^rno^ 

^^^laWcftrcinfuftr 


106041 


75661 


50561       6459  1      5567  !      5462 


+  10604|+    7566   +  5056  I +6459  1  +  5567  1  +  5462 


«-^iSmfubr  auS 
Wll^w^wrna^ 

^""'üWe^reinfu^r 


278 
11949 


—  11671 


3909 
12377 


—  8468 


23971 
44211 


2544 

4904 


—  2024  — 


366 
3317 


—  2951 


81 
686 


605 


•^  «.r®infu^r  au8 
IfJ^uSfulirna^ 

Ä^lgRe^rcinfu^r 


622 
1139 


517 


4431 
1444 


+    3013 


18411 
1379 


2156 
2360 


468  —  204 


1175 


—  523 


342 
2206 


—  1864 
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2)cr  beutfd^c  ©elbmarft  1895  btd  1902. 


1000  ^funb  Sterling 

1897 

1898     1899 

1900 

1901 

1902 

fj  ^  ©infubr  auS 

15 

833 

1506     1404 
1117  ,    331 

1371 

1 

118 
238 

1033 
20 

^^  ancbteinfubr 

-  818 

+  389  1  +  1073 

+  1370 

—  120 

+  1013 

giSinfubT  aus 
•JJ^uSfubrno^ 
ö^laWcftreittfu^r 


1497 
2513 


1656 
2650 


1726 
1933 


3778 
2638 


6946 

2448 


3213 
2023 


-  1016   I    —  994  I  —    207  I  +  1140  I  +  4498  |  +  1190 


S)icfe  ©tatiftif  jcigt,  baß  in  bcn  ^a^xen  be§  2:ran§oaalfrieg§ 
eine  nid^t  uncrj^eblid^e  ©olbjuful^r  auS  bcn  SJereinigtcn  Staaten  ftatt» 
fanb,  bie  namcntlid^  im  3fal^re  1898  eine  ftarle  SWel^reinful^r  oon 
@olb  au§  ®nglanb  ju  ocrjctd^nen  l^attcn;  bafe  bie  überroiegenbe 
@oIbau§fn]^r  nad^  -Qfnbien  einer  ©olbjuful^r  üon  bort  ^la^  mad^te; 
ba%  ferner  bie  ®olbauSfu^r  nad^  ®eutfd^Ianb,  ba§  in  großem  Umfang 
otö  3)urd^gangölanb  für  Wußlanb  in  Sctrad^t  lommt,  infolge  be§ 
?tuf]^ören§  ber  mffifc^en  Oolbbefc^affungen  eine  fe^r  beträd^tlic^e  916» 
na§me  erful^r,  ol^ne  baß  baburd^,  mie  bie  oben  auf  Seite  7  gegebene 
Überfld^t  jeigt,  bie  beutfc^c  ©olboerforgnng  in  i^rer  a:ota(itöt  beein« 
träd^tigt  morben  märe. 

yiad)  biefer  allgemeinen  übcrpd^t  über  bie  ©bclmetaügeminnung 
unb  »ajertcilung  im  [e|;ten  ^föl^^^ael^nt  fei  eine  eingel^enbere  ®arftelfung 
ber  ©olbbilanj  unb  ber  ^ii^fu^^otionSocrl^ältniffe  S)eutfd^Ianb§  gegeben. 

S)eutfd^Ianb  fiatte,  nad^bem  bie  ©urc^fül^ning  ber  SBlünjreform 
unb  be§  Übergangs  jur  Oolbroäl^rung  mit  ber  ffiinftellung  ber  ©ifber» 
oerfäufe  im  ^fal^re  1879  }u  einem  oorläufigen  2lbfc^Iuß  gefommen 
mar,  mäl^renb  einiger  ^al^re  feine  SSermel^rung ,  fonbem  el^er  eine 
SJcrminberung  feinc§  monetären  ®olbbeftanbc§  ju  oerjeic^nen.  ^lad) 
ben  Sal^Icn  ber  SReic^Sftatiftif  übcrmog  in  ben  ^fal^ren  1880  bis  1884 
bie  OolbauSful^r  bie  ©olbeinful^r.  9Son  1885  an  bis  jum  l^eutigen 
iag  l^at  3fa^r  für  ^fal^r  eine  2JleI)reinful^r  oon  Oolb  ftattgefunben. 
3)ie  ffiinfui^r  unb  SluSfu^r  oon  Oolb,  cinfd^licßlic^  ber  in  ®oIb  be« 
fte^enben  ©inful^r  oon  ,,^agament",  fomie  bie  Oolbprobuftion  inner« 
l^alb  ®eutfd^IanbS  felbft  l^aben  fic^  feit  1885  in  ben  einjelnen  Q^al^ren 
f otgenbermaßen  geftaltet : 
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delfferic^. 


©olbcinfu^r      | 

Oolb^ 
aui^fu^r 

einfuhr 
t)on®oIb 

©olbpro« 
buttton 

in 

2)eutf4^ 

lanb 

3)eutf4- 

Sahxe 

ßcmünjt 
unb  in 
faxten 

2C. 

ntent 

fammen 

lanbS 
Oefamt* 
iuwa^d 
an  @otb 

SBcrtc  in  1000  mt 

1885 

42551 

5065 

47  616 

24528 

23088 

3855 

26943 

1886 

46858 

8226 

55084 
65892 

20541 

34543 

4112 

38655 

1887 

55433 

9  959 

14601 

50791 

4894 

55685 

1888 

134  217 

11838 

146055 

99104 

46951 

5003 

51954 

1889 

66163 

18431 

84594 

52412 

32182 

4794 

36976 

1890 

101852 

13605 

115457 

41631 

73826 

6335 

80161 

1891 

220971 

12571 

233542 

121556 

111986 

6760 

118  746 

1892 

178467 

13393 

191860 

149827 

42033 

7094 

49127 

1893 

140041 

15  876 

155917 

101  576 

54341 

7086 

61427 

1894 

304473 

18080 

322553 

53319 

269  234 

8916 

278150 

1895 

97  451 

12912 

110363 

82319 

28044 

9  878 

37  922 

1896 

227138 

11571 

238  609 

197  481 

41128 

6916 

47044 

1897 

154717 

9600 

164317 

118653 

45  664 

7  737 

53  401 

1898 

326  208 

14141 

340  349 

221769 

118580 

7913 

126493 

1899 

271275 

11631 

282906 

185  745 

147  161 

7  259 

154420 

1900 

241243 

12346 

253589 

113860 

139729 

8523 

148452 

1901 

256833 

8353 

265186 

51591 

213  563 

7688 

221283 

1902 

140128 

7  935 

148063 

106020 

42043 

ca.7  500 

ca.  50  000 

ObiDo^I  bie  etnaelnen  Qal^re  in  fid^  eine  ununterbtod^cnc  HWe^r« 
einful^r  oon  Oolb  aufroeifen,  bie  namentUc^  in  ben  ^af)xm  1898  6i§ 
1901  fe^r  beträd^tlic^  war,  fo  i^aben  boc^  innerl^alb  ber  eingelncn 
:3fa^re  felbft  geroiffe  ©(j^roanhmgcn  im  ^i^Pwfe  ^^^  Slbflufe  oon  ©oft 
ftattgefunben ,  bie  nid^t  oemac^läffigt  loerben  bürfen,  loenn  man  ben 
aroifd^cn  ben  93eränberungen  be§  @eIbumlQuf§  unb  ber  gefamten  ®nt» 
roidlung  be§  ®elbmarttc§  beftel^enbcn  3wföntmenl^ang  richtig  be« 
urteilen  xüiü.  SJon  erl^eblic^em  :3futerefje  ift  ferner  bie  tJrage,  au^ 
roeld^en  ßänbem  3)eutfd6lanb  in  ben  cinjelnen  ^f^^ren  @olb  in 
größeren  Quantitäten  erl^alten  unb  an  roelc^e  ßänber  e§  @oIb  ab« 
gegeben  l^at.  ®ie  beiben  folgenbeu  2:abellen  geben  einen  überblidt 
über  biefe  aSerpItniffe.  ^ür  bie  Überfielt  nad^  SWonaten  genügt  eine 
S3etrad^tung  be§  3^itraunie§  oon  1898  an,  ba  erft  mit  biefcm  3fal^r 
—  junäd^ft  unter  ber  ©inroirhing  be§  fpanifc^-amerifanifd^en  ÄricgeS  — 
eine  intereffantere  Äomplifation  ber  ®olbben)cgungen  begonnen  l^at. 
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S)cutfc^lanb§   ®olbI)anbel   na^   $crfunft§*   unb 

SeftimmungSIänbern 

(in  1000  J(). 

h  MM»\ufit  tf9n  (SM  ««dt  Uu  »id^tigfle«  etftimmun%9liMhttn. 


3aftre 

Snglanb 

Stanf' 
reid^ 

ßfterreic^ 

9lu$Ianb 

^lieber- 
lanbe 

»er. 
Staaten 

1890 

6783 

330 

9599 

3578 

75 

1891 

5126 

92 

6772 

100476 

86 



1892 

1675 

2072 

41507 

94922 

48 



1893 

765 

1874 

69260 

16831 

262 



1894 

465 

399 

39  665 

2533 

140 

— 

1895 

1396 

268 

53612 

1699 

68 



1896 

835 

135 

68  216 

118430 

83 



1897 

467 

48 

22906 

87  855 





1898 

58417 

88 

24831 

120995 

1508 

1587 

1899 

44848 

190 

13  665 

60317 

6460 



1900 

42833 

612 

22201 

2540 

30657 

_ 

1901 

3662 

777 

24250 

3509 

6429 

1001 

1902 

998 

393 

43803 

36969 

1198 

2.  divfMl^r  Md  ^tn  wi^Ü%fttn  ^eYf»«ftdIft«bent. 


3a6re 

©nglanb 

5ranf* 
xexdi 

öftetreic^ 

9lu|Ianb 

g^icber- 
lanbe 

»er. 
Staaten 

1890 

87  073 

8468 

13191 

19019 

2149 

8289 

1891 

106025 

10651 

26  681 

374 

11484 

53499 

1892 

69  270 

7259 

9416 

365 

3232 

76569 

1893 

86508 

5465 

6425 

234 

1736 

30111 

1894 

82701 

2  707 

5112 

104  0Ö4 

10983 

81824 

1895 

36596 

6410 

7  281 

93 

2968 

28466 

1896 

95105 

3586 

26374 

5276 

2  618 

56017 

1897 

85  294 

2904 

14998 

244 

3291 

4663 

1898 

253697 

3308 

28837 

513 

2298 

311 

1899 

98769 

4187 

8348 

79  594 

5  726 

11864 

1900 

112112 

2637 

13403 

45004 

4807 

16326 

1901 

91024 

9277 

10331 

46752 

10  315 

55  739 

1902 

34944 

2241 

22093 

340 

9352 

16  553 
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8.  «cItetoMY  (+)  Hm.  «le|ri«if«|Y  (-)  um  «tll  i«  8f?fc|r  wüt  htn 


Saljre 

Sttdlanb 

8rran!- 
reic^ 

fcfiemic^ 

Stu^Ianb 

«iebet* 
lanbe 

»er. 
Staaten 

1890 

+  30290 

+  8138 

+  3592 

+  15441 

+  2074 

+  8289 

1801 

+  100899 

+  10559 

+  19909 

—  100102 

+  11378 

+  5;U99 

1892 

+  68195 

+  5187 

«-32  091 

—  94  557 

+  3184 

+  76  569 

1893 

+  85  743 

+  3591 

—  62835 

-  16  597 

+  1474 

+  30111 

1894 

+  82  246 

+  2308 

-34  553 

+  101471 

+  10843 

+  81824 

1895 

+  35  200 

+  6142 

—  46  331 

+   1603 

+  2900 

+  28  466 

1896 

+  94270 

+  3451 

—  41942 

-113154 

+  2535 

+  56017 

1897 

+  84827 

+  2856 

—  7908 

-  87  611 

+  3291  :  +  4  663 

1898 

+  195  280 

+  3220 

+  4006 

—  120482 

+  1790 

-  1276 

1899 

+  53921 

+  3997 

—  5317 

+  19277 

—   734 

+  11864 

1900 

+  69279 

+  2025 

—  8  798 

+  42482 

-25  850 

+  16330 

1901 

+  87  362 

+  8500 

—  13  919 

+  43243 

+  3886 

+  54  738 

1902 

+  aS946 

+  1848 

-21710 

-  36629 

+  8154 

+  16  553 

3)tc  monatlid^cn  Jßad^iocifungcn  ber  bcutfd^cn  ©olbbilanj  jcigcn, 
bafe  bic  ©tärfc  bcS  ©olbjufluffcg  in  bcn  cinjclncn  SKonaten  jioar 
eine  fei^r  üerfd^iebene  loar,  bafe  jebod^  Unterbred^ungen  be§  ®oIb« 
juftuffeS  burd^  einen  ©olbabflufe  oerl^ältniSmäfeig  feiten  eingetreten 
finb;  oon  ben  60  SKonaten  ber  ^fal^re  1898  bi§  1902  l&aben  nur  U 
eine  übenoiegenbe  ®olbau§fu^r  aufjuroeifen.  3)ie  meiften  biefer 
Unterbred^ungen  taffen  fid^  auf  beftimmte  Urfad^en  jurüdtfü^ren.  3)er 
®oIbabfluJ5  int  SWai  unb  ^uni  1898  ^atte  feinen  ®runb  barin,  ba§ 
bamal§  —  unmittelbar  nad^  beut  SluSbrud^  beS  fpanifd^-amerifanifc^en 
J?tieg§  —  bie  bereinigten  Staaten  burd^  Qutüdiie^nnq  i^rer  ®ut^aben 
unb  SeujiHigung  ^o^er  Sinfen  ®oIb  J^erbeijujie^en  fud^ten.  ©nglanb 
unb  namentlid^  granfreid^  l^aben  bamoIS  in  roeit  größeren  Beträgen 
als  Deutfd^tanb  ®olb  an  bie  ^Bereinigten  Staaten  abgegeben  ^  ®ie 
von  ber  9Jlitte  be§  ^a^reS  1899  an  eingetretene  Stocfung  in  ber 
©olbjufui^r,  bie  —  mit  einer  ftarlen  Unterbrechung  im  ®ejember  1899  — 
bi§  jum  @nbe  be§  erften  Quartals  1900  anfielt,  mar  baburd^  oer« 
urfad^t,  baj5  bie  SSermidtlungen  in  a^ranSoaoI,  bie  fd^on  einige  SJlonate 
oor  bem  ?lu§brud^  be§  fübafrilanifd^en  ßriegeS  in  ©nglanb  ein  ®efü^l 
ber  Unfid^er^eit  l^eroorrief en ,  bie  englifd^e  Sanfroelt  oeranlafeten,  auf 


»   2)ad  griSfalJa^r  1.  Suli  1897  bi8  80.  3uni  1898  oeraeic^net  eine  ®oIb- 

einfuhr 

au3  Deutfc^Ianb  im  betrag  t)on    8,4  aRtQ.  $ 

*  (gnglanb  •        *  *    43,1     * 

*  ^ranfreic^  *         *  »     22.8     -      * 
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dne  ©tärtung  i^rcr  ©olbreferocn  Scbad^t  ju  nehmen  unb  btc  bisher 
bem  bcutfd^cn  SKarlt  jur  SScrfügung  gcftctttcn  9JHtteI  ju  einem  großen 
a:eil  jurücfjuaiel^en.  ®ic  ftarfe  ®oIbauful&r,  btc  ®eutfd^Ianb  im  ®e* 
^cmber  1899  ju  ocraeid^ncn  l^atte,  fam  in  bcr  ^auptfcwl^e  au§  Jftufelanb; 
in  bcn  crftcn  SKonaten  be§  Qal^rcS  1900  ift  ein  großer  Seil  bicfeS 
®oIbe§  nad^  (Snglanb  unb  ^ranlreid^  meitergegeben  morben. 

®ie  Überfi(i^t  über  bic  bcutfd^e  ©olbbilanj  nad^  ben  mid^tigften 
ßänbcrn  jcigt  unS  auf  ber  einen  Seite  einen  —  man  fann  [agen  — 
ununterbrochenen,  menn  aud^  in  feiner  ©tärle  fd^manfenben  ®olb» 
^ufluß  au§  ©nglanb  unb,  in  jmeiter  ßinie,  au§  ben  bereinigten 
(Staaten,  auf  ber  anberen  Seite  einen  oorroiegenben ,  aber  heftigen 
gluftuationen  unterliegenben  ©olbabfluß  na(i^  SRußlanb,  in  jmeiter 
ßinie  naii)  Öfterreid^-Ungam.  äße  übrigen  Staaten  fommen  für  baS 
©nbrefultat  nur  menig  in  S3etrad^t.  gür  ben  ruffifd^en  unb  öfter« 
reid^ifd^en  ©olboerfel^r  ift  3)eutf(^Ianb  im  mefentlid^en  eine  3n)ifd^en« 
inftang;  al§  foIrf)e  mürbe  eS  in  erfter  ßinie  oon  ben  rudfroeife 
erfolgenben  (Solbbefd^affungen  jener  ßänber  mäl^renb  ber  90  er  Qfa^re 
betroffen,  mäi^renb  iJ^m  anberfeit§  in  erfter  ßinie  bie  ©olbauSfu^r 
au§  jenen  ßänbem  ju  gute  fam.  So  ift  bie  relatio  geringe  aJle^r« 
einful^r  oon  ®olb  in  ®eutfd^Ianb  mä^renb  ber  Qal^re  1892  unb  1898 
in  ftarfen  ruffifc^en  unb  öfterreid^ifc^en  ©olbbejügen  begrünbet  geroefen. 
55)ie  ungemö^nlic^  ftarfe  ©olbjuful^r  be§  Qa^reS  1894  l^atte  i^ren 
©runb  in  einem  ftarfen  ©olbimport  auS  SRußlanb  bei  einer  gleid^jeitigen 
erl^eblid^cn  Oolbeinful^r  au§  (gnglanb  unb  namenüid)  auS  ben  SJer« 
einigten  Staaten.  3)ie  ©infd^ränfung  ber  beutfc^en  ©olboerforgung 
in  ben  ^a^ren  1895  bi§  1897  beruhte  im  ^al^re  1895  auf  einem 
ftarfen  Sflad^Iaffen  ber  Oolbjufui^r  au§  ©nglanb  unb  Slmerifa,  ouf 
einer  neutralen  Oolbbilanj  mit  SRufelanb  unb  einer  Quna^me  be§ 
©olbejportS  nad)  öfterreid^,  in  ben  Qfa^ren  1896  unb  1897  beiftarfer 
©olbjufu^r  aus  ®nglanb  auf  einem  erneuten  änmad^fen  ber  ruffifd^en 
©olbbejüge.  ^m  Qfa^re  1898,  bem  cinjigcn  ber  l^ier  in  Setrad^t 
fommenben  ^aJ^re,  bQ§  einen,  menn  aud^  nur  geringfügigen  SRe^r» 
ejport  an  ®olb  nad^  ben  ^Bereinigten  Staaten  aufroeift  unb  ba§ 
gleid^jeitig  bie  ftärtfte  ©olbauSful^r  nad^  SRufelanb  oerjeid^net,  gab  ein 
enormer  ®oIbimport  auS  (gnglanb  bie  ©ntfd^eibung  für  eine  ftarf 
übermiegcnbe  ©olbeinfu^r.  ^n  ben  brei  folgcnben  ^fal^ren  ^at  bei 
einem  Slad^taffen  ber  ©olbjuful^r  au§  (gnglanb  bie  günftige  ®eftaltung 
ber  ®olbbiIanj  mit  Sftußlanb  mefentlid^  ju  ber  erl^eblid^en  SKel^reinful^r 
oon  ®oIb  in  5)eutf(^lanb  beigetragen. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


3)er  beutfc^e  Selbmatft  1895  6»  1902. 


15 


eine  gcroiffc  Seftätigung  erfahren  bie  3iffeni  bet  ©olbcinfu^r 

unb  'StuSfu^r  burd^  bie  93eioegung  ber  auSioärtigen  SBed^felturfe.    2)ie 

folgenbe  S^obeUe   gibt  eine   Überfid^t   ber   loid^tigften   berliner  9to* 

tientngen. 

(XobeOe  {ie^  &  16.) 

Sei  ber  Beurteilung  ber  ©ed^fcllurfe  barf  nid^t  überfe^en  werben, 
bafe  bie  SHeid^banl  burd^  geroiffe  (Jrleid^terungen,  bie  fic  für  bie  ®olb- 
einful^r  geroäl^rt  l^at,  namentli(i^  burd^  bie  ®en)ä^rung  jinSfreier  SJor» 
fc^üffe  auf  ®olbIicferungen,  bie  Einfuhr  oon  ®olb  in  großem  Umfang 
aud^  bei  einem  ©tanb  ber  SBed^felfurfe,  bec  an  fid^  nod^  feinen  ®oIb» 
bejug  geftatten  mürbe,  ermbglid^t  l^at. 

®ie  für  monetäre  Smeie  beftimmte  ®oIbjuful^r  ®eutfd^Ianb§ 
oollaiel^t  fid^  gonj  oorroiegenb  burd^  bie  SSermittlung  ber  Sftcid^Sbanf. 
«uf  ®runb  ber  gefefelid^en  Seftimmung  (?lrt.  14  beS  SanfgefefteS), 
nad^  wel(i)ei  bie  Jftcid^Sbanf  Sarrengolb  jum  feften  @o$  oon  1392  SRf. 
pro  ^funb  fein  gegen  il^re  9>otcn  eintauf d^en  mufe,  nrirb  baS  impor= 
tierte  ®oIb  oorjugSroeife  bei  ber  9leid^§banf  eingeliefert.  ®ie  ®olb» 
anföufe  ber  9lci(i^Sbanf  bilben  mithin  eine  mefentlid^e  ©rgänjung  be§ 
biSl^er  gegebenen  SilbeS  ber  beutfi^en  ^i^fuIationSoer^ältniffe  in  ben 
legten  Qfal^ren. 

©olbanfdufe  ber  9leid)dbQn! 

1890  87  969000  3Jlf. 

1891  176  472  000  - 

1892  61540000   « 

1893  137  009000   - 

1894  241131000  - 

1895  55  276000  - 

1896  62  032  000   « 

1897  123  954  000  - 

1898  101414000   - 

1899  98  425  000   - 

1900  124  505  000   - 

1901  139029000  » 

1902  29233000  « 

3fm  großen  ganjen  jeigen  biefe  3iff^^  ^i^c  gcnjiffe  Überein- 
ftimmung  mit  ben  SSeränberungen  ber  Sohlen  ber  ©olbbilanj. 

aSon  3fntereffe  für  bie  Seurteilung  ber  beutfd^cn  ^iJ^hilQ^o«^ 
oerl^ältniffe  ift  ferner  bie  ©tatiftit  ber  beutfd^en  ©olbprägungen. 
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*rä 

jungen  von  Steic^dgolbmünsen. 

3aljte 

9lettoprdgungen 

in  ben  einzelnen 

3a6ten 

Sd  waren  netto 
aul^geprdgt  am 

Sdbfu^  ber 
einaelnen  Sa^re 

Ji 

Ji 

1890 

99770460 

2527  528445 

1891 

69639  660 

2587168105 

1892 

37050560 

2  624218  665 

1893 

110244035 

2734462  700 

1894 

156990230 

2891452930 

1895 

106992415 

2998445345 

1896 

104452  810 

3  102898155 

1897 

125728175 

3228626  330 

1898 

156063460 

3384689  790 

1899 

137527  865 

3  522  217  655 

1900 

139  754980 

3  661972635 

1901 

112354  765 

3  774327400 

1902 

81102790 

3855480190 

3)icfc  Sohlen  bcbcuten  felbftocrftänblid^  md)t  unmittelbar  bcn 
^uioad^S,  meldten  ber  bcutfd^c  ©olbgclbbcftanb  in  ben  in  diebe 
ftc^cnbcn  Qal^rcn  crfal^ren  i^at.  @g  [inb  oiclmel^r  junäd^ft  abjufefecn 
bic  Scträfle  an  Sleid^SgoIbmünjcn,  bie  cjportiert  unb  bte  im  ^fnlanb 
für  inbuftricHc  QxDede  eingefd^molacn  morbcn  finb.  ®ic  Summen  ber 
ejporticrten  Slcid^SgoIbmünacn ,  bic  teil§  in  bie  Seftänbe  frembcr 
©anfen  übergegangen,  teils  auf  auSIänbifd^en  aKünjftätten  umgeprägt 
TODrben  finb,  entjiel^en  fi(i^  ber  ftatiftifd^en  ©rfaffung.  3)er  ^a^reS- 
betrag  ber  im  ^^nlanbe  für  inbuftrieQc  Sxvede  eingefd^moljenen 
Sfleid^SgoIbmünjen  ift  burci^  eine  in  ben  ^a^ren  1896  unb  1897  oor- 
genommene  (Jnquete  mit  ungefäl^r  17  äRiHionen  aJM.  ermittelt  morben. 
ferner  ift  ju  bead^ten,  ba^  in  ben  legten  Qfa^ren  bic  IReid^Sbanf,  um 
i^re  Sd^Iagfcrtigfcit  gegenüber  ben  ftarfen,  an  fic  ^erantretenben 
atnforberungen  möglid^ft  ju  er^öl^en,  einen  großen  Steil  il^reS  atö 
Kotenbecfung  bicnenben  SeftanbeS  an  Oolbbarren  unb  fremben  ®olb» 
münjcn  ^at  ausprägen  laffen.  ®er  burd^f(i^nittlid^e  SSeftanb  ber  Sleid^S« 
bonl  an  ®olb  in  Sarren  unb  fremben  aRünjcn  mar  am  ^öd^ften  im 
Qfo^re  1895  mit  385  aJHaiDnen  3)W.;  er  oerminberte  fid^  bis  auf 
182  aJHnionen  3Kf.  im  Qfa^re  1900  unb  ^at  in  ben  beiben  folgcnben 
^fai^ren  179  bejm.  173  aRiHionen  SDlf.  betragen.  SSon  ben  9leu« 
Prägungen,  bie  feit  1895  ftattgefunben  ^abcn,  ftcKcn  mitl^in  etma 
200  3JKlIionen  SDM.  nid^t  einen  neuen  Qnwa^S)^  bar,  fonbem  nur  eine 

6^tiften  CX.  -  ^ed^t,  Ihrifenenquete.    I.  2 
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aSeränberung  ber  gorm  eine«  a:eUe§  bcS  in  ®cutfd^Ianb  bereits  oor- 
l^anbenen  (SoIbbeftanbcS. 

aber  aud^  locnn  man  alle  biefe  Umftönbe  mit  in  Sfted^nung  jie^t, 
fo  fpre(i^en  immcrl^in  aud^  bic  ^rägejiffem  bafür,  bafe  im  ocrffoffenen 
^a^rjel^nt  eine  nid^t  unerl^eblic^e  SJerme^rung  be§  beutfd^en  ©olbgelb« 
beftanbeS  unb  bamit  —  ba  ba§  ©ilbergelb  nur  burci^  Umprägungen 
geringfügige  Seränberungen  erfahren  ^at  —  eine  entfpred^enbe  SJer« 
mel^rung  be§  gefamten  beutfd^en  SKetaBgelbbeftanbeS  eingetreten  ift. 

IL   iit  «tjliUttg  lef  «tUMirff  ii  inrtfi|litl. 

®ie  Oelboerforgung  eineS  ßanbeS  mit  metaüifd^er  SBä^rung  iji 
in  fel^r  er$ebli(i^em  Umfang  ab^ngig  oon  gaftoren,  bie  mit  bem  (Sang 
be§  gBirtf(i^aft§leben§  in  bem  betreffenben  ßanbe  in  feinem  3wfammen= 
^ang  fte^en.  dagegen  finb  bie  Seroegungen  be§  (SelbbebarfS  burd^au§ 
burc^  bie  allgemeine  ©ntroidlung  be§  9Birtfd^aft§Ieben§  bebingt. 

3)ie  SluSbreitung  ber  Oelbroirtfd^aft,  bie  3wnal^me  ber  ©eüöHerung 
unb  il^reS  9Bol^lftanbe§ ,  bie  Steigerung  ber  Oütererjeugung  unb  be§ 
aSerlel^rS,  ferner  bie  ©ntmidtlung  be§  ßrebitmefenS ,  bie  SluSbilbung 
üerbefferter  S^l^lungSmet^oben  unb  5ö|lung§einrirf)tungen,  ber  ®e» 
braud^  oon  Oelbfurrogaten,  —  ba^  finb  bie  großen  gaftoren,  meldte 
—  teils  fid^  oerftärfenb,  teils  fid^  entgegenmirfenb  —  ben  ©elbbebarf 
in  feiner  ©efamtgeftaltung  roäl^renb  längerer  Venoben  mafegebcnb 
beeinfluffen. 

^fnneri^alb  ber  einjelnen  fürjeren  S^iträume  ift  bie  med^felnbe 
{Rid^tung  ber  roirtfd^aftlid&en  ftonjunfturen  oon  auSfc^laggebenbem  ffitn= 
flufe  auf  bie  Oeftaltung  beS  ©elbbebarfs. 

SBenn  in  Seitm  einer  auffteigenben  ftonjunftur  in  ben  meiften 
Sroeigen  ber  SJollSroirtfd^aft  bie  ®ütererjeugung  mit  ber  auS  irgenb 
meldten  ®rünben  fid^  fteigemben  JRad^frage  augenfd^einlid^  nid^t  ©d^ritt 
ju  galten  oermag,  menn  infolgebeffen  bie  greife  wichtiger  SBaren  eine 
allgemeine  ©r^öl^ung  unb  bie  umgefegten  Ouantitäten  eine  Steigerung 
erfal^ren,  menn  bie  er^^ten  ®eminnauSfirf)ten  ju  SetriebSauSbel^nungen 
führen  unb  mit  ber  Slad^frage  nad^  9lrbeitSfräften  au(^  bie  SlrbettS« 
lö^ne  fteigcn,  menn  ferner  bie  günftigen  ©rträgniffe  ber  Unter« 
ne^mungen  baS  ^blifum  gur  Kapitalanlage  unb  ©pehilation  in  ben 
SKtien  fold^er  Unternehmungen  oeranlaffen  unb  bie  ßurfe  fold^er 
Rapiere  in  bie  $öl^e  treiben,  —  bann  ift  bie  Steigerung  beS  ®elb« 
bebarfS   ber  SolfSioirtfd^aft   bie  unauSblciblid^e  golge.    ffiine  fold^e 
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©tcigcrung  be^  ®elbbcbarf§  wirb  nid^t  nur  bntd)  bic  SScrmc^rung  bcr 
umaufefecnbcn  SWengen  oon  SBarcn  unb  SBertpopicrcn  bcroirft,  fonbcrn 
in  Dcrboppciter  Störte  baburd^,  bafe  infolge  bet  ^rei§-  unb  ßurS- 
fteigcrungen  aud^  ber  Umfa^  gleid^er  aSarenmengen  unb  gleid^er 
Kominatteträgc  oon  Wertpapieren  einen  ^b^eren  ©clbbetrag  er« 
forbert. 

Umgefe^rt  wirft  bie  Sleaftion  auf  bie  Übertreibungen  einer  $od^« 
fonjunftur.  SBenn  bie  übermäßig  geftcigerte  ^robultion  ju  SIbfag« 
ftodungen  nnb  ^reiSrüdgängen,  ju  einer  (Sinfd^räntung  ber  Jtapital« 
inoeftierungcn ,  ju  einer  ©todhtng  be§  (5ffeften^anbel§  unb  einem 
SfHidtgang  ber  Äurfe  ber  ®ioibenbenpapiere  fül^rt,  bann  ift  eine  ?lb- 
nol^me  be§  @elbbebarf§  bie  notroenbige  Scgleiterfd^einung. 

häufig  wirb  ber  Übergang  oon  einer  ftcigenben  ju  einer  finfenben 
Honjunftur  eingeleitet  burd^  eine  alute  (Srfd^Utterung  be$  93ertrauen$, 
burc^  bie  üor  altem  bie  auf  ftrebit  irgenb  melrf)er  ?lrt  beru^enben 
Sejiel^ungen  getroffen  mcrben.  3)er  ©ebarf  an  UmlaufSmilteln  mirb 
burd^  fold^e  SSertrauenSerfd^ütterungen  ftart  in  SDWtlcibenfd^aft  gejogen; 
benn  auf  bem  ftrebit  berufen  alle  SQ!^lunQ§tinnd)innQen  unb  Oelb« 
furrogate,  bic  in  normalen  Reiten  geftatten,  auf  ©runblage  einer 
fc^malen  93afi§  oon  Barmitteln  enorme  Umfä^e  ju  bemältigen.  ^e 
ftärter  bie  SSertrauenSerfd^ütterung ,  bcfto  größer  bie  Störung  in  ber 
3fntenfltät  ber  3lu§nufeung  ber  oorl^anbenen  Umlaufsmittel,  bcfto  größer 
mithin  ba§  (Smporfd^neUen  be§  9ebarf§  an  barem  ®elb,  ba§  feinem 
aJHßtrauen  unb  feinen  Qwei^eln  begegnet. 

aJHt  biefen  SluSfül^rungen  aQgemein-tl^eoretifd^er  Statur  ift  gleid^» 
jeitig  bie  ®eftaltung  beS  beutfc^en  @elbbebarf§  in  bem  un§  l^ier 
intercffierenben  3^iti^öum  in  ben  großen  ^ügen  ffijgiert.  SBir  Ratten 
noc^  ber  in  ber  erften  ^älfte  ber  90  er  Qfal^re  ^errfc^enben  3)epreffion 
be§  aBirtf(^aft§leben§  oom  ®nbe  bcS  Sfal^reS  1895  an  unoerfennbare 
Scid^cn  einer  neuen  Belebung  be§  Unteme^mungSgeifte§  unb  bann 
in  ber  ©efamtentmidtlung  bi§  jum  ^fa^re  1900  einen  Sluffd^roung 
ber  Qnbuftrie  unb  be§  $anbel§,  mie  er  in  ä^nlic^er  Störfe  unb 
3)auer  in  ber  beutfd^en  aBirtfd^aftSgefci^id^te  feit  ber  SSegrünbung  bc§ 
9leid^§  nic^t  ju  oerjeic^nen  gemefen  mar.  9Bir  Ratten  bann  oon 
grü^jal^r  1900  an  l&eftige  Störungen  unb  93ertrauen§erfd^ütterungen, 
meiere  eine  meitgei^cnbe  Slbfa^ftodfung  unb  eine  bi§  jum  gegenmärtigen 
?lugcnblidf  nod^  nid^t  miebcr  oöHig  überrounbene  ßöl^mung  bc§  Unter- 
neJ^mungggeifteS  einleiteten.  ®ie  ®arftellung  ber  ©injell^eiten  biefer 
©ntroidflung   ift   ?lufgabe    ber  übrigen   Seile   biefe§  Sammelmerfeg. 

2* 
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$ier  feien  nur  bie  für  ben  ©elbmarft  roid^tigften  3Romente  furj  ju» 
fammcngefafet. 

Qn  ^Inbetrod^t  beS  UmftonbeS,  bafe  bie  im  Qfa^re  1895  bcginnenbe 
SlufnKtrtSberoegung  bcr  bcutfd^en  SJolteroirtfc^aft  i^ren  änftofe  erl^alten 
^at  burd^  bie  glänjenbe  ©ntroidflung  ber  ffileftrotcd^nif ,  burd^  ben 
StuiSbou  be§  (Sifenba^nnegeio ,  burd^  bie  SSerme^ntng  ber  ^rtegiSjlotte 
u,  f.  w.,  tritt  bie  Steigerung  ber  3lad^frage  ünb  mit  il^r  ber  ^robuftion 
unb  ber  greife  am  ftärtften  auf  bem  ©ebiet  ber  SWontaninbuftrie  l^er» 
üor,  ffiS  feien  beSl^alb  ^ier  bie  einfd^Iägigen  3iff^ni  für  bie  beibcn 
mic^tigften  SKontanprobufte  gegeben. 

Stof^eifen. 


Soljre 

$ro« 

buhion 

im  Roü' 

öcbiet 

Überf4u^ 

bcr 
einfuhr 

»er» 
brauA  im 

gebiet 

$rei8  pro  Sonne 
(©iefterei-Wobeifen, 
»reSIau,  ab  SBer!) 

Tonnen 

Sonnen 

Sonnen 

m. 

%)nt^äfn,   1891-1895 

5071964 

+    26440 

5098404 

51,9 

1896 

6862545 

+  144265 

6  506  810 

57,5 

1897 

6870128 

+  332096 

7  202  219 

61,7 

1898 

7800  735 

+  135418 

7436153 

61,6 

1899 

8130  656 

+  440599 

8571255 

75,5 

1900 

8506  590 

+  686  570 

9  143 180 

90,7 

1901 

7  867  326 

—     9981 

7857345 

66,5 

1902 

"— 

— 

— 

61,3 

«c 

)kU  (@teiti 

•  unb  ©raunJoftle)- 

¥ro. 

Über. 

»er. 

$rei3  pro  Sonne 

buhion 

f*u^ 

brouA  im 
3oU- 

(nieberf^Ief.  ©oS-, 

So^re 

im  RoU* 

ber 

©tue!-  unb  Älein- 

öebict 

©ttfuftr 

gebiet 

loWe,®rubenprei8) 

Sonnen 

Sonnen 

Sonnen 

gwf. 

»tttd^f^n.   1891—1895 

96997164 

+- 1987  295 

98984459 

12,7 

1896 

112471106 

+  1499  796 

113  970902 

12,6 

1897 

120474485 

+  1774086 

122248571 

12,8 

1898 

127  958550 

+     259105 

128217  655 

13,1 

1899 

135  844  419 

+     873 141 

136  717  560 

13,7 

1900 

149  788256 

+       15  762 

149804018 

17,1 

1901 

153019414 

—    881653 

152137  761 

17,8 

1902 

— 

— 

— 

16,5 

93ei  beiben  9lrtifeln  gel^t  oon  1895  bt§  1900  eine  aufeerorbent- 
lid^e   Steigerung   bcr   ^robultion   unb   bc§   inlönbifci^en   SJerbraud^S 
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$cmb  in  $aub  mit  einet  ebenfo  aufeerorbentlic^en  Steigerung  bcr 
greife.  SBie  fe^r  fid^  biefe  beiben  Umftänbe  in  i^rer  SBirfung  auf 
ben  ®eIbbeborf  gegenfeitig  oeroiclfältigten,  wirb  flor,  fobalb  man  auS 
ben  oerbraud^ten  9Jlengen  unb  bem  $rei§  ben  SBert  be§  SSerbraud^S 
bered^net.  SBenn  mit  bie  oben  gegebenen  greife  ju  ®runbe  legen, 
ergibt  fld^  oon  1891/95  bis  1900  eine  Steigerung  beS  ffierteS  be§  im 
Zollgebiet  oerbraud^ten  3lo^eifen§  oon  etma  260  SWiltionen  auf  etma 
830  50HItioncn  9JW.,  bei  ber  ßo^Ie  eine  Steigerung  oon  1,150  auf 
2,560  SWittionen  SÜH.  ®cr  Umfaft  ber  fo  geroaltig  anroad^fenben 
SBerte  mufete  unbebingt  eine  erl^eblid^e  Steigerung  beS  ScbarfS  an 
Umfa^mitteln  jur  tjolge  ^aben. 

jßeiber  laffcn  firf)  bie  im  Qf^I^nb  umgefe^ten  SBerte  nur  an  ben 
Scifpiclen  cinjciner  mid^ttger  ärtilcl,  nid^t  aber  in  i^rer  Summe 
ftatiftifd^  na(i^roeifen.  ©in  foI(i^er  9lad^roei§  ift  lebiglid^  für  bie  in 
ber  ^anbelSftatiftil  in  (Jrfd^einung  tretcnben  Umfäfte  jroifd^en  ;3fnlanb 
unb  ^uSIanb  möglid^.  SBie  bie  folgenbe  überfid^t  jeigt,  lägt  aud^ 
ber  ajerfe^r  mit  bem  SluSIanb  feit  1895  eine  ungemö^nlid^c  Steigerung 
bcr  umgefefeten  SBerte  erfennen. 

©peüial^anbel  beS  beutfd)en  BoHdebietS. 


Sa^re 

«infu^r 

^umkt 

3ufammen 

anUlionen  971!. 

1891 

4408,4 

33393 

7  743,2 

1892 

4227,0 

3150,1 

7377,1 

1898 

4184,1 

3244,6 

7378,7 

1894 

4285,5 

3051,5 

7^37,0 

1895 

4246,1 

3424,1 

7  670,2 

1896 

4558,0 

3753,8 

8311,8 

1897 

4864,6 

3786,2 

8  650,8 

1898 

5439,7 

4010,6 

9450,3 

1899 

5783,6 

4368,4 

10 152,0 

1900 

6043,0 

4752,6 

10795,6 

1901 

5710,8 

,      4512,6 

10222,9 

1900 

5805,8 

1      4812,8 

10618,6 

9lad^  ber  gleid^en  {Rid^tung  mie  ber  SBarenumfafe  l^aben  bie  ®c- 
ftaltung  bc§  ftapitalmarlteS ,  bie  (Jmiffion  neuer  SBcrtpapiere ,  inS« 
befonbere  bie  3leugrünbung  oon  SKtiengefeUfd^aften,  bie  Umfäfte  oon 
SBertpa:pieren  unb  bie  ©cftaltung  ber  fturfe  ber  ®ioibenbenpapierc, 
auf  bie  (Kntroidflung  be§  @elbbebarf§  eingeroirft. 
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3)ic    ®mtffion    neuer    SBerte    in    3)eutfd^lanb    jeigt    feit    1894 
foIgenbeS  SSilb*: 


aRiUionen  Vit 

So^te 

3nIdnbiMe  ffiette 

HuSldnbifcbe  SSerte 

Sufammen 

■ 

9lcnn- 

Rux^ 

9lenn- 

Äurg. 

9ltnn' 

Äur8* 

bettad 

wert 

bettad 

wert 

betrag 

wert 

1894 

1032 

1035 

396 

385 

1420 

1429 

1895 

962 

1057 

319 

318 

1281 

1375 

1896 

1169 

1828 

649 

568 

1818 

1896 

1897 

1088 

1312 

718 

633 

1806 

1945 

1898 

1390 

1697 

732 

710 

2122 

2407 

1899 

2001 

2378 

232 

234 

2233 

2612 

1900 

1316 

1502 

280 

275 

1596 

1777 

1901 

1413 

1421 

226 

210 

1639 

1631 

1902 

1587 

1596 

482 

454 

2069 

2050 

3)ic  Zabeüe  geigt  eine  gewaltige  Swna^me  bcr  emittierten  SSertCr 
bie  im  Qal^re  1899  i^ren  ^ö^epunft  erreid^t;  bie  folgenben  ^a^rc 
jeigen  niebrigere  Siff^^^-  ®i"ß  ^^^fl^icl^^ning  ber  ©efamtjiffem  in 
il^re  einjelnen  Seftonbteile  geftattet  lel^rreid^e  ©inblicfe  in  bie  3lQtur 
biefer  ungemö^nlid^en  Qnanfprud^na^me  be§  ßopitalmarfteS.  ®§  fei 
beSl^alb  in  ber  folgenben  StobeQe  ein  Überblicf  über  bie  ffimiffion 
ber  mid^tigften  ftategorien  üon  SBertpapieren  gegeben  (nad^  il^rcm 
ÄurSmert). 


STltUtonen  Watt 

©taatS'  unb 

Sifenba^naftien 

Snbuftrie«  unb 
9an!aftien  unb 

Äommunal- 

unb 

^fanbbriefe 

Softre 

anlei^en 

«Obligationen 

•Obligationen 

inlän* 

auSlön« 

inldtt* 

auSldn« 

inlön« 

au^läti' 

inldn* 

auglön- 

bifc^e 

bifc%e 

bifdje 

bifd)e 

bifc^e 

bifd)e 

bifc^e 

bifc^ 

1894 

295 

195 

10 

174 

560 

166 

15 

1895 

139 

98 

8 

161 

500 

47 

406 

12 

1896 

160 

264 

86 

184 

450 

67 

590 

53 

1897 

167 

233 

20 

262 

483 

43 

642 

25 

1898 

261 

278 

34 

370 

365 

43 

1037 

19 

1899 

660 

102 

58 

70 

447 

31 

1210 

30 

1900 

420 

171 

141 

74 

126 

6 

755 

24 

1901 

799 

42 

18 

149 

210 

7 

394 

12 

1902 

733 

400 

57 

36 

350 

6 

357 

11 

SWad)  ber  ©tatifti!  beS  „Seutfc^n  £)!onoinift' 
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©pcjiell  bic  ffimiffion  oon  ^^nbuftrie« 
folflcnbcrmafecn  cntroidfclt: 


unb  Sanlafticn  ^at  ^iä) 


aTliUionen  Tlatl 

So^te 

»antahien 

Snbuftrieaftien 

aufammen 

bettad 

Jhtti^mert 

Slenn- 
betrad 

ÄutSroert 

?S  ^"^^"^^ 

1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 
1902 

82 
113 
158 
173 
278 
212 
138 
81 
81 

86 
143 
213 
266 
872 
276 
155 

36 
114 

60 
161 
245 
191 
310 
516 
298 
116 
160 

79 
223 
384 
318 
521 
861 
461 
164 
185 

92 
386 
403 
364 
583 
728 
486 

67 
241 

115 
366 
547 
584 
893 
1137 
626 
200 
299 

Über  bic  ©rünbung  uon  Slfticngcfettfd^aften  in  3)cutfd^Ianb  feit 
1894  gibt  bic  nad^ftc^enbe  a:abcQc  3lu§hinft: 


3oJjte 

3a^I  hex 
®eTeaf4aften 

ttftienfopital 
(1000  mt) 

1894 

92 

88  260 

1895 

161 

250680 

1896 

182 

268580 

1897 

254 

380470 

1898 

829 

463620 

1899 

364 

544390 

1900 

261 

340460 

1901 

158 

158250 

1902 

87 

118  480 

3)icfe  3ö^Icn  tun  bar,  bafe  bie  auf  ber  Scgrünbung  neuer  unb 
ber  ffirrociterung  bereits  befte^enber  Unternehmungen  beru^enben 
(gmiffionen  bi§  jum  ^al^rc  1899  in  nod^  oiel  ftärferer  Proportion 
jugenommen  ^aben  unb  oom  3fa^re  1900  ab  in  beträchtlich  ftärferem 
SKafee  jurüdfgegangen  [inb,  al§  bic  ©cfamtl^cit  ber  emittierten  SBcrtc, 
5)aS  @clbbebürfni§  ber  Staaten  unb  ßommunen  ift  in  ben  3^a^ren 
1901  unb  1902  ein  ganj  befonberS  ftarfcS  gemefen;  oor  aUem  ^at  ber 
3luSbru(i^  ber  d^incfifrficn  SBirren  ba§  IRcicfi  genötigt  mit  fc^r  er^cb« 
lic^n  Slnfprüd^cn  an  ben  ©elbmarft  l^cranjutreten.  3lm  beutlid^ftcn 
roirb  bie  ücrfd^icbcnartigc  3latur  ber  ©ntmidflung  in  ben  jmei  ^erioben 
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1894  bi5  1899  unb  1900  bi§  1902,  roenn  man  bie  ©miffion  fcft» 
ocrainSIic^cr  SBcrtc  unb  biüibcnbcntragenber  Rapiere  gegenübcrftellt. 
SWan  erl^ält  bann  folgcnbeS  ©ilb: 


aWittionen  Tlaxi 

Softte 

gcftDetainSUc^e  SBerte 

2)it)ibenbenpa|)i€tc 

S^cnnbcttaö 

ÄutSwert 

S^ennbetrag 

ÄurSwert 

1894 

1297 

1251 

123 

178 

1895 

991 

975 

290 

399 

1896 

1210 

1190 

570 

668 

1897 

1414 

1326 

393 

619 

1898 

1393 

1352 

614 

940 

1899 

1483 

1434 

750 

1177 

1900 

1035 

996 

562 

781 

1901 

1480 

1417 

158 

214 

1902 

1771 

1688 

298 

361 

3)ie  Dom  ßapitalmarft  au§gc^enbe  35eeinfluffung  bc§  @elbbebarf§ 
ift  jeboc^  n\ä)i  nur  abl^ängig  Don  bcr  Sermel^rung  bcr  Slnlagerocrte, 
iDic  fie  burd^  neue  ©miffionen  beroirft  roirb,  fonbern  aud^  oon  ber 
ßeb^aftigfeit  ber  Umfä^e  unb  bcr  (Seftaltung  ber  Surfe  be§  oor« 
l^anbenen  aJlatcrialS.  fjür  bie  Scroegung  ber  Surfe  l^oben  njtr  ein 
umfaffenbe§  3Jlaterial  in  ben  täglid^en  Slotierungen  unferer  SSörfen. 
3)agegen  fe^lt  ein  unmittelbarer  ?ln^alt§punft  für  bie  Oröge  ber 
Umfäfee  oon  SBertpapieren ;  immerl^in  gibt  bie  Umfafefteuer  einen 
geroiffen  SKafeftab  jur  ©eurteilung  auc^  be§  festeren  ^un!te§. 

®ie  Sur§ben)egung  max  eine  oerfd^iebene  bei  ben  feftoerjinglid^en 
gjapieren  unb  ben  bioibenbentragenben  SBerten.  ®rftere  ^aben  in 
ber  ^eriobe  be§  Sluffc^roungS  im  großen  gangen  einen  nid^t  unerl^eb« 
lid^en  JRüdfgang  erfahren.  3)a§  gjubltfum  ^at,  je  günftiger  bie  ?fu§« 
fid^ten  ber  inbuftriellen  Untemel^mungen  ic.  erfd^ienen,  befto  weniger 
Steigung  gur  Slufnal^me  relatio  niebrig  oerjinölid^er,  menn  ouc^  fidlerer 
Slnleil^en  gegeigt;  e§  ^at  fid^  im  ©egenteil  oielfad^  feines  SSefi^eä  an 
folc^en  papieren  gu  entlebigcn  gefud^t,  um  an  beren  ©teile  ®ioibenben= 
Rapiere  gu  ermerben.  So  ift  g.  S.  bie  3®/oige  beutfd^e  SHeid^Sanlei^e, 
bie  im  ^a^re  1895  mit  100,30  i^ren  ^(i^ften  ftur§  oergeid^nctc ,  im 
3fa$re  1900  geitroeifc  bi§  auf  84,90  ^erabgcgangen,  eine  ©ntmidtlung, 
bie  im  folgenben  9lbf(^nitt  bei  ber  S5efpre(i^ung  ber  Oeftaltung  be§ 
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SinSfufecö  nod^  nä^er  ju  bctrad^tcn  fein  roirb.  ®ie  folgcnben  ^a^re 
l^abcn  bann  roicbcr  eine  Steigerung  jettroeife  bis  auf  93,50  gebrad^t. 
5)iefe  Seroegungen  bcr  fturfc  ber  Slnleil^en  2c.  galten  fid^  jebod^  in 
üerJ^ältniSmäfeig  engen  ®ren  jen  gegenüBer  ben  geroalttgen  ©d^roanfungcn 
ber  ®iöibenbenpapiere ,  bie  fid^  gerabe  in  ber  umgefe^rten  3fKd^tung 
DoUjogen  unb  in  i^rem  Sinflug  auf  bie  (Beftaltung  be§  ®elbbebarf§ 
bie  aSirtung  ber  fturSüerönberungen  ber  erftgenannten  Rapiere  be« 
träd^tlid^  überboten  ^aben.  ®ie  folgenbe  überfielt  gibt  ein  9ilb  ber 
ÄurSentroidtlung  einiger  roid^tiger  Äftien  auS  oerfd^iebenen  Svoeiqen 
ber  ^nbuftrie  unb  beS  ^anbefö. 


Sliebriflltcr 

«urg 

1895 


tod^fter 

1899  bcaw. 
1900 


9liebri9fier 

^urd 

1901  bejw. 

1902 


<9elfenftr4ener  Setdwerf'^ftien  .... 

9o4umer  ©u^fta^I'^ftien 

ftönigg-  unb  Saura^ütte«%ftten  .... 
Mgemeine  eieftriaitdt^defeaf^aftd'^ftien 

@iemend  &  ßal^fe-^ttien 

6ambur0«9(nteri!a«$atetfaM''^{tien    .    . 

»orbbeutfdKr  8Iopb*?(!ticn 

3)eutf(^e  «an!.5(ftien 

3)i3!ontoi'll^ommanbit«^ntei(e 


154,30 
134,50 
120,00 
206,00 

81,50 

84,75 

170,25 

195,60 


229,80 
287,50 
284,00 
305,00 
199,25 
131,80 
133,00 
216,50 
203,75 


153,00 
155,10 
172,60 
163,30 
108,75 
96,50 
94,10 
187,25  « 
168,50» 


®en)iffe  au§gefprorf)cnc  ©petuIattonSpopierc  ^aben  nod^  beträc^t« 
lid^  größere  ©d^roanfungen  al§  bie  ^ier  angefül^rten  SBerte  burd^« 
gemacht. 

(Sinen  ^Beitrag  jur  @ntn)idF(ung  be§  ßopitalmartteS  gibt  bie 
©tatiftlf  ber  ffirträgniffc  bcr  Stcmpelfteuer  für  SBcrtpapicrc  (gffeften* 
ftempel)  unb  für  ftauf=  unb  fonftige  2lnf(^affungSgcfd^äfte  (Umfa^» 
fteuer). 


^  1901  nmrbe  ein  ^urd  t)on  132,40  erreicht. 

•  2)er  niebrigflc  ÄutS  rourbe  im  So^re  1900  mit  180,80  notiert. 

»  1900  routbe  seitweife  ein  Äurd  Don  nur  165,75  notiert. 
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©elffett(^. 


Sa^te 

ICOOTOarl 

gffcftenftempcl 

Umfalfteuer 

1894 

8288 

13498 

1895 

13912 

21 121 

1896 

15  244 

13708 

1897 

14614 

13738 

1898 

18249 

12802 

1899 

18  259 

15392 

1900 

20915 

14448 

1901 

14708 

12  742 

1902 

20811 

13  561 

SSci  bcr  SJetrad^tung  tiefet  Überfielt  mufe  man  fic^  oor  Slugcn 
l^alten,  bafe  ba§  ©efeft  öom  14.  ^uni  1900,  ba§  am  1.  ^uli  1900 
in  flraft  getreten  ift,  bie  ©tcuerfäfte  jum  a:eil  red^t  er^eblid^  er* 
cr^öl^t  unb  bie  6tempelpfli(^t  für  gemiffe,  bcrfetten  oor^et  nid^t  unter» 
morfene  Objefte  neu  eingeführt  ^at.  ®o  ift  ber  ffimiffionSftempcI 
für  inlänbifd^e  Slltien  oon  l^lo  auf  2^lo,  oon  auSIänbifd^en  tlfticn 
oon  l*/2®/o  auf  2^li^lo  er^ö^t  morben;  beSgleid^en  mürbe  bcr 
®miffion§ftempeI  für  inlänbifc^e  IRenten»  unb  ©d^ulbuerfd^reibungen 
Don  4®/oo  auf  6®/oo,  für  inlänbifd^e  Obligationen  (aufeer  benjenigen 
Don  Staaten  unb  ©ifenbal^ngefeltfrfiaften)  oon  6®/oo  auf  10<>/oo  er« 
l^ö^t.  3)ie  Umfa^fteuer  mürbe  für  in«  unb  auSIänbifd^e  ?lltien  unb 
gemiffe  auSIänbifd^e  Obligationen  oon  '/lo^/oo  auf  ^lio^loo  eri^öl^t. 
yieu  in  bie  6tempelpfli(f)t  einbezogen  mürben  Äuje ,  ftonnoffemente 
unb  ©d^iff^fal^rlarten.  infolge  biefer  unb  einiger  anberer  minber 
mi(^tiger  Änberungen  meifen  bie  ®tenipelfteuer«ffirträgniffe  oon  1900 
nid^t  unbeträd^tlic^  l^öl^ere  Siff^nt  auf,  al§  fie  bem  mit  jenem  Qal^r 
beginnenben  SWidfgang  ber  ®efd^äfte  entfpred^en  mürben.  Srvti^eU 
Io§  l^aben  bie  ©teuererl^öi^ungen  felbft  ju  bem  SRüdtgang  ber  ©efd^äftc 
auf  bem  beutfd^en  ftapitalmarft  beigetragen. 

©in  lueitercS  TOoment  mar  für  bie  ©eftaltung  be§  beutfd^en  ®elb« 
bebarfS  oon  gemiffer  Scbeutung.  3)er  ®elbbebarf  ift  nid^t  nur  oon 
ber  SKenge  ber  Umfäfte  auf  bem  SBaren-  unb  ffapitalmarft  unb  oon 
ben  greifen  ber  SBaren  unb  ßurfen  ber  SBertpapiere  abhängig,  fonbem 
aud^  oon  bem  Staub  ber  Organifation  beS  S^l^lungSoerte^rS,  ber  eine 
me^r  ober  minber  meitge^enbe  ffirfparung  oöU^Sargelb-Übertragungen 
ermögli(i^t.  ^n  biefer  SSejie^ung  nun  i^at  böS^  SSörfengefeft  oom 
22.  Sfuni  1896  burd^  baS  Verbot  ober  bie  ©rfd^n^erung  beg  Seit« 
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gcf(§äfte§  in  SBarcn  unb  SBcrtpapieren  einen  nid^t  ju  ignorierenben 

CinPuß  ausgeübt;  eS  ^at  für  bic  ©eroerffteUigung  ber  gleid^en  Um« 

fä^e  eine  größere  ftaffa^altung  erforberlic^   gcmad^t  unb  bamit  bcn 

®efamtbebarf   ber  beutfc^cn  SoKSroirtfcl^aft  an  ®elb  gerabe  in  ber 

3eit  ber  aujgerorbcntlid^en  Sii'iö^mc  ber  Umfäftc  nod^  n>eiter  gefteigert* 

®cgenüber  allen  biefen  einjelnen  SKomentcn  gibt  bic  ©eftaltung 

beS  SBed^fetumlaufS  in  ®cutfc^lanb   roenigftenS  einigermaßen  einen 

®cfamtüberblicf  über  bie  ®eftaltung  be§  beutfc^en  ®elbbebarfS.    5)er 

©cd^fel  ift  ba§  oome^mfte  ^fnftrument  be§  faufmännifd^en  Ärebit« 

oerfe^rS;  er  ift  baS  3Kittel,  burd^  meld^eö  firf)  bie  einjcinen  Unter« 

nel^mungcn    bie    für   i^re   Umfä^e    benötigten   SKittel   ju   befd^affen 

fud^cn.    SBenn  ber  ^änbler  feine  SBaren,  ber  fjabrifant  bie  benötigten 

dto^'  unb  ^ilföftoffe  befrf)afft,  inbem  er  fid^  bafür  bejiel^cn  läßt  ober 

inbem  er  einen  auf  feinen  Sanfier  gezogenen  SBcd^fel  in  S^^^i^'^B 

gibt,  bann  muß  ber  Umfang  ber  SBed^felauSfteHung  fid^  mit  ben  um« 

gefegten  SKengen  unb  ben  ben  Umfä^en  ju  ©runbc  liegenben  greifen 

oeränbern.    3fn  ben  ffirträgniffen  ber  SBed^felftempelfteuer  l^aben  mir 

nun  einen  jiemlid^  juoerläffigen  ?ln^alt  für  bie  Beurteilung  ber  Öeträge 

ber  SKonat  für  TOonat  in  5)eutfd^Ianb  in  Umlauf  gebrad^ten  SBed^feL 

3)ie  SBed^felftempelfteuer ,  bie  oon  allen  in  ®eutfd^lanb  auSgefteHten^ 

fomie  üon  allen  im  ?lu§lanb  au§gcfteQten,  in  3)cutfdölanb  in  Umlauf 

gelangten   SBed^feln   erl^oben   mirb,    ift   berartig   abgeftuft,   baß   fie 

mtnbeftenS  Va  ^romiHe  ber  SBerfifelfumme  beträgt  ^    Sux  (Ermittelung 

be§  Betrages  ber  roä^rcnb  eines  ^al^reS  in  Umlauf  gebrad^ten  SBed^fel 

l^at  man  mitl^in  ben  ®rtrag  beS  SBcd^felftempclS  mit  V«  ^romiHe  ju 

lapitalifieren  unb  oon  bem  auf  biefe  3Bcifc  erred^neten  ©etrag  einen 

Slbjug  JU  mad^en,  ber  nur  fd^ätjungSmeife  ermittelt  merben  fann.    5)en 

SScred^nungen  in  ber  3fubiläum§»®entfd^rift  ber  SReid^Sbanf  liegt  ein 

Slbjug   oon   10  ^/o   ju  ®runbc.     9lad^    bicfer  SJletl^obe   erhält  man 

folgenbeS  SJilb    beS    beutfc^en  SBed^felumlaufS    mäl^renb   beS  legten 

Qa^rge^ntS: 

(XabeOe  fie^  6.  28.) 

®iefe  3ö^lcn  jeigen  eine  fe^r  beträd^tlid^e  Steigerung  be§  beutfd^en 
SBed^felumlaufS ;  Don  1894  bis  1900  l^aben  mir  eine  Si^^^^m^  ^^^ 
etma  60*^/o.    3)aS  ^al^r  1900,  bcffen  jroeiteS  Quartal  bereits  ben 


^  2)er  ©tempel  betrogt  bei  einer  ffie^felfumme  hi^  gu  200  2W!.  10  $f... 
fteigt  bann  für  Je  200  mi  um  10  ^f.  bis  gu  einer  aße^fclfumme  Don  1000  Vit, 
bonn  für  Jebe  weiteren  1000  3Wi  um  50  ^f.,  unb  gwar  in  ber  SBeifc,  baft  jebe 
angefangene  &tufe  für  ooU  geregnet  wirb. 
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©elfferid^. 


grtrag 

©etrag  bcr  in  3)eutf(!ö- 

2)urAfAnittli(ftcr 

bcr 

lanb   tn  Umlauf  ge« 
langten  SBe^fel 

aBec^fcIuttilauf 

3a^rc 

SBed)feIfientpeI{leuer 

2cutfd)lanb8» 

1000  anari 

ÜJliaioncn  Tiavt 

aWittioncn  aWart 

1892 

7  986 

14284 

8571 

1898 

8103 

14585 

8646 

1894 

8198 

14748 

3  687 

1895    . 

8467 

15  241 

8810 

1896 

9108 

16  386 

4096 

1897 

9  738 

17529 

4382 

1898 

10768 

19  374 

4843 

1899 

11681 

20937 

5234 

1900 

12946 

23304 

5  826 

1901 

12759 

22966 

5  741 

1902 

11947 

21505 

5876 

^ufammetibrurf)  bcr  ©pchilationSrocrte  auf  bcn  bcutfd^en  Sörfen 
biaä)te  unb  beffen  weiterer  Serlauf  aurf)  bcn  Umfd^Iag  bcr  inbuftrtetten 
Äoniunftur  bereits  bcutlirf)  ertennen  lieft,  brad^tc  bie  cr^eblici^ftc 
Steigerung,  unb  aurf)  bie  beiben  folgenben  ^^al^re  hielten  firf),  menn 
fte  aurf)  gegenüber  bem  Qfal^re  1900  einen  JRiicfgang  aufroeifen,  auf 
«iner  ungeroöl^nlici^en  ^Bl^e.  3>ie  ©rllärung  für  bie  an  firf)  auffattenbc 
€rfd)einung,  ba^  mit  ber  im  ^al^re  1900  eingetretenen  SEßenbung  ber 
Äonjunftur  nid^t  fofort  ein  entfprerfienber  {Rücfgang  ber  aBed^fel« 
üuSfteUungen  eingetreten  ift,  Berul^t  einmal  barauf,  baß  ber  eigentliche 
löörfenl^anbel  fid^  bie  benötigten  SJHttel  in  ber  ^auptfad^e  auf  anbern 
^egen  (Meportierung  unb  ßombarbierung  oon  3Bertpapieren)  ju  be« 
f(!^affen  pflegt;  ferner  barauf,  baft  bie  beutfd^e  Qfnbuftrie  fid^  gerabc 
infolge  bcr  beginnenben  2tbfatjftocfung  genötigt  fal§,  fid^  burrf)  eine 
Derftörfte  3'^önfprud^nal^me  be§  ftrebitS  über  SBaffer  gu  l^alten.  ©aju 
fommt,  ba%  bie  afuten  9Sertrauen§erfd^ütterungen ,  bie  infolge  ber 
^ufammenbrüd^e  oon  Saufen  unb  inbuftrietten  Untemel^mungen  in 
ben  Qfal^ren  1900  unb  1901  eintraten,  bie  eiujelnen  ©etriebe  oor  bie 
Slotroenbigfeit  [teilten,  größere  bereite  S3arbeftönbe  al§  in  geroöl^nlirfien 
Reiten  ju  l^alten.  — 

^nnerl^alb  ber  großen  ©efamtberoegung  be§  ®elbbebarfS  l^abcn 
roir  fc^ließlid^  bie  Qal^r  für  ^q!^x  mit  großer  JRegelmäßigfeit  mieber« 
fel^renben  ©rf^roingungen  ju  beobarf)ten:  eine  betröd^tlid^e  Steigerung 
be§  ®elbbcbarfg  im  legten  drittel  be§  Qal^reS  unb  ein  gemiffeS  3lad)* 
laffen  in  ben  erften  Qfal^reömonaten ;  ferner  eine  ftarfe  Suf^mmen« 


Unter  Soraudfe^ung  einet  bur(^f(i^nittli(^en  Sauf^eit  von  brei  SRonaten. 
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brängung  ber  Slnfprüd^e  an  ben  (Selbmartt  auf  geiotffe  ^^^^i^^S^' 
tcrmine,  namcntlid^  auf  bte  GuartalS-  unb  Qfal^rcSiocnbcn.  3)ie 
Urfad^en  btefcr  tcil§  auf  ber  Scbingtl^cit  be^  ©efd^äftSgangeS  burc!^ 
bcn  SBed^fcl  ber  3a^re§ jciten ,  teils  auf  ber  Organifotion  unfrei 
3a]&tung§oerfcl^rS  berul^enben  ©rfiiomgungen  finb  oft  genug  erörtert 
xoorben.  S)ie  SBirfung  biefer  ®(!^iomgungen  trat  in  bem  unS  l^ier 
befd^äftlgenben  S^^omn  oor  allem  barin  ju  2:age,  bafe  jur  3^^  beS 
^od^ftanbeS  ber  Äonjunftur  unb  fpäter  jur  3^^  ber  ^ufömmenbrüd^e 
xmb  SertrauenSerfd^ütterungen  ber  (Selbbebarf  ber  beutfd^en  95oIlS- 
roirtfd^oft  an  einjelnen  goi^lungSterminen  gerabeju  unerl^örte  2)imen« 
fionen  onnal^m  unb  bag  feine  9en)ältigung  an  bte  @pannlraft  be§ 
beutfc^n  ®elb«  unb  SantroefenS  bie  l^iW^ften  9Inforberungen  ftettte. 
3fl^re  ootte  ©eleud^tung  roerben  biefe  SJerl^ältniffe  bei  ber  öetrarf^tung 
ber  an  bie  SReid^Sbanf  l^erangetretenen  2Infprüd^e  erfal^ren. 

III.  |ir  itflittitg  Im  JiifftiM« 

(gS  rourbe  bereits  in  ber  (Einleitung  erroäl^nt,  baß  bie  ©eftaftung 
be§  ^iiiSfiifecS  roäJ^renb  ber  legten  großen  Sluffd^roungSperiobe  ju  ben« 
jenigen  ®rfc^einungen  gel^örte,  roefrfie  am  ftärtften  bie  Slufmecffamfeit 
auf  firf)  lenften. 

Seit  mel^r  al§  jroei  g^aJ^rjel^nten  l^atte  man  firf)  baran  gemöl^nt, 
mit  bem  Slücfgang  beS  ^inSfußeS  al§  mit  einer  bauemben  ®rfrf)einung 
oon  gerabeju  unioerfeQer  Sebeutung  ju  red^nen.  SBä^renb  ber  50  er 
unb  60  er  ^fai^re  beS  19.  3fal^rl^unbert§  mar  ba§  9Moeau  ber  ginS« 
föge  in  btn  ßänbem  ber  europäifd^en  Äultur  ein  oerpItniSmäftig 
^ol^eg.  9lad^  ber  Überroinbung  be§  beutfd^-franjöfifd^en  ftriegeS  unb 
be§  „großen  flrad^S"  oon  1873  begann  ein  SWicfgang  be§  ^i^^^i^^^n^' 
ber  fi(^  über  bie  ganje  Äulturroelt  unb  über  bie  oerfd^iebenen  8lcten 
be§  Zinsfußes  —  auf  ben  Sin§fa^  für  turjfriftigen  unb  für  lang» 
friftigen  ftxebit  —  erftredtte.  SBä^renb  bie  ^reußifd^e  ©anl  mit  i^rem 
offisietten  Si^^f^S  niemals  imter  4®/o  l^erabgegangen  mar,  ging  bie 
gieic^Sbanf  im  erften  ^fal^r  il^reS  »eftel^enS  (1876)  mit  il^rem  3)i§font« 
fa^  auf  3V8%  im  ^fal^re  1879  inm  erftenmal  bis  auf  3  ®/o  l^erunter. 
Die  aSanI  oon  (gnglonb  unb  bie  ©anf  oon  granlreid^  l^ielten  in  ber 
erften  ^älfte  ber  90  er  ^fa^re  roöl^renb  längerer  ^erioben  einen  3in§« 
fuß  oon  nur  2®/o  aufrecht.  9lud^  bie  SReid^Sbanf  ging  oon  1886  an 
mit  il^rem  ^rioatbiSlont  ^äuflg  bis  auf  2<>/o  l^erab.  5)ie  3)iStont- 
fö^e   be§  offenen  SRarfteS  maren  jeitroeife  nod^  beträd^tlid^  niebriger; 
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in  ©erlin  ipurbe  Anfang  1895  jcttioeifc  ein  Safe  oon  iVs^/o  notiert, 
in  ßonbon  notierte  ber  aWarftbiStont  um  jene  S^tt  ^äuflg  niebriger 
ol§  l^/o,  jeiüoeife  fogar  nur  Vs^/o. 

(gbenfo  roie  ber  ®iSfontfa^,  ber  tgpifd^e  S^nSfofe  für  furjfriftigen 
Ärebit,  jeigte  auc^  ber  fogenannte  lanbeSüblid^e  SinSfufe  einen  be« 
tt&^ttxö)en  9lücfgang.  ^n  ©eutfd^Ionb  fanf  ber  Sin^f^S  f^^  erftflaffige 
-^9P0tl§efen,  ber  ju  Seginn  ber  70  er  Qfal^re  reid^Iid^  5  ®/o  betrug,  auf 
3  Vi  bi§  3V2  ^rogcnt  um  bie  aJHtte  ber  90  er  ^fal^re.  Die  ßurfe  ber 
feftoerjin§H(^en  Rapiere,  namentlid^  ber  Staats»  unb  Äommunal» 
anleil^en,  ber  ^fanbbriefe  u.  f.  ro.  erfuhren  eine  entfpred^enbe  Steigerung. 
a)ie  neu  aufjunel^menben  Slnlei^en  mürben  mit  einer  niebrigeren 
Serjinfung  auSgeftattet ,  alte  Slnlei^en  mürben  in  großem  Umfang 
auf  einen  niebrigeren  ^i^^f^Ö  fonoertiert.  So  [tauben  bie  englifc^en 
3»/oigen  ÄonfoIS  Anfang  1875  auf  91«/*  %;  im  ^al^re  1888  ^atte 
firf)  i^r  Äur§  fo  mefentlic^  gefteigert,  bQ%  fie  auf  2*;4®/o  fonoertiert 
merben  fonnten,  unb  ber  Äur§  biefer  2®/4®/oigen  Rapiere  erreid^te 
im  9a^re  1896  bie  ^öl^e  oon  113"/i««/o.  ®ie  franjöfifci^e  5«/oige 
IRente  ftanb  Slnfang  be§  ^a^reS  1875  auf  etroa  99«/4®/o;  im  3fa]§re 
1895  bagegen  erreid&te  bie3%ige  franjöfif(i^e  JRente  einen  ÄurS  oon 
105,20  ^lo.  3)ie  4%igen  preufeifc^en  ßonfotö  notierten  im  3)urc^« 
f(i^nitt  beS  ^al^reS  1876  96,92  ®/o,  mä^renb  bie  3®/oigen  preufeifd^en 
ÄonfoIS  im  ^al^re  1895  bi§  auf  100,40  ftiegen. 

2llterbing§  ^atte  fid^  biefer  SHicfgang  ber  Sii^^föfec  nic^t  ununtcr« 
bxo6)en  ooQjogen;  aber  bie  ju  gemiffen  ^erioben  eingetretenen  ent» 
gegengefefeten  ®emegungen  maren  ju  unbebeutenb  geroefen,  aB  baß 
fie  ba^  ©efamtbilb  ber  ©ntmicHung  nac^^altig  beeinflußt  l^ätten.  Um 
fo  mel^r  mußte  e§  auffallen,  al§  oom  Qfal^re  1895  an  eine  oon  3fal^r 
^u  <3a^r  fid^  oerf(f)ärfenbe  Steigerung  ber  3in§fäge  eintrat,  bie  fpejieH 
in  ®eutf(^lanb  auf  bem  ®ebiet  be§  furjfriftigen  Ärebit§  frf)ließlici^  ju 
l^ö^eren  Sö^en  filierte,  a(§  fie  feit  ber  S^it  be§  SluSbru(!^§  be§ 
Krieges  mit  IJranfreid^  jemals  oergeic^net  morben  maren. 

SBie  bie  Senfung  be§  Si"§ntecöu§  oon  1873  bis  1895,  fo  l^atte 
auc^  bie  erj^eblid^e  Steigerung  mäl^renb  ber  jmeiten  ^älfte  be§ 
19.  3fa$rl§unbert§  einen  unioerf eilen  S^arafter,  menn  auc^  bie  (SnU 
micflung  in  ben  einjelnen  ßönbern  gu  oerf(f)iebenen  ^eitpunften  ein» 
fe^te  unb  eine  oerfc^iebene  Starte  aufmieS. 

Über  bie  ©eftaltung  be§  3in§fa^e§  für  furjfriftigen  ftrebit  in 
®eutf(f)lanb ,  GSnglanb  unb  {franfreid^  gibt  folgenbe  SrabeHe  eine 
allgemeine  Überfid^t. 
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2)urc^f4nittli(i^e  3)U!ontfdtc 

1  in 

»erlin 

fionbon 

Varid 

Saörc 

«an!- 

Tlaxft^ 

©anf- 

aRavft« 

öanf* 

SWarft 

biSfont 

bidfont 

btgfont 

bidfont 

bidfont 

biSfont 

•/o 

•/o 

•/o 

0/0 

«/• 

o/o 

1894 

8,12 

1,74 

2,11 

1,69 

2,50 

1,63 

1895 

3,14 

2,01 

2,00 

0,81 

2,10 

1,63 

1896 

3,66 

3,04 

2,48 

1,52 

2,00 

1,83 

1897 

3,81 

3,09 

2,64 

1,87 

2,00 

1,96 

1898 

4,27 

3,55 

3,25 

2,65 

2,20 

2,12 

1899 

5,04 

4,45 

3,75 

3,29 

3,06 

2,96 

1900 

5,33 

4,41 

3,96 

3,70 

3,25 

3,17 

1901 

4,10 

3,06 

3,72 

3,20 

3,00 

2,48 

1902 

3,32 

2,19 

3,83 

2,99 

3,00 

2,43 

®te  Steigerung  ber  ®iSlontfä^e  trat  am  frül^eften  in  2)eutfcl^lanb 
ein;  l^ier  machte  fic^  Bereite  in  ben  legten  Sölonaten  be§  Qal^reS  1895 
eine  beträ(i^tli(f)e  SSerfteifung  be§  ®elbmarfteg  bemerfbar,  ber  bie 
9lei(f)§banf  nötigte,  im  Kooember  ben  feit  nal^eju  jroei  Qfa^ren  unoer» 
önbert  feftgel^altenen  ®i§tontfag  oon  3  ®/o  auf jugeben  unb  eine 
(Jr^öl^ung  auf  4®/o  oorjune^men.  Qfn  btn  Qal^ren  1896  unb  1897 
fa$  ^iä)  bie  3lei(i^öbanf  in  ber  S^it  be§  ftarlen  ^erbftbebarfS  genötigt, 
mit  il^rem  ©ag  auf  5  ®/o  ju  ge^en ;  ba^  ^al^r  1898  brad^te  einen 
üffijieHen  3)iSfontfag  von  6®/o,  unb  im  5)ejember  1899  lam  e§  fogar 
3U  einer  ®r^ö$ung  auf  7  ®/o. 

(gtroaS  fpäter  als  in  3)eutf(f)lanb  begann  in  (gnglanb  bie  ?tuf» 
roärtSbemegung  beS  ©iSfontfafteS.  SBä^renb  bcS  ganjen  ^a^reö  1895 
unb  eines  großen  a:eil§  be§  Qfal^reS  1896  l^atte  bie  S3anf  oon  ©nglanb 
mit  einem  ©ag  oon  2  ®/o  auStommen  lönnen.  ®egen  (gnbe  beS 
Qfol^reS  1896  jeigte  fid^  jebocl^  auc^  l^ier  eine  ma(i^fenbe  Slnfpannung. 
©nbe  Slooember  1899  rourbe  oon  ber  Sani  oon  ffinglanb  ein  3)i§fontfag 
bon  6  ^!o  proflamiert,  aber  au(i^  ju  biefem  ©atje  mürben  bamalS  oon 
ber  Sani  oon  ®nglanb  nur  2Se(i^feI  mit  gauj  lurjer  aSerfattjcit 
biSlontiert,  fo  ba^  ber  ^rioatbiSlont  für  3)reimonatSmec^fel  geitmeife 
bis  auf  7  »/o  ftieg. 

aSö^renb  faft  aUe  übrigen  ßönber  in  bie  flreife  bicfer  ©ntmicilung 
l^ineingejogen  mürben,  blieb  ber  ®elbmarlt  in  g^ranlreid^  auffaHenb 
lange  überaus  flüffig;  bie  Sani  oon  3^ranlrei(i^  mxmo^te  bis  jum 
Oftober  1898  einen  S)iSlontfag  oon  2®/o  aufre(i^t  ju  erl^alten  unb 
bann  bis  ?lnfang  3)eacmber  1899  auf  8®/o  ju  bleiben;  jegt  aber  mußte 
anä)  fie  i^ren  3)iSIont  innerhalb  jmeier  95}o^en  bis  auf  4V2®/o  erl&ö^en. 
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3)en  aSeränberungcn  bcr  ®iSlontfä^c  entfprct^en  bie  ©croegungen 
be§  SinSfußeS  für  langfriftige  Kapitalanlagen.  3ur  QfHuftration  flnb 
in  bei  fülgenbcn  Überfi(i^t  bie  bur(i^f(i^nittlicl^en  fiurfe  ber  tppif(f)cn 
©taatSanleil^en  in  ©eutfd^lanb,  (gnglanb  unb  ^ranlrcic^  unb  bie  fic^ 
aus  ben  ßurfen  ergebcnbe  effeftioe  SBerjinfung  beS  in  biefen  papieren 
angelegten  flapital§  jufammengeftellt : 


2)urd)fd)nittlid^e  Äurfe  von  ©taatSanlei^n. 

30/0  ige 

beutf^e 

2*/4«/oi0e  englifc^e 

3»/oi0e  franaöflfcfte 

9{ei£ganlet(e 

«onfold 
(fionbon) 

«ente 

3aftre 

(Sei 

Clin) 

mm 

Äurö 

Seramfung 

^urS 

effeh. 
»eramfung 

ÄurS 

effett 
Seramfung 

•/o 

0/0 

«/o 

•/o 

«/o 

•/o 

1895 

98,91 

8,03 

106,20 

2,59 

102,03 

2,94 

1896 

99,22 

8,02 

110,89 

2,48 

102,16 

2,94 

1897 

97,66 

3,07 

112,40 

2,45 

10833 

2,90 

1898 

95,52 

8,14 

110,96 

2,48 

102,85 

2,92 

1899 

90,71 

8,31 

107,18 

2,57 

101,24 

2,96 

1900 

86,74 

3,46 

99,63 

2,76 

100,60 

2,98 

1901 

89,27 

8,86 

94,29 

2,92 

101,22 

2,96 

1902 

92,18 

8,25 

94,35 

2,91 

100,60 

2,98 

<3n  S)eutf(f)lanb ,  wo  bie  ßurfe  ber  3®/oigen  JReid^SanleÜ^e  unb 
ebenfo  ber  3®/oigen  preußifd^en  ffonfoIS  in  ben  3^a$ren  1895  unb 
1896  jeitroeife  über  pari  geftanben  Ratten,  trat  ber  ÄurSrücfgang  ber 
feftoerjinSIic^en  SBerte,  in  glcid^er  SBeife  roie  bie  Steigung  beS  Sxn§» 
fa^e§  für  furjfriftigen  ßrebit,  am  frül^eften  ein;  ber  JRücfgang  bcr 
burd^fd^nittlic^en  ^^al^reSfurfe  fe^te  flc!^  —  bei  aUen  ©d^roanfungen 
innerl^alb  ber  eingelnen  ^f)xe  —  bis  jum  Qal^re  1900  fort  Qm 
Oftober  1900  oeraeid^neten  bie  3%igen  SReid^Sanleil^en  mit  84,90  <>/o 
unb  bie  preufeifd^en  3®/oigen  ßonfoIS  mit  84,80  ®/o  il^ren  tiefften 
©tanb.  (gS  trat  bann  eine  nic^t  unbeträd)tlici^e  ffirl^olung  ein;  im 
3[uli  1902  notierten  bie  3®/oige  SReid^Sanleil^e  93,50%  bie  3®/oigen 
preufeifrfien  ßonfoIS  98  ^/o.  3Benn  man  bie  ^öl^en»  unb  2:iefpunlte 
be§  ßurfeS  ber  3®/oigen  JReid^Sanleil^e  oon  1895,  1900  unb  1902  ju 
®runb€  legt,  fo  erhält  man  eine  ©d^manfung  ber  effeltioen  Serjinfung 
ber  Kapitalanlage  in  biefem  5ßapier  oon  2,99  auf  3,53  unb  8,21  ^/o. 
®ine  entfprec^enbe  ©d^manfung  meift  ber  ^gpotl^efenjinSfufe  auf;  ber 
SinSfa^  für  erftflaffige  ^gpot^elen  ift  in  ©erlin  oon  3«/$  big  SVs^lo 
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im  3fa]^re  1895  aUmöl^Iic^  bis  auf  4V4  unb  4V2  <*/o  in  ben  ^fal^ren 
1899  unb  1900  gcfticgen,  um  bann  im  Qfal^rc  1902  jcitmeife  bis  auf 
S*'*  unb  felbft  S^/s  ®/o  ^erunterguge^en.  flommuncn  unb  ^fanbbricf- 
inftitutc  Icl^rtcn  von  1898  an  in  großem  Umfang  jur  4<>/oigen  aSer« 
jinfung  tl^rcr  @(f|ulbDerf(^reibungen  juxücf,  roäl^renb  menige  ^al^rc 
äUDor  nod^  umfangreiche  Äonoerfionen  Ianbn)trtf(f)aftli(^er  ^Pfanbbriefe 
auf  3  ®/o  ftattgcfunbcn  l^atten.  ©elbft  ein jelne  93unbe§ftaaten ,  mic 
ba§  ©roftl^erjogtum  Reffen  unb  bie  freie  Stabt  Hamburg,  ftatteten 
i^re  neuen  Stnlei^en  mieber  mit  4®/oiger  SJerjinfung  auS. 

3fn  ©nglanb  begann  bie  Steigerung  be§  lanbeSüblid^en  SinSfufeeS 
unb  ber  entfprec^enbe  ÄurSrücfgang  ber  feftuerjinSlic^en  ^apicie  erft 
mit  bem  3fa$re  1898.  9Son  ber  l^ö(i^ften  9lotierung  mit  113'Vic  im 
^a^te  1897  fanf  ber  flurS  ber  2«/4^/oigen  ßonfoIS  äunö^P  aUmä^lic!^ 
bis  auf  107,34  ®/o,  bem  niebrigften  ßurS  beS  Qfa^reS  1898;  im  3fal^re 
1899  folgte  bann  ein  ftarfer  ßurSfturj  bis  auf  98,01  ^/o;  ber  Siefpunit 
rourbe  erft  im  Qfa^re  1901  mit  91,30  ®/o  erreid^t;  ber  burd^fc^nitt« 
lid^e  ffurS  beS  Qa^reS  1902  mar  nur  unmefentlic^  ^ö^er  als  berjenige 
beS  3fa^reS  1901  (94,35  gegen  94,29  W. 

^tanhex^  meift,  ebenfo  roie  beim  ©iSfontfag,  fo  auc^  beim 
lanbeSüBlid^en  SinSfug,  amar  ber  SRici^tung  na(^  ä^nlic^,  bem  Umfang 
nac^  bagegen  roefentlid^  geringere  ©c^manfungen  auf  als  ffinglanb 
unb  3)eutf(i^lanb.  3)ie  3®/oige  franjöfifd^e  JRente  erreichte  il^ren 
f)li6)\ten  ßurS  mit  105,20  ®/o  im  ^fa^re  1895  unb  fanf  bann  im  Qfa^re 

1899  auf  einen  oorläufigen  a:iefpunft  oon  98,83  ®/o;  baS  ^a^x  1901 
jeigte  im  attgemcinen  etmaS  ^ö^ere  Surfe  als  baS  Qa^x  1900,  aber 
ber  ®ur(f)fci^nittSfurS  beS  Qfal^reS  1902  ftimmtc  mit  bem  beS  ^al^reS 

1900  üoUftänbig  überein,  unb  ber  niebrigfte  ßurS  biefeS  ^föl^reS  blieb 
mit  98,55  nod^  um  eine  Äleinigfeit  l^inter  bem  niebrigften  ÄurS  beS 
3fa§reS  1899  aurücf. 

5)iefe  ®aten  mögen  genügen,  um  ju  geigen,  bafe  einmal  bie 
Steigerung  beS  SinSnioeauS  in  ber  jmeitcn  ^ölfte  ber  90  er  Qa^re 
unb  ber  Umfc^lag  biefer  ffintroicflung  in  ben  erften  Qfal^ren  beS  neuen 
9fal^rl^unbertS  eine  feineSmegS  auf  ©eutfd^lanb  befc^räntte  (Srfc^einung, 
f onbcm  eine  ©rfc^einung  uniocrfeHen  ©l^arafterS  mar ;  baß  ferner  bie 
öon  ben  ginSfä^en  befd^riebene  öemegung  fomo^l  im  9luffteigen  als 
au(^  im  Slbfteigen  bei  bem  Sin^f^fe  für  furjfriftigen  ßrebit  früher 
einfette  unb  fid^  roefentlid^  ftörfer  ausprägte  als  bei  bem  lanbeS« 
übli(f)en  ginSfuß;  baß  fd^ließlid^  ®entfd^lanb  an  biefer  ganjen  ®nt- 
micflung  in  bcfonberS  l^oi^em  ®rabe  beteiligt  mar. 

ef^riftrn  CX,  -  ^t^t,  MfrnciKtttete.    I.  3 


Digitized  by  VjOOQ IC 


84 


©elfferid). 


5ür  bicfc  Slrbeit  ift  btc  ®cftoItung  beS  Si^^f^^^^  für  furjfrifttgcn 
ihebit  in  ©cutfd^Ianb  oon  bcfonbercr  3&x^ixQMt  unb  erforbert  beSi^alb 
eine  eingel^enbere  93etrac^tung. 

®ie  folgenbe  2:abeIIe  gibt  eine  überfid^t  über  bie  monatlid^en 
3)iir(i^fd^nitte  beS  an  ber  ©erliner  Sbrfe  notierten  aWarftbi§fontfa^e§ 
für  bie  Qal^re  Don  1894  an  (in  ^rojenten). 


SWonat 

1894 

1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

ganuar   .... 

2,71 

1,38 

2,90 

3,27 

8,18 

4,33 

4,42 

3,57 

2,11 

2,26 

gebruar 

1,67 

1,26 

2,28 

2.58 

2,59 

3,78 

4,21 

3,22 

1,86 

1,90 

ÜRötj  . 
«pril  .    . 

1,84 

1,68 

2,09 

2,90 

2,71 

4,28 

5,21 

3,79 

1,79 

2,69 

1,55 

1,55 

2,21 

2,48 

3,07 

3,73 

4,43 

3,37 

1,65 

2,62 

aJ^ai    . 

1,75 

1.74 

2,68 

2,36 

3,23 

3,63 

4,56 

3,19 

1,98 

3.09 

Suni  . 

1,73 

2,10 

2,74 

2,67 

3,57 

3,95 

4,86 

3,20 

2,17 

3,29 

3uU    . 

1,50 

1,64 

2,38 

2,39 

3,20 

3,75 

4,06 

2,81 

1,59 

— 

tußiift 

1,49 

1,57 

2,52 

2,58 

3,21 

4,42 

4,03 

2,26 

1,73 

— 

September 

1,88 

2,50 

3,41 

3,32 

3,63 

4,85 

4,41 

2,68 

2,14 

— 

Oftober  . 

1,65 

2,54 

4,09 

3,88  i  4,02 

5,06 

4,03 

2,83 

2,73 

— 

Jlotjettiber 

1,50 

2,93 

4,52 

4,14 

4,90 

5,65 

4,16 

2,84 

3,20 

— 

2)caettiber 

1,65 

3,33 

4,67 

4,46 

5,26 

5,97 

4,49 

2,96 

3,38 

— 

SabreSbui 

rd)l 

d^t 

titt: 

1,74 

2,01 

3,04 

|3,09 

3,55 

4,45 

4,41 

3,06 

2,19 

— 

3)er  3)i§Iontfag  ber  JReid^Sbanf  $at  in  berfelben  Qext  folgenbe 
Seränberungen  erfal^ren: 


©ettunßSbaucr 

3)idfontfa^ 

oom 

big 

«/o 

5.  8rebruar  1894 

10.  9looember  1895 

3 

11.  9looettiber  1895 

11.  grebruar  1896 

4 

12.  grebruor  1896 

6.  September  1896 

3 

7.  September  1896 

9.  Oftober  1896 

4 

10.  ortober  1896 

18.  3anuar  1897 

5 

19.  3anuor  1897 

25.  ^ebruor  1897 

4 

26.  gebruar  1897 

9.  3lpril  1897 

3V8 

10.  5lpril  1897 

5.  September  1897 

3 

6.  September  1897 

10.  Oftober  1897 

4 

11.  Oftober  1897 

19.  3anuar  1898 

5 

20.  3anuar  1898 

17.  gebruar  1898 

4 

18.  gebruar  1898 

8.  «pril  1898 

3 

9.  5(pril  1898 

9.  Oftober  1898 

4 

10.  Oftober  1898 

8.  9looember  1898 

5 

9.  9loocmber  1898 

18.  Jlopember  1898 

5V9 

19.  Jlooember  1898 

16.  Sanuar  1899 

6 
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Oeltungdbauer 

2)tdfontfa^ 

vom 

btö 

«/• 

17.  Sanuar  1899 

20.  grebruar  1899 

5 

21.  grebruar  1899 

8.  a^ai  1899 

4Vs 

9.  SRai  1899 

18.  3uni  1899 

4 

19.  3uni  1899 

6.  Slugufl  1899 

4Vs 

7.  ?Cu0ufl  1899 

2.  Oftober  1899 

5 

a  Oftober  1899 

18.  Se^ember  1899 

6 

19.  Scacmbcr 

11.  Sanuar  1900 

7 

12.  3anuar  1900 

26.  3anuar  1900 

6 

27.  Sannar  1900 

12.  3|uU  1900 

5Vi 

la  3uli  1900 

25.  Februar  1901 

5 

28.  Februar  1901 

21.  ^tprtl  1901 

4Vs 

22.  «prtl  1901 

17.  3luni  1901 

4 

18.  Simi  1901 

22.  September  1901 

8Vs 

23.  September  1901 

17.  3anuar  1902 

4 

18.  Sanuar  1902 

10.  grebruar  1902 

3Vi 

11.  grebruar  1902 

3.  Oftober  1902 

3 

4  Oftober  1902 

10.  grebruar  1908 

4 

11.  fjebruar  1029 

3Va 

a)tefc  SluffteQung  fei  burc!^  folgcnbe  angaben  über  ben  ^rioot« 
btölontfo^  ber  diex^Sbaat  erganjt. 

18M:  15.  Sanuar  3V4O/0;  16.  Januar  3»/o;  20.  Januar  2»/4<^/o;  80.  Sanuar 
2V4«/*;  6.  grebruar  2«/o;  17.  SWärj  2V4O/0;  21.  SMärs  2^is^h;  3.  ^pril 
2*/o;  15.  mai  2V8»/o;  17.  a»ai  2«/o;  19.  September  2VB^k;  25.  Sep« 
tember  2V4<>/o:  28.  September  2V8«/o;  2.  Oftober  2»/o;  28.  Sejember 
2V8«/o;  31.  Seaember  biS  22.  SMdra  1895  2»/o. 

19K:  28.  2Rära  2V4O/0;  27.  TOdrs  2«/o;  11.  3uni  2V8«/o;  14.  Suni  2V4O/0; 
17.  3um  2V««/o;  27.  Sunt  2«/4«/o;  28.  3uni  2VsO/o;  1.  3uK  2V4O/0; 
2.  3uli  20/0;  6.  September  2V4«/o;  11.  September  2Vi«/o;  13.  Sep- 
tember 2»/4«/o;  18.  September  flfliert;  2.  Oftober  2«/4«/o;  3.  Oftober 
2«/8<^/o;  9.  Oftober  2*^/80/0;  10.  Oftober  2«/4«/o;  11.  Oftober  flftiert. 

1806:  1.  Februar  2«/40/o;  13.  Februar  2»/80/o;  17.  grebruar  2V««/o;  19.  ^- 
bruar  2«/80/o;  24.  grebruar  2V«^/o;  3.  SMära  2V4«/o;  19.  mäxi  2^fs^/o; 
28.  man  2V«o/o;  2.  2tprH  nftiert  (bi8  beute). 

2)ie  S^ni^fä^e  für  tägltd^eS  ®elb  unb  für  Ultimogelb  jeigen  im  ganjen 
boSfelbe  ajilb  mie  bie  ^iSlontfä^e ,  nur  bog  bie  ©(i^manlungen  etmaS 
ftätler  maren.  2)er  ®a^  für  tägliches  ®elb,  ber  \i^  im  3)urd^f(i^nitt  ctmaS 
tmterl^olb  beiS  ^iiSlontfageS  l^ält,  ftieg  am  (&nbe  be§  ^al^re^  1899  bi§  auf 
9*/o;  ber  ®o^  für  UltimogeQ),  ber  im  allgemeinen  etmaS  l^ö^er  ift  al8 
ber  ^i^Iontfa^,  mürbe  um  biefelbe  Seit  mit  OV* — 9Va^/o  notiert. 

3* 
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Qxxnex^aTb  ber  großen  ^üge  bcr  Seroegung  be§  Si^^fo^cS  für  furj- 
ftd^tigen  ihebit,  loie  fie  foebcn  gcjeid^net  ipurben,  beoba^tm  wir  geroiffe 
oon  ^a^t  ju  Sal^r  mit  bead^tcn§n)erter  JRegelmäfeigfeit  fid^  roicber« 
l^olenbe  ©(i^roanhingen :  ber  Qfanuar  roeift  au§nal^m§Io§  einen  erl^eblic^ 
niebrigeren  ©a^  auf  al§  ber  ®ejember  be§  oorl^ergegangenen  Qfal^reS; 
ber  Februar  roeift  gleichfalls  ausnahmslos  niebrigere  SRotierungen  auf 
als  ber  Qfanuar,  in  einer  Slnjal^l  oon  Qfa^ren  fogar  bie  niebrigfteit 
2)urd^f(i^nittSfä^e;  bie  folgenben  aWonate,  MS  in  ben  Stuguft  l^inein, 
geigen  leine  attju  großen  Seränberungen ,  obgefel^en  oon  bem  einen 
3fal^r  1898,  baS  f(i^on  oom  Slpril  an  eine  mefentlid^e  ©rl^öl^ung  bec 
3inSfä^e  aufmeift;  mit  bem  (September  beginnt  regelmäßig  eine  fel^r 
erl^eblid^e  Steigerung,  bie  im  2)egember  i^ren  ^ö^epunft  erreid^t  unb 
bie  bemirft,  baß  im  allgemeinen  bie  Sin^fäfte  beS  legten  Quartale 
beträchtlich  I^Bl^er  finb  als  biejenigen  ber  oor^ergegangenen  brei  Quartale. 
93on  ber  le^teren  ©rfc^einung  gibt  eS  in  ber  unS  intcreffierenben  Seit 
aUerbingS  SluSnal^men:  im  Qal^re  1894  unb  ebenfo  in  ben  Qal^ren 
1900  unb  1901  blieben  bie  ginSfä^e  beS  legten  Quartals  unter  bem 
^fa^reSburd^fc^nitt. 

3)iefe  JRegelmäßigleit  unb  faft  me^r  nod^  il^re  SluSna^men 
geftatten  intereffante  JRücffc^lüffe  auf  bie  auSfd^laggebenben  Ur« 
fad^en  ber  Semegung  ber  3)iSfontfäge.  3)ie  ausnahmslos  roieber- 
fe^renbe  (Ermäßigung  beS  3)iSfontS  naci^  Übenoinbung  beS  3fai^reS- 
med^felS  unb  bie  regelmäßig  fid^  roieberl^olenbe  erl^eblicfie  Steigerung 
beS  ®iSfontfa|eS  in  ben  legten  Qfa^reSmonaten  entfprid^t  burc^au§ 
ber  oben  gefd^ilberten  Qfal^reSlurüe  beS  OelbbebarfS,  bie  auf  ber 
Organifation  unfereS  Sö^^IungSoerfe^rS  unb  ben  burd^  ben  SBed^fel 
ber  3fal^reSjeiten  bebingten  ©d^mingungen  beS  ®efdf)äftSgangS  bcrul^t* 
3)iefer  ^aralleliSmuS  mirb  nod^  beträd^tlic^  oerftärft,  menn  man 
bie  ®en)egungen  beS  3)iS!ontfageS  nid^t  nur  aJlonat  für  SRonat^ 
fonbem  Srag  für  Srag  oerfolgt;  bann  geigt  fid^,  baß  bie  fd^ärffte  3u* 
fpigung  beS  ®elbbebarfS  an  ben  großen  S^l^lungSterminen,  namentlid^ 
an  ben  QuartalSroenben,  i^r  burc^auS  entfpred^enbeS  ®egenftücf  barin 
l^at,  ba%  aud^  bie  ®iSfontfäge  in  ber  Seit  unmittelbar  oor  biefen 
Serminen  bie  ftäriften  ffirl^öl^ungen  aufmeifen.  (£in  äl^nlid^er  ^araHeliS« 
muS  finbet  groifd^en  ben  »eroegungen  ber  ^inSfäge  unb  ber  ©eftaltung 
ber  ©elboerforgung,  mie  fie  im  Swffiiß  iinb  tlbjluß  oon  ®olb  in  Sr* 
fd^einung  tritt,  in  feiner  SBeife  ftatt.  @ine  SJergleid^ung  ber  monat- 
lid^en  ®urd^fd^nitte  ber  3)iSfontfäge  mit  ber  oben  (@.  11)  gegebenen 
3JlonatSüberfid^t  ber  beutfd^en  ©olbbilang  geigt,  baß  aJle^reinful^r  oon 
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@oIb  unb  fteigenber  3in§fu6,  ebcnfo  SWel^rauSful^r  oon  ®olb  unb 
finfcnbcr  ^ii^^fi^fe  minbcftenS  cbcnfo  oft  jufammentreffen  loic  bie  um- 
gelehrten  3}orgänge.  SDlan  loirb  beSl^alb  bie  ©d^ipanhtngen  bed  ®elb* 
BebarfS,  nid^t  bie  ©(i^roanfungen  ber  ©elboerf orgung  al§  au§f(f)lag- 
gebenb  für  bie  Seioegung  ber  ®i§fontfäge  innerl^alb  ber  einjelnen 
3[a^re  anfeilen  miiffen. 

IJreilicl^  beuten  geroiffe  Unterbrerf^ungen  ber  gefd^ilberten  Siegel« 
mä^igleitcn  barauf  ^in,  bafe  mitunter  anbere  (Sinflüffe  eine  mobifljierenbe 
SBirtung  ausgeübt  l^en.  ®ie  im  Qal^re  1898  gegen  bie  Megel  frü» 
jeitig  eingetretene  Steigerung  ber  ©iöfontfäge  ftel^t  in  augenfc^in« 
lid^em  ^ufommenl^ang  mit  bem  im  jmeiten  Quartal  burd^  ben  fpanifc!^« 
amerilanifc^en  Ärieg  oerurfad^ten  ©olbabjluft  nac^  ben  bereinigten 
©taaten.  3)er  fnappe  ©olbjufluß  ober  gar  bie  ®oIbau§ful^r  in  ben 
URonaten  Quli  bi§  Kooember  1899,  oeranlaftt  bm^  bie  Sormel^en 
unb  ben  SuSbrud^  be§  2:ranSoaal!rieg§,  §at  jmeifeUoS  baju  beigetragen, 
bie  3itt§fä^e  in  3)eutfd^lanb  auf  bie  ungeroöl^nUd^e  ^ö^e  a"  fteigem, 
bie  fie  gegen  (Snbe  be§  Qfal^reö  1899  erreid^t  l^aben;  freilirf)  ift  bie 
ftörffte  ®r^ö^ung  erft  in  ben  legten  jmei  SBod^en  beS  ©ejember  ei« 
folgt,  ber  eine  SWel^reinful^r  oon  ®olb  im  Setrag  oon  mel^r  ate 
90  aWittionen  9Jtt.  aufmieS.  anbererfeitS  ift  baS  niebrige  SinSnioeau 
in  ben  legten  SRonaten  be§  ^al^reS  1894  jroeifeüoS  mit  oerurfad^t 
joorben  burd^  ben  in  jenem  Qfal^re  ganj  befonberS  ftarfen  ©olbjuflufe. 
©id^rlic!^  aber  ^at  bei  ber  julefet  ermäl^nten  Jatfad^e  ber  Umftanb 
mitgeroirft,  ba%  bie  ®eftaltung  ber  aDgemeinen  roirtfd^aftlid^en  Äon- 
junftur  bie  regelmäßige  Qa^uStuwe  be§  ®elbbebarfS  ftarf  beeinpufet 
^at;  ber  gerabe  in  jenem  Qfal^r  befonberS  brücfcnbe  ©tiUftanb  ber 
®efd^ft§tätigfeit  $at  in  feiner  aEBirtung  auf  ben  ®elbbebarf  bie  regel- 
mäßige ffiinmirfung  beS  ^erbftgefd^fteS  paralrifiert.  3)iefelbe  @r« 
fc^inung  l^aben  mir  fpäter  in  ben  O^al^ren  1900  unb  1901.  3)cr 
^ufammenbrud^  ber  Überfpefulation  unb  ber  Eintritt  ber  Slbfagftodtung 
fyA  in  biefen  ^al^ren  augenfd^einlid^  bie  ®efamtentn)i(tlung  b^&  ®e(b- 
bebarfS  fo  ftarf  beeinjiußt,  ba%  bie  übliche  SOSirfung  beS  ^erbftgefc^äfteS 
nid^t  ober  nur  fel^r  fc^mad^  in  (Srfd^einung  trat. 

3)er  überroiegenbe  (Jinfluß  ber  ©eftaltung  beS  ®elbbebarf§  auf 
ben  SinSfuß  gegenüber  ber  ©inroirfung  ber  ©elboerforgung  tritt  faft 
nod^  beutlic^er  i^eroor,  menn  man  bie  ®rgebniffe  ber  einjelnen  QQi)xt 
gegenüberftettt,  Stimmt  man  als  ungefähren  SRafeftab  beS  ®elbbebarfS 
ben  Setrag  ber  in  Umlauf  gefegten  SBe^fel,  fo  erhält  man  folgenbe 
Überfielt: 
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Ö*lff*ttci^. 


3a!jre 

t)on  ®oIb 

3n  Umlauf  aefe^c 
SBe*fcI 

3)urd)fd^nittUii^ 

©anftiSfont 

a»ar!tbi8!ont 

aniu.  ant. 

anta  ant 

% 

<>/o 

1894 

251,1 

14748 

3,12 

1,74 

1895 

15,1 

15241 

3,14 

2,01 

1896 

29,4 

16386 

3,66 

3,04 

1897 

85,9 

17  529 

3,81 

3,09 

1898 

104,4 

19374 

4,27 

3,55 

1899 

135,5 

20937 

5,04 

4,45 

1900 

127,4 

23304 

5,33 

4,41 

1901 

205,2 

22966 

4,10 

3,06 

1902 

34,1 

21505 

3,32 

2,19 

3fn  biefen  S^l^^en  tritt  bte  burrfifd^lagcnbe  SBirfung  beS  auf  bcr 
©ntioicflung  ber  attgemcincn  ir)trtf(i^aftU(^en  Äonjunltur  beru^enben 
®cIbbebarfS  mit  atter  ©eutlid^feit  in  ©rfdöcinung.  3)ie  beträ(i^tli(i^e 
Steigerung  ber  Sin^föfe^  in  ben  Qal^ren  1897  bi§  1900  l^at  fid^  im 
Sufammenl^ang  mit  ber  in  ber  ^wna^me  be§  SBed^felumlaufS  ju  Sage 
tretenben  geroaltigen  Steigerung  beS  ©elbbebarfS  oottjogen,  obmo^l  bic 
®oIbjuful^r  gerabe  in  jenen  Qfol^ren  eine  ungemöl^nlic^e  Steigerung 
erful^r.  ^m  Qfal^re  1901  fiel  aufäüig  einmal  eine  weitere  Steigerung 
ber  ©olbjuful^r  mit  einer  Slbna^me  beS  ®elbbebarfs  unb  infolgebeffen 
auc^  mit  einem  Mücfgang  be§  3)i§fontfa^e§  jufammen.  3fm  3fa]§re  1902 
jebod)  ma(i^te  ber  JRücfgang  be§  ^in^fiifecö  einen  weiteren  erl^eblid^n 
Sortf(i^ritt  tro^  ber  ftarten  Slbnal^me  ber  ©olbjufu^r  oon  205  auf 
34  SRiHionen  3JW.,  weil  eben  bie  rücWäufige  ßonjunftur  ben  ®elb» 
bebarf  ber  beutfc^en  SJoIfSmirtfc^aft  beträ(i^tlic^  einfd^ränfte.  2:ro§ 
bcr  ftarfen  Slbnal^me  ber  ®oIbjufu^r  l^at  3)eutfc^Ianb  im  Qa^re  1902 
jum  erftenmal  mieber  einen  niebrigeren  aWarftbiSfontfa^  gehabt  ate 
©nglanb  unb  ^ranfreici^. 

3)er  ^nfammen^ang  jmif(i^en  bem  ®ang  ber  ffonjunhur  unb 
bem  3in^fö6  läßt  ffd^  bi§  in§  einjelnc  oerfolgen,  menn  man  bei  einer 
Betrachtung  ber  a)lonat§burc^f(i^nitte  be§  ©iSfontfage^  bie  SBirfung 
ber  Don  ber  ßonjunftur  unabl^ängigen  ^aJ^reSfurpe  beS  ®eIbbeborfS 
baburd^  auSfc^altel ,  baß  man  jemeitö  ba§  äJlel^r  ober  9Beniger  beS 
2Ronat§bur(f)fcl^nittS  gegenüber  bem  3)urc^fc^nitt  be§  gleichen  3Jlonat§ 
be§  95orjal§re§  berechnet.    9Kan  erl^ölt  bann  folgenbe  Überfielt: 
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Siffeteng  ber  SRonatSbuTC^fd^nitte  bed  iBerliner  a^arftbidfontd 
gegenübeT  ben  2)urd^fd)nttten  bed  gleiten  Süonatd  beS  ietoeiligen 

Soria^red. 


1895      1896      1897  '  1898      1899     1900 

1901 

1902     190:1 

9)%onat 

awn 

w,w 

1900  ! 

1 

Sanuat  .    •    - 

-l^ 

+  1,52  +  0,37  -  0,09  +  1,15  +  0,09 

-  0,85  ■ 

-1,46-^0,15 

m&ruar 

-0,41 

+  1,0-2  +  0,'W+  0,01  +  l,19j+  0,43 

-0,94 

-1,36+0,04 

aKörj. 

-0,21 

+  0,46  +  0,81-0.19  +  1,57  +  0,93 

^  1,42; 

-  2,00  +  0,90 

Iptil, 

±0,00 

+  0,661+  0,27  +  0,59  +  0,57  +  0,30 

"1.06 

-^1,06  +  0,97 

SKai  , 

-0,01 

+  0,94  -  0;^  +  0,87,+  0,40  +  0,93 

-1,37^ 

-  1,21  +  1,61 

Suni . 

+  0,37 

+  0,64 

-0,07  +  0,90+  0,38  +  0,91 

-1,66 

'i,09+  Ml 

guli  . 

+  0,14 

+  0,74 

+  0,01|+  0^1  +  0,55  +  0,31 

^  1,25 

- 1,22     - 

fu^uft 

+  0,08^+0,95 

+  0,06  +  0,63+  l,21^0,:4y 

-1.77^ 

-o,5::i    - 

SrutemiJfr 

+  0,62i+0,91 

^0,09  +  0,31  +  1,21  -0,44 

-1,73^ 

^  0,54     — 

Ctiobft  - 

+  039:+  1,55— 0,21|+  0,14  ^  1,04  ^  \,m 

-J,20 

^0,10'    — 

floöcmWr 

+  1,43  +  1^9  —  0,381  +  0,76  ^  0,75  -  1,49 

^1,32 

+  o,y6l   - 

tejembct 

+  1,68!  +  1,84  —  0,21'+  0,80  -  0,71'^  1,Ü2 

-  1,53 

-1  0,42     ^ 

3a6 
burdjft 

trc§ 

i«i 

+  0,27 

'            '            1            [ 
+  1,03  +  0,05  +  0,46  +  0,9Ö|— 0,04 

-iM^ 

-0,87     - 

Son  ber  SRitte  be^  <3al^rc§  1895  bis  jur  SUHttc  beS  ^a^ires  1900  — 
alfo  genau  für  bie  S^i^  ^^^  auffteigenben  ftonjunftur  —  ^aben  roir 
^ier  naJ^eju  ununtetbro(f)en  bie  (Srfc^einung ,  bag  bie  monatlichen 
S)ur(^f(^mtte  be§  ®i§fontfa^e§  f^'ö^ex  roaren  al§  biejenigen  be§ 
gleichen  aHonotS  im  aSorja^r.  S3on  Sugnft  1901  bi§  gegen  Snbe  be§ 
3a^re§  1902  —  alfo  genau  für  bie  ^^it  l>e§  gefd^äftlid^en  Slieber« 
gangS  —  finb  bie  einzelnen  SRonatSburt^fd^nitte  beS  3)i§tontfa6eS 
au§na]^m§Io§  niebriger  ate  bie  entfprerfienben  be§  95orjal&re§.  5Dlit 
bet  SBieberbelebung  beS  Unterne^mungSgeifteS  fe^en  roir  Don  ben 
legten  SBlonaten  be§  ^al^reS  1902  an  eine  relatioe  Steigerung  beS 
3in§faöeS.  Si§  in  alle  ©injel^eiten  läfet  fid^  bie  Übereinftimmung  ner- 
folgen.  ®ie  ftörfften  ©r^ö^tingen  gegenüber  ben  gleichen  SRonaten 
be§  Sorja^reiS  traten  ju  Jage  in  ber  3cit  oom  Slooember  1895  bi§ 
Qanuar  1896,  im  legten  Quartal  be§  3fal§re§  1896  fomie  im 
Qfa^re  1899,  roäl^renb  ba§  3fa^r  1897  in  ber  ^ölfte  ber  aJlonate 
einen  IRüctgang  gegenüber  bem  aSorjal^re  aufmie^.  Sie  erl^eblid^e 
Steigerung  ®nbe  1895  unb  Slnfang  1896  ^ängt  offenbar  mit  bem 
ftarfen  ®egenfag  jufammen,  ber  jmifc^en  ber  abfoluten  Stagnation, 
bie  JU  ffinbe  be§  Qa^reS  1894  Ijerrfd^te,  unb  bem  gegen  ®nbe  1895 
fühlbar  roerbenben  gef(f)äftlici^en  Sluffd^roung,  oerbunben  mit  einer  fe^r 
ftarfen,   ober  balb    jufammenbred^enben   ©pefulation  in  ®olbfl^are§, 
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beftanb.  3)te  @miffion§ftatifttt  njelc^e  eine  Qunaf)rm  be§  ÄurSiDcrtcS 
bcr  emiticrten  ©toibenbcnpqjicre  Don  399  SöliUionen  Tit.  im  Qfa^rc 
1895;  auf  668  3Jliaionen  Tit.  im^a^re  1896  aufroeift,  gibt  3cugm§ 
üon  bem  ^Jortf(f)ritt  be§  gefc^äftlic^cn  Sluffd^roungS,  bcr  bie  ftarfe  ®r« 
l^ö^ung  bcr  ®i§fontfäge,  bic  gegen  ®nbc  bc§  ^a^ie^  1896  eintrat, 
rcd^tferttgt.  Umgcfel^rt  läßt  fic^  bic  ©rfd^einung,  ha^  im  Qal^re  1897 
einjelnc  SRonatc  einen  niebrigeren  3)i§fontfa^  aufmeifen  unb  bafi  bie 
®r]^ö]^nng  beS  ^ai)xe&bviX(ii^d)mtt§  nur  geringfügig  mar,  bamit  in  S^'' 
fammcnl^ang  bringen,  ba^  in  jenem  ^ai)t  ein  gemiffer  ©tiUftanb  in 
ber  9Iufmört§beroegung  ber  ßonjunttur  eintrat,  mie  fc^on  barau§ 
l^eroorge^t,  baft  bie  ©miffion  non  3)imbenbenpa4)ieren  einen  Sflüdgang 
gegenüber  bem  SJorja^r  aufroie§  (619  gegen  668  9JKttionen  Tit.). 
5)ie  mefentlic^e  Steigerung  ber  ®iäfontfä^e  im  Qa^xe  1899  fte^t  in 
üffenfic^tlid^em  ^ufammen^ang  mit  ber  in  jenem  ^a^x  bi§  auf§ 
äugerfte  gefteigerten  ®ef(f)öft§tätig!eit;  menn  auc^  in  ben  legten 
5!Jlonaten  bcr  9lu§bruc^  be§  a:ran§naalfrieg§  mitgemirft  ^aben  mag,  fo 
ift  iod)  eine  folc^e  ®inmirfung  für  ba^  erftc  Quartal  be§  Qol^reS  1899, 
ba§  gegenüber  bem  Sorjal^r  beträchtlich  ftärfere  Unterfd^iebe  in  ber 
$ö^e  bc§  Si^^fö^cS  aufrnic^,  a(§  ba§  leftte  Quartal,  DoUftönbig  au§» 
gefc^loffcn. 

3)ie  nid  biSfutierte  (frage  nac^  ber  entfd^eibenben  Urfad^c  ber 
ungcroö]^nlid)cn  Steigerung  beS  ^Sin§fu6e§  in  ben  legten  3^a^ren  be§ 
abgelaufenen  <3a]^r^unbert§  ift  mitl^in  burd^  ben  gefamten  Verlauf  ber 
©ntmidflung  non  1895  bi§  1902  entfrf)ieben. 

3)ic  oiclf ad^  Dcrtrctenc  SSel^auptung,  bafe  bie  burrf)  ben  SranSoaal« 
frieg  oerurfad)te  ©tocfung  ber  Oolbprobuttion  jene  aufeerorbentlid^e 
Steigerung  be§  3in§fa§e§  für  furafriftigcn  ßrebit  ^croorgerufen  ^abe, 
ift  gänjlid)  i^altloS,  unb  gmar  au§  folgenben  ®rünbcn : 

aSir  l^aben  erftcn§  bic  Steigerung  be§  Si^^f^S^^  bereits  ju  einer 
Seit,  in  roeld)er  oon  bem  ffricg  in  Sübafrifa  nod^  feine  JRcbc  mar  unb 
bie  eine  beifpiellofe  Steigerung  ber  Oolbgcroinnung  aufjumeifen  l^attc. 
SBir  l^abcn  bie  ftärtfte  Sufpi^ung  ber  flnappl^eit  be§  ®elbmarftc§ 
allerbingg  gu  einer  S^it,  in  ber  bie  (Jeinbfeligfciten  in  Sübafrifa 
bereits  ausgebrochen  roaren  unb  eine  ber  aUerroid^tigften  5ßrobuftionS« 
ftätten  für  ®olb  lahmgelegt  Ratten,  nämlid^  um  ben  Qa^rcSmcrfifel 
1899/1900.  aber  eS  ift  f;ier  gu  bebenfen,  bag  ba^  ^a^x  1899  im 
ganjen  eine  mefcntlid^  l^öl^crc  ®oIbgeminnung  oufjumeifen  l^atte  als 
irgenb  ein  Qfal^r  junor,  unb  baß  bie  im  legten  Quartal  beS  Qa^reS  1899 
eingetretene  Stocfung  ber  fübafrifanifd^en  ©olbprobuftion  infolge  bcr 
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geograp^ifd^en  ffintfemungcn  flrf)  für  ffiuropa  nid^t  fofort  in  einer 
©c^mölerung  ber  Oolbjuful^r  äußern  tonnte,  fflir  ^aben  femer  im 
fionfe  beS  ^cä)xe§  1900  nic^t  nur  in  3)eutf(!^lanb ,  fonbem  aud&  in 
bcn  übrigen  miä)tiqen  europöifc^en  ßänbem  jum  erften  SKale  roieber  ent» 
f(!^iebene  anscic^en  eines  Umfc^roungö  ber  SinSentroicHung.  ©pejiell 
in  ©eutfd^Ionb  i^ot  bie  Meic^Sbonl  jum  erftenmal  feit  langer  3^it  ju 
©eginn  ber  jrociten  Qf^^reS^älfte  eine  ^erabfeftung  il^reS  5)i§font» 
fo^cS  vorgenommen  (oon  5V«  auf  5%  im  Qfuli)  unb  i^ren  @a^  im 
^crbfte  ni(^  er^ö^t;  ber  aWorftbiSlont  l^ielt  fid^  im  5)ur(f)f(^nitt 
ber  jroeiten  ^al^reö^älfte  unter  bemjenigen  be§  erften  ®emefter§.  Unb 
bicfe  ungeroöl^nlic^e  ffintmicHung  oottjog  firf),  obmo^l  bie  SBirhtngen 
be§  2:ran§oaaIIrieg§  auf  bie  ®oIbprobuttion  mä^renb  be§  ganjen 
3al§re§  1900  in  ooDem  Umfang  f ortbeftanben ,  unb  obmol^l  bas 
3fa§r  1900  jum  erften  SDlale  xmebet  einen  roirflic^en  Äücfgang  ber 
©olbprobuftion  aufmieS  (oon  1,287  aJHCionen  3Jlt  im  ^fal^re  1899 
auf  1,081  aWiOionen  9Mf.  im  ^a^re  1900).  ®ie  ©enfung  be§  ßinS- 
nioeauS  fe^te  fid&  auc^  im  Qfal^re  1901  fort,  obmol^I  erft  in  ben  legten 
SKonaten  bicfeS  9fa^re§  bie  ®oIbprobuItion  in  JranSoaal  in  nennenS« 
wertem  Umfang  mieber  aufgenommen  merben  fonnte,  unb  obmol^l  bie 
®efamt;)robuftion  be§  3fal^re8  1901  (1,106  aJKttionen  3Wf.)  nur  un« 
rocfentlic^  biejenige  beS  Qal^reS  1900  überftieg  unb  nod^  um  me^r 
als  180  ajlittionen  Tit.  l^inter  berjenigen  be§  ^f^l^^^eS  1899  jurücfblieb. 
§fügt  man  ^inju,  ba^  firf)  feit  bem  @nbe  beS  Qal&reS  1902  mieber 
eine  geroiffe  Steigerung  ber  Sin^föfe^  fül^lbar  mad^t,  troftbem  bie 
©olbgeminnung  ber  9Belt  nunmehr  mieber  annä^emb  il^ren  ^öd^ften 
jemals  bageroefenen  Umfang  erreirf)t  $at,  fo  ift  ba^  33ilb  beS  abfoluten 
9RangelS  irgenbmelrf)er  Übereinftimmung  aroifrfien  ®oIbprobuItion  unb 
3)iSfontfa6en  ein  ooIlftänbigeS. 

dagegen  l^at  allerbingS  ber  XranSoaallrieg  infofem  eine  gemiffe 
aSirfung  auf  bie  ©eftaltung  ber  ^in^fö^c  ausgeübt,  als  er  ben  ®elb- 
bebarf  unb  bamit  bie  Si^^Sföfe^  SnglanbS  beträc^tlirf)  fteigerte.  "J^iefe 
Änappl^eit  bcS  englifci^en  ©elbmarfteS  mußte  aud&  bie  übrigen  ßönber 
in  9}HtIcibcnf(!^aft  sielten,  inbem  bie  ^o^en  ^in^fö^^  in  ffinglanb  bie 
englifc^en  ©elbgeber  oeranlaßten,  Seträge,  meldte  fie  unter  anberen 
Umftänben  im  äuSlanb  angelegt  Ratten,  auf  bem  englifc^en  SDlarfte 
feC&ft  unterjubringen  unb  Setröge,  bie  fie  im  2luSlanb  mit  furjen 
ÄünbigungSfriften  auSgelie^en  l^atten,  jur  SSermcnbung  in  ®nglanb 
felbft  jurüdtjujie^en.  ^f)xex  ärt  noc!^  unterfrf)eibet  fid^  jebod)  bicfe 
©tnmirfung  beS  JranSoaaKriegS  auf  bie  ^in^fäge  nid^t  oon  ber  ©in« 
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iDirfung  be§  fpanifc^«amerifanifc^en  Ärteg§  im  ^a^te  1898  ober  hex 
d^inefifd^cn  SBirrcn  in  bcn  Qa^ren  1900  unb  1901;  aud^  bicfe  (Sr« 
cigniffe  ftcHten  grofec  'Hn\pm^e  an  bcn  internationalen  ®elbmarft, 
unb  non  bcn  (i^inefifd^en  SBirrcn  rourbe  ber  beutf(i^e  ®elbmartt  infolge 
ber  ftarfen  ©elbbebürfniffe  ber  8ftet(i^§regierung ,  bie  forool^l  burd^ 
bie  Hufnal^me  langfriftiger  Slnlci^en  erheblichen  UmfangS  al§  aud^ 
burd^  bie  SluSgoben  ftarfer  Setröge  von  ©d^a^anroeifungen  befriebigt 
rourben,  unmittelbar  getroffen.  8lud^  ber  burd^  bcn  2:ran§oaalfrieg 
l^croorgcrufene  ©elbbcbarf  bauerte  in  bcn  Qfa^ren  1900  unb  1901 
ungefd^mälert  fort.  Qm  erften  ©emefter  be§  Qfal^reS  1901  nal^m  bie 
cnglif d^c  JRcgicrung  nid^t  roeniger  al§  71,3  SDHttionen  £  im  SBcge 
be§  ßrebiteS  auf,  60  9JHaionen  £  bmd)  bie  SluSgabc  2«/4<>/oigcr 
ßonfol§,  bcn  JRcft  burd^  bie  Segebung  oon  ®d^a|anmeifungcn ;  bie 
60  aJKllioncn anleite  (1225  9Jlillionen  SRI.)  mar  bie  roeitau§  umfang^ 
rcid^ftc  änlcil^e,  bie  feit  ber  franjöfifdf)en  ÄontributionSanlcil^c  oon 
1871  aufgenommen  morben  ift.  aber  aud^  in  Serbinbung  mit  b^m 
d^inefifd^en  ßrieg  oermod^ten  bicfe  gcmalttgen  ©elbbcbürfniffe  bcn 
JRücfgang  ber  ^i^^föfee  oon  ber  jrociten  ^älfte  be§  ^a^u§  1900  an 
nid&t  ju  oerl^inbem.  3)er  burd^  bie  oerfd^iebenen  Äriege  oeranlafetcn 
^[nanfprud^na^mc  be§  internationalen  ®elbmarttc§  fommt  mitl^in 
nid^t  ein  entfd^eibenber,  fonbern  Icbiglid^  ein  mobifijiercnber  ©inftufe 
auf  bie  ®eftaltung  ber  SinSfö^e  ju. 

3)aSfcIbe  gilt  oon  bcn  Slnfprüc^cn,  meiere  bie  mit  ber  ^Regulierung 
il^rer  Saluta  befd^äftigten  ßänber  in  ber  un§  l^icr  bcfdf)äftigenben 
?ßeriobe  an  bcn  internationalen  ®clbmarlt  [teilten.  3)ic  ®olb» 
befd^affungen  biefer  ßönbcr  l^abcn  bereits  mit  bem  Qfa^re  1891  be= 
gönnen;  fie  l^abcn  gleid)mol^l  nid^t  oerl^inbcrt,  ba^  bie  erfte  ^älftc 
ber  90  er  Qal^rc  eine  biSl^er  niemals  bagemcfcne  ®elbflüffig!cit  unb 
einen  biSl^er  uner^rten  üefftanb  be§  Sin^fi^fec^  ^^^f  ^^^  curopäifc^cn 
®clbmärften  jeigtc ;  erft  al§  ju  biefen  ®oIbbefd^affungen  bie  gemoltige 
mirtfd)aftlid^e  SlufmärtSbemcgung  l^injutrat,  ift  aud^  eine  Steigerung 
ber  ^in^föfte  eingetreten ;  unb  jmar  ift  bie  (Steigerung  bcmerfcn§rocrtcr« 
meife  guerft  unb  am  ftärfften  in  3)cutfd^lanb  eingetreten,  oon  roo  bie 
auffteigcnbe  ßonjunftur  i^ren  SluSgang  nal^m  unb  wo  bie  2tufroärt5= 
bemegung  größere  3)imenfioncn  angenommen  f)at  al§  in  irgenb  einem 
anbem  curopöifd^en  ßanbc,  mäl^renb  fie  umgefcl^rt  am  fpäteften  unb  am 
menigften  intenfio  fid^  in  (franfreid^  fül)Ibar  gemad^t  l^at,  baS  notorifd^ 
am  menigften  oon  allen  großen  europäifd^cn  9Birtfd^aftggebieten  an  ber 
großen  ffonjunftur  ber  .^al^re  1895  bi§  1900  teilgenommen  l^at. 
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3)er  ouf  bcr  oQgcmcincn  ®eftoItung  beS  ®cfc^Qft§gang§  berul^cnbe 
inlänbifc^e  ®eIbbebQrf  crfc^cint  mithin  and)  bei  einer  inS  einjcine 
gel^enben  Prüfung  qIS  baS  für  bie  (JntioicHung  beS  ginSfageS  cnt« 
fc^eibenbe  ERoment,  loäl^renb  ben  übrigen  gaftoren,  ber  ®olbprobuftion 
unb  ben  auf  bcm  ©elbbeborf  anberer  ßänbcr  bcrul^enben  internationalen 
®olb6en)egungen ,  eine  nur  fefunbäre  unb  mobifljierenbc  ©irfunft 
iutommt. 

3)iefc§  Ergebnis  fte^t  in  übercinftimmung  mit  ben  in  früheren 
^erioben  gemad^ten  (grfal^rungen.  SBcnn  man  für  bie  ^eit  oon  ber 
ajlitte  be§  18.  Qfal^rl^unbertS  an  bie  ffintmicflung  ber  ffibelmetall- 
probultion,  bie  ®eftaltung  ber  mirtfc^aftlid^en  ftonjunfturen  unb  bie 
»emegung  ber  ^öi^fäfe^  gegenüberftettt ,  fo  tritt  ein  regelmäßige^ 
3ufammemreffen  fteigenbcr  ftonjunftur  unb  fteigenber  3in§fäje^ 
fintenber  ftonjunftur  unb  finlenber  3inSfä|e  l^eroor.  dagegen  fte^en 
bie  in  jener  Stii  eingetretenen  großen  fflerfd^iebungen  in  ber  SJer» 
forgung  ber  ftulturmelt  mit  ÜJletallgeÜ)  meber  mit  bem  SBct^fel  ber 
ftonjunituren  nod^  mit  ber  ®eftaltung  ber  ^in^fä^e  in  irgenb  einem 
$aralleli§mu§,  fie  l^abcn  oielmel^r,  mie  feit  1895,  fo  aud^  frül^er, 
lebigüd^  einen  mobifljierenben  (Einfluß  ausgeübt. 

3)ie  Urfad^e  biefeS  ^uf^mmenl^angg  ift  barin  ju  erblicfen,  ba%, 
ber  in  langen  Qfal^rcn  angefammelte  monetäre  ffibelmetaUbcftanb  cineS^ 
großen  SBirtfc^aftSgcbietS  burc^  bie  Sd^manfungen  ber  ©belmetall-^ 
probuftion  unb  burd^  bie  internationalen  ffibclmetallbemegungen  — 
fo  lange  nid^t  ganj  außerorbentlid^  SSerl^ältniffe  oorlicgen  —  jcmeilig 
nur  geringfügige  SJeränberungen  erfäl^rt,  mäl^renb  fomol^l  bie  Qfal^reS» 
hiroen  beS  ®elbbebarfs  als  auc^  bie  auf  bem  SBed^fcl  ber  ftonjunfturen 
berul^enbenffleränberungen  be§®elbbebarfS  er^eblic^  größere  ©imenfionen 
aufmeifen.  (Sine  ®olbeinful^r  ober  ®olbau§fu]^r  oon  100  SMillionen 
ober  200  2JHttionen  ÜJlarf  im  3fa^r  miU  menig  bebeuten  gegenüber 
bcr  a:atfad^,  ba^  mitunter  bie  an  bie  {Reid^Sbanl  l^erangetretenen  unb 
Don  il^r  burd^  SluSgabc  oon  ERctaUgelb  ober  Woten  befriebigten  9ln» 
fprüc^e  in  einer  einjigen  SBod^e  eine  Steigerung  oon  800  unb  40O 
SDliUionen  9Jlarf  erfal^ren  l^aben. 

IV.  irr  9itni«litf  »I  lie  lirgell  erffiretlet  lilUtgs* 

riiruiitiiget« 

3)er  Umftonb,  ba%  bcr  metaHifd^c  ®clbumlauf  nur  oerl^ältni«» 
otäßig  geringen  SJeränberungcn  jugänglid^  ift,  roä^rcnb  ber  ®elbbebarf 
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fel^r  erl^cblid^en  ©(^nianlungen  unterliegt,  bog  femer  bie  SSerforgung 
ber  aSoIfSroirtfc^oft  mit  metallifd^en  UmlaufSmitteln  in  feinem  unmittel« 
baren  Slb^ngigfeitSoerl^ältniS  ju  ben  SJemegungen  be§  ®elbbebarfS 
ftel^t,  —  müßte  ju  gemaltigen  Störungen  SInlag  geben,  menn  nic^t  bie 
®ntmicflung  be§  ftrebit§  unb  ber  auf  ftrebit  berul^enben  Umlaufs« 
mittel  unb  S^l^lungSeinric^tungen  eine  meitgel^enbe  SInpaffung  ber 
beiben  ben  Oelbmarft  bel^errft^enben  galtoren  ermöglichen  mürbe. 
5J)enienigen  Saufen,  bie  gleic^jeitig  Organe  beS  3öi^lung§oerfel^r§  unb 
beS  Ärebitüerfel^rS  finb,  fällt  in  ber  mobemen  SSoHSmtrtfc^aft  bie 
mic^tige  Slufgabe  ju,  bem  ®elbmefen  eine  ©laftijität  ju  oerleil^en, 
meiere  aud^  große  SJerfc^iebungen  be§  OelbbebarfS  ol^ne  l^eftige  ®r» 
fc^ütterungen  beS  ganjen  SBirtfc^aftSIebenS  ertragen  lägt.  ®er  SBeg, 
üuf  melcftem  eine  annöl^embe  ?Inpaffung  uon  ®elbbebarf  unb  ®elb« 
Dorrat  jemeil§  erjielt  merben  fann,  ift  ein  boppelter;  einmal  flnbet 
ber  metaHifc^e  ®elbumlauf  eine  elaftifd^e  Srgänaung  an  gemiffen  auf 
Ärebit  berul^enben  Umlaufsmitteln,  uor  allem  an  ben  Sanfnotcn; 
femer  fann  eine  Steigerung  be§  ®elbbebarf§  ausgeglichen  werben 
imä)  eine  Steigerung  ber  Qfntenfität  ber  SluSnuftung  ber  norl^anbenen 
Umlaufsmittel,  unb  eine  fold^e  ©teigemng  ift  oor  aUem  mögli(^  bei 
ben  fid^  gmar  auf  ®mnb  eines  SargelboorratS ,  aber  o^ne  Sargelb« 
Übertragungen  ooUjiel^enben  ®inri(^tungen  beS  banfmägig  organifierten 
^al^lungSoerfel^rS  (®iro«,  ®f)ecf»  unb  Slbrec^nungSoerfe^r). 

3)ie  meitauS  mid^tigften  Präger  ber  ©laftijität  beS  ®eIbmefenS 
finb  bie  5lotenbanfen.  3luf  ®mnb  il^rer  Berechtigung  jur  SluSgabe 
Don  5loten,  bie  im  Umlauf  biefelben  3)ienfte  mie  baS  9Ketallgelb 
leiften,  finb  biefe  Saufen  in  ber  ßage,  innerl^alb  gemiffer  ®renjen 
ben  Umfang  beS  ®elbumlaufS  ju  regulieren;  an  fie  treten  in  lefetcr 
^nftanj  biejenigen  ®elbbebürfniffe  l^eran,  bie  auf  ®mnb  ber  üor« 
l^anbenen  Umlaufsmittel  unb  SQ!^lunq^exnnä)iMnQm  Don  anberen 
^nftanjen  nid^t  befriebigt  merben  fönnen.  ®aS  primäre  9JHttel,  mit 
bem  fi(^  ber  faufmännifd^e  Serfe^r  gegenüber  ber  Steigerung  beS 
®elbbebarfS  ^ilft,  ift  bie  oermel^rte  ?luSftellung  non  SBcd^feln;  benn 
ber  SBed^fel  ift  baSjenige  Qnftmment,  beffen  fid^  ber  faufmännifc^c 
ajerfe^r  aud^  in  nomtalen  Seiten  jur  Sefd^affung  ber  norübergel^enb 
benötigten  Kapitalien  bebient.  ®er  gabrifant,  ber  feine  Stol^ftoffe 
gegen  SBed^fel  fauft,  mirb  auf  größere  Seträge  jiel^en,  menn  bie 
Cluantität  ber  benötigten  SRol^ftoffe  fteigt  unb  menn  außcrbem  bie 
greife  ber  {Rol^ftoffe  in  bie  ^öl^e  gelten.  SIber  baS  SJermenbungSgebiet 
beS  aSed^felS  ift  auf  enge  ßreife  befd^ränft,  unb  beSl^alb  brängen  bie 
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aScc^fcl  mcift  oor  il^rcr  SerfaUjcit  jur  Umroanblung  in  baceS  ®eü), 
b.  1^.  jur  3)iSfontifrun8.  JHejcnigcn  btefonticrenben  ^erfonen  ober 
3fnftitutc,  xoeldfe  ii^re  »etriebSmittcl  nic^t  butc^  btc  auSgöbc  cmcS 
jirfailationSfö^igen  Ärcbitinftrumcntö,  roic  cS  bie  Sonfnotc  ift,  jebcr« 
jcit  ocrftäricn  tonnen,  feigen  fic^  genötigt,  bie  biStontierten  SBed^fel 
jur  ©cfc^ffnng  neuer  SJhttel  roeiter  ju  begeben,  bis  fc^liefelid^  ein 
jentraleS  JHoteninftitut  ben  SuStaufd^  beS  weniger  umlaufSfäl^igen 
9Be<^fetö  gegen  bie  na^eju  unbebingt  umloufsfö^ige  Saninote  beroirft. 
Ä^nlid^  roie  mit  bem  ffied^fel  fte^t  eS  mit  ben  anberen  Arten  ber  fic^ 
im  äSege  be§  ffrebits  Dodjiel^nben  ©elbbefc^affung. 

Son  benjenigen  (ginrid^tungen ,  mcU^e  eine  befonber§  intenfioe 
^udnu^ung  ber  Dor^benen  ®elbbeftänbe  ermöglic^n,  unb  meldte 
cor  allem  auc^  eine  meitge^enbe  Slnpaffung  biefer  3fntenfität  an  bie 
©c^manfungen  beS  ®elbbcbarfs  geftatten,  fpielt  in  ©eutfc^lanb  ber 
oon  ber  Weid^Ä&anf  gefd^affene  ©irooerfel^r  eine  befonber§  mid^tige 
Slottc ;  ber  ©irooerlel^r  ber  Sleid^Sbant  ift  femer  in  roeit  ^ö^erem  ®rab 
als  alle  übrigen  mit  bem  ®rab  ber  SluSnuJung  ber  oorl^anbenen  Um» 
laufSmittel  in  Sufö^^^^^^öng  ftel^enben  gaftoren  einer  ftatiftifd^en 
(grfafTung  augänglid^.  * 

©emiS  lann  ber  8luSnu^img§grab  ber  Umlaufsmittel  gefteigert 
unb  oerminbert  merben  burd^  bie  S^'  imi>  Slbna^me  ber  fogenannten 
,,3irfulation§gefc^n>inbigfeit  beS  ®elbeS";  je  öfter  ein  ®elbftütf  in 
einem  gegebenen  Zeitraum  non  $anb  ju  ^anb  gel^t,  befto  gröger  ber 
Setrag  ber  3ö§lu"9cn,  bie  eS  in  biefem  Zeitraum  vermittelt.  ®ir 
bfirfen  auc^  annel^men,  ba|  ber  gefteigerte  ®elbbebarf  einen  gemiffen 
(EinffuB  auf  bie  ^^irtu^tötionSgefc^minbigfeit  beS  ®elbe§''  ausübt; 
benn  für  biefe  Sirtu^ötionSgefd^minbigfeit  ift  nid^t  etma  nur  bie  mel^r 
ober  meniger  rafc^e  Slufeinanberfolge  oon  S^^^^Ii^^O^^i^Oängen  unb 
3a§lungöleiftungen,  beren  J:empo  jmeifelloS  einer  ©eeinfluffung  burd^ 
ben  @rab  ber  ßebl^aftigfeit  beS  ®efc^äftSgangS  unterliegt,  oon  er^eb- 
lic^r  Sebeutung;  eS  mirb  oielme^r  aud^  bie  fic^  im  SBege  be§  Ärebit§ 
öottjic^^nbe  Übertragung  oon  ©argelb  oon  ben  Stellen,  an  meldten 
e§  nic^t  benötigt  mirb,  ju  benjenigen,  an  benen  ein  Sebarf  an  Sargelb 
befte^t,  burd^  ben  ®rab  be§  ®elbbebarfS  fel^r  mefentlic^  beeinflußt. 

aaSir  muffen  unS  jeboc^  mit  ber  ftonftatierung  biefeS  allgemeinen 
Ser^ttltniffcS  begnügen;  eine  ftatiftifd^e  geftfteCung  ber  ^irfulationS« 
gefc^roinbigteit  beS  ®elbeS  unb  il^rer  Seränberungen  ift  nic^t  erreichbar. 

3fn  l^öl^erem  ®rabe  fteigerungSfäi^ig  als  bie  Sirfwlt^^on^' 
gefc^minbiflfeit  beS  ®elbeS  finb  bie  Umfä|e,  meiere  fic^  auf  ®runb 
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Don  (Umgaben  im  SBege  be§  SlniDeifungi^Derlel^rS  unb  Don  Suc^über» 
tragungen  ooUjiel^en,  ol^ne  bag  babci  barcS  ®eü)  fclbft  in  JBeroegung 
gefegt  loirb;  fd^on  bie  ffirfparung  bcS  burd^  ben  ^raniSport  unb  ba§ 
Säl^len  baren  ®elbe§  beroirften  3citoetIufte§  gibt  bie  ERöglic^feit, 
biefe  Slrt  be§  3<^Jtwng§Dcrte]^t§  intenfiocr  ju  geftaltcn.  ®aju  fommt 
nod^  ein  anbereS  SKoment  non  groger  ffirl^cblic^feit.  ®ie  ®utl^abcn, 
auf  ®runb  beren  fid^  bcr  3al^lung§üerfcl^r  burd^  SInroeifungen  (©d^edö) 
unb  83u(^übertragungen  (Sironerfel^r)  noQjiel^t,  braud^en  feine§n)eg§ 
in  ooUcm  Umfang  in  barem  ®elbc  norl^anben  ju  fein.  3)ie  jur 
©d^affung  eine§  ©ut^abenS  eingejal^lten  baren  ©eträge  fönnen  vieU 
mcl^r  JU  einem  erl^cblid^en  ^eil  bem  freien  SJerfcl^r  im  ®ege  ber 
ffrebitgcmä^rung  mieber  jur  Verfügung  geftettt  merben,  ober  fie  fönnen 
oon  Doml^erein  im  SBcge  ber  firebitgemäJ^rung  gefc^affen  merben, 
ctma  inbem  bie  betreffenbe  Sanf  einen  SBed^fel  biSfontiert  unb  bie 
Saluta  bem  ®inreid^er  be§  SBet^feB  auf  ®irofonto  gutfd^reibt.  ®er 
Umfang,  bi§  ju  melt^em  bie  bem  ©epofitenoerfel^r  in  atten  feinen 
©d^attierungen  ju  ®runbe  liegenben  ®ut]^aben  mirflid^  in  ©argelb 
oorl^anben  finb  unb  in  melt^em  fie  lebiglic^  auf  firebit  berul^en,  ift  je 
nac^  ben  ^d^manhingen  be§  ©elbbebarfS  ä^nli^  großen  SBanblungcn 
3ugängli(^  mie  bie  8lu§gabe  oon  5loten  über  ben  Umfang  ber  oor« 
^anbenen  metallifc^en  ®edtung  l^inauS. 

SJlun  ift  ber  ©epofitenoerfel^r  feine§meg§  in  äl^nlid^er  SBeifc  mie 
bie  9lotenau§gabe  ba§  ^rioilegium  beftimmter  Sanfinftitute;  feine 
Pflege  ftel^t  oielmel^r  einem  jeben  Unternel^men  frei,  unb  eine  3lnja^l 
iebeutenber  ^ßrioatbanfen  l^aben  in  ber  ffintmicflung  il^reS  3)epofiten* 
gefd^äft§  gang  ©ebeutenbe§  geleiftet.  ®in  großer  Seil  be§  ®epoflten« 
gefd^äfteS  ber  ^ßrioatbanfen  ^at  jebod^  weniger  mit  bem  eigentlichen 
Sal^IungSoerfel^r  ju  tun  ate  mit  ber  jinSbringenben  SInlage  oon 
Äa^^itaIien  auf  für  je  Äünbigung§friften.  ®in  anberer  J:eil,  ber  fid^ 
mirflic^  auf  ben  Söi^lungSoerfel^r  bejiel^t,  ber  ©d^ecfoerfe^r,  ift  in 
3)eutfc^lanb  nod^  nid^t  aCjufel^r  entmidelt  unb  entjiel^t  fic^  außerbem 
ber  ftatiftifd^en  ®rfaffung.  ®er  ©d^merpunft  ber  fid^  auf  bcr  ®runb« 
läge  oon  ©anfgutl^aben  aufbauenben  S<i^^^wng§einrid^tungcn  ift  in 
®cutfc^Ianb  ber  ©iroocrfel^r,  unb  biefer  ift  oon  bem  jentralen  Koten» 
inftitut,  bcr  {Reic^Sbanf,  mit  einer  ganj  befonberen  gürforge  organifiert 
unb  auf  ®runb  cineS  über  baS  ganje  SReic^  auSgcbel^nten  SlcftcS 
jal^Ireit^er  {Jilialen  in  großem  Stile  ausgebaut  morben.  ®er  Umftanb, 
baß  Sanfnoten  unb  ®irogutl^aben  in  gleicher  SSBeife  für  bie  ©anf 
täglich  fällige  Serbinblid^feiten  barftellen   unb  baß  fie  beSl^alb  eine 
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äi^nlid^e  bonlpolitifc^c  Sel^anblung  erforbem ,  l^at  —  in  SSerbinbung 
mit  geniiffen  oft  befpcod^cncn  ffiigcntümlic^feiten  bcS  bcutf(^cn  Sant= 
gcfcfteö  (JHotenftcuer)  —  btc  SRcic^Sbanf  fönnlid^  genötigt,  neben  ber 
9lotenaudgabe  ber  (Sntnncflung  beiS  ®iroDerfel^r§  eine  ganj  befonbere 
SLufmertfamfeit  ju  roibmen.  ^m  Slnfd^Iufe  an  ba§  ®irogefc^äft  l^at 
bic  SRciiJ^banf  an  ben  nnc^tigftcn  beutfc^cn  JBanfpläfeen  in  9Jctbinbung 
mit  ben  bebeutenbftcn  ^rioatbanfen  einen  Slbrec^nungöDertel^r  inS 
ßebcn  gerufen,  ber  bie  gegenfeitige  ftompenfation  ber  mi§  bem  ?ln« 
meifungSoerfe^r  ber  einjclnen  ©anfen  l^eroorgel^enben  ^orberungen 
unb  jol^lreid^er  gorbemngcn  anberer  ?lrt  (mie  j.  S.  fälliger  SBed^fel) 
ermöglid^t  ^at  3fn  ber  ®ntix)icMung  be§  ®iro«  unb  ?t5re(^nungS- 
ocrfc^rS  ber  {Rcic^Sbanf  l^aben  roir  miti^in  einen  fel^r  roertuoKen 
Slnl^t  für  bic  Beurteilung  ber  SSeränberungen ,  bie  unter  bem  ®in« 
flu%  beS  9luf»  unb  abfteigenS  ber  ßonjunftur  mö^renb  be§  legten 
Qa^rjel^ntS  in  ber  -3fntcnfität  ber  SuSnu^ung  beS  oorl^anbenen  ®clb« 
oorroteS  oorgegangen  finb.  (Sbenfo  mie  oermittelft  ber  SRotenauSgabe 
mu§  bie  {Reic^Sbanf  als  Sentralinftanj  be§  beutfc^en  ©elboerfe^rS  auc^ 
burc^  gefteigerte  ßeiftimgen  il^rer ,  93arumfä|e  erfparenben ,  3oi^lung§- 
cinrid^tungen  bemjcnigen  ®elbbebarf  gerecht  merben,  meldten  bie 
übrigen,  ben  S^^IunS^^^^rf^^^^  oermittcinben  Qnftitute  auS  eignen 
ftröftcn  nic^t  ju  befriebigen  oermbgen. 

aSenn  mir  nun  bic  ®eftaltung  be§  beutf(^en  SlotenumlaufS  unb 
bie  (Sntmidlung  ber  99argelb  erfparenben  GSinrid^tungen  in  bem  l^ier  in 
Setrac^t  fommenben  geitraum  nä^er  unterfuc^en  motten,  fo  l^aben 
mir  un§  junäd^ft  ein  93ilb  ju  machen  oon  ben  ^nforbcrungcn,  meldte 
an  bie  beutfd^cn  Kotenbanfen  l^erangetreten  finb. 

SDurc^  bie  Statur  ber  ^affioa  ber  Slotenbanfen  unb  bur(^  au§« 
brücHic^e  gefeftlid^e  SSorfc^riften  finb  bie  3Bege  gegeben,  auf  meldten 
fld^  ber  SJcrfel^r  bei  ben  Kotenbanten  bie  benötigten  Umlaufsmittel  ober 
bie  gemünfci^ten  ®runblagen  für  einen  SlnmeifungSoerfcl^r  befd^affen 
fann.  3)ic  Kotenbanfen  fönnen  —  fei  eS  im  SBege  ber  Eingabe  oon 
Sargclb  ober  SJanfnoten,  fei  e§  im  SBege  ber  ®utfc^rift  auf  ®iro« 
fonto  —  ftrcbit  nur  gegen  unjmeifeB^afte  Sic^erl^eiten  unb  auf  lurje 
(Jriftcn  gcmäl^ren.  ®iefen  SJebingungen  genügt  nur  bic  3)i§tontierung 
oon  SBec^feln  mit  mel^reren  guten  Unterfc^riften  unb  furjer  SJerfattjeit, 
in  jmcitcr  SRei^  bic  ®emä]^rung  oon  Sombarbbarlel^en  auf  fidlere  38erte 
unb  auf  SBaren;  gegenüber  ber  ftaotlid^en  ginanjoermaltung  fommt 
aufeerbcm  nod^  bie  ©iStontierung  oon  ©d^a^anmeifungen  l^inju,  beren 
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©ettag  bei  bcr  SReitfiSbanl  unter  ber  Sfhibrif  ,,®ffcften"  nad^gcmcfen 
ipirb. 

®ie  burc^fc^nittUc^e  änloge  bcr  bcutfd^cn  SRotcnbanfcn  in  SEBcc^fcln, 
ßornborbbarlcl^n  unb  ®ffettcn  l^at  fic^  feit  1894  folgenbermafeen 
gcftaltet : 


SPliüionen  aKart 

3ö^TC 

a*dd)^&ftne 

^-ßrioatnotenbanfen 

^ 

^ 

j- 

'S      t 

e    i      e 

*oI 

^ 

fi    j      ff 

t2L              Ö 

CJ 

*» 

■-  ** 

•ff 

N& 

mm 

^n 

«-     ^ 

£*     I  '^  E 

^ 

^ 

£: 

=!£ 

b 
^ 

^i 

i  J 

iE 

e 
0 
« 

ES 

18^  ' 

75*i,2  102;^  IJi,4    ^^7f;,9 

1 
541,5    81,1,    6,8 

684,9 

'     i 

208,7 1  21,2     12,1 

242,0 

18% 

790 J  105,4  2(1.4    91f>,5 

578,91  83,2!    7,9 

665,0 

216,8   22,2     12,5 

251,5 

189*i 

&G^i,-5  nun  19,7ilOH,Ö 

646,8 1 106,0  i    7,01759,8 

216,2   28,6  1  12,7 

252,5 

1897 

8155,7 

mx\  18,61 1014,:^ 

tM4,Ö  i  108,3 

6,7    759,8 

220,9   21,7     11,9 

254^ 

1&98 

9:^ö,ü 

117.0  24,8  1079,8 

718,9'  96,4 

18,1  '823,4 

224,1    20,6  1  11,7 

256,4 

1899 

1049,4 

100,4  21.5  n713 

817,1     80,7 

11,4   909/2 

23i?,3 

19,7  1  10,1 

2624 

1900 

1087,0 

m),0  28,8  Uti.5,7 

800,2,  80,0 

20,1    900,8 

286,8 

19,9  1    8,7 

265,4 

190T 

99i,o; 

122,6  60,8  1178,9 

845,4    72,8 

53,7   971,9 

145,6 

48,9  1    6,6 

202,0 

1902 

901,4 

130,8 

87,4 

1119,6, 

,775,^1   74,1 

72,2 

921,8 

125,9 

56,7 

15,2 

197,8 

®ic  Siff^^n  ber  SBcc^felanlage  jcigen ,  roie  e§  noc^  ben  ?Iu§« 
fü^rungen  in  ben  oorigen  ?lbfc^nitten  nid^t  onbcrS  ju  erwarten  ift, 
eine  SJerocgnng,  roeld^e  bur(^au§  oon  bem  (Sang  ber  Äonjunftur  be= 
l^errfd^t  erfd^eint,  unb  bie  ber  (Seftoltung  be§  beutfd^en  SBed^felumlaufS 
unb  be§  ®i§fontfage§  burd^ouS  entfpricftt.  3)ie  SBed^felanlage  bcr 
SReid^Sbanf  jcigt  von  1894  bi§  1899  eine  Steigerung  um  50*^/o. 
^infid^tlid^  ber  ßombarbanlage  ift  von  1897  on  ein  {Rücfgang  be« 
nterfbor,  ber  jebod^  auf  befonbere  SKagregeln  ber  SReid^Sbanf  jur  ffiin« 
fc^ränfung  be§  ßornborbnerfel^rS ,  oon  benen  fpäter  norfi  ju  fpred^cn 
ift,  berul^t.  3)ie  Slnlage  ber  ®ffeften  ift,  ba  fie  in  ber  ^auptfad^e  au§ 
biStontierten  ©c^a^anroeifungen  beftel^t,  nic^t  oon  bem  ©elbbebarf  ber 
a3oIt§mirtf(^aft,  fonbern  oon  bem  dJelbbebarf  ber  ftaatlid^en  {finanj« 
oermaltung  abl^ängig.  ®er  Sinflufe  beS  ©l^inafriegeS  unb  ber 
ungünftigen  (Seftaltung  be§  9ieic^§l^au§l^alte§  treten  in  ber  aufecr- 
orbentlic^en  3^"^^^^  ^^^  Anlage  in  ffiffelten  00m  Sfol^re  1900  an 
beutlid^  in  ®rfd^einung.  ®ie  Sunal^me  biefeS  SInlagepoftenS  ^at  bie 
SBirfung  gehabt,  bag  trog  be§  entf(^iebenen  SlücfgangS  bcr  SBcc^fcl» 
anläge  bie  (Scfamtanlage  ber  beutfd^en  fflotcnbanten  im  3fal^re  1901 
fogar  größer  mar  al§  in  ben  Qal^rcn  1899  unb  1900. 
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3)ie  jrocite  bcmcrtenörocrtc  ffirfc^einung  in  bcr  oben  gegebenen 
a:abeUe  ift  bie  a:atfac^e,  ba%  nal^cju  bie  ganjen  ©c^roanhingen  beS 
an  bie  beutfd^en  SRotenbanfen  J^erongctretenen  unb  oon  il^ncn  bc« 
friebigten  ®elbbebarf§  oon  ber  Steic^Sbant  getragen  roorben  [inb. 
SBäl^rcnb  bie  burd^fc^nittlid^c  SBec^fetanlage  bcr  5fteid^§banf  fid^  Don 
1894  bi§  1899  um  etroa  bie  ^ölfte  er^ö^t  ^at,  ift  ba^  aSet^fel- 
portefeuitte  ber  ^rioatnotenbanfen  nur  ganj  unerl^eblic^  größer  ge- 
worben; baSfelbe  gilt  oon  ber  ®efamtanlage,  3)ie  Urfat^e  ift  barin 
ju  erblicfen,  baß  bie  ^rioatnotenbanfen  in  i^rem  ganjen  (Sefd^äftS- 
gebaren  barauf  oerjid^tet  ^aben,  bie  DoIfSroirtfc^aftlic^  roefentlic^e 
gunftion  ber  Slotenbanfen ,  bem  ®clbumlauf  eine  geroiffe  ®Iaftijität 
gegenüber  ben  ©c^roanfungcn  beS  ®eO)bebarf§  ju  oerleil^en,  ju  erfüllen ; 
fte  ge^en  bereits  in  rul^igen  Reiten  burd^  ba§  SluSbieten  billigen  ÄrebitS 
bis  nal^e  an  bie  ®rcn je  ber  il^nen  jur  Verfügung  ftel^cnben  SKittel  unb 
lel^nen  fic^  bei  einer  Steigerung  ber  an  fie  l^erantretenben  2lnfprüc^e  burd^ 
SBeiterbegebung  ber  oon  il^nen  bisfontierten  SBec^fel  an  bie  Steic^Sbanf 
an.  3)ie  5ftei(^Sbanf  allein  l^at  nod^  niemals  SBet^f el  rebisf ontiert ;  fie 
l^at  Dielmel^r  ftetS  bie  an  fie  l^erantretenben  Slnfprüd^e  auS  eigenen 
ÜJütteln  befriebigt. 

ajon  1901  an  jeigen  fi(^  allerbingS  auc^  bei  ben  ^rioatnoten« 
banfen  fel^r  erl^cblid^e  SBerf tfiiebungen ;  bie  3Be(^feIanlage  [(^rümpfte 
ropib  jufammen,  roäl^renb  anbererfcitS  bie  ßombarbanlage  eine  er^eblid^e 
Steigerung  erful^r.  3)ie  Urfad^e  lag  jebod^  auSft^liefeli«^^  in  bem  ^xi' 
frafttreten  ber  Sanfnooette  non  1899.  3fnbem  biefe  ben  ^rinatnoten* 
banfen  unterfagte,  ju  einem  niebrigeren  Sag  als  bem  Keid^SbanfbiSfont 
jU  biSf ontieren ,  fo  lange  biefer  minbeftenS  4*^/o  beträgt,  machte  fie 
ben  ^rioatnotenbanten  bie  biSl^erige  ^ßrajiS  unmöglich,  il^re  aJHttel 
burd^  Unterbieten  beS  Si^^föficS  ber  {Reid^Sbanf  ftetS  ooll  ju  be- 
fc^äftigen.  3)ie  ^rioatnotenbanfen  fuc^ten  ®rfa|  in  ber  5ßflege  beS 
Sombarbgef d^ftS ,  für  meld^eS  ber  3i"Sfa|  nid^t  gebunben  roorben 
mar;  fie  gingen  teilmeife  fogar  baju  über,  SBec^fel  ju  einem  niebrigeren 
®afe  als  bem  Keic^SbanfbiSfont  ju  lombarbieren  unb  fie  erft  lurj  oor 
SerfaQ  ju  biSfontieren.  3)ie  Slbnal^me  ber  ®efamtanlage  ber  ^rioat« 
notenbanfen  feit  1901  ertlärt  fic^  in  ber  ^auptfat^e  barauS,  bag  im 
3fa^re  1901  bie  granffurtcr  93anf,  im  Qa^re  1902  bie  ©auf  für 
©übbeutfc^lanb  (3)armftabt)  burd^  SBerjic^t  auf  baS  SJlotenprioileg  auS 
ber  SReil^e  ber  Slotenbanfen  auSgefd^ieben  finb. 

ytod)  weit  ftärfer  als  in  ben  3fal^reSburd^fd^niltcn  ber  Slnlage 
treten  bie  großen  Slnfprüd^e,  meldte  bie  ©d^manfungen  beS  ®elbbebarfS 

6(!Hft*w  CX.  —  ^ed^t,  ihifetienquete.    I.  4 
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an  bie  5lotcnbanfen  [teilen,  l^croot,  roenn  man  innetl^alb  ber  cinjelnen 
^a^ve  bie  Seränberungen  ber  Anlage  Don  einem  SluSrociStag  jum 
anbeten  oerfolgt.  ®ie  Seit  be§  9lac^Ioffen§  unb  be§  ^iefftanbeS  be§ 
®elbbebarfs  prögt  [ic^  barin  au§,  bafe  bie  ÜJlonate  ^fonuar  bi§  Sluguft 
in  ber  Kegel  eine  roefentlic^  geringere  anläge  in  SBed^feln  unb  ßombarb« 
barlel^en  jeigen  al§  bie  nier  legten  SRonate  be§  -Qfal^reS,  @tet§  geigen 
bie  SluSraeife  am  SKonat^fd^Iufe  eine  geroiffe  ©tetgerung  gegenüber  ben 
Dorl^crgegangenen  SluSroeifen.  SBie  aufeerorbentlid^  grog  bie  Unter« 
f(^iebe  finb,  unb  wie  fe^r  biefelben  mit  ber  SlufmärtSbemegung  ber 
a3oIf§n)irtf(^aft  angenommen  l^aben,  mag  folgenbe  überfid^t  über  ben 
$ö(^[t«  unb  aiHnbeftbetrag  ber  Slntage  ber  SReid^Sbanl  in  ben  einjelnen 
3fa^ren  feit  1894  bartun: 


Saöre 

Öödjftbetraö  bei  Anlage 

aWinbeftbetrag  ber  Einlage 

Spannung 

3)atum 

1000  2»!. 

3)atunt 

1000  awf. 

1000  3Rt 

1894 

30.  VI. 

737  520 

23.  I. 

556  348 

175254 

1895 

31.  XII. 

1000190 

15.  III. 

525  548 

474642 

1896 

31.  XU. 

994577 

15.  II. 

588342 

411235 

1897 

30.  IX. 

1020381 

23.  II. 

605114 

415  267 

1898 

30.  IX. 

1124017 

15.  II. 

597  743 

526274 

1899 

31.  XII. 

1251386 

15.  II. 

634721 

616  665 

1900 

31.  XII. 

1819  346 

23.  II. 

761  586 

557  760 

1901 

81.  XII. 

1282  965 

7.  IlL 

807  891 

475074 

1902 

31.  XII. 

1402  782 

7.  VI. 

781  370 

621 412 

Qu  einjelnen  fritifd^en  S^itpuntten  mar  bie  ©tetgerung  ber  an 
bie  Keid^gbanf  l^erautretenben  Slnfprüd^e  gerabeju  enorm;  fo  im  legten 
Quartal  be§  Qfal^reS  1899,  al§  bie  Slnfpannung  be§  beutfd^en  Selb» 
marfteS  unter  ber  oereinten  ffiinmirfung  ber  bi§  jur  äugerften  ®renje 
gefteigerten  ^od^fonjunftur  unb  ber  bur(^  ben  2:ran§oaalfrieg  ocr» 
anlasten  ^wriitfa^^^i^i^S  englifd^er  ®utl^aben  förmlid^  beängftigenbe 
©imenfionen  annal^m;  fo  am  @nbe  be§  Qal^reS  1900,  al§  bie  burd^  bie 
ffataftrop^e  ber  ©piell^agenbanfen  oerurfadöte  Seunrul^igung  be§  ^gpo« 
tl^efenmarfteS  ungemBl^nlic^  große  dJelbmittel  jur  Surütfjal^Iung 
gefünbigter  $i)pot]^efen  erforberte;  fo  fd^lieglid^  oor  aUem  (£nbe 
3funi  1901,  als  ber  S^^^^^^^^^^  l>cr  ßeipjiger  Sanf  ein  panif= 
artige^  SMifetrauen  erregte  unb  ba§  5ßublifum  in  großem  Umfang  a^^^ 
Äünbigung  unb  Suvndsie^nnQ  feiner  Sanfgut^aben  oeranlagte,  unb 
al§   bie  ©anten   fid^  um  jeben  5ßrei§  bie  SKittel  jur  ^urii^j^^luno 
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hex  gcfünbigten  SJeträge  Dcrfd^affen  mußten;  in  einer  einjigen  SBoci^e 
ift  bamaK  bie  önlage  ber  SReid^Sbanf  um  328  ajlillionen  9Jtt .  geftiegen. 

SBenn  roir  unterfud^en,  mie  bie  SReic^öbanf  biefen  gemaltigen  SBer- 
Schiebungen  bcö  ©elbbebarfS  geredet  gemorben  ift,  fo  l^aben  mir  ju« 
näc^ft  unfer  ?lugenmerf  auf  bie  (Sntmicflung  il^reö  S5arbeftanbe§  unb 
i^reS  Notenumlaufs  ju  rid^ten,  ®ie  folgenbe  J:abeIIe  gibt  eine  über- 
fielt über  bie  ®eftaltung  biefer  ©ilanjpoften  forool^l  für  bie  ®efamt- 
l^eit  ber  beutfd^en  9totenbanten  al§  aud^  getrennt  nac^  {Reic^Sbanl  unb 
^rioatnotenbanfcn.  ffintfpred^enb  ber  SQJal^mel^mung ,  bie  mir  f(^on 
bei  ber  Betrachtung  ber  oon  ben  beutfd^en  Slotenbanfen  befriebigten 
ffrebitanfprüc^e  gemacht  l^aben,  jeigt  fid^  auc^  l^ier,  bafe  bie  Slufgabe 
ber  möglid^ftcn  Stnpaffung  beö  freien  OelbumlaufS  an  bie  SJer« 
änberungen  be§  ®elbbebarf§  fo  gut  mie  auSfd^liefelid^  oon  ber  SReic^S- 
banf  erfüllt  morben  ift. 


gnittionen  S^ar! 

cv^t^«^ 

®efantt^eit  ber  beutf 4en 
9totenban!en 

9lei4dbant 

^rioatnotenbonten 

!3aore 

IS 

pu 

«1 

II 

i|{i 

cj2 

»f 

H 

®1 

Si 

||l^ 

S?g 

1894 

1066,2 

1173,7 

107,5 

969,7 

1000,4 

30,7 

96,5     173,3 

76,8 

1895 

1149,1 

1273,8 

124,7 

1045,4 

1095,6 

50.2 

103,7     178,2 

74,5 

1896 

1021,6 

1261,6 

240,0 

925,3 

1083,5 

158,2 

96,3 

178,1 

81,8 

1897 

1002,2 

1266,4 

264.2 

905,3 

1085,7 

180,4 

96,9 

180,7 

as,8 

1898 

987,0 

1306,8 

319.8 

885,9 

1124,6 

238,7 

101,1 

182,2 

81,1 

1899 

962,3 

1322,2 

359,9 

860,6 

1141,8 

281,1 

101,7 

180,5 

78,8 

1900 

951,5 

1313,9 

362,3 

853,8 

1138,6 

284,7 

97,7 

177,3 

77,6 

1901 

1051,0    1345,4 

294,4 

947,2 

1190,3 

253,1 

103.8 

145,1 

41,3 

1902 

1106,8 

1373,5 

266,7 

1018,2 

1229,6 

211,4 

88,6 

143,9 

55,8 

®ie  3ö^t^^  ergeben  oon  1894  an  eine  nid^t  uner^eblid^e  S^' 
nal^me  beS  SflotenumlaufS ,  bie  mit  bem  SBenbepunft  ber  Äonjunftur 
nod^  nid^t  ium  ©tiltftanb  getommen  ift;  auf  ber  anberen  Seite  ift 
eine  beträchtliche  Slbna^me  ber  ©arbeftänbe  oon  1895  bis  1900,  bann 
ober  eine  fel^r  erl^eblic^e  Steigerung  bis  auf  baS  SMoeau  oon  1894/95 
iix  beobachten.  Qfn  ben  S^ffcrn  beS  burd^fd^nittlici^en  ungcbectten 
SlotenumlaufS  fommen  beibe  Semegungen  fummiert  jum  SluSbrucf; 
biefer  ift  oon  107,5  aKiKionen  9Kf.  im  3fa^re  1894  auf 
362,8  ajlillonen  SM!,  im  Qfal^re  1900  geftiegen,  um  bann  mieber  bis 
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auf  266,7  SKiHloncn  2011.  im  Qol^cc  1902  ^erabjugel^en.  ^m  un« 
gebccftcn  SRotcnumlauf  l^abcn  mix  eine  na^cju  cjalte  ^ßoraCetteroegung 
ju  bcn  Sollten  bc§  beutf(^en  3Bcc^fcIumlauf§  unb  ju  ber  Seipcgung 
ber  3inSfä|e  für  hiräfriftigcn  Ärebit. 

3)tc  aSeräitberungen  oon  SJlotcnumlauf  unb  ©arbeftanb  innecj^alb 
ber  cinjclnen  Qa^ie  roaren  erl^cblic^  größer  oIS  bie  SSeränberungcn 
ber  3fQ]^re§burc^fc^nitte ;  erft  bie  3ö^l^n  ber  ein jelnen  SBod^enouSroeife 
geben  —  in  übereinftimmung  mit  ben  ^iff^^^^^  ^^^  Kapitalanlage  —  ein 
DoIlc§  SJilb  Don  ber  (glaftijität,  meldte  bem  beutfd^en  ®elbumlauf 
burd^  bie  SJlotenbanfen ,  b.  1^.  fo  gut  mie  auSfd^Iicßlid^  burd^  bie 
{Reid^Sbanf,  in  einer  fo  bewegten  3^it  roie  ben  l^inter  un§  liegcnben 
Qal^ren  oerliel^en  niorben  ift. 

©ei  ber  SReic^Sbanf  [teilten  fi(^  bie  ©eroegungen  innerhalb  ber 
einjelnen  Qal^re  feit  1894  folgenbermafeen : 


Sabre 


ßö^ftbetrag 


a)atum        1000  ajnt 


Sninbeftbetrag 


Saturn        1000  mt 


Spannung 
1000  Tlt 


a  r  t)  0  r  r  a  t 


1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 
1902 


30. 

XL 

15. 

IL 

22. 

n. 

23. 

VL 

23. 

n. 

15. 

VL 

23. 

VIIL 

23. 

VL 

23. 

VL 

1110840 

1 147  723 

997167 

976  682 

1018065 

971  762 

927149 

1  042 174 

1148484 


7. 

I. 

31. 

XTL 

31. 

XII. 

7. 

X. 

7. 

X. 

30. 

IX. 

6. 

X. 

7, 

L 

31. 

xn. 

889541 
878406 
830378 
777  670 
758413 
718  098 
751 014 
795201 
814  830 


271299 
269317 
166  789 
199012 
259652 
253664 
176135 
248  973 
333  654 


SRotenumlauf 


1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 
1902 


31. 

XIL 

31. 

XIL 

31. 

XU. 

31. 

XIL 

31. 

xn. 

30 

.  IX. 

3L 

XIL 

31. 

XII. 

31. 

XU. 

1  211 232 
1320089 
1257  925 
1319972 
1357  392 
1382  731 
1409945 
1465  787 
1516469 


23.  U. 
23.  IL 
23.  U. 
23.  n. 
23.  U. 
23.  U. 
28.  U. 
15.  in. 
23.  IL 


892870 

318362 

988210 

351879 

973484 

284441 

948443 

371529 

989962 

367480 

1013068 

369663 

1006052 

403893 

1044827 

420960 

1075  973 

440496 

Digitized  by  VjOOQ IC 


2)er  beutf^e  ©elbntarh  1895  big  1902. 


58 


3a(re 


^d^ftbetrag 


3)atuni        1000  2Äf. 


SD'Hnbefibetrag 


Saturn    1    1000  SWt 


Spannung 
1000  mt 


Surc^  53arDorrat  nicftt  gebecfter  Slotenumlauf 


1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 
1902 


7 

.  I. 

31. 

XII. 

31. 

xn. 

30. 

IX. 

31. 

XU. 

30. 

IX. 

31. 

xn. 

30. 

rx. 

31. 

XII. 

233114 
441683 
427  547 
199234 
576355 
664633 
649317 
568608 
701639 


23.  XI. 
23.  IL 
23.  IL 
23.  IL 
23.  IL 
23.  IL 
23.  IL 
15.  VL 
23.  IL 


73395 

306509 

177  764 

619447 

23683 

451230 

23899 

523133 

28103 

604458 

70527 

594106 

111590 

587727 

43574 

525034 

41388 

743027 

3fm  großen  ganjen  jetgen  nad^  btcfcr  Übetfid^t  ©arbcftanb  unb 
9lotcnumlQuf  bte  entgegengcfcjtc  Scioegung:  biefclbe  Steigerung  be§ 
@clbbebarf§,  meiere  Sloten  ait§  ber  93attf  entnimmt,  jiel^t  aud^  TOetaH« 
gcü)  auü  beren  Äaffen  in  ben  freien  Serfel^r.  Unter  biefer  boppclten 
(ginroirtung  roeift  ber  ungebedfte  Notenumlauf  innerl^olb  ber  einjelnen 
Sfa^re  eine  gemaltige  Spannung  amifc^en  feinen  ^öl^e«  unb  2:ief« 
punften  auf.  Sl^nltd^  mie  bei  ber  Kapitalanlage  l^aben  fid^  aud^  l^ier 
oft  genug  innerl^alb  einer  einjigen  Serid^tSmoc^e  ganj  enorme  9}er- 
fc^iebungen  ooHjogen;  fo  l^at  ber  ungebedfte  Notenumlauf  in  ber 
legten  ©eptemberrood^e  1899  oon  294  auf  665  SKittionen  3Rt,  alfo 
um  mel^r  al§  370  SRillionen  ÜJlf.  jugenommen;  in  ber  legten  9Kärj« 
moc^e  1900  ^at  bie  Qvina^xm  gar  892  SJlittionen  SOW.  betragen;  ben« 
felben  SJetrag  l^at  bie  Sunal^me  be§  ungebedtten  Notenumlaufs  in  ber 
legten  3fummoc^e  1901,  unmittelbar  nac^  bem  3"fömmenbrud^  ber 
ßeipäiger  Sanf,  erreirfit.  SJle^rmaB  l^at  bie  Neid^Sbanf  in  einer 
SBoc^c  einen  ^öl^eren  Setrag  al§  100  ÜJüUionen  ÜJlf.  in  SKetaEgelb 
unb  nal^eju  300  ÜJliUionen  2Jl!.  in  Noten  l^inauSgegeben. 

2)ie  SJejiel^ungen  biefer  gewaltigen  Serfd^iebungen  im  Statut  ber 
Neic^Sbanf  iu  ber  Semegung  be§  OetbbebarfS  ift  unoerfennbar,  3)ie 
gfal^rcSfuroe  be§  ®elbbebarf§  prägt  fic^  in  ben  Sx^etn  beS  93ar« 
beftanbeS  unb  ber  Notenausgabe  ebenfo  beutlic^  au§,  mie  bie  auf 
bem  SBed^fel  ber  fionjunttur  berul^enbe  ®eftaltung  be§  Oelbbebarfö. 
©leic^mol^l  ift  mäl^renb  ber  ^eriobe  1895  bi§  1900  oon  geroiffer 
Seite  immer  roieber  bie  Sel^auptung  aufgeftellt  morben,  bie  Slbnal^me 
bcS  SarbeftanbeS,  inSbefonbere  be§  ®olbDorrate§  ber  Nei(^§banf  unb 
bie  barauS  für  bie  Neid^Sbanf  l^eroorgegangene  Nötigung,  einen  un« 
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geroöl^nüc^  l^ol^cn  ®i§f ontfaft  ju  l^alten,  fei  nic^t  auf  bcn  inlänbifd^cn 
®eü)bcbarf  aurücf jufü^rcn ,  fonbcm  auf  einen  ©olbabflufe  na(^  bem 
2Iu§Ianb.  ®ic  Statiftif,  rocld^e  Qfal^r  für  Qfa^r  im  ganjen  einen  nid^t 
unerl^eblid^en  3"f^6  ^^^  ®öß>  aufjuroeifen  l^atte,  roollte  man  nic^t 
gelten  laffen,  aber  auc^  menn  man  ganj  oon  biefen  ^n^eif^In  an 
ber  (gjaftl^eit  ber  ^anbelSftatiftif  abfielet,  fo  läfet  e§  boc^  folgenbe 
ffirroägung  al§  fidler  erfc^eincn,  bafe  im  ganjen  genommen  bie  un« 
günftige  93eränberung,  bie  Don  1895  bis  1900  im  ©tatu§  ber  SReic^S* 
banf  eingetreten  ift,  lebiglid^  burd^  bie  ®eftaltung  be§  inlänbifd^en 
®elbbebarf§  Derurfac^t  mar. 

Sunäc^ft  fommt  in  Sctrac^t,  ba%  bie  bi§  jum  ^fal^re  1900  be^ 
mcrfbare  SJerminberung  be§  2RetaUbeftanbe§  ber  {Rcic^Sbanf  feines* 
megS  auöfc^Iiefelid^  ba§  ®oIb  betroffen  l^at,  ba^  ja  für  ben  ®jport 
nad^  bem  SluSIanb  allein  in  Setrad^t  tommt.  Sielmel^r  ^at  fic^  ber 
SKetallbeftanb  folgenbermafeen  entroicfelt: 


3a^rc 

2)urd)fAnittK^er 
®oIbbeftanb 

Sun^f^nittliAer 
Seftanb  an  Xalem 

2)ur4fd)nittli*e 
Sumnie  beS 

unb  ©c^eibemüngen 

©letaObeffanbeS 

1894 

619,6 

314,7 

934,3 

1895 

704,6 

807,2 

1011,8 

1896 

602,0 

290,0 

892,0 

1897 

591,6 

279,8 

871,4 

1898 

588,3 

267,6 

850,9 

1899 

572,8 

252,7 

825,5 

1900 

570,7 

246,4 

817,1 

1901 

664,1 

247,3 

911,4 

1902 

725,5 

256,7 

982,2 

3)er  Jaler«  unb  ©c^eibcmünjbeftanb  ber  Keid^Sbanf  l^at  mitl^in, 
obgleich  für  i^n  ein  2lbflu§  naä)  bem  3Iu§Ianb  nid^t  ju  berücffic^tigen 
ift,  bis  jum  3^1^re  1900  gleid^fattS  abgenommen,  unb  jmar,  menn  man 
baS  ^a^r  1895  jum  ?IuSgangSpunft  nimmt,  um  20®/o,  mäl^renb  ber 
®oIbbeftanb  um  etmaS  über  18%  jurücf gegangen  ift.  SEBenn  man  be- 
benft,  bag  oor  allem  burd^  bie  Steigerung  ber  Söl^ne  in  ber  |ier 
in  Betracht  fommenben  Stxt  bie  ©pl^ärc  beS  ®oü)eS  im  freien  Ser- 
fel^r  auf  ftoften  beS  ©ilberS  eine  gemiffe  (grmeiterung  erfahren  l^aben 
muß,  fo  beftätigen  biefe  S^l^^en  ben  fid^  auS  ,ben  Si^ein  ber 
©olbbilanj    ergebenben    ©inbrucf,    ba^    bie    Stbnal^me    beS    ®olb« 
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bcftanbcS  bcr  {Reid^öbanf  trog  einer  gleichseitigen  ©olbjafui^r  erfolgt 
unb  im  ganzen  genommen  bem  freien  (Selbumlauf  jii  gute  ge- 
lommen  ift. 

3u  bem  gleichen  SRefuItat  leitet  bie  Seobad^tnng ,  bafe  nac^  bem 
Seginn  be§  Umfc^lagS  ber  Itonjunftnr  unb  nad)  bei  Überminbung 
ber  crften  frifenartigen  ®rf(f|ütterungen  bie  Waffen  ber  9leicf)§banf 
fid^  fofort  mieber  mit  @olb  angefüllt  l^obcn.  ®er  ©olbnorrat  ber 
Äeic^Sbanf  mar  @nbe  be§  Qal^reS  1901  mit  632  aniH.  3Rt  bereits 
mieber  um  162  SKiU.  9Jlf.  größer  al§  ffinbe  1899,  unb  er  l^at  im 
3)urd)fc^nitt  beS  ^al^reS  1902,  obmol^l  biefe§  eine  oerl^ältniSmäfeig  ge* 
ringe  SJlel^reinful^r  oon  ®olb  auf juroeifen  l^atte,  einen  um  20  SRill.  9Kf. 
^ö^eren  ©tanb  erreid^t  als  in  bem  bisher  günftigften  Qa^re  1895.  Qfn 
jmei  Qal^ren  gefd^äftlic^er  3)epreffion  l^at  mitl^in  ber  ®olbbeftanb  ber 
Slcid^Sbanf  alles  miebergeroonnen ,  n)aS  er  im  Saufe  ber  fünf  ^afiie 
einer  auffteigenben  ftonjunftur  abgegeben  ^atte,  unb  fogar  nod^ 
einiges  bagu.  SBenn  man  bebenft,  bag  ber  ©tanb  ber  greife  wich- 
tiger @üter,  ber  Umfang  beS  Sugenl^anbelS ,  bie  ^öl^e  beS 
SBed^felumlaufS  unb  ber  Kapitalanlage  ber  Üteic^Sbant,  ber 
©tanb  beS  ginSfufeeS  unb  anbere  Slnjeic^en  bafür  fprec^en,  bag 
ber  innere  ©elbbebarf  noc^  nid^t  entfernt  mieber  auf  ben  üefftanb 
ber  Qaf)xe  1894/95  jurücfgegangen  ift,  fo  ift  bie  {Folgerung  un- 
abmeiSbar,  ba%  aud^  mäl^renb  ber  Hbnal^me  beS  ®olbbeftanbeS  ber 
Äeid^Sbanf  in  ben  Qa^ren  1895  bis  1900  eine  nic^t  unbeträcf)tlic^e 
Serme^rung  beS  gefamten  beutfd^en  ®olbgelbbeftanbeS  eingetreten  fein 
muß.  ®benfo  mie  bei  ber  ®ntroidlung  beS  Zinsfußes  für  furjfriftigen 
ftrebit,  fo  flcllt  auc^  l^infid^tlid^  ber  ©eftaltung  beS  OolboorratcS  ber 
Äeici^Sbanf  ber  ®ang  ber  3)inge  oon  ber  SKitte  beS  Qal^reS  1900  an 
gerabcju  bie  ^robe  auf  baS  ®jempel  bar:  tro§  ber  {Jortbauer  ber 
mibrigen  SSerpltniffe ,  meieren  oor  bem  Umfc^lag  ber  fionjunftur 
oielfat^  bie  ©d^ulb  an  ber  ©teigerung  beS  Si^^f^ftcS  unb  ber  9lb- 
na^mc  ber  ®olbbeftänbe  ber  Steid^Sbanf  jugefd^rieben  morben  ift,  tro^ 
ber  {fortbauer  beS  ^ranSnaalfriegeS  unb  ber  ©todtung  ber  ®oIb» 
probuftion  am  Kanb  unb  tro^  ber  weiteren  ^^nanfpruc^nal^me  beS 
internationalen  ®elbmarIteS,  ift  mit  bem  Umfc^lag  ber  fionjunftur 
aud^  eine  SSenbung  in  ber  (gntmicflung  beS  ^inSfageS  unb  beS  ®olb= 
beftanbeS  ber  Weid^Sbanf  eingetreten.  3)ie  (Jrage  nac^  bem  auSfcftlag- 
qtbenben  ®runb  ber  fortfd^reitenben  SInfpannung  beS  beutfc^en  ®elb« 
martteS  unb  ber  ungemöl^nlid^en  Qnanfprut^na^me  ber  SReid^Sbanf  in 
ben  3fa$ren  1895  bis  1900   ift   mithin   burd^   bie  ®ntmitflung   ber 
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legtocrfloffeneit   Qfa^re    förmltd^    nad^   ärt  ctne§  @jperimentc§    cnt« 
fd^icben. 

®ie  oben  gefd&itbcrtcn  3)icnfte,  locld^e  bic  9lei(^§banf  ber  bcutfc^en 
aSolfSroirtfd^ttft  babutd^  gelciftet  l^at,  bag  fie  bcm  freien  Serfel^r  je 
nad)  ber  Seroegung  be§  SebarfS  an  Umlaufsmitteln  SJletaHgelb  unb 
SJloten  in  gemaltigen  Beträgen  jur  Verfügung  [teilte,  finbet  il^re  @r* 
gänjung  in  ber  SBirtfamfeit  ber  JReic^öbanf  auf  bem  ©ebiete  beS  ®iro« 
unb  9lbreci^nung§DerIe]^r§. 

3)er  fi(^  auf  (Srunb  rul^enber  Sanfgutl^aben  ooUäiel^enbe  Sa^lnnq^^ 
öerfe^r  ift  —  mie  oben  bargelegt  rourbe  —  in  ganj  befonberS  l^ol^em 
(grabe  einer  Slnpaffung  an  bie  Sebürfniffe  ber  SSottSmirtfc^aft  ju* 
gänglic^;  einmal  fann  ber  Setrag  ber  Umfäfte,  meldte  fid^  auf  ®runb 
beSfelben  (Sut^abenS  ooHjie^en,  in  leichterer  SQ3eife  unb  in  au§« 
giebigerem  SSJlafee  gefteigert  roerben  aB  bie  Umfäfie,  meldte  ein  be= 
ftimmteS  Quantum  jirfulierenbe§  @elb  oerrid^tet;  ferner  ift  ber  93e» 
trag  baren  (Selbem,  meld^er  ben  Sanfgutl^aben  al§  3)ecfung  bient, 
innerl^alb  giemlic^  meiter  Orenjen  regulierbar. 

Sei  einem  Überblicf  über  bie  Oefamtentroicflung  be§  ©irooerfel^rS 
ber  SReic^Sbanf  jeigt  fid^  junäd^ft  eine  gewaltige  SSergröfeerung  aller 
3)imenfionen,  meiere  bie  ®injelbemegungen  ftarf  in  ben  ^intergrunb 
brängt.  3)ie  große  ®ntmicflung§fäl^igfeit  be§  oon  ber  SReid^Sbant 
gleid^  nac^  i^rer  ©egrünbung  organifierten  ©irooerfel^rS  tritt  ju  2:age 
in  ber  fel^r  erl^eblid^en  S^nal^me  ber  Slngal^l  ber  fionten,  ber  ®ut« 
l^aben  unb  ber  Umfä^e,  bie  fid^  nal^e ju  ol^ne  JRücff d^lag  ooUjogen  l^at ; 
bie  ®inflüffe  be§  SBed^felS  ber  roirtfd^aftlic^en  ßonjunfturen  unb  ba* 
mit  ber  an  ben  (Selbumlauf  unb  bie  S^i^lnngSeinrid^tungen  ^eran« 
tretenben  2lnfprüd^e  fommen  in  ber  ©tatiftit  be§  SReid^§banf«®iro« 
oerfe^r^  gegenüber  ber  ®efamtentmidlung  ber  Qfnftitution  nur  fd^mad^ 
äum  SluSbrud ;   aber  bei  naiverem  ^ufel^en  finb  fie  gleid^mol^l  erf ennbar. 

3lm  menigften  finb  bie  julegt  erroäl^nten  ©inflüffe  fid^tbar  bei 
ber  S^¥  i^er  Konten ;  biefe  l^at  eine  fid^  auf  bie  ganje  5ßeriobe  jiemlic^ 
gleid^mäfeige  oerteilcnbe  ^wna^me  oon  3245  am  @nbe  be§  3fa^reS 
1876  auf  18  030  am  @nbe  be§  Qfal^reS  1902  erfal^ren. 

3)er  ©eftanb  ber  Qiut^aben  ift  gleid^fallS  gewaltig  angemad^fen, 
aber  bie  ^i^^^l^me  ift  in  ben  einjelnen  Qal^ren  eine  weniger  gleich« 
mäßige  gemefen.  Qm  ®urd^fc^nitt  be§  ^a^xe§  1876  betrug  ber  Se» 
ftanb  be§  ®irogut^aben§  70,6  SKittionen  9Jlf.;  im  ^fa^re  1902  ftettte 
fic^  ber  Setrag   ber  prioaten  ®ut^aben  auf  372,5  50littionen  SJU., 
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ber  Betrag  ber  prioaten  unb  öffentlichen  (Sutl^aben  ^  auf  575,9  ÜJlillionen 
2Hf.  ®ie  ^ii^^l^iTie  ber  (Sutl^aben  ift  (^arafteriftifcfierroetfe  ftetS  am 
ftärfften  geroefen  in  ben  ^a^xen  einer  gefc^äftlic^en  3)epreffion,  am 
fd^mäc^ften  in  ^a^xm  eine§  ftarfen  ®elbbebarf§. 

®ie  Umfä^e  im  (Sirooerfel^r ,  bie  fid^  im  3faf)re  1876  auf  16,7 
aJliQiarben  3Rt.  belaufen  l^aben,  betrugen  im  ^^al^re  1902  im  ®iro» 
üerfel^r  ber  5|Srioaten  135,5  ERittiarben  SRI.,  im  ©iroDerfel^r  ber  prioaten 
itnb  öffentlichen  fiaffen  169,2  aJliDiarben  SÄf.  ^m  geraben  dJegenfafe 
ju  ber  Semegung  ber  ®utl^aben  mar  bie  ^wJ^öl^me  ber  Umfäge  am 
ftärfften  in  ben  ^a^xen  eine§  mirtfc^aftli(^en  ^uff(^mung§,  am* 
roeniqjten  ausgeprägt  in  ben  Qfal^ren  mirtfd^aftlic^en  ©tiflftanbeS. 

aSJir  feigen  mitl^in,  ba%  bie  Äonteninl^aber  in  Reiten  eine§  ftarfen 
@elbbebarf§  tl^r  bei  ber  SReic^§banf  ftel^enbcS  ©utl^aben  mbglic^ft 
fporfam  bebenfen,  mäl^renb  fie  il^m  in  Seiten  groger  ®elbflüffigfeit 
er^eblic^e  ©eträge,  für  bie  il^nen  bie  augenblicfli(^e  ajermenbung  fel^It, 
aunmc^fen  laffen;  baß  fie  anberfeitS  in  Reiten  eine§  lebl^aften  ®efd^äftS* 
oerfel^rS  ba§  oerminberte  ®utl^aben  burd^  oermel^rte  Umfäge  in  erl^eblit^ 
ftärferem  SRafee  auSnü^en  motten  unb  fönnen,  al§  ba^  größere  ®ut= 
^aben  in  Seiten  einer  gefd^äftlid^en  Stagnation.  a)a§  JRefultat  ber 
entgegengefe^ten  ©ntmicflung  ber  ®irogut^aben  unb  ber  ®iroumfäge 
ift,  baß  ber  glcid^e  ©etrag  be§  ®utl^aben§,  je  nac^  bem  SBed^fel  ber 
Äonjunfturen,  einen  innerl^alb  fel^r  meiter  ®renjen  fd^monfenben 
^a^reSumfa^  oermittelt  ober  —  anber§  auSgebrüdft  —  baß  bie  ^^it 
mäl^renb  melc^er  bie  oereinnal^mten  ©eträgc  burd^fd^nittlic^  auf  ben 
Äonten  ftel^en  bleiben,  je  nac^  bem  ®ef(^äft§gang  großen  ©(^manfungen 
unterliegt.  S^^^  ift  mit  ber  ®ntmidflung  beS  ®irooerfel^r§  im  ganjen 
au(§  bie  9lu§nugung  ber  ®irogut]^aben  eine  mefentlid^  intenfioere  ge« 
morben.  9Iuf  je  eine  SRarf  beS  burc^fc^nittlid^en  ©eftanbe§  be§ 
(prioaten)  ®irogutl^aben  fam  im  Ofal^re  1876  ein  Umfafe  oon  237  ajlf., 
im  Qal^re  1902  bagegen  ein  Umfa$  oon  864  SRf.;  bie  oereinnal^mten 
Scträge  oerbleiben  burt^fd^nittlid^  auf  ben  fionten  im  Qal^re  1876 
3,03  Jage,  im  ^fal^re  1902  1,51  Jage.  2tber  innerl^alb  biefer  9lu§« 
gang§»  unb  ©nbpunfte  oottjog  fi(^  bie  ©emegung  in  ftarfen  SQ3etten« 
linien.  ©0  ift  ber  burd^fd^nittli(^e  Umfag  pro  9Karf  be§  ®irogut^aben§ 
oon  237  aJlf.  im^fal^re  1876  auf  206  9Kf.  im  3fa^re  1879  gefunfen; 
in  ber  folgenben  Sluffc^mungSperiobe  ift  eine  ©r^öl^ung  bi§  auf  287  SKf. 


'  2)er  3aölun08oerfeör  ber  Sleitftä*  unb  ©taatäfaffcn  ift  oom  Sa^re  1896 
an  in  ben  allgemeinen  ©irooerte^r  einbezogen  worben. 
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im  Qal^re  1884  eingetreten;  nad^  einem  erneuten  SRüdgang  roä^renb 
ber  bis  1888  bauemben  3)epreffion  ift  in  ber  folgenben,  allerbingS 
nur  für  Jen  Sluffc^mungSjeit  eine  Steigerung  bis  auf  321  9Kf.  im 
Qa^re  1890  eingetreten.  ®ie  roirtfc^aftlid^e  Stagnation  ber  erften 
^älfte  ber  90  er  Qa^re  brad^te  abermals  einen  Jftüd fd^Iag  (ungünftigfteS 
Qal^r  1892  mit  einem  Umfag  oon  256  üRt  pro  1  9DM.  beS  (Sut^abenS); 
fd^Iiefelid^  ^at  bie  günftige  flonjunftur  beS  folgenben  ^aj^rfünfts  bie 
Umfagjal^l  auf  405  HJM.  im  Qa^re  1900  gefteigert.  ®ie  ©ntroldlung 
ber  Ümfaggefd^minbigfeit  mar  natürlid^  eine  genau  parallele. 

®ie  in  ber  SBirtfd^aftSgefd^id^te  beS  ®eutfc^en  Sleid^S  biSl^er 
unerceid^te  Qntenfität  unb  ®auer  be§  im  Qal^re  1895  beginnenben 
Suffd^mungS  l^at  bie  ©laftijität  beS  (Sirooerfel^rS  ber  Sfleid^Sbanf  auf 
eine  ungemöl^nlid^e  ^robe  gefteUt;  mie  roeit  ber  (Sirooerfe^r  ben 
Slnforberungen  ber  beutfc^en  SolfSmirtfd^aft  geredet  geworben  ift, 
gel^t  aus  ber  nad^folgenben  ^wfammenfteUung  l^eroor. 


So^re 


3aW 
ber  Konten 
am  3aöre8^ 

f4lu6 


2)ur(^f^nittli(^e 

6ö^  0.  (Sut^en 

(einfÄl.  ber 

»fc^roebenben 

Übertragungen*) 

1000  2R!. 


©efarnt* 
Umfdfte 


ÜWia.  ajw. 


Unt^^  pro 

1  ml  beS 

burc^fcbnittl 

(^utbabeng 

ÜW!. 


Shirc^fc^nittl. 

3eü  beS  8er- 
bleibenS  ber 
eingeaa^lten 
betrage  auf 
ben  Konten 


läge 


a)  ®irot)er!eör  ber  ^ricaten. 


1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 


1899 
1900 
1901 
1902 


9074 
9509 
10087 
10441 
10  794 
11498 
11787 
12327 
12  918 
13506 
14085 
15019 
15  794 


248633 
278  820 
205  684 
291277 
308  667 
342324 
320248 
297  798 
319320 
330042 
333676 
359605 
372498 


79  750 

81013 

78215 

82363 

84450 

93698 

98249 

103903 

120  828 

131  501 

135160 

186  289 

135468 


b)  (S^iroDerfe^r  ber  ^rioaten  unb  öffentlichen  fiaffen. 


1896 

12292 

1897 

13205 

1898 

13967 

1899 

14987 

1900 

15847 

1901 

17134 

1902 

18  OSO 

404084 
402  588 
456  384 
524058 
512  209 
595  74^3 
575  882 


105  603 
115308 
137  784 
155  987 
163  632 
167  837 
169227 


321 

2,24 

291 

2,48 

256 

2,81 

283 

2.55 

274 

2,63 

274 

2,63 

307 

2,35 

349 

2,06 

378 

1,90 

399 

1,81 

405 

1,47 

379 

1,44 

364 

1,51 

liefen  . 

Raffen. 

261 

2,72 

286 

2,51 

302 

238 

298 

2.41 

319 

2,25 

282 

2,56 

294 

2,45 
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2)er  bcutWc  ©clbmarft  1895  bi8  1902.  5^ 

5)iefe  Seiten  jcigen  neben  ber  ununterbrochenen  ^unal^me  bet 
Slnja^l  ber  ®irofonten  junäd^ft  eine  beträd^tlid^  ^unal^me  beS  ®ut- 
^abenbcftanbeS  roäl^rcnb  ber  ®epre[fionSjeit  1890/95  (oon  249  auf 
842  aWittionen  Ü)M.).    3)ie  Umföge  bagegen  erful^ren  oon  1890  bi§ 

1894  faum  eine  nennenSroerte  Sermel^rung  (80  auf  84  aHiUiarben  2JH.)* 
©ementfpred^enb  ift  ber  Umfafi  pro  1  9DM.  be§  burd^fd^nittlic^en  (Sut- 
§aben5  oon  321  9DM.  auf  274  5DM.  jurüdgcgangen.  Umgcfel^rt  roar 
bie  ©ntroicHung  ber  folgenben  fünf  <3o§w.  •  3)er  (Sutl^abcnbcftanb 
(^rioatguti^aben)  jeigt  bi«  1897  eine  9lbnal^mc,  bann  aüerbingS  roieber 
eine  gunal^me,  bie  jeboc^  im  Qa!^xe  1900  nod^  nic^t  roieber  ben  (Staub 
oon  1895  errcid^te;  bagegen  finb  bie  Umfäge  oon  84,5  95liUiarben 
9Kf.  im  Ofal^re  1894  unb  98,7  aniffiarben  2nf.  im  Qfa^re  1895  in 
grofeem  Sprunge  auf  181,5  iDHUiarben  9DM.  im  Qal^rc  1899  unb  186,8 
anittiarben  9Dlf.  im  ^a^u  1901  geftiegen.  3)er  Umfag  pro  1  9D'lf.  bei5 
burd^fd^nittlid^en  ©utl^abenS  ift  oon  274  9DM.  in  Den  ^fal^ren  1894  unb 

1895  auf  405  Ü)M.  im  ^a'^xe  1900  in  bie  ^ö^e  gegangen.  3)ie  legten 
beiben  Qal^re  (1901  unb  1902)  l^aben  abermals  eine  beträc^tlid^e 
Steigerung  beS  SeftanbeS  an  ©utl^aben  gebrad^t  (bis  auf  872,5  9Dliaiarben 
9DM.),  gleid^jcitig  mit  einer  in  ber  (Sefd^id^te  ber  9leid^§banf  biSl^er  uner- 
reid^ten  3"na^me  ber  S^^l  ber  ®irofonten.  3)ie  Urfad^e  ift  —  neben  bem 
{Räcffd^Iag  ber  flonjunftur  —  barin  ju  erbliden,  baß  nad^  bem  Sufammen- 
brud^  ber  ßeipjiger  Sauf  bie  panifartige  Seunru^igung  über  baS  ©c^icffal 
onbercr  Sanfinftitute ,  meldte  bamalS  bie  ©efc^äftSroelt  ergriff,  bie 
®epofitengläubiger  oon  ?ßrioatbanfen  oielfad^  oeranlafete,  i^re  ©utl^aben 
jurücf jujiel^en  unb  fie  bei  ber  Sleid^Sbanf  unter  ®rrid^tung  eines  ®iro« 
fontoS  einjujal^len.  Som  «Qfuli  bis  in  ben  Oftober  beS  Qal^reS  1901 
l^ielten  fic^  bie  ®irogut]^aben  bei  ber  Sfieid^Sbant  faft  anbauernb  um 
etma  150  9DliIIionen  9DM.  über  il^ren  oorjö^rigen  Staub.  2:roö  ber 
ungemöl^nlid^en  ^u^öl^me  ber  ©irogutl^aben  erful^ren  jebod^  bie  ®iro= 
umfö^e  feine  weitere  Steigerung,  fonbern  l^ielten  fid^  ungcfäl^r  auf 
bem  im  Qfal^re  1900  erreid^ten  SWoeau.  3)er  burd^fd^nittUc^e  Umfaft 
pro  1  9D'lf.  ber  ®ut$aben  l^at  im  Qfal^re  1902  nur  864  üRf.  betmqm 
gegen  405  ÜJlf.  im  ^fa^rc  1900. 

"^ie  Steigerung  beS  UmfageS  pro  1  SRf.  beS  burd^fc^nittlic^en 
©ut^abenS  oon  274  aWf.  in  bm  Qal^ren  1894/95  auf  405  SSll.  im 
3al^re  1900  bebentet  eine  um  50*>/o  crl^öl^te  Qntenfität  ber  SluSnugung 
ber  ®irogutl^aben  für  ben  3ö§J""9§oerfe^r.  ®a  aber  bie  ®ut]^aben 
felbft  nid^t  ju  i^rem  ooUcn  Setrag  in  Sargclb  geberft  finb,  geben  bie 
biSl^er  angeführten  3^^^^  allein  roeber  ein  jutreffenbeS  »ilb  oon 
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bcm  3^ntenfität§grabe  ber  im  9Bege  be§  ®troocr!cl^r§  beroirftcn  §Iu§« 
nu^ung  bc§  baren  ®elbe§  nod^  and)  —  ba  ba^  ©etfungSoerl^ältnig 
ftartcn  Seränberungcn  unterliegt  —  oon  ben  unter  bem  ©influffe 
ber  Scrocgungen  be§  ®eIbBebarf§  fid^  nolljiel^enben  SJerönberungen 
biefe§  3fntenfität§grabe§. 

®er  ejaften  ^JeftfteHung  ber  im  SBege  be§  ©irooerfel^rS  ber 
9tei(f)§banf  bemirtten  9lu§nugung  be§  SargelbeS  ftel^t  ba§  ^inbemiS 
im  SBege,  ba%  bie  5Rei(^§banf  feinen  feparaten  Saroorrat  aum 
Smede  ber  Setfung  il^rer  ®ironerbinbIid^fetten  pft.  3)er  Saroorrat 
ber  9leicl^§banf  bilbet  oielmel^r  eine  einl^eitlic^e  SWaffe,  bie  gleid^jeitig 
oI§  ®ecfung§mittel  für  bie  fämtlid^en  täglichen  fflerbinblic^feiten  ber 
9tei(f)§banf ,  inöbefonbere  aud^  für  bie  Sanfnoten,  bienen  foU.  Höer 
einjige  SEBeg,  ber  unter  biefen  SSerl^ältniffen  bleibt,  ift  bie  propoi^ionole 
JRepartierung  be§  SarbeftanbeS  auf  bie  einzelnen  flategorien  non 
gSerbinblic^fciten.  SBenn  mir  bie  Sarbetfung  ber  fämtlid^en  täglid^ 
föQigen  äJcrbinblid^feit  ber  Jfteic^^banf  fennen  unb  biefeS  3)edtung§« 
Derl^ältnig  aud^  für  bie  ®irogut]^aben  al§  gutreffenb  anfeilen,  bann 
miff en  mir ,  (roieoiel  Pfennige  in  Sargelb  für  je  1  9Kf .  be§  burc^ 
fc^nittlid^en  SeftanbeS  oon  ®irogut^aben  tatfäd^Iid^  in  ber  San!  cor« 
l^anben  finb,  unb  mir  fönnen  bemnac^  bere(f)nen,[ meldte  Umfäge'auf 
@runb  je  1  SJlf.  ber  burd^fc^nittlic^en  Sarbedung  ber  ©utl^aben,  alfo 
auf  ®runb  be§  effeftio  bem  ganjen  ®irooerfe]^r  alS  Unterlage  bienenben 
©argelbbeftanbeS,  in  ben  einjelnen  Qfai^ren  bemirft  roorben  finb.  9lad^ 
biefem  ^rinjip  ift  bie  folgenbe  2:abene  auJgefteUt. 


2)ur4fc^nittli(^e 

%^        ^     »                      «      ^mn  A 

Umfaö  pro  1  9Wf. 

©arbccfuna 
ber  iBcrbinblidifcitcn 

Umfaft  pro  1  9W!. 

ber  bur(4fd)nitt(i(ben 

Saöre 

beS  burc^fc^nittlid^en 
©irogut^abend 

«orbeching 

ber  ^tid^^hant 

ber  ©iroßutl^bcn 

Pfennige  pro  1  3)11 

SWl 

mt 

1890 

61,8 

821 

519 

1891 

64,5 

291 

451 

1892 

65,2 

256 

393 

1898 

60,9 

283 

465 

1894 

65,0 

274 

422 

1895 

65,5 

574 

419 

1896 

59,0 

307 

520 

1897 

58,1 

349 

601 

1898 

55,4 

378 

682 

1899 

51,6 

379 

734 

1900 

51,7 

405 

783 

1901 

53,0 

379 

715 

1902 

56,3 

364 

644     . 
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£er  beutfc^e  ®elbmar!t  18d5  bid  1902.  61 

®ie  legte  ©palte  biefer  ^obette  gibt  ein  ooIIe§  S9irb  oon  ber 
©roftijttQt  bt^  ®irooerte^r§.  ®ie  jä^rlic^en  Umfäge  pro  1  9DM.  ber 
burd^fc^nittlic^en  Sarbecfung  ber  ©irogutl^aben  finb  oon  419  9DM.  im 
afa^re  1895  bi§  auf  783  2)M.  im  ^fa^re  1900  gefteigert  morben,  b.  ^. 
(l  9Kf.  Sargelb  ^at  im  (Sirooerfe^r  ber  a»eid^§banf  im  ^fal^re  1900 
eine  um  90®/o  größere  fieiftung  im  3<i^lw«9§P^08^6  bet  bcutfc^en 
aSoItSroirtfc^aft  beroirft  alS  im  ^a^xe  1895.  @§  bebarf  feiner  mciteren 
9tu§f Urningen  barüber,  maS  biefe  fieiftung  be§  ®iroDerfel^r§  für  bic 
beulfd^e  aSolfömirtfd^aft  bebeutet,  unb  in  roelc^cm  SDlaße  burc^  fie 
mäl^renb  ber  Sluffd^roungSperiobe  bie  ©inroirfung  ber  gewaltigen 
Steigerung  ber  Umföge  auf  ben  ©elbmarft  unb  ben  SinSfuß  ab« 
gefc^roäd^t  morben  ift. 

3um  ©d^Iuffe  biefe§  9lbfc^nitt§  fei  ber  ffintroicflung  be§  M* 
red^nungSoertel^rS  ber  9leic^§banf  in  ber  l^ier  in  Setra(t)t  fommenben 
^eriobe  noc^  mit  einigen  SBorten  gebadet. 

Sefanntlid^  ^at  bie  9leid^§banf  feit  1883  in  Serlin  unb  an  gel^n 
anberen  beutfd^en  Santplägen  Slbrec^nungöfteUen  errid^tet.  Sin  biefen 
2lbred^nung§ftellcn  taufd^en  bie  beteiligten  Saufen  i^re  gegenfeitigen 
g^orberungen  täglich  ju  beftimmten  Griten  untereinanber  auS,  inbem 
fie  bie  Seträge  oerrcc^nen.  9luc^  bie  oerbleibenben  ©alben,  bie  burd^ 
fiompenfation  ber  gegenfeitigen  ^Jorberungen  nid^t  beglirfien  merben 
fönnen,  gelangen  nid^t  in  barem  Selb  jur  SluSgal^lung,  fonbent  merben 
burc^  Übertragungen  auf  ben  (Sirofonten  ber  Sleid^Sbanf  ausgeglichen ; 
bie  gefamten  Umfäge  ooQjiel^en  fic^  mitl^in,  ol^ne  bafe  ein  Pfennig 
Sargelb  in  Semegung  gefegt  roirb. 

3)er  Slbred^nunggoerfel^r  ber  3leirf|§banf  l^at  fid^  feit  1890  folgenber- 
mafeen  entmicfelt: 

(Xabeae  fie^e  @.  62.) 

Stuc^  l^ier  lägt  fid^  nac^  Überminbung  ber  oon  1890  bis  1894 
anbauemben  Stagnation  eine  überaus  lebl^afte  ^^nal^me  ber  Umfäge 
erfennen;  oon  18,2  SRilliarben  9Kf.  im  Q^ii^re  1894  fteigerte  fic^  bie 
Summe  ber  ffiinlieferungen  ununterbrod^en  bis  auf  80,2  SDlitliarben 
3Rt  im  ^a^ie  1899,  eine  Swnal^me  um  60®/o.  ®ie  folgenben  ^a^ie 
l^aben  aud^  auf  biefem  ®ebiet  einen  erneuten  StiQftanb  ber  ©ntmicf lung 
gebrad^t. 

®a  bie  Umfäge  ber  3lbrec^nungSftetten  auf  bem  S^^^ungSocrfe^r 
priüater  Sanfinftitute,  inSbefonbere  aud^  auf  bem  ©d^edfoerfel^r,  berul^en, 
fo   gibt  il^re   öfntmidlung  einen  ungefähren  Slnl^alt  jur  Seurteilung 
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^ffen4- 


ScW^bn 

Sleilne^mer 

©tücha^I  ber 

cinaeucfcrten 

$aptcrc 

©umnte 

ber 

Sa^re 

re(bnunQd' 
fteQen 

ginlief  erungcn 

1000  ©tue! 

aniaionen  aw!. 

1890 

9 

116 

2825 

17  991 

1891 

9 

117 

2895 

17  663 

1892 

9 

118 

2990 

16  763 

1893 

9 

117 

3164 

18123 

1894 

9 

115 

as3i 

18233 

1895 

9 

115 

363:^ 

21121 

1896 

9 

115 

3890 

22720 

1897 

9 

116 

4074 

24017 

1898 

10 

124 

4490 

27  975 

1899 

10 

128 

4897 

30238 

1900 

10 

126 

5186 

29473 

1901 

10 

128 

5410 

28922 

1902 

11 

135 

5792 

29  969 

l)er  rS^aqe,  in  locld^em  SKafee  aud^  bte  ßeiftungen  ber  Qa^lnnq^' 
Einrichtungen  ber  ?ßrioatbanfen  fid^  int  legten  Qal^rje^nt  bem  3Bec^feI 
ber  ^onjunltur  unb  be^  ®elb6ebarf§  angesagt  l^oben. 

V.  fit  Pitkiatyittttk  ^rr  »eiljsIriilL 

3)a§  ©efamtrefultat  ber  Unterfuc^ung  be§  festen  8lbfd^nttt§  roar, 
bag  bie  banfmäfeigen  ©inrid^tungen  mäl^rcnb  ber  S)aucr  be^  giofeen 
'Sluffd^roungS  ber  groeiten  ^älfte  ber  90  er  3^al^re  in  einem  fel^r  roeit« 
ge^enben  ^a%t  bie  Seroältigung  ber  enorm  anfd^rocllenben  Umfä^c 
unb  So^Iwngen  ^aben  ermöglichen  l^elfen.  Qu  ber  im  ganjen  roä^renb 
jener  Seit  eingetretenen  äJermel^rung  be§  beutfd^en  SWetallgcIbbeftanbeS 
ift  l^injugefommen,  bag  ber  freie  fflerfel^r  grofee  Summen  metaHifd^er 
UmlanfSmittel  au§  ben  Seftänben  ber  S^^itralbanf  entnommen  l^at, 
unb  bafr  i^m  oon  ber  S^ntralbanf  erl^eblid^e  Betrage  oon  Sanfnoten 
^ur  Verfügung  gefteHt  morben  finb;  bafe  ferner  bie  fid^  auf  @runb 
rul^enber  (Selboorräte  cmfbauenben  ^t^^lu^O^^inrid^tungen  unter  bem 
^rucf  be§  erl^öl^ten  @elbbebarf§  eine  gemaltige  Steigerung  i^rer 
ßeiftung§fä§igfeit  für  ben  S<J^ti*"9^oerfel^r  erfal^ren  l^abcn. 

9Benn  aber  auc^  burd^  bie  banfmöfeigen  ©nric^tungen  ben  ge» 
fteigertcn  Sebürfniffen  be§  3<i^lit"9^^^^'c^^^  i"  meitem  Umfang  (Senügc 
gefd^el^cn  ift,  fo  fonnte  bod^  biefe  gefteigerte  2lu§nu^ung  be§  oor« 
l^anbenen  9DletalIgeIboorrate§  nid^t  ol^ne  eine  roefentlic^e  ffir^öl^ung 
be§  3i"^fii6^^   füt  furjfriftigen  ßrebit  Bemirft  merben.     ®enn  bie 
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2)er  bcutfdjc  ©elbmatft  1895  big  1902.  68 

SeiftungSfäl^igfeit  ber  gcfc^ilberten  banfmäfeigcn  ©inrid^tungen  ift  fctnc 
unbegrenjtc.  fßox  allem  ift  fein  Sanfinftitut  in  ber  Sage,  bcn  im 
SBegc  ber  Jlac^fragc  nad^  furjfriftigem  ßrebit  ^erantretcnben  Scgcl^r 
nad^  UmloufSmittcln ,  fei  e§  nac^  SWetallgelb,  fei  e§  nac^  Sanfnoten, 
unbefc^ränft  ju  befriebigen  ober  im  SBege  ber  flrebitgemäl^rung  bie 
bei  i^m  fte^enbcn  ®irogut§aben  u.  f.  ro.  beliebig  ju  oergröfeem.  Senn  ba§ 
orbnungSmäfeige  gunftionieren  ber  Sanfnoten  unb  ber  auf  53anfgutl^aben 
aufgebauten  ^ö'&^n^fl^iii^i^^^Jiflc^  §ängt  ganj  unb  gar  baoon  ab, 
bafe  bie  53anl  jeberjeit  in  ber  ßage  ift,  il^ren  äJerbinblid^feiten  nad^» 
jufommen,  b.  ^.  bie  Don  il^r  ausgegebenen  JRoten  auf  ^räfentation 
in  9KetaIIgeIb  einjulöfen  unb  auf  Verlangen  SluSgal^Iungen  au§  ben 
bei  il^r  fte^enben  ®utl^aben  ju  leiften.  Sine  Sanf  muß  beSl^alb 
forool^l  in  Wüdfid^t  auf  bie  eigene  Söl^Iung^fä^igfeit  al§  aud^  in  8*ücf» 
fid^t  auf  ba§  IJunftionieren  i^rer  (Einrichtungen  unb  fc^Uefelid^  aud^  in 
Stüdfic^t  auf  bie  ©rl^altung  ber  metallifd^en  SBäl^rung  bafür  Sorge 
tragen,  bafe  il^re  Sarreferoen  in  einem  befriebigenben  SJerl^ältniS  ju 
bem  ®efamtbetrag  ü^rer  SSerbinblid^feiten  erl^alten  werben.  S)iefe 
Slötigung  befielet  au§  ber  Statur  ber  S)ingc  ]^erau§,  um  bie  eS  fic^ 
l^ier  l^anbelt,  unb  unab^ngig  oon  ber  pofitioen  ©efeggebung  über 
bie  SlotenauSgabe  u.  f.  lo.,  meiere  etma  ju  ber  inneren  JRotmenbigfeit 
no(§  ben  äußeren  3«^^n9  ^^^  ©efegeS  ^iujufügt.  SBenn  ba^  beutfd^e 
©anfgefe^  bie  Sorfd^rift  cntl^ält,  ba^  ber  3lotenumlauf  ber  Üteirf)§banf 
uxü>  berjenigen  ^rioatnotenbanfen,  bie  fid^  freimißig  ben  befd^ränfenben 
Seftimmungen  be§  53an!gefege§  unterroorfen  l^aben,  ftet§  gu  einem 
drittel  burc^  SÄetaH  unb  9leid^§faffenfd^eine  gebedft  fein  muß,  fo  ift 
biefe§  SecfungSoerl^ältniS  —  namentlid^  in  9Inbetrad^t  ber  ju  ben 
Sloten  l^injufommenben  anberen  tägfid^  fälligen  fflerbinblid^feiten  —  fo 
niebrig  gegriffen,  bafe  eine  gemiffenl^aft  geleitete  JRotenbanf  nur  unter 
bem  S)rurf  ungeroöl^nlic^er  Äataftrop^en ,  bie  jebe§  SluShinftSmittel 
erlaubt  machen,  il^re  3)edfung  bis  auf  biefeS  SSerl^ältniS  l^erabfinfen 
laffen  bürfte.  Ober  menn  anberfeitS  baS  beutfc^e  Sanfgefeg  eine 
bei  Strafe  ber  Slotenfteuer  überfc^reitbare  ®rcnae  für  ben  ungebedten 
Notenumlauf  gefd^affen  l^at,  meiere  ben  JRotenumlauf  roeit  mel^r  ein- 
juf(!^ränfen  bcftimmt  mar,  als  e§  fd^liefelid)  bei  ber  Sergröfeerung  aller 
ajcrl^ältniffe  im  Qntereffe  ber  ©id^er^eit  beS  JRotenumlaufS  erforberlic^ 
unb  mit  bem  Qntereffe  ber  beutfc^en  SJollSmirtfd^af t  erträglich  erfd^ien,  — 
fo  mar  bie  SBirfung,  ba^  fic^  bei  ber  Ifteid^Sbanf  bie  ?ßrapS  ^erauS» 
bilbcte,  flontingentStiberfd^reitungcn  folange  nic^t  ju  bead^ten,  als 
nid^t  baS  SedfungSoerl^ältniS  ber  Sloten  unb  ber  fonftigen  Serbinblic^- 
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leiten  ober  ein  ©olbabflug  nac^  bem  ?lu§lanb  ober  anbere  Segleit« 
umftänbe  eine  8eac^tung  erforberlic^  mad^ten. 

3)Q§  einjige  burci^f(f)Iagenbe  SWittel,  ba§  einer  Sanf  jur  ^Regulierung 
be§  aSerl^ältniffeS  jroifc^en  il^ren  Sarmitteln  unb  il^ren  fflerbinblid^feiten 
jur  Verfügung  ftel^t,  ift  bie  Siegelung  il^rer  Ärebitgeroäl^rung.  ®enn 
eine  Sanf  gibt  Barmittel  nur  l^inau§  entrocber  jur  ©rfüUung  il^rer 
aSerbinblid^feiten  (Sloteneinlöfung ,  ?lu§ja]^lung  au§  ®utl^aben),  unb 
biefer  tann  [ie  [ic^  nic^t  entgiel^en;  ober  inbem  fie  im  SBege  ber 
JEBerfifelbiStontierung,  ber  (Semäl^rung  oon  ßombarbbarlel^en  u.  f.  m. 
ßrebit  gemährt;  eine  S3anf  bel^nt  femer  il^re  SSerbinblic^feiten  nur  au§, 
entmeber  inbem  fie  gegen  ©injal^Iung  oon  SRetaQgelb  Sloten  l^inauS 
gibt  unb  ©utfd^rift  auf  (Sirofonto  u.  f.  m,  leiftet,  mobei  bie  Sarreferoe 
um  benfelben  Setrag  mie  bie  Serbinblid^feiten  mäc^ft;  ober  inbem  fie 
oermittelft  ber  2lu§gabe  oon  9toten  unb  ber  ®utfc^rift  auf  (Sirofonto 
ßrebit  gemährt. 

3)ie  ^Regulierung  ber  Ärebitgemä^rung  fann  feitenS  einer  Central» 
banf,  an  meiere  in  le^ter  Q^nftauj  alle  anberioärt§  nic^t  ju  befriebi« 
genben  Slnfprüc^e  l^erantreten ,  nur  auf  inbirettem  SBege  erfolgen. 
®er  birette  92Beg,  uon  einem  beftimmten  ^unlt  an  bie  meitere  ftrebit« 
gemäl^rung  überhaupt  ju  oermeigem,  mürbe  bie  größten  fiataftropl^en 
j^eraufbcfd^mören ;  benn  bie  Unmöglic^feit,  gegen  bie  beften  ©ic^erl^eiten 
unb  ju  irgenb  einem  SinSfa^  (Selb  ju  befommen,  müfete  fofort  eine 
unabfepare  Weilte  oon  ^Q^lungSeinfteKungen  unb  eine  oöQige  ©todung 
be§  gefd^äftlic^en  fflerfe^rS  jur  tJolge  l^aben.  ®ine  inbirefte  SRegu« 
lierung  ber  firebitanfprüd^e  ift  gegeben  in  ber  JRormierung  be§  3i"§' 
fufeeö,  äu  roeld^em  Ärebit  gemalert  mirb;  benn  ein  pl^er  ^i^^f^Ö 
mirft  reprimierenb,  ein  niebriger  ^i^^f^Ö  ^^^  ftimulierenb  auf  ben 
Umfang  be§  Ärebitbege^r§. 

(gine  Steigerung  be§  fic^  in  ber  JRac^frage  nac^  furjfriftigem 
Ärebit  äugernben  (Selbbebarf§  muß  an  fid^  fd^on  eine  ©rp^ung  beS 
Sin^fageS  für  hirjfriftigen  firebit  al§  natürliche  ©egeumirfung  l^eroor« 
nifen;  in  ber  Sefd^ränttl^eit  ber  gegebenen  Umlaufsmittel  ftöfet  in 
Seiten  einer  auffteigenben  fionjunftur  ber  (Selboerfel^r  al§  ein  Seil 
beS  gefamten  SBirtfd^aftSprogeffeS  ebenfo  auf  eine  beftimmfe  ©c^ranfe 
roie  bie  SluSbcl^nung  ber  Unternel^mungen  in  ber  SSefd^rÖnftl^eit  ber  gege« 
benen  Kapitalien,  roie  bie  9lu§bel^nung  ber  ?ßrobuftion  in  ber  Sefd^ränft« 
l^eit  ber  gegebenen  9lol^«  unb  ^ilfsftoffe  unb  in  ben  ©rengen  ber  9lb^ 
fagfäl^igfeit  ber  ^robufte.  ®a§  3)ajroifd^entreten  banfmäfeiger  (8in« 
rid^tungen    !ann    bie    JReaftion    auf    bem    ©ebiete    be§   ©elbmcfenS 
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ab^d)m&d)en ,  inbcnt  bicfc  foroo^l  bcm  Setrog  ber  UmloufSmittcI  als 
and)  ber  3^ntenfttät   ber  SluSnuftung   ber  Umlaufsmittel  eine  mcit« 
ge^enbe  (Slafti  jität  oerleil^cn ;  aber  and)  burc^  bie  befte  unb  leiftungS- 
fäl^igfte  Banfmäßige  Organifation  lann  bie  angebeutete  9lea!tton  nid^t 
oölltg  auSgefc^altet  merben  unb  fie  barf  im  Q'ntereffe  ber  fflottSmirtfc^ft 
felbft  nid^t  auSgefd^altet  roerben.  ®ie  (Sc^roingungen  be§  SiuSfugeS  laffen 
fic^  in  i^rer  SBirfung  auf  bie  Semegungen  be§  gefamten  SBirtfc^aftS- 
lebenS  mit  einem  flompenfotionSpenbcl  oergleid^en.    3)ie  bei  fteigenber 
Äonjunftur  fic^  auS  bem  Slnroad^fen  beS  ®elbbebarf§  ergebenbe  @r- 
l^ö^ung  beS  3iJiSfciÖc§  n)irft  ber  mit  jebem  Sluffd^mung  oerbunbenen 
(Sefa^r    einer    Übertreibung    ber    ^robuftionSauSbel^nung    unb    ber 
©pehilation  entgegen,  inbem  fie  bie  Sefd^affung  ber  9Jlittel  erfd^roert; 
in   Seiten,    in    meldten  Unternehmer    unb   Spelulanten    meift    ba§ 
Slugenmafe  für  ba§  SKöglid^e  oerlieren,  in  meldten  fie  bie  2lufnal^me« 
fäl^igfeit  be§  SBarenmarfte§  unb  beS   9lnlagenmarfte§   meift   ebenfo 
überfc^äftcn,  roie  fie  bie  ©d^mierigfeit  ber  93efd^affung  oon  8lol^»  unb 
;&ilf§ftoffen  unb  9lrbeitSfräften  fomie  oon  ßapitalien  unterfdiägen,  — 
in  fold^en  Seiten  roirft  bie  ©rl^ö^ung  beS  ^inSfa^eS  al§  ein  fic^tbareS 
3eid^en,  ba§  jur  Sorfid^t  mal^nt,  unb  al§  ein  fül^Ibarec  3aum,  ber 
aur   aWäfeigung   äJ^i^St.  -^afe   gerabe  ber  ^in^f^Ö   für  furgfriftigen 
ßrebit  in  folc^en  Seiten  eine  befonbere  Steigerung  ju  erfahren  pflegt, 
l^at  bie  l^eilfame  SBirlung,  bie  in  Reiten  großer  93etrieb§au§bel^nungen 
befonberS    na^eliegenbe   SSerfuc^ung,   bag    bie   9JHttel   für   bauernbe 
Ofnoeftierungen  burc^  bie  Q^nanfprurfina^me  furjfriftigen  93anffrebit§  be« 
fc^afft  merben,  menigftenS  einigermaßen  ju  paralqfieren;/biefer  Umftanb 
ift  Don  befonberer  SBid^tigleit,  benn  ftet§  gel^t  unter  ber  SBirfung  eine§ 
Umfd^lag§  ber  flonjunftur  eine  erl^eblid^e  Slngal^l  oon  Untemel^mungen 
an  ber  unfod^emößen  SSermenbung  furjfriftigen  ÄrebitS  ju  ®runbe. 
SBenn  nun  einerfeitS  bie  natürlid^e  Steigerung  be§  ^iJ^^fufe^^ 
ben   Übertreibungen   unb  aSerfel^lungen   einer   günftigen  ßonjunftur 
entgegenaumirfen  unb  baburd^  bie  ©tär!e  be§  mit  Unoermeiblic^feit 
eintretenben  JRüdfd^lagS  ju  milbem  geeignet  ift,  fo  ift  anbererfeits  bie 
mit  bem  IRad^laffen  ber  Umfö^e  unb  ber  ©totfung  ber  Unteme^mungS« 
luft  eintretenbe  ©enfung  be§  Sin^^ai^e^  baju  angetan,  nad^  über» 
minbung  ber  notmenbig  geroorbenen  Slbmidelungen  unb  ßiquibationen 
ben  ©efunbungSprojeß   ber   fflolfSroirtfd^aft   ju   erleichtern   unb   ba§ 
SSieberermac^en  ber  Untemel^mungSluft  ju  beförbem. 

ffi§    fann   mithin   unter   feinen   Umftänben   bie   Slufgabe   eines 
©anfinftitutS  fein,  burd^  feine  SBirffamfeit  bie  auf  ben  ©d^mingungen 
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be§  SBirtfd^aftSlebenS  bcrul^enben  aScränbcnxngcn  be§  ^i^^^föfee^  für 
furjfriftigen  ÄrebitoöQig  ju  befeitigcn;  eine  gut  geleitete  unb  leiftungS« 
fällige  S^^^^^^^t  ^^^^  ^^^^^  Umftänben  burd^  il^r  3Jerl^aIten  bie 
natürlid^e  Sleaftton  be§  Si^^^f^fe^^  fogör  oerftärtcn  ober  befd^Ieunigen 
muffen,  um  einer  gefäl^rlid^en  ©ntmicflung  be§  SBirtfci^aftSlcbeng 
red^tgeitig  entgegenjuroirlen.  ^f^i^^^f^Q^  ^^^^  ^^^f  ^c'  ^^^  Setrad^tung 
ber  3)i§f ontpolitif  einer  JRotenban!  niemaB  aufeer  arfit  gelaffen  merben, 
baß  e§  fic^  bei  ber  Si^^f^ftfeftung  eine§  fold^en  3fnftitut§  nid^t  um 
eine  mittfürlid^e  ®efretierung  be§  ^^nsfa^e^,  fonbem  um  eine  nur 
innerhalb  enger  ®renjen  möglid^e  SleguUerung  be§  ^^^^föfecS  ^anbelt. 

5)iefer  Sag  gilt  aud^  für  ben  |Jaß,  bafe  eine  bistontpolitifd^e 
aJlaßregel  weniger  burd^  bie  9lüdfid)t  auf  bie  inlänbifd^e  ©ntmidflung 
al§  burd^  bie  SRürffic^t  auf  bie  internationale  ©olbbcmegung  Deranlagt 
ift.  Sefanntlid^  gilt  bie  ©rl^ö^ung  be§  ®i^fontfa^e§  al§  9JHttel  jur 
©infd^räntung  ober  SSerl^inberung  eine§  ®olbabfIuffe^  nac^  bem  9lu§- 
lanb  unb  jur  ^erbeijiel^ung  oon  ®olb  au§  bem  9lu§Ianb.  S)er  erl^ö^te 
Zinsfuß  be§  inlönbifc^en  @elbmarfte§  l^at  bie  boppelte  SBirtung, 
einmal  bie  auSlänbifd^en  ©laubiger,  bie  bei  einem  niebrigercn  ©a§ 
il^re  (Sutl^aben  einjiel^en  mürben,  ju  beftimmen,  ba%  fie  i^re  ®ut« 
l^aben  nod^  ftel^en  laffen;  femer  bie  internationalen  ®elbgeber  ju 
üeranlaffen,  il^re  ®elber  Dorjug^meife  in  bem  ßanb  mit  erpl^tem 
3in§fag  aujulegcn.  ®§  ift  flar,  bag  bie  ©iSfonterpi^ung  einer  Sloten« 
banf  bicfe  SBirfung  nur  ^aben  fann,  menn  il^r  ber  offene  ®elbmarft 
folgt,  menn  alfo  nid^t  etma  eine  fold^e  ®elbflüffigfeit  beftel^t,  ba^  bie 
flrebitanfprüd^e  auf  bem  offenen  SJlarfte  ju  niebrigeren  ^i'^föfi^'^  &e= 
friebigt  roerben  fönnen  unb  nic^t  gegroungen  finb,  an  bie  Sanf  ju  re= 
furrieren.  Qfft  aber  ber  ®elbmarft  an  SWitteln  fnapp,  bann  mufe  ein 
®olbabfIu6  ol^nebieS  eine  geroiffe  meitere  Steigerung  ber  ^inSfäge  jur 
^Jolge  l^aben.  ®ine  ^entralbanf  l^at  e§  in  biefem  ^aKe  in  ber  ^anb, 
burc^  red^tjeitige  ®rl^ö^ung  il^re§  3i"^f<J6c^  ouf  bie®efa]^ren  aufmerffam 
3U  machen  unb  ein  ®egengeroic^t  gegen  bie  ein  Slbftrömen  oon  ®olb 
beförbernben  fflerpltniffe  ju  fd^affen.  — 

SBenn  mir  un§  nad^  biefen  Erörterungen  grunbfäglic^er  Statur 
äur  Setrad^tung  ber  oon  ber  Üteirf)§banf  in  ben  legten  Qal^ren  be- 
folgten 3)i§fontpolitif  menben,  fo  ift  un§  bie  Stufgabe  mefentlid^  ba« 
burd^  erleid^tert,  bafe  bie  S)i§font|)olitif  ber  Üteid^Sbanf  —  menigftenö 
big  jum  Qal^re  1900  —  eine  aut^entifc^e  Beleuchtung  unb  eingel^enbe 
®arftellung  erfal^ren  l^at  in  ber  oon  bem  3leic^§banfbireftorium 
l^erau^gegebenen  3)enffd^rift   „3)ie  JReid^§banI  1876—1900",  auf  bie 
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bereits  ^ingeroiefen  rourbe.  ®erabe  bie  bantpoUtifd^en  SHaBnal^men 
ber  Sflcid^Sbanf  roäl^renb  ber  legten  großen  SlufroärtSberoegung  ber 
beutfd^cn  95oIf§n)irtfc^aft  l^aben  bort  eine  fel^r  eingel^enbe  3)arfteQung 
erfahren,  fo  bafe  roir  uii§  §ier  mit  ber  ^eroorl^ebung  ber  roefentlid^ften 
^üge  begnügen  fönnen. 

3)ie  Sluffaffung  ber  Ifteid^Sbanfleitung  J^infid^tlid^  ber  il^r  burc^ 
bie  im  Qa^v  1895  beginnenbe  (Seftaltung  be§  beutfc^en  SBirtfd^aft^« 
lebenS  jufallenben  Slufgobcn  [inb  in  folgenben  ©ägen  niebergelegt. 

irSie  un0ero5^nH(^e  (Sntniicfluno  aller  ^er^ältniffe  ^Ute  bie  9iei(^3bant 
t)or  bie  fc^mierigften  Aufgaben.  ^^ientalS  feit  i^rer  9)egrünbung  ^  bie 
©orge  fitr  bie  ^ufred^ter^altung  einer  ^inretc^enben  Secfung  für  i^re  Ser« 
binblic^feiten  fld^  in  einem  fo  ftarfen  ^onflüt  befunben  au  ben  an 
bie  9an!  ^erantretenben  ^rebitanfprüc^en.  ^it  ber  ©orge  um  bie  unbebingte 
Sr^altung  ber  eigenen  3^Innggfd6ig!eit  unb  um  bie  @id)er6ett  ber  beutfc^en 
Saluta  ergab  fld^  für  bie  ^ant  bie  Aufgabe ,  ber  mit  jeber  günftigen  Aon« 
iunftur  t}er6unbenen  ©efol^r  einer  Übertreibung  entgegenauroirfen ;  e^  galt 
babei  ebenfofe^r  eine  aQj|uftar!e  $robuttiondaugbe^nung  unb  eine  Über« 
fpefulation  roie  eine  Überfpannung  beä  Ärebitä  nacft  aWöglid^feit  au  oerftinöern. 
Sie  $robuttion^auSbe6nung,  bie  ^eroertung  ber  SBaren  unb  ber  !3nbuftrie« 
popiere  unb  bie  Snanfpruc^na^me  beS  ^rebitS  mußten  innerhalb  vernünftiger 
©renaen  gehalten  werben,  roenn  nid&t  bie  glönaenbe  Entfaltung  ber  mirtfc^aft- 
liefen  Äröfte  —  wie  früher  oft  genug  ein  geringerer  ^{uffc^roung  —  mit  einem 
oer^dngniSi^oQen  Sufammenbruc^  enben  foQte. 

»3n  Briten  einer  ftarfen  8etrieb3auSbe(nung  unb  S^ac^frage  nac^  @elb 
unb  Kapital  eraeugt  bie  ä^oItSroirtfc^aft  au3  fld)  felbft  ^eraud  eine  gemiffe 
©egenroirfung  gegen  ^uSfd^reitungen  in  bem  Steigen  beS  ^in^fw^cS.  ^tbe 
Serteuerung  bed  Arebitg  bebeutet  eine  $ef4ränfung  ber  Itrebitnac^frage,  eine 
€rf(4n)erung  aHauftarter  ^robuttiondau^be^nung  unb  ein  ^emmnid  für  bie 
Übertreibungen  ber  ©petulation.  @ine  3«"t^öJ^önt  mürbe  i^re  Sluf- 
goben  völlig  verfennen,  wenn  fic  biefer  für  baä  ®anae  ^eil- 
famen  Jenbena  einer  6rMöung  beä  Si^^^fw^eS  entgegenroirfen 
m  0 Ute.  f^ür  ben  @inaelnen  ift  biUiger  ^rebit  vom  @tanbpun!t  feiner  befonberen 
^Sntereffen  aud  ermünfc^t  unb  vorteilhaft,  aber  ha^  ©emeinmo^I  erforbert  eine 
5Did!ontpolitit  nac^  anberen  ®e{l^dpun!ten.  3ebe  fünftlid^e  9{ieber^altung 
ber  Si^tontfö^e  mürbe  bie  ©efa^ren  ber  ßod^!on)un!tur  fteigem  unb  hen  Qu- 
fammenbrud^  herbeiführen  Mfen;  nur  eine  vorfld&tige  3wrüÄaItung  gegenüber 
ben  mac^fenben  Ärebitanfprüd^en ,  nur  eine  ai«lbcn)u^te  fieitung  ber  ben  ®e* 
fahren  ber  Sage  entgegenmirtenben  >renbenaen  beS  Kapital«  unb  ®elbmartted 
vermögen  in  folc^en  Reiten  bie  roirtfd^aftlic^e  @ntmic!lung  in  fld&eren  ©a^nen 
au  leiten  unb  glei^a^üig  ^i^  S^^lnngSfd^igfeit  ber  ^an!  unb  bie  Solibität 
beä  ©elbroefend  an  gemö^rleiften.* 

yiai)  biefen  ^rinjtpien  ^at  bie  Sleid^Sbanf  möi^renb  ber  ^al^re 
be§  2luffc^nmng§  gel^anbelt  Sei  aller  Serücf [id^ttgung  ber  Q^ntereffen 
an  einem  niebrigen  3iii^f^6  §öt  fie  nid^t  gejögert,  biejenigen  3)i§font= 
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er^öl^unflcn  oorjune^mcn ,  bie  im  ^inblid  auf  i^rcn  eignen  Stanb 
unb  auf  bie  allgemeine  mtrtfd^aftlid^e  ßage  angejeigt  roerbcn. 

3)te  oben  mtebergegebcnen  Überfid^ten  über  ben  offijicllen  unb 
ben  ?ßriDatbi§fontfa^  ber  9leicl^§banf  (@.  84  u.  85)  jeigen  bie  beträd^t« 
liefen  ©iSfonter^l^ungen ,  meldte  bie  8lei(^§banl  non  1895  bt§  1899 
oorgenommen  i)at.  Stad^bem  ber  offljtelle  ©a^  ber  3leid^§banf  nom 
5.  Februar  1894  an  unoeränbert  auf  8*^/o  geftanben  l^atte,  erfolgte 
im  JRooember  1895  unter  bem  ffiinbrud  be§  mit  ßeb^aftigfeit  ein» 
fegenben  mirtfd^aftlid^cn  Sluffc^roungS,  oerbunöcn  mit  ber  bamalS  fic^ 
rapib  entmidelnben  unb  ebenf  o  raf  d^  jufammenbred^enben  überfpefulation 
in  fübafrifanifd^en  ®olbfl^are§  unb  einem  ®o(babfIu6  nad^  öfterreic^ 
jimt  erften  SJtale  mieber  eine  3)iSfonterl^ö^ung  ouf  4®/o.  Q^ve 
3)i§fontierungcn  jum  ^rioatfag  l^atte  bie  9leic^§banf  oorl^er  fd^on 
fuSpenbiert.  Qm  Slpril  1896  mürben  bie  S)i§fontierungen  jum  ?ßrioot« 
fag  gänjlic^  eingefteßtj  mit  t^rem  offijicUcn  3)iSfontfag  ging  bie 
9anf,  unter  bem  Srud  ber  fortgefefeten  (Steigerung  il^rer  Slnlage  unb 
ber  aSerfd^lec^terung  be§  aSerJ^öltniffeS  jmifd^en  il^rem  53arbcftanb  unb 
il^ren  fflerbinblid^feiten ,  im  Oftober  1896  bis  auf  5%  in  bie  ^öl^e. 
ferner  nal^m  bie  Sanf  SJeranlaffung,  burd^  Slufl^ebung  be§  SorjugS« 
lombarbfafteS  für  Sfleid^g«  unb  Staatsanleihen  (1.  ^uli  1897)  i^re 
allmäl^lid^  ftarf  angemad^fene  ßombarbanlage  einsufd^ränfen. 

®a§  <3fa^r  1897  geigt  in  ben  S^i^len  ber  ©miffion,  be§  SBed^fel- 
umlaufS,  be§  ©tanbeS  ber  SReid^Sbanf  unb  be§  9Karftjin§fu6e§  feine 
alljugrofeen  Serfd^iebungcn  gegenüber  bem  Qa^re  1896.  Qnfolgebeffcn 
fonnte  fid^  aud^  bie  3)iSfontpolitif  ber  9leid^§banf  in  beiben  Qa^ren 
gleichmäßig  entmicfeln;  ber  üblid^e  Jftücfjlug  in  ben  9Jlonaten  «Qfanuar 
unb  ^Jebruar  ermöglichte  e§  ber  Sanf  in  beiben  Qal^ren,  i^ren  3)i§» 
fontfa^  bis  auf  8  %  ju  ermäßigen ,  mäl^renb  [ie  im  September  unb 
Oftober  fid^  genötigt  fal^ ,  auf  4  ®/o  unb  5  ®/o  in  bie  ^ö^e  ju  gelten, 
2luc^  baS  QQi)T  1898  jeigte  in  feinen  erften  ÜJlonaten  eine  ä^nlic^e 
©ntmicf lung ,  bis  junäc^ft  ber  SluSbrud^  beS  fpanifc^amerifanifd^en 
ßriegeS  eine  ^nberung  brad^te.  ®ie  ungünftige  (Seftaltung  ber 
©ec^felfurfe  auf  fionbon  unb  yiexv  g)orf  unb  ein  aKerbingS  nid^t  fei^r 
erl^eblid^er  ©olbabflufe  oeranlafeten  bie  Sauf,  Slnfang  Stpril  il^ren 
3)iSfontfa^  oon  3  auf  4  ^lo  ju  erl^öl^en.  3)aSfelbe  ^a^v  brad^te  nac^ 
bem  oerl^ältniSmäfeigen  Stiltftanb  im  Qfal^re  1897  ben  beginn  ber 
gmeiten  ^^afe  bcS  mirtfc^aftlid^en  Sluffd^mungS  in  3)eutfd^lanb;  auf 
faft  allen  ©ebieten  ber  ^robuftion  unb  Spefulation  jeigte  fid^  eine 
fic^  rapib  ftcigembe  2:ätigfeit,  bie  ®ntmicflung  trat  allmäi^lid^  in  ein 
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gcrabeju  fieberl^aftcS  ©tabium  ein,  ba§  erft  im  Qal^re  1900  ein  ffinbe 
fanb.  ®er  ©tatuS  ber  Sleid^Sbonf  geigte  in  aQen  feinen  roid^tigcn 
^Optionen  in  ben  legten  9Jlonaten  beS  3fal^re§  1898  eine  BiSl^er 
unerhörte  Slnfpannung;  i^re  Anlage  betrug  am  30.  September 
1124  aJHUionen  9DM.  unb  mar  bamit  um  mel^r  al§  100  2Äiaionen  9Jlf. 
I^b^cr  als  bie  gröfetc  Slnlage  be§  Sorjal^reS,  bie  gleichfalls  fd^on  einjig 
bageftanben  l^atte.  3)ie  im  Oftober  erfolgenbe  3)iSfonter§ö§ung  auf 
5  <*/o  ermieS  ^d)  meber  al§  auSreic^enb  jur  ^erbeifül^rung  einer  ffir« 
leid^terung  beS  @tatu§  ber  Steid^Sban!  nod^  jur  nrirlfomen  (Sinfd^ränfung 
beS  gerabeju  gefäl^rli(!^e  3)imenfionen  annel^menben  ©pefulationS«  unb 
Unteme^mungSgeifteS.  Sluc^  bie  im  Jlooember  erfolgenben  meiteren 
ffirl^öl^ungen  auf  5Vi  unb  6  *^/o  erreid^ten  biefen  Qwed  nur  unooll« 
fommen.  3)ie  SSerl^ältniffe  erful^ren  oielmel^r  im  Qa^re  1899  eine 
weitere  Si^fpifew^a«  ®c^  SWldtfüife  oon  Sarmitteln  jur  9anf  trat 
nad^  ber  Qai^reSroenbe  nur  in  befd^ränftem  Umfang  ein,  fo  baß  bie 
SanfauSroeife  eine  um  biefe  ^fol^reSgeit  gänjlid^  ungemö^nlir^e  9ln« 
fpannung  aufroiefen.  3)ie  53anl  ging  mit  i^rem  ®i§tont  nur  jögemb 
l^erunter  unb  fam  erft  im  SRai  auf  4  ®/ü  an.  Salb  barauf  begannen 
in  ffinglanb  Seunru^igungen  über  ba§  ©d^idfal,  meld^eS  bem  englifc^en 
@elb«  unb  ftrebitroefen  in  Slnbetrac^t  ber  fd^malen  ©olbreferoe  ber 
Sanf  oon  ffinglanb  im  gaUe  einer  mirtfc^aftlid^en  ober  politifc^en 
ÄrifiS  miberfa^ren  fönnte.  3)er  3:ran§oaalIrieg  roarf  feine  ©d^atten 
oorauS.  3)ie  englifd^en  ®elbgeber  fud^ten  il^re  im  9lu§lanb  ftel^enben 
©ut^aben  jurüd jujiel^en,  unb  baoon  rourbe  in  erfter  Steige  ®eutfc^lanb 
getroffen,  baS  infolge  feiner  ungeroö^nlid^  ^ol^en  ^i^^^fäftc  bem 
franjöfifd^en  vmb  englifc^en  Äapital  biSl^er  eine  roillfommene  Slnlage« 
gelegen^eit  für  gewaltige  ©ummcn,  bie  jeitmeife  auf  ca.  800 
SJHllionen  Qx.  gefd^ägt  mürben,  geboten  l^atte.  ®aju  begann  bie 
©pefulation  in  SBertpapieren  unb  bie  ^reisfteigerung  ber  roic^tigften 
SHol^«  unb  ^ilfSftoffe  ber  inbuftrieUen  ^robuftion  fid^  förmlich  gu 
überftürjen.  ®ie  S?eid^§banf  fa§  fid^  burd^  biefe  (gntmicHung  jur 
?Inmenbung  ber  fc^ärfften  9Jlittel  genötigt.  Obmo^l  fie  fd^on  im  ^funi 
i^rcn  S)i§f ont  auf  4Vi  unb  im  Sluguft  auf  5  ^lo  erpi^te ,  erreichte 
il^re  ?lnlage  am  30.  ©eptember  1899  ben  Setrag  oon  1250  SKittionen 
iDH.  unb  übertraf  bamit  bie  ^bd^fte  biSl^erige  Slnlage  um  125  9Jlil« 
Konen  3M.  ®ie  SKetallbecfung  ber  Koten  blieb  an  jenem  a:ag  jum 
erftenmal  feit  bem  Seftel^en  ber  Sleid^Sbanf  l^inter  50®/o  jurürf;  bie 
gWetaHbecfung  ber  fämtlic^en  täglid^  fäßigen  Serbinblid^feiten  betrug 
nur  35,8  <*/o.    Unter  bem  Sinbrucf  biefer  ©ntroidlung ,  bie  mit  bem 
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?lu§bruci^  beS  JranSDaalfricgg  ungefähr  jufatnmcnficl ,  er^öl^te  bie 
Sleic^Sbanf  Slnfang  Oftober  i^rcn  3)i§fontfa6  auf  ^^lo.  3)ie 
SBirfung  roar  jcbod^  nur  oorübergcl^enb.  35on  Slnfang  JRocember  an 
trat  auf§  neue  ein  gerabeju  beängftigenber  Slnbrang  an  bie  (Schalter 
ber  Sfleic^^bant  unb  eine  enorme  Serfd^Ied^terung  il^re§  ©tanbe§  ein. 
3)er  SKe^rbetrag  il^rer  anläge  gegenüber  ben  gleid^en  SluSroeiStagen 
be§  aSorja^rS  oergröfeerte  fic^  fortgefegt  unb  erreid^te  am  15.  ©ejember 
ben  53etrag  oon  213  SDliUionen,  am  28.  ©egember  ben  93etrag  oon 
249  üJHaionen  3Jlt  2Im  19.  ©ejember  befrfilofe  bie  9leici^§ban!  bie 
(gr^öl^ung  il^re§  3)i§fontfage§  auf  7  ®/o. 

®amit  mar,  fomeit  bie  abfoluten  SQf)len  in  Setrac^t  fommcn^ 
ber  ^öl^cpunft  ber  ©ntmicHung  jener  Q^al^re  erreicht.  Söenn  man 
jeboc^  bie  Siff^tn  ber  einjelnen  9lu§mei§tage  mit  ben  entfpred^enben 
3iffem  be§  93orial^re§  oergleid^t,  fo  ergibt  fid^,  bafe  bie  ungemöl^nlid^e 
Slnfpannung  noc^  bis  ungefäl^r  jur  SRitte  be§  ^a^re§  1900  an» 
bauerte,  ®rft  ber  ^ufammenbruc^  ber  53örfenfpeluIation  im  Slpril  1900 
unb  bie  aQmä^Iid^  eintretenbe  ©tocfung  in  ber  inbuftrieKen  Xätig« 
feit  fül^tten  ju  einer  SBenbung.  ®ie  SteirfiSbanf  ermäßigte  amar 
nod^  im  3^anuar  1900  il^ren  3)i§fontfaft  oon  l^lo  bi§  auf  5Va%; 
aber  bei  bem  legtgenannten ,  für  bie  erfte  Qal^reSl^älfte  unerl^ört 
l^ol^en  Sage  blieb  fie  bi§  jum  18.  Quii,  an  melc^em  Jag  fie  enblid^ 
eine  ©rmäßigung  auf  5®/o  eintreten  lieg. 

®ic  foeben  in  furjen  ^ügen  bargefteHte  ©iSfontpolitif  ber  Sleid^iS« 
banf  mäl^renb  ber  legten  8luffd^mung§periobe  ift  ©egenftanb  l^eftigcr 
Singriffe  gemefen.  ©o  flar  unb  beutlirt)  ba§  Ungemö^nlidje  ber  aU» 
gemein«mirtfci^aftlic^en  ®ntroicflung  ju  a:äge  lag,  fo  gab  c§  boc^  ?ßerfonen 
unb  ?ßarteien,  meiere  biefe  fflerl^ältniffe  nid^t  al§  eine  auöreic^enbc  9e« 
grünbung  für  bie  ungemöl^nli(i6  l^ol^en  ^in^fäge  ber  Sleid^Sbanf  gelten 
laffen  moHten,  fonbem  bie  Sel^auptung  auffteßten,  bafe  bie  §ol^n 
3)i§fontfäge  burc^  bie  Slotmenbigfeit  ber  SSerteibigung  ber  (Solbbeftänbc 
ber  Steid^Sbanf  gegenüber  ben  ®olbabflüffen  nac^  bem  2lu§lanb  oer* 
anlaßt  morben  feien. 

yiati)  ben  in  ben  frül^eren  Slbfc^nitten  gemad^ten  SluSfül^rungen 
braud)en  mir  un§  auf  biefe  Streitfrage  faum  mel^r  einjulaffen.  SBaS 
mir  in  biefer  Sejiel^ung  für  bie  ©ntmicflung  beS  beutfd^en  ®elb- 
marfteS  im  allgemeinen  fonftatiert  ^aben,  baS  gilt  aud^  für  bie  an 
bie  aieid^Sbanf  l^erangetretenen  Slnfprüc^e;  e§  fann  feinem  S^eifel 
unterliegen,  baß  bie  große  Slnfpannung  ber  9leic^§banf  in  ben  l^ier 
in  Setrad^t  fommenben  «^al^ren  ganj  oonoiegenb  burd^  bie  ®ntroicf« 
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lung  be§  bcutfc^n  SBirtfc^aftSIcBcnS  unb  ber  barauf  beru^enbcn  ®c« 
ftaltung  be§  inlänbifc^en  ®elbbcbarf6  l^eroorgcrufcn  roorben  ift  unb 
bog  ber  (Sclbbcbarf  für  ba§  SluiSIanb  bte  gange  ©ntroidlung  lebiglic^ 
mobifijicrenb  beeinflußt  l^at. 

SBenn  bem  fo  ift,  bann  ift  gleid^jcitig  bte  bamalS  oielbefprod^ene 
(Jrage  entfd^icbcn,  ob  bic  9leicl^§banl  burd^  bie  Slnroenbung  ber  oon 
ber  Sanf  oon  ^ranfreid^  jeitroeife  gel^anbl^abten  ®olb-^rämien«^olitif 
bic  ungeroöl^nlid^en  ©r^ö^ungcn  il^reS  3)iöfontfa$e§  fjätte  oermeiben 
fönnen.  ©elbft  roenn  man  jugeben  roürbe,  bafe  bie  ®r^ebung  einer 
^Prämie  auf  ®olb  ein  roirffameS  SWittcl  jur  Sefämpfung  eines  ®oIb« 
abfluffeS  fei,  fo  roürbe  biefeS  9Jlittel  boc^  niemals  Slnmenbung  flnben 
tonnen  jur  (ginfd^ränfung  be§  inlänbifc^en  ®elbbege]^r§,  ber  roöl^renb 
ber  Qa^re  1895  bi§  1900  bie  treibenbe  ßraft  in  ber  ®eftaltung  ber 
bcutfc^en  ®eIbmarft§oerpltniffe  mar.  ©oroeit  bie  internationalen 
©olbbemegungen  in  S3etrad^t  fommen,  ^at  bie  Weic^Sbanf  teineSmegS 
barauf  oerjic^tet,  neben  il^rer  ®i§fontpolitit  nod^  anbere  SJlittel  an« 
jumenbcn,  meiere  geeignet  maren,  bie  beutfd^e  ©olbbilanj  günftig  ju 
beeinfluffen.  SJor  allem  ^t  fie  fid^  bemül^t,  in  ben  fritifd^en  3^iten 
burd^  roeitgel^enbc  ©emö^rung  jinSfreier  Sorfd^üffe  auf  ©olblieferungen 
®oIb  au§  bem  SluSIanbe  ^erbeiguaiei^en.  ?lber  ju  einer  SJer« 
Weigerung  ber  ®oIb5a]^lung  ober  jur  93erabfoIgung  oon  ®olb  gegen 
Serec^nung  einer  ?ßrämie  l^at  fic^  bie  Sleid^Sbanf  mit  Stecht  niemals 
entfc^ließen  fönnen.  3f^re  ßeitung  mar  ftets  burd^brungen  oon  ber 
«uffaffung,  bafe  jebe  Beeinträchtigung  beS  aSertrauenS  in  bic  Sid^er« 
^eit  ber  beutfc^cn  ©olbmäl^rung,  mie  fie  burc^  bic  aSermeigerung  ber 
©olbjal^lung  l^eroorgerufen  merben  IBnnte,  eine  fc^mere  ©d^öbigung 
ber  beutfd^en  mirtfd^aftlid^en  Qntcreffen  bcbeutcn  mürbe  unb  baß  eine 
fold^e  ^olitif  il^ren  eigentlid^en  S^^<t,  bie  Slufrec^tcr^altung  möglid^ft 
niebriger  Sin§\äi^e,  oereiteln  müfetc.  3)eutf(^lanb  ift  nod^  nic^t  rcid^ 
genug  an  Kapitalien,  als  bafe  eS  in  Sexten  eineS  ungerob^nlic^cn 
?luffd^roungS  auf  bic  SKitmirfung  frembcn  ®elbeS  oergic^ten  fönntc; 
je  leidster  frembeS  ®elb  bei  unS  3"tritt  l^at,  befto  größer  baS  ®egcn« 
gemid^t  gegen  ein  aajuftarfcS  Steigen  beS  ^inSfa^eS.  92Benn  man 
aber  burc^  ©rl^ebung  einer  ®olbprämie  ben  fremben  ®elbgcbcrn  bie 
©icJ^cr^eit  nimmt ,  ba^  fie  i^re  ®clber  jeber gcit  ol^ne  ?lbjug  in  ooH« 
mertigem  ®olb  gurüdbclommcn  fönnen,  fo  errid^tet  man  bamit  ein 
^inbemiS  für  bie  ®elbaufu^r  auS  bem  SluSlanb;  jum  minbeften 
merben  bie  fremben  ®elbgcber  einen  bem  größeren  SSaluta-iRififo  ent« 
fpred^enben  l^öl^crcn  ^in^f^Ö  ocrlangen.    Sluf  biefe  92Bcifc  fönntc  bic 
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®oIbprämic  in  einem  ßanbe  roie  ©eutfd^lanb  leidet  bie  entgegengefegtc 
SBirfung  §aben,  bie  man  oon  t^r  ermattet. 

Sie  ®efc^ic^te  ber  legten  Qal^re  l^at  bafür  einen  intereffanten 
93eleg  geliefert.  2ll§  bie  ?lnfpannung  auf  bem  beutfd^en  ®elb= 
marft  im  Sejember  1899  il^ren  ^ö^epunft  erreid^te,  mäl^renb  gleich» 
aeitig  ©nglanb  unter  ber  ®inroirtung  be§  83urenfriege§  einen  noc^ 
^ö^eren  9Jlarftbi§fontfag  oeracic^nete  als  3)eutfd^lanb  unb  ®eU) 
Don  aßen  Seiten  an  fic^  ju  jie^en  fuc^te,  lag  bie  ©efal^r  einer 
weiteren  SJerfc^ärfung  ber  bcutfc^en  ®elbmarftS  -  SSerl^ältniff e  bur(^ 
einen  beträchtlichen  ®olbabflu6  nad)  ®nglanb  fc^r  na^e.  3[n 
biefer  fritifd^en  ßage  l^aben  bie  grofeen  beutfd^en  9anfen,  meldte  fic^ 
am  internationalen  ®oIbl^anbel  ju  beteiligen  pflegen,  gemiffermaßen 
eine  freiroißige  ®olbprämienpolitif  getrieben,  unb  fie  l^aben  trog 
ber  enormen  Steigerung  ber  S2Bert)felfurfe  fein  ®olb  nad^  ©nglanb 
oerfenbet,  um  nid^t  bie  ©c^roierigfeiten  auf  bem  beutfc^en  9Jlarft  nod^ 
äu  oergröfeem.  S)ie  tfolge  mar,  baß  bie  beutfc^en  SBed^felfurfe  auf 
©nglanb  in  einer  feit  1875  nic^t  mel^r  bagemefenen  SBeife  über  ben 
®olbpunft  ^inauSftiegen ;  ber  @d^edffur§  auf  ßonbon  mürbe  in  Serlin 
jeitmeife  mit  20,60  9Dlf.  pro  £  notiert.  9ln  biefer  jeitmeiligcn  ®nt« 
roertung  ber  beutfc^en  SJaluta  l^aben  jal^lreid^e  englifd^e  ®elbgeber  un« 
oor^ergefel^ene  ©inbufeen  erlitten,  unb  e§  ift  bem  Serfaffer  biefer  Sfijae 
mel^rfad^  oon  fompetenter  Seite  oerfic^ert  morben,  bafe  infolge  biefer  Ser= 
luftc  bie  englifd^en  ®elbgeber  fic^  S)eutfd^lanb  gegenüber  längere  Qeit 
l^inburc^  äugerft  fd^mierig  geigten  unb  burc^  bie  Surürfjicl^ung  i^rer  in 
®eutfdf|lanb  nod^  fte^enben  ®ut]^aben  fomie  burc^  bie  Surürf^altung 
bei  ®emä^rung  neuer  firebite  bie  ßage  be§  beutfd^en  ®elbmarfte§  in 
ben  erften  SRonaten  be§  3^a§re§  1900  mefentlid^  oerfc^limmem  Ralfen. 

aSie  man  jeboc^  ju  biefen  nid^t  ganj  einfachen  banfted^nifd^en 
g^ragen  ftel^en  mag,  fooiel  ift  burci^  bie  ©ntmidlung  feit  ber  2Ättte 
be§  3?al^re§  1900  bemiefen  morben,  bafe  bie  gegen  bie  SReid^Sbanf  ge« 
richteten  aSonoürfe,  fie  bcfd^ränfe  burd^  il^re  ^ol^en  ©istontfäge  in 
ungebülirlic^er  SBeife  bie  beutfd^e  Untemel^munggluft,  burd^uS  un- 
begrünbet  maren.  S:roö  ber  in  bem  er^ö^ten  3i«§fcige  liegenben  ®egen« 
mirfung  gegen  Überprobuftion  unb  Überfpefulation  l^at  e§  fic^  im 
Qa^ve  1900  l^erauSgeftellt,  bafe  ber  @pefulation§»  unb  Unternel^mungS« 
geift  in  S)eutfd^lanb  fid^  oiel  ju  roeit  oorgemagt  l^atte.  @§  ift  ein 
heftiger  ^ufammenbrud^  ber  fpefulatioen  SBerte  unb  eine  beträchtliche 
aibfagftodung  auf  inbuftriellem  ®ebiet  eingetreten.  ®er  Jftücffc^lag 
l^ätte  ein  beträd^tlid^  ftärferer  fein  muffen,  menn  bie  JReid^Sbanf  nic^t 
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recl^tjeitig  unb  nid^t  cnergifd^  genug  burd^  i^re  3)i§tontcr^5]^ungen  bcn 
©efal^ren  einer  Übertreibung  ber  ungeroö^nlic^  günftigen  Äonjunftur 
entgegengetreten  roäre.  SSBenn  ber  gtürffij^lag  auf  bie  ^od^fonjunltur 
troj  atter  einjelnen  3"fönimenbrüd^c  unb  ftataftrop^en  fein  berartig 
l^eftiger  roar,  roie  man  eS  naij^  ber  ©auer  unb  Qntenfität  be§  oor^er« 
gegangenen  3Iuffc^n)ung§  ^ätte  befürd^ten  !5nnen,  fo  barf  fid^  bie 
Steid^Sbanf,  bie  fid^  burd^  feine  Singriffe  an  i^rer  3)i§fontpolitif  ^at 
irre  machen  laffen,  einen  roefentlid^en  2:eil  be§  9SerbienfteS  jufc^reiben. 

S)er  mit  bcm  ^ufammenbrud^  ber  Sörfenfpefulation  im  Slpril  1900 
beginnenbe  gtüdtfd^Iag  auf  bie  Übertreibungen  ber  8luffd^mung§periobe 
ftcQte  bie  3)iSfontpoIitf  ber  3ieid^§banf  oor  neue  Aufgaben.  SBenn  cö 
roä^renb  ber  ^od^fonjunftur  notmenbig  geroefen  mar,  burd^  ftrenge 
aWafena^men  bie  fid^  überftürjenbe  ffintmidlung  in  einigermaßen  ge« 
funben  Sahnen  ju  galten,  fo  galt  e§  je^t  burd^  meite§  (Entgegen* 
fommen  bie  großen  ®efa^ren,  meldte  fid^  ouS  bem  3wfömmenbrud^ 
cinjelner  Unternehmungen  für  bie  gefamte  9SolfSroirtfc^ft  ergaben, 
überminben  ju  l^elfen  unb  ben  ©efunbungSprojeß  ju  erleid^tem. 

3)er  gemaltige  5hirSfturj  namentlid^  ber  SKontan-SSBerte,  ber  fic^ 
oon  (8nbc  SKärj  bis  9tnfang  3f"^i  1^00  oolljog,  unb  bie  bamit  in 
aSerbinbung  fte^enbe  ®ef(^äft8ftodfung  auf  ben  Sörfen  l^atten  bie 
SBirtung,  baß  junäd^ft  eine  gemiffe  Erleichterung  be§  ®elbmarfte§  ein- 
trat. ®roße  Beträge,  bie  bisher  in  ber  Sörfenfpefulation  feftgelegt 
maren,  mürben  frei  unb  fanben  äJermenbung  in  ber  S)iSfontierung  oon 
SQäed^feln,  bie  auS  bem  SSBarengefc^ft  ^eroorgegangen  maren.  (£§ 
mürbe  bereits  an  anberer  ©teile  ermähnt,  baß  ber  ®elbbebarf  ber 
3fnbuftrie  unb  beS  SSBarenl^anbelS,  mie  er  fid^  in  ber  SluSftellung  oon 
®e(^fefn  äußert,  aud^  nad^  bem  Seginn  ber  Slbfa^ftodfung  junärfift 
noc^  feine  (ginft^ränfung  erfuhr,  fonbern  el^er  nod^  eine  meitere  9luS- 
bel^nung,  ba  fid^  bie  Untemel^mungen,  beren  ßagerbeftänbe  fid^  Rauften, 
junäd^ft  burt^  eine  oerftärfte  Slnfpannung  il^reS  ÄrebitS  ju  galten  fut^ten. 
2lber  biefem  oerftärften  ®elbbebarf  be§  SSBarengeft^äfteS  ftellte  nun« 
me^r  ber  freie  SSerfel^r  größere  SKittel,  bie  oor^er  im  (Jffeftengeft^äft 
ajerroenbung  gefunben  Ratten,  jur  Serfügung;  auf  biefe  SSBeife  erful^r 
bie  fflec^felanlage  ber  gteic^Sbanf,  trog  Der  meiteten  Steigerung  be§ 
SBc(^felumlauf§,  in  ber  jmeiten  ^älfte  beß  Qal^reS  1900  eine  gemiffe 
figrleid^terung .  gegenüber  bem  Sorja^r;  am  13.  Quli  1900  ermäßigte 
bie  Sanf  i^ren  3)iStontfa6  auf  5  ®/o ,  unb  fie  ließ  jum  erftenmal  feit 
1894  gegen  ^al^reSfc^Iuß  feine  (Er^bl^ung  folgen;  unb  auc^  bie  3^^^' 
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fäge  be§  offenen  SKatfte§  blieben  üon  ber  aJlitte  be§  ^^l^rcS  1900 
an  l^mtct  benjcnigen  be§  Soqal^rcS  gurüd. 

3)ie  Söfung  ber  geroaltigen  Slnfpanmmg  be§  ®elbmarfte§  üottjog 
[i(j^,  obroo^t  ber  SluSbruiJ^  ber  c^inefifij^cn  SBirren  niij^t  unbeträchtliche 
9tnfprü(f|e  an  ben  Oelbmarft  [teilten.  3)ie  SReid^Sfinanjoerroaltung 
biSfontierte  bei  ber  SReirfiSbanf  erl^ebliij^e  Beträge  oon  ©(j^a^anroeifungen. 
3)a  bie  Sage  ber  beutfc^en  aSolfSroirtfiJ^aft  feineSroegg  bagu  angetan 
roar,  eine  ftarfe  Selaftung  be§  beutfc^en  ®elbmarfte§  burd^  ftaotlit^e 
ßrebitanfprüc^e  al§  unbebenflid^  erfc^einen  ju  laffen,  l^at  fid^  bie 
afteic^Sfinanaoerroaltung  im  Oftober  1900  entft^loffen,  80  aJliltionen  SDM. 
4  ®  oiger,  in  ben  ^föl^ren  1904  unb  1905  rüdjal^lbarer  ©(j^a^anroeifungen 
burc^  ein  amerifanifd^eS  Santfonfortium  ju  begeben,  ein  ©d^ritt,  ber 
bamal§  ftarf  fritifiert  roorben  ift,  ber  aber  unjroeifeH^aft  baju  bei« 
getragen  ^at,  bem  beutfd^en  ©elbmarft  eine  größere  SBiberftanböfraft 
unb  ber  JReic^Sbanf  eine  größere  SeroegungSfreil^eit  angefiij^ts  ber  un= 
mittelbar  beoorftel^enben  Ä'ataftrop^en  ju  geben. 

yioä)  im  Oftober  1900  fam  e§  a"^  ^^f^mmenbrud^  ber  fogen. 
©piell^agen-Sanfen  (ber  ^reußifij^en  ^gpot]^efen«9lftienbanf  unb  ber 
®eutf(j^en  Orunbfc^ulbbanf).  5)ie  Slufbedung  ber  aJtifemirtfrfiaft  in  ber 
aSermaltung  biefer  Sobenfrebitinftitute  unb  bie  l^arten  SJerlufte,  meldte 
bie  Sefifeer  ber  Slftien  unb  ^fanbbriefe  biefer  3=nftitute  erlitten,  fül^rte 
ju  einer  ©rft^ütterung  be§  S3obenfrebitmarfte§  unb  ju  einem  ftarfen 
Stürtflufe  oon  ^fanbbriefen  ju  ben  Sanfen,  meiere  fie  ausgegeben 
l^atten.  S)iefe  Qnftitute  fallen  fid^  genötigt,  il^re  Sarbeftänbe  für  alle 
gälte  JU  oerftärfen.  Slufeerbem  führte  bie  ©d^mierigfeit  ber  ®elb« 
befc^affung  im  SBege  be§  ^ripotl^efenfrebitS  bagu,  baß  biefe  (Selb« 
bebürfniffe  fid^  auf  bie  Qnanfprud^na^me  furjfriftigen  firebitS  oermiefen 
fallen.  3lamentlid^  gegen  ^fal^reSfd^lufe  l^äuften  fidö  biefe  ©d^rtrterig« 
feiten  bermaßen,  baß  am  31.  3)ejember  1900  bie  Slnlage  ber  8fteid^§= 
banf  mit  1319  aWillionen  3Jlf.  einen  l^öl^eren  ©taub  erreid^te,  al§ 
felbft  am  30.  ©eptember  1899. 

S)ie  Überroinbung  biefer  fd^mierigen  ©ituation  ift  mefentlic^  ba= 
burc^  erleid^tert  roorben,  baß  bie  gteid^Sbanf  nid^t  }u  einer  3)iSfont« 
erpl^ung  ju  greifen  braurfite,  fonbern  bei  il^rem  ©a^  oon  5®/o  be« 
l^arren  fonnte.  ©ie  mar  gu  biefem  SJerl^alten  in  ber  Sage  infolge 
ber  relatio  günftigen  ®eftaltung  il^rer  SRetallreferoen ,  unb  auf  bereu 
©tanb  mar  bie  Unterbringung  ber  80  aJlillionen  aJlf.  SReid^Sfd^a^» 
anmeifungen  in  Slmerifa  nid^t  ol^ne  ®influß  geroefen. 

3)a§  3fa]^r  1901    brachte  eine  Häufung  ber  fitifen  unb  ftata« 
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ftropl^en.  SlnfangS  freitiij^  ft^icn  eS,  al§  ob  bic  SJcrl^ältniffe  fic^ 
tonfolibieren  unb  atö  ob  bie  (Snttoicflung  mieber  in  rul^tgere  unb  unge* 
fäl^rbetc  Sahnen  cinlentcn  rooUte.  3)er  offene  aWartt  ftanb  in  ben  erften 
SBod)en  bc§  3fa]^re§  1901  offenbar  unter  biefem  ffiinbrucf;  ber  ^rioat» 
bi§tont  in  Berlin  ging  noij^  im  Qfanuar  bi^  auf  3®/o  gurütf,  unb  in 
2lnbetra(^t  ber  l^öl^eren  3i"§fä6c  im  SluStanb,  namentlid^  in  ®nglanb, 
mürbe  beutfc^eiS  (Selb  bamalS  na<!^  auSmärti^  au§geliel^en.  ®ie  diexä)^' 
banl  bagegen  jeigte  immer  nod^  eine  grofee  SSorfid^t.  Um  ben  offenen 
ajlarft  gleichfalls  ju  größerer  gurücf^altung  ju  jmingen  unb  um 
gleid)jettig  if»re  eigene  Stnlage  ju  erleiij^tem,  na^m  fie  in  ber  jmeiten 
^ebruarl^älfte  umfangreid^5)iSfontierungenoon  {Reii^gfc^a^anroeifungen 
au§  il^rcn  Seftänben  am  offenen  SRarfte  oor,  ein  bei  ber  SHeiiJ^Sbant 
buriJ^auiS  ungemöl^nlit^eS  SJerfal^ren.  Um  bie  gül^lung  mit  bem  ®elb« 
marlt  oöQig  mieberl^erjufteEen ,  ermäßigte  bie  Keid^Sbanf  nat^  (gut- 
laftung  i^rer  anläge  am  20.  {februar  i^ren  feit  bem  13.  Quli  190O 
feftgel^ltcnen  ®i§fontfa$  oon  5<^/o  auf  4V2®/o.  ®er  fortgefe^te  JRürf» 
gang  ber  an  fte  ^erantretenben  Slnfprüij^e  unb  bie  beträrfitlirfie  S^* 
nal^me  i^reS  9)letallbeftanbe§  festen  fie  inftanb,  i^ren  S)i§fontfaft 
am  22.  Stpril  auf  4®/o  ju  ermäßigen. 

Qm  aMonat  9Mai  traten  neue  Äataftropl^en  ein.  ^wnäc^ft  brac^ 
bie  5ßommernbanf«®ruppe  (^ommerfij^e  ^gpotl^cfen  -  Stftienbant  in 
Berlin  unb  bie  SJlecflenburg-StreliSfc^e  ^ripot^efenbanf  in  Jleuftreli^) 
infolge  öl^nlid^er  SRiferoirtfi^aft,  mie  fie  bei  ben  (Spiel^agcn«8anfen  bc» 
ftanben  l^atte,  jufammen.  3)te  ßataftrop^e  biefer  längft  mit  SJliß« 
trauen  beobachteten  Saufen  machte  auf  ben  ®elbmarft  feinen  aUju- 
ftarfen  (ginbrucf.  dagegen  rief  im  Quni  ber  S^fönimenbruc^  ber 
3)reSbener  ßrebitanftalt  unb  ber  ßetpgiger  Sauf  eine  panifartige  ffir« 
fc^ütterung  l^eroor.  QfnSbefonbere  bie  ftataftropl^e  ber  ßetpjiger  S3anf^ 
eines  ber  älteften  ©anfinftitute  3)eutf(^lanb§,  oerurfac^te  eine  geroaltige 
Seunruf»igung  be§  5ßublifumS  unb  crfc^ütterte  baS  Vertrauen  auc^  in 
bie  angefel^nften  Saufen,  ©parfaffen  unb  Sorft^ufeoercine.  ^n 
großem  Umfang  mürben  bic  bei  ben  Saufen  etc.  fte^enben  ®ut^aben 
jurücfgeforbert.  3)ie  Saufen  l^atten  gegenüber  bem  9tnbrang  ber 
S)epofitengläubiger  einen  ungemein  fc^roierigen  ©taub.  ®ine  einjige 
große  Serliner  Sauf  foll  bamalS  in  roenigen  a:agen  etma  60  aJlillionen 
9Kf.  an  3)epofitengelbcrn  auSgejal^lt  l^aben. 

3fn  jener  fritifc^en  3cit,  in  ber  bie  Saufen,  meldte  fonft  ber 
SoBSroirtfc^aft  Ärebit  jur  Verfügung  ftetten,  jum  großen  Jeil  felbft 
barauf  angeroiefen  waren,  im  SBege  be§  flrebitS  bie  jur  Sefriebigung 
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il^rer  ängftlic^  gcroorbencn  ®cpofitengläubiger  notiDcnbigen  ®clbcr  jii 
bcfd^affcn,  l^attc  ba§  bcutfc^e  ffrcbitiDefen  eine  ftarfc  ^robe  burc^ju« 
machen.  ®§  fragte  fiij^,  rool^cr  bie  Untemcl^mungen ,  bte  infolge 
ber  bcn  Sanlen  burij^  bie  Su^rfjie^ung  ber  3)epofiten  aufgegroungenen 
Ärebitbefc^ränfungen  il^re  biSl^erigen  Ärebitquellen  oerfc^loffen  fa^en, 
bie  für  bie  5öttfüt)rung  il^rer  Setriebe  erforberlid^en  Barmittel  bc» 
fd^affen  follten;  c§  fragte  fic^  femer,  rool^er  bie  Sanfen  felbft  bie  gur 
Sflu^jal^Iung  ber  gewaltigen  JBetröge  gefünbigter  3)epofiten  erf orber« 
liefen  Selber  würben  erl^alten  fönnen. 

Sei  ber  nal^eju  ooUftönbigen  3wrii(f^altiing  aller  anbem  @elb« 
geber  mußte  fid^  in  jenen  2:agen  ber  größten  ®efal^r  bie  oolle  SBud^t 
be§  Ärebitbege^r§  an  bie  ^ß^^^lbanf  roenben. 

3)ie  9lnfgabe  ber  gteic^Sbanf  roar  bnrc^  bie  ßage  ber  3)inge  oor« 
gegeic^net.  ©oioeit  e§  irgenb  möglich  war,  mußte  oerl^inbert  merben, 
ba%  Untemel^mungen  unb  inSbefonbere  Sanlen,  bie  nic^t  burc^  fd^lec^e 
SBirtfc^aft  nad^  9lrt  ber  ßetpjiger  Sanf  bie  ffijiftenjberedötigung  unb 
@jiftenjmögli(f|feit  oerloren  l^atten,  lebiglic^  burd^  bie  entftanbene 
Ißanif  unb  Ärebitnot,  bie  e§  tl^nen  unmöglich  machte,  gegen  an  fld^ 
gute  ©id^cr^eiten  ®elb  ju  befommen,  in  ben  3ufammenbrud^  l^inein- 
gejogen  mürben.  SSor  allem  mußte  bie  ©efal^r  überrounben  merben, 
baß  bie  eine  ober  anbere  große  Sanf,  bie  oielleid^t  in  ber  ^^i*  ^^^ 
?luffd^roung§  nid^t  mit  ber  ganjen  erforberlid^en  aSorfid^t  auf  i^re 
ßiquibität  bebac^t  geroefen  mar,  beren  9lftioa  jeboc^  an  fic^  gute  maren, 
an  ber  Unmöglid^feit  ber  ©elbbefd^affung  fd^eitem  unb  einen  erl^eblid^en 
a:eil  be§  oon  i^r  abhängigen  ffunbenfreifeS  in  il^r  aSerl^ängniö  l^inein- 
giel^en  fönnte.  S)arauS  ergab  fid^  für  bie  SReic^Sbanf  bie  ^flic^t  ben 
bebrängten  ^nftituten  unb  Untemel^mungen  in  ber  liberalften  SBeife 
mit  il^rer  ßrebitgemäl^rung  ju  $ilfe  ju  fommen.  Solange  5ßrobuftion 
unb  ©pefulation  in  einer  SlufmärtSbemegung  begriffen  maren,  meld^ 
bie  burc^  bie  oor^anbenen  9Rittel  unb  bie  gegebenen  Slbfa^möglic^feiten 
gejogenen  ®renjen  ju  überfd^reiten  brol^te,  mar  e§  bie  ^flic^t  ber 
afleid^Sbanf,  ju  mamen  unb  burt^  ßrebiterft^merungen  im  SBege  ber 
^rl)ö^ung  i^re^  ©iSfontfafeeS  bem  aajufü^nen-  Untemel^mungSgeift 
3ügel  anaulegen.  Qfegt  aber,  mo  ber  Sluffd^mung  jum  ©tiHftanb 
gefommen  mar  unb  mo  ba§  gange  überlaftete  ®ebäube  be§  beutfc^en 
flrebitmefenS  gufammengubred^en  brol^te,  fonnte  ba§,  maS  no(^  ju 
retten  mar,  nur  baburc^  gerettet  mcrben,  baß  bie  ^entralbant  frei 
t)on  ^ingftlid^feit  unb  Äleinlit^feit  unter  möglid^ft  leidsten  Scbingungen 
unb  in  möglic^ft  meitem  Umfange  überall  flrebit  gab,  mo  i^r  irgenb  an« 
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ne^niBare  @id|er§eiten  geboten  loerben  tonnten,  ^ätte  bie  Steid^Sbant 
bamal§  ftc^  oon  bem  aHqemeinen  SKifetrouen  beeinjluffen  laffcn,  l^ättc 
fte  bie  SSBerte,  roeli^e  il^r  oon  ben  in  Slot  befinblid^en  Sanicn  maffenl^aft 
jur  ßombarbienmg  imb  bie  ffiec^fel,  welche  il^r  gleichfalls  oon  fold^en 
8anfen  ober  oon  prioaten  Unternehmungen  btrelt  jur  3)iöIontierun8 
gebracht  mürben,  einer  peinlichen  Prüfung  auf  il^re  unbebingte  ©id^er« 
i^eit  unterjogen  —  ju  einer  Seit,  mo  eS  faum  me^r  eine  unbebingte 
©ic^er^it  gab !  — ,  fo  mären  ^ö^Iu^S^ftodfungen  großen  UmfangS  bie 
unausbleibliche  ^olge  gemefen.  Unb  man  male  fic^  nur  bie  {folgen 
aus,  melc^  beifpielSmeife  bie  ^^lungSeinfteQung  ber  einen  ober 
onbern  ber  großen  beutfc^en  Sanlen  gehabt  l^ötte! 

3n  roeUi^em  9Ka§e  bie  gteic^Sbanf  il^rer  eben  flijjierten  Aufgabe 
gereclit  gemorben  ift,  jeigen  bie  SJeränberungen,  bie  il^r  ©tatuS  in  ber 
legten  ^funiinod^e  beS  Qfal^reS  1901,  alfo  unmittelbar  nac^  bem  (Eintritt 
ber  Äataftropl^e  ber  fäd^fifd^n  Saufen  erfuhr;  fie  l^at  in  biefer  einen 
SBoc^e  bem  Serfe^r  an  Sloten  unb  ^Sletaü  jufammengenommen  ben 
enormen  Betrag  oon  392  äJKttionen  9KI.  jür  Verfügung  geftettt.  Qfl^r 
SBe<i^felportefeuitte  unb  i^re  fonftigen  Slnlagen  finb  entfpred^enb 
gefticgen.  3um  Sergleic^  fei  ermähnt,  bafe  in  berfelben  9Boc^e  bie 
glctii^fallS  mit  bem  Stecht  ber  JlotenaixSgobe  auSgeftattete  ©äd^fifd^e 
©auf  JU  3)re§ben,  in  bereu  eigenftem  a:erritorium  bie  ftrebitnot  am 
größten  mar,  an  5Roten  unb  äRetatt  nur  einen  Setrag  oon  15,6 
aJHllionen  3111.  ^at  l^inauSgeben  lönnen.  3)abei  mar  bie  gteid^Sbant 
am  18.  3funi,  unmittelbar  oor  bem  äi^f^mmenbruc^  ber  ßeipjiger 
©auf,  mit  i^rem  S)iSfontfag  auf  3Va®/o  l^erabgegangen ,  unb  fie  l^at 
bicfen  niebrigen  ©ag  bis  gegen  ®nbe  September  aufredet  erl^alten, 
trogbem  infolge  beS  Kad^jittemS  ber  flataftropl^en  beS  3f«ni  unb  einer 
Steige  meiterer  3a^IungSeinftelIungen  unb  Sanferotte  ber  SKicfflufe  auf 
bie  enorme  Slnfpannung  beS  80.  Quni  nur  ein  geringfügiger  unb 
unbefriebigenber  mar.  8lud^  burd^  bie  3Iufrect|ter^altung  i^reS  niebrigen 
ginSfufeeS  l^at  bie  {Reic^Sbanf  mefentlid^  jur  überminbung  ber  gefäi^r- 
li(^en  ftrife  beigetragen. 

5)ie  (Erfüllung  ü^rer  fc^meren  Slufgabe  unb  bie  ©efriebigung  ber 
gerooltig  anfd^mettenben  Ärebitanfprüd^e  mürbe  ber  SReic^Sbanf  baburc^ 
erleichtert,  bafe  fie  oon  ber  9Kitte  beS  ^fol^reS  1900  an  i^re  SRetaU« 
rcferoen  erl^eblid^  oerftärft  l^atte;  jum  größeren  ^eile  mar  i^r  ber 
3umac^S  infolge  beS  8iüdtgangS  ber  ®efc^äftStätigfeit  auS  bem  freien 
Scrfe^r  a)eutfc^lanbS  jugefloffen;  nid^t  jum  menigften  infolge  ber 
Sorfii^t,  mit  meld)er  bie  {Reid)SbanI  in  ber  erften  ^älfte  beS  ^fal^reS 
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1901  fi*  in  i^rcr  ßrcbitgcioäl^rung  jurüdge^altcn  l^attc;  jum  anbent 
'ä:etl  loar  ba§  ®oIb  au§  bem  3lu§Ianbe  l^erbeigejogen  iporben,  tnbem 
bic  SRcic^Sbanl  mit  ©rfolg  il^re  Serfud^e,  burd)  ®cn)ö^rung  jin§freter 
aSorfiJ^üffc  auf  ®olbIicferungcn  bic  ®oIbbiIanj  günftig  ju  gcftaltcn,  fort« 
gefegt  ^attc.  Sic  trat  mithin  tpol^lgerüftet  ben  großen  Slnf orberungcn 
bcr  QunifrifiS  gegenüber,  ferner  ift  ber  gteic^§banf  roä^renb  ber  Sauer 
ier  panitartigen  Scunrul^igung  eine  nic^t  gering  anjufdölagenbe  Unter» 
ftüfeung  baburd^  juteil  geworben,  bafe  ein  großer  2:ei[  ber  bei  ^rioot» 
banfen  abgehobenen  5)epofiten  —  roie  oben  bereits  erroäl^nt  rourbe  — 
bei  ber  SReic^öbant  bie  fic^  ba§  uneingefc^ränfte  Vertrauen  beroal^rt  l^atte, 
^ur  ©in ja^Iung  gelangten;  ©nbe^fuli  1901  betrug  i^rSeftanb  an  fremben 
<Serbem  665  ajtiaionen  50« .  gegen  486  aJlillionen  aJW.  @nbe  Qua  1900. 
Sluc^  bie  bebrängten  5ßrioatbanfen  felbft,  benen  bie  3ieic^§banf 
^u  ^ilfe  fam,  tonnen  einen  fel^r  er^eblid)cn  a:ei[  be§  SSerbienfteS  um 
bie  glücflic^e  Überroinbung  ber  großen  ®efa^r  beanfprut^en.  Srog 
allen  SSerfuc^ungen  ber  ^oc^fonjunftur  waren  bie  großen  beutfij^en 
39anfen  in  i^rer  faft  au§nal^m§lofen  ®efamt]^eit  im  Sefift  eine§  l^in« 
reid^enb  großen  SKaterialS  unbebingt  banffäl^iger  Sicherheiten,  um  auf 
öeren  ©runbtage  fic^  feitenS  ber  SHeic^Sbanf  bie  SWittel  jur  Semältigung 
ber  großen  an  fie  l^erantretenben  Slnfprüc^e  befc^affen  ju  fbnnen.  3)ie 
fd^roeren  Slnfc^ulbigungen,  meiere  gegen  bie  ba§  ®ffelten»  unb  5)epofiten« 
flefc^äft  oerbinbenben  Qnftitute  erhoben  roerben,  ^aben  fic^  erfreulid^er« 
aoeife  in  jener  fritifc^en  S^it  in  ber  ^auptfac^e  al§  unbegrünbet  enoiefen. 

SBenn  c§  aud)  infolge  ber  roeitl^eraigen  unb  oon  jeber  ftleinlic^« 
feit  freien  ^ilfeleiftung  ber  SReiiJ^Sbanf  gelang,  bie  fd^limmften 
Oefal^rcn  ju  oer^üten,  fo  l^at  fic^  boc^  ber  SReinigungSprojeß  ber 
ieutfc^en  SolfSmirtfd^aft  bi§  in  bie  jmeite  ^älfte  be§  ^fal^reS  1902 
l^inein  in  einer  größern  Slnja^l  oon  ^ufammenbrüd^en  oon  ßrebit« 
inftituten  unb  fonftigen  Unternehmungen  fortgefefet.  ©leid^mol^l  fc^ien 
€§,  a(§  ob  mit  ber  Qal^reSmenbe  1901/02  eine  gemiffe  ©eru^igung 
eingetreten  fei.  ®er  S^^^f^ß  ^wf  ^^^  offenen  9)larft  ging  er^eblid^ 
^urücf  unb  l^ielt  fic^  mä^renb  eine§  großen  JeileS  beS  Qal^reS  1902 
unter  bemjenigen  in  ßonbon,  5ßari§  unb  auf  anbem  SKärften  be§ 
'2lu§lanbe§.  ©er  @tatu§  ber  SReic^Sbanf  erful^r,  obrool^l  bie  Slnlage 
nac^  mie  oor  relatio  ^od^  blieb,  eine  roefentlid^e  ©tärfung ;  inöbefonbere 
bcr  ÜJietalloorrat  erfüllt  bi§  jur  9Ritte  be§  ^al^rcS  1902  eine  fo  roefent« 
lic^e  Kräftigung,  baß  er  am  23.  ^uni  mit  1107,8  IKittionen  9Jlf. 
ben  l^öc^ften  bisi^er  bageroefenen  Seftanb  (1112,1  9JliIIionen  9JW.  am 
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28.  5*^bruar  1895)  nal^eju  erreichte;  fpejicH  ber .®olbbeftanb  bcr 
Sleic^Sbanf  roor  um  jene  ä^it  jiücifeUoS  l^öl^er  als  ju  irgcnb  einem 
friil^eren  S^itpunfte. 

Unter  biefcn  SSetpitniffen  tonnte  bie  SReid^Sbanf  mit  i^rem 
^Bisfontfa^  am  11.  gebruar  1902,  jum  erften  9)lale  mieber  feit  1898, 
auf  3®/o  l^erobgcl^en. 

So  fprad^en  in  ber  erften  ^älfte  be§3fa^re§  1902  alle9tnjetc^en  bafür, 
ba§  ber  beutfd^e  ®e[bmarft  bie  l^eftigen  ®rfc^üttcrunflen,  bie  il^n  feit  bcm 
{Jrü^ja^r  1900  ^eimgefud^t  l^atten,  enbgüttig  überrounben  l^abe.  3)ie  Se« 
cnbigung  be§  fübafrifanifc^en  ßrieg§,  bcr  roäl^renb  breier  ^al^re  fc^roer 
auf  ben  internationalen  roirtfci^aftlic^en  Ser^ältniffen  gelaftet  l^atte,  fomie 
ber  Slbfd^lufe  ber  d^inefifc^en5ßjirren  fc^ienen  biefe^uoerfiij^t  ju  befräftigen. 

3)ie  feit^erige  ©ntmicHung  gibt  jeboij^  in  biefei  «^infic^t  ju  be« 
träd^tlic^en  S^^^ifct"  Slnlafe.  3)ie  ®eftaltung  be§  beutfc^en  ®elb« 
martte§  in  ber  jmeiten  ^ölfte  be^  3fa^re§  1902  läfet  erfennen,  bafe 
eine  oöttige  ®efunbung  unb  burd^auS  normale  SSerl^ältniffe  nod^  nic^t 
mieber  eingetreten  finb.  ®ic  oerl^öItniSmäfeig  niebrigen  ^inSfä^e  be§ 
erften  (Semefter§  1902  fd^einen  baju  gefül^rt  ju  l^aben,  bafe  ber  beutfij^e 
SUlartt  burd^  StuSIeil^en  oon  ®elbem  an  ®nglanb  unb  Slmerifa  in 
feinen  SJKtteln  aufS  neue  befc^ränft  morben  ift.  3)a§  mad)te  fid^ 
fül^lbar,  al§  in  ber  jmeiten  ^älfte  be§  ^i^^reS  1902  geroiffe  Sex(i)m 
einer  ©efferung  ber  inbuftriellen  ßonjunftur  l^eroortraten  unb  ben  üb= 
lid^en  ^erbftbebarf  an  ©armitteln  fteigerten.  ®ie  gemaltige  9lnfpannung 
jcbod^ ,  meiere  bie  SHeic^Sbanf  in  ben  legten  SBoc^en  be§  September 
unb  ©ejember  1902  unb  neuerbingS  no(^  @nbe  aJlai  unb  ^uni  1903 
erfal^ren  l^at,  läfet  firf)  auS  ben  eben  angebeuteten  SSerl^ältniffen  allein 
nid^t  erflären.  ^n  ber  legten  SBod^e  be§  (September  1902  l^at  bie 
SHeic^Sbant  ftärfere  Ärebitanfprüd^e  ju  befriebigen  gel^abt  al§  jemals 
jUDor,  ftärfere  9lnfprüc^e  als  felbft  in  ber  SBoc^e  nac^  bem  ^wf^wi^^"* 
brud^  ber  ßeipjiger  Sanf ;  fie  l^at  bamalS  an  Jloten  unb  Sargelb  einen 
93etrag  oon  424  SJlillionen  aJlf.  l^inauSgegeben.  ®er  9tu§mei§  ber 
Sani  Dom  31.  ©egember  1902  jeigte  Siff^^^  t)ie  biSl^er  ol^negleic^en 
finb;  bie  Kapitalanlage  überfd^ritt  1400  aJliHionen  9Kf.,  ber  SRoten» 
Umlauf  betrug  1516,5  ajliUionen  aJlf.,  unb  ber  ungebecfte  SRotenumlauf 
ftettte  fid^  auf  701,6  SRiEionen  SJlf.,  möl^renb  im  g^ebruar  eine  Über« 
bedtung  im  Setrag  oon  41,4  9)liUionen  3Jlt  oor^anben  geroefen  mar. 
®ie  Spannung  jroifc^en  9Jlajimum  unb  9Jlinimum  beS  ungebecttcn 
SlotenumlaufS  erreid^te  mitl^in  im  Qal^re  1902  btn  enormen  Setrag 
oon  743  aJliaionen  mt    Qfn  Slnbetrac^t  beS  ©tanbeS  ber  ®efc^äftS- 
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tätigleit  uxib  ber.CBolbbilanj,  bte  im  Qal^re  1902  imtnctl^in  nod^  eine 
überroiegenbc  ©olbeinful^r  —  wenn  auc^  in  befc^eibeneren  ®rcnjen  al§ 
in  bcn  ajoqal^rcn  —  gebrad^t  ^at,  (äffen  fic^  biefe  Slnfpannungcn  nur 
barauS  erflären,  baß  bcr  bcutfc^e  ®elbmarft  noc^  teine§n)cg§  feine 
alle  SBiberftanbSfäl^igfeit  erlangt  ^at 

3)ie  SReic^^banf  ^at  trog  ber  eben  gefd^ilberten  ©ntroicflung  bisher 
an  ber  5ßo[itif  feftgel^alten,  roeld^e  fie  wä^ienb  ber  fritifc^cn  S^^^  be^ 
Qal^reS  1901  oerfolgte;  fie  l^at  il^ren  Si^^f^Ö  ^i^^  i^  ^^^  SJlafee 
er^ö^t,  roie  e§  in  Stnbetrac^t  ber  enormen  ^nan^pxn(i)na^me  il^reS 
ßrebits  a(§  gerechtfertigt  erfc^einen  fönnte,  unb  jroar  offenbar  ju  bem 
^mecf ,  um  ben  aJlarft  junäd^ft  einmal  roieber  jur  SRul^e  lommen  ju 
laffen  unb  um  ben  noc^  nic^t  ganj  abgefc^loffenen  Oefunbung^projefe 
nic^t  burc^  teueren  ßrebit  ju  erfc^roeren.  (Sie  l^at  nad^  ber  ftarlen 
Stnfpannung  am  30.  (September  1902  il^ren  ®i§fontfaft  am  4.  Oftober 
auf  4®/o  er^öl^t,  unb  fie  ift  bei  biefem  Sage  bi§  über  ben  ^a^re§= 
fc^lufe  ^inau§  geblieben,  trog  ber  außerorbentlic^  ungünftigen  ©eftaltung 
i]^re§  ©tanbe§  am  31.  3)eaember.  S)agegen  ift  fie  im  neuen  Q^l^re 
mit  il^rem  3)i§!ontfage  nur  jögemb  unb  nur  bis  auf  3Va®/o  l^erab» 
gegangen,  unb  in  ber  allerlegten  3^it  l^at  fie  —  na^  bem  ungünftigen 
SluSmeiS  be§  31.  SJlai  —  }u  ber  im  3fwni  ungemö^nliij^en  SJlafenal^me 
einer  SiSfonterl^bl^ung  gegriffen. 

S)ie  neuefte  ©ntroicflung  —  etma  —  feit  ber  aJlittc  be§  ^fa^reS 
1902,  jcigt  mithin,  bafe  bic  Ißerl^ältniffe  be§  beutfc^en  ®elbmarfte§ 
nod^  feineSmegS  geflärt  finb.  ®§  finb  jmar  im  unmittelbaren  ®efolge 
be§  Sftüdtfc^lagS  auf  bie  Übertreibungen  in  ^robuftion  unb  ©pehilotion 
®efalÖren  überrounben  morben,  roie  fie  feit  ber  SReic^Sgrünbung  baS 
beut^^e  ®elb=  unb  ^ebitmefen  bisher  noc^  niemals  bebro^t  l^atten. 
3)ie  frül^er  oft  aufgefteßte  33el^auptung ,  bafe  bie  beutfc^e  ®elb=  unb 
©anfoerfaffung  noij^  feine  roirflid^e  5ßrobe  auf  il^re  Seiftung§fäl^igfeit 
in  fritift^en  ^^iten  burc^gemad^t  l^abe,  fann  l^eute  nid^t  mel^r  oor= 
qebiad)t  mcrben;  ba§  beutfd^e  ®elb«  unb  Sanfmefen  l^at  oielmel^r  eine 
l^arte  Feuerprobe  glüdflic^  beftanben.  SJöHig  normale  SBerl^ältnijfe 
finb  aber  auf  bem  beutfd^en  ©elbmarft  burd^au§  noc^  nid^t  mieber 
eingefel^rt,  bie  SBirfungen  ber  ^oc^fonjunftur  unb  il^re  {Reaftion  fönnen 
noc^  feine§meg§  al§  überrounben  gelten.  5)e§^alb  erfd^eint  eine  oöHig 
abfd^liefeenbe  ©eurteilung  be§  äJerl^altenö  beS  beutfd^en  ®elbmarfte§ 
roöl^renb  ber  legten  5ßeriobe  be§  9Iuf«  unb  8lbfteigen§  ber  beutfrfien 
aSoUmirtfd^aft  im  gegenmärtigen  Stugenblid  nod^  nid^t  möglid^.  Qi) 
lann  beSl^alb  biefe  ©lisje  nur  mit  einem  „non  liquet"  fc^licfeen. 
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Dr.  fmft  Jij$t§^  »erlin. 

ttiiileititiig* 

Jlad^ftel^cnbe  Untcrfud^ung  loitt  fld^  im  loefentliij^en  mit  jmci 
fragen  bcfd^äftigen :  einmal  mit  ber  {frage,  roie  bie  le^te  flrifiS  in 
2)cntf(I^Ianb  auf  bie  (BntroicHung  ber  berliner  ®ro66anIen  cingemirft 
§at,  fobann  aber  mit  ber  ffrage,  mie  bie  Berliner  ©roßbanfen  bie 
(gntftel^ung,  ben  SSerlauf  unb  bie  Sefeitigung  ber  ftrifiS  beeinflußt 
l^oben.  SMc  ©e^anblung  beiber  fragen  erforbert  junäc^ft  eine  5)ar- 
fteHung  beS  (JntroidlungSjuftanbeS  ber  Berliner  Saufen  am  Beginn 
ber  legten  Sluf fc^roungSperiobe ;  auf  il^r  ift  eine  Betrachtung  il^rer 
Jätigfeit  mäl^renb  beS  mirtft^aftlic^en  Sluffc^roungö  aufjubauen,  ber 
fl(^  atebann  eine  änalgfe  il^reS  SBirfenS  in  ber  ßrifi§  unb  nac^  ber 
ÄrifiS  anjufc^ließen  l^at. 

©rfter  öbfc^nitt. 

iir|nrli«r  •riikitkn  im  |i|r(  1895  ({t  |(|iit  Ut  »irtfi|tf}lii|(t 

§1. 

3)a§  Qa^t  1895  ift  nic^t  nur  beSl^alb  ber  gecignetfte  2lu§gangS- 
pnnft  für  bie  Betrachtung  ber  neueften  ffintmidlung  ber  Berliner 
Orofebanfen,  meil  in  biefem  Qfal^re  bie  Stnfäfte  ju  einer  Befferung  ber 


>  fibet  bie  Sntwicflung  ber  großen  Berliner  (Effeftenbanfen  bii^  sunt 
3a^e  1895  oqL  SRobeloSoeb:  «Sie  gro|en  Berlinet  Sffeftenbanfen"  (3ena 
1896,  »tf*et). 

CdMftenCX.  -  «fd^t,  jerifntenqnetf.   I.  6 
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iDirtfrfiaftlid^cn  Sage  in  3)cutf(j^lanb  gal^lreid^er  unb  ftarcr  in  bic 
(grfc^einung  treten  unb  oon  ben  Sanfen  erfannt  roerben,  fonbcnt 
oornd^mlid^  bcSl^alb,  roeil  bie  im  folgcnben  ^a^te  in  ßraft  ttctenbe 
neue  Sörfcngefc^gebung  il^re  ©d^attcn  oorauS  njarf  unb  bie  3)iSpo« 
fitionen  ber  Serliner  ©anfen  in  erl^eBIid^em  äRafee  beeinptufete.  ®ic 
Serliner  ©rofebonfen  fallen  frül^aeitig  eine  boppelte  SBirfung  bc§ 
SörfengcfefteS  Dorau§:  einmal  bie  SJerbrängung  ber  @efrf|äfte§  oon 
ben  beutfd)en  Sötfen  nad^  bem  SluSIanbe  unb  femer  bie  Slotmenbigfeit 
ber  Sercitfteffung  größerer  Kapitalien  für  bie  JBermittlung  be§  (gffelten« 
üerfe^rS  an  ben  beutf(!^en  ©örfen*.  ©o  fc^reibt  bie  3)eutfrf|e  ©auf 
in  il^rem  ®efd^äft§beric^t  für  baS  Qfal^r  1895 :  „S^^^  w>i^b  feine  ber 
SGSirfungen  eintreten,  meldte  üicle  Sefürmorter  ber  Sörfengefe^nooette 
oon  il^r  erwarten:  international  oerbreitete  3wftättbe  laffen  fic^  nid^t 
burd^  nationale,  auf  ein  oerl^ältniSmäfeig  fleineö  ©ebiet  befd^ränfte 
fflefe^e  regeln.  SBeber  wirb  bie  ©pefulationSluft  be§  ^ublifumS  ba^ 
burd^  oerminbert,  bafe  man  bic  3^^!  i>cr  ©pelulationSobjefte  befc^ränft 
ober  bie  3^orm  änbert,  in  melc^er  bie  ©pefulationSluft  fid^  betätigt, 
nod^  roirb  burc^  bie  mit  bem  SSerbot  be§  Xermingefd^äfteS  oerbunbene 
aSerringerung  ber  ^änblerjal^l  ein  gleichmäßigeres  ^ßreiSnioeau  für  bie 
?ßrobufte  gefid^ert,  nod^  roirb  bie  Qualität  ber  jum  Singebote  ge« 
Imtgenben  ©d^ulboerfd^reibungen  ober  Slftien  baburc^  oeränbert,  ba^ 
man  beren  ©miffion  auf  beutfdöem  ®ebiete  erfd^mert  ober  gar  oerl^inbert 
3)urd)  bcrartige  9)laferegeln  mürbe  l^öd^ftenS  bie  Semegunggfreil^eit  ber 
Qnbuftric  unb  beS  ^anbelS  im  ^fJ^^^ni  fomie  ber  politifd^e  ffiin|Iu| 
S)eutfc^lanb§  im  2lu§tanbe  gefc^mäd^t  merben.  Slber  unauSbleiblid^ 
roirb  eine  ffiinmirlung  auf  bie  innere  ©eftaltung  ber  Sörfe  eintreten, 
nämlid^  bie,  bafe  nur  fe^r  lapitalfräftige  Käufer  ben  neu 
l^erantretenben  Slnfprüc^en  gemad^fen  fein  merben,  bie 
fc^mäc^eren  Käufer  aber  allmäl^lid^  3urüdttreten/'  ®ie 
3)re§bner  ©aufgebt  fc^on  in  il^rem  ®efd^äft§berid^t  für  1894  l^eroor, 
baß  bie  geplante  ©örfenreform  einen  a:eil  ber  Umfäge  nad^ 
bem  9lu§lanb  abgelenft  l^abe.  ^m  löerid^t  ber  3)ireftion  ber 
a)i§fontogefeafd^aft  für  ba§  ;3fa^r  1894  Reifet  e§:  „©ie  SeforgniS, 
bafe  Serlin  nad^  ©infül^rung  be§  neuen  ©örfenfteuergefeßeS  feine 
biSl^erige   ©tellung   al§   einen   ber   erften  ^ßlä^e  im  internationalen 


'  Über  bie  ®rünbe  hierfür  vql  meine  Äböanblung  in  ©onrabS  Softr- 
büc^cm  1897  IIL  golßeÄb.  13  ©eft  5:  ^2)ic  SBirfunflen  bc3  öörfcnflefefte? 
auf  baS  ©an!-  unb  ©örfengef^äft*. 
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9ötfenDette^r  nic^t  aufrecht  erl^olten  Knne,  ift  noc^  nic^t  gel^oben, 
unb  als  Xotfac^e  ift  J^erDorjii^eben,  bog  burd^  ba^  ®efe^  nid^t  aUein 
bei  arWtrogcoetfe^r  beeinträchtigt  iporben  ift,  fonbem  au(§  bie 
internationale  (£miffion  Don  foliben  Staatdanleil^en, 
für  n>e[(^  3>eutf(^Ianb  biSl^er  ber  SJHttelpunft  n)ar,  fiij^  infolge  ber 
bnrc^  baiS  ®efe^  bereiteten  ^inbemiffe  nte^r  ober  meniger  nac^ 
anbcren  SWärlten  g^njanbt  l^at."  ®ie  berliner  ^anbelS« 
gefeQfd^aft  nrieberum  mad^t  in  i^rem  Seric^te  für  1895  ge(tenb,  bog 
biß  neuere  Sörfcngefe^gebung  unoermeiblic^  bie  Qfnanfprnc^na^me 
größerer  aJHttel  im  fjolge  l^aben  roirb. 

Diefe  leitete  SSBirfung  beS  ©örfengefefteS  rourbe  roo^l  oon  faft 
üOen  berliner  @rogban!en  oorauSgefe^en,  unb  bie  meiften  oon  il^nen 
©urben  ü^r  baburc^  gereij^t,  bafe  fie  ju  einer  (Jrl^ö^ung  i^rer  Äa^jitalien 
ft^tten.  2)ie  3)iS!onto«®efettf<!^ft  er^5l^e  ü^r  Slftienla^jital  im  Qfal^re 
1895  oon  75  auf  115,  bie  ^eutf(!^e  99ant  oon  75  auf  100,  bie  ^redbner 
9ant  oon  70  auf  85  unb  bie  9lationalbanI  oon  86  auf  45  SJHQionen 
Start.  (Sg  märe  jeboi!^  falf<!^,  nioUte  man  biefe  fiapitalSoerme^rungen 
lebiglic^  mit  einer  (SSfomptierung  ber  oorauSfid^tlid^en  Sßirtungen  bed 
Sörfengefe^eS  erflören;  teilroeife  finb  fie  fii^erlic^  jurürfjufül^ren  auf 
bie  ©noögung,  ba^  ber  beutlid^er  in  bie  ffirfc^einung  tretenbe  Sluf« 
fd^roung  in  ber  ^fnbuftrie  ©elegenl^eit  jur  nuftbringenben  SJermenbung 
größerer  flapitalien  geben  mürbe,  fobann  aber  aud^  auf  bie  2:atfad^e, 
baß  ber  überaus  flüfflge  Oelbftanb,  ber  befonberS  in  ber  erften  ^ölfte 
beS  3fa^reS  1895  beftanb,  bie  Unterbringung  oon  Jleuemiffionen  in 
Sottfoftien  fel^r  erleid^terte. 

3)ie  anbere  SBirtung  beö  Sörf engefefteS ,  bie  ©egünftigung  beö 
@efd^fte§  an  ben  auSIönbifd^en  S3örfen,  mürbe  nur  oon  einem  Meinen 
icil  ber  ©erliner  (Broßbanfen  baburd^  rid^tig  gemürbigt,  ba^  fie  im 
ttoSIanbe  (fUialen  errichteten,  ©eoor  biefe  ^Jrage  jeboc^  be^anbelt 
n)erbcn  tonn,  muß  bie  SSerfd^iebenl^eit  ber  Organifation  ber  Serliner 
Öanlcn  batgeftettt  merben,  meil  fie  entfd^eibenb  mar  für  bie  Stellung, 
rotli)t  bie  einzelnen  99anlen  gegenüber  ber  Srrid^tung  oon  auSIön- 
bifc^en  (Filialen  einnal^men, 

§2. 

aSon  ben  fec^S  großen  ©erliner  Saufen,  bie  bei  unferer  Betrachtung 
in  erftcr  ßlnie  ju  berüdtfid^tigen  finb,  ^ulbigtcn  im  Qal^re  1895  brci 
bcm  5ßrinjip  ber  3^ntralifation,  brci  bcm  ber  3)ejcn« 
tralifation.    3)cm  etftercn  bie  ®i§fonto^®efeHfc^aft,  bie  Sertiner 
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^anbcKgcfcttft^aft  unb  bic  SRotlonattanl  für  3)eutf(^Ianb,  bcm  festeren 
bie  ^eutfd^e  OanI,  bie  SreSbner  San!  unb  bie  iBanI  für  ^anbel  unb 
3fnbuftrte.  3)aS  ^Jringip  ber  Sentroltfotton  eineS  ©anfinftituts  fommt 
barin  gum  Stitöbrud ,  bag  eS  leine  9HeberIaffungen  au^er  ber  ^oupt* 
nieberlaffung  l^at,  bie  e§  unbebingt  unb  unumfc^röntt  oerpflid^ten 
lönnen.  ®te  unumfrfiränfte  ^aftp^id^t  beS  SanKnftitutö  ift  alfo  auf 
einen  Ort,  auf  ben  Ort,  wo  eS  feinen  ®i^  l^at,  fonjentriert  unb 
begrenjt;  ba§  fc^Iiegt  natürlid^  leine^megd  eine  gemiffe  ^egentralifotion 
aus,  bie  mit  befij^ränfter  $aftpf[i(^t  aud^  ju  erreid^en  ift.  3)a§  Äri» 
terium  für  baS  äJorl^anbenfein  beS  S^^rtralifationS-  ober  be§  3)ejen» 
traÜfationSprinjipS  in  biefem  Sinne  ift  alfo  ein  juriftifd^eS ,  nchnlic^ 
ber  Umfang  ber  Haftpflicht,  aber  biefeS  ftriterium  ift  auc^  mirtfc^aft» 
lic^  Don  meittragenber  Sebeutung.  QEine  99anf  fann  ü^ren  betrieb 
auc^  o^ne  (grric^tung  oon  eigenen  {Filialen  begentralifieren  bobm^, 
ba%  fie  fi(^  an  ^rioatbanlgefd^äften  atö  Äommanbitiftin  beteiligt  ober 
an  3I!ttcnbanfen  burd^  Übemal^me  oon  Slftien;  bod^  ift  in  biefem  ^oll 
baig  mirtfc^aftlid^e  Sanb,  baS  bie  SSanl  mit  ben  ^nftituten,  an  benen 
fie  finanjiett  beteiligt  ift,  oerbinbct,  bei  meitem  nid^t  fo  eng  mie  bog 
©anb,  baS  fie  mit  i^ren  Filialen  oerbinbet.  S)ie  Filialen  finb  oon 
ber  ^auptbanl  faft  ooEftänbig  abhängig,  fomol^l  in  ber  ^'6^  ber  il^nen 
jur  Verfügung  geftettten  SHittel  ate  in  ber  8lrt  ber  ®cfrf|äfte,  bie  fie 
betreiben,  —  benn  l^ierfür  gelten  für  fie  bie  Slormen,  meldte  bie 
^auptbanl  auffteHt.  3)ie  flommanbiten  unb  auc^  bie  SUtienbonfen, 
an  benen  eine  ©rofebanf  beteiligt  ift,  finb  in  il^rem  ®efd^äftsbetrieb 
freier  unb  unabl^ängiger.  9luS  biefem  (Brunbe  erfc^eint  cS  berechtigt, 
baS  juriftifc^e  flriterium  ber  ^entralifotion  ober  3)egentralifation  auc^ 
ber  mirtfd^ftlic^en  Setrad^ung  ber  ©anforganifationen  gu  ®runbe  gu 
legen. 

aSir  bel^onbeln  gunäd^ft  bie  brei  Sanlen,  melclie  im  Qal^re  1895 
nac^  bem  3^"trölifation§pringip  organifiert  finb.  ffion  il^nen 
finb  bie  3)ire!tion  ber  a)i§lonto-®efellfd^ft  unb  bie  ©erliner  ^anbeW« 
gefeUfc^aft  ßommanbitgefettfc^aften  auf  äftien,  bie  Slationalbanl 
l^ingegen  Slftiengefellfd^aft.  ©ei  ben  erfteren  beiben  ift  fd^on  bie  (Jorm 
ber  fiommanbitgefettfd^aft  auf  Slltien  roegen  ber  unbefd^ränften  Haftung 
ber  ®efcl|äft§in]^aber  ein  bie  3)egentralifation  erfd^roerenbeS  SRoment. 
©eibe  ©anfen  finb  in  l^eroorragenbem  SRafee  ffimif fionSbanlen ,  bie 
3)iSf onto«®efettfd^aft  auf  bem  ®ebiete  ber  (Jmiffion  oon  ©taatSpapieren, 
bie  ©erliner  ^onbelSgefeUfc^aft  auf  bem  ®ebiete  ber  ffimiffion  onn 
inbuftrieaen  SBerten.    ®ie  SRationalbanl  für  ®eutfc^lanb  ^at  flc^  auf 
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bcibcn  (Gebieten  betätigt,  o^ne  aber  auf  einem  eine  fül^renbe  Stellung 
eclongt  ju  l^oben. 

3)ie  3>iiSfonto-®efe[If(^aft]^atbi§(£nbebe$:0!a]^redl894  — 
wir  roä^Ien  btcfeö  Qfal^r,  loeil  bie  3)tSfonto-®efeafd^aft  im  Qfal^re  1895 
i^r  S^ntralifationSpringip  aufgibt,  —  meber  in  3)eutf(I^Ianb  noij^  im 
«uSIanbe  eine  giliale,  fle  ift  aud^  in  3)eutfd^Ianb  bei  feiner  Sanffirma 
tommanbitarifc^  beteiligt  S^^  ^f^ege  beS  audlänbifc^en  ®ef($äftd  ift 
fie  in  SintiDerpen  bei  $.  SIbert  be  9aT^  &  (So.  unb  in  8ueno$  Sl^reiS 
bei  Smefto  2:otnquift  &  do.  mit  jufammen  2187000  SRI.  atö 
Äommanbitiftin  unb  bei  ber  SraflUanifc^en  Sauf  für  a)eutf(^Ianb  unb 
ber  3)eutft^aflatifd^n  Sonf  burd^  einen  aftienbefij,  ber  jufammen  mit 
4011 665  9RI.  3U  9u(^e  fte^t,  beteiligt,  im  ganaen  alfo  mit  6 198665  Snt. 
ober  circa  8  •/o  beS  StttienfapitalS. 

3)ie  berliner  ^anbeUgefellfcl^aft  l^ot  gleichfalls  feine 
OfUioIen  unb  ift  fommanbitarifc^  nur  an  ber  f^irma  Sreeft  &  ®e[p(fe 
in  ©erlin,  bie  oomel^mHcl^  ba§  ©örfenfommiffionSgefc^äft  fultioierte, 
mit  15  000000  aJH.  beteiligt.  SBie  groß  il^r  Sefift  an  »anfaftien, 
namentlid^  an  Ättien  ber  3)eutf(!^-?lfiatif(^en  ©anf ,  mar,  ift  auS  il^rer 
Silanj  pro  1895  nit^  erfic^tlit^.  ^^xe  ftommanbitbeteiligung  bei 
Sreeft  A  ®elp<fe,  bie  circa  25  •/•  i^reS  ftapitalS  beträgt,  biente  nic^t 
ben  Smecfen  ber  a)e jentralifation ,  fonbem  mo^l  ber  Slntage  flüfflger 
Äapitalien  unb  ber  Sefc^affung  einer  SertriebSftette  für  bie  oon  ber 
Scrliner  $anbel§gefettf(^aft  emittierten  ^a^jiere. 

®ie  Slationalbanf  für  2)eutf erlaub  ift  1895  fommanbitarifd^ 
beteiligt  bei  ber  ©anffirma  SSBenjel  &  (Jo.  in  3)reSben  unb  ßitten  &  (Jo. 
in  flönigSberg  i./^r. ;  bie  ^'6f)e  il^rer  Äommanbiteinlagen  ift^  in  ben 
Silanjen  nic^  angegeben. 

9tac^  bem  SesentralifationSprinjip  organifiert  fii^b  im 
Sfai^re  1895  bie  a)eutf(j^e  Sauf,  bie  a)re§bner  »auf  unb  bie  Sanf  für 
^anbel  unb  Qnbuftrie. 

3)ie  S)eutf(!^e  »auf  ^at  1895  bereits  fünf  eigene  Filialen ;  in 
granffurt  a./SK.,  SRünc^n,  ©remen,  Hamburg  unb  ßonbon;  fie  ift 
ferner  fommanbitarifij^  beteiligt  bei  ben  ©anffirmen  ©uiHermo  ffiogel 
&  (So.  in  aWabrib  unb  SHofenfelb  &  (Jo.  in  SBien. 

3)ie  3)reSbner  ©anf  l^at  1894  eigene  3Heberlaffungen  in 
©erlin,  3)reSben  imb  Hamburg;  1895  errichtete  fie  Filialen  in  ßonbon 
unb  ©remcn.  a)ie  (grrid^tung  ber  Filiale  in  ©remen  erfolgte  buri!^ 
Übernahme  ber  ©remer  ©anf;  fie  bcbarf  einer  etwa^  auSfül^rtic^eren 
©cfprec^ng,  weil  bie  fjorm,  in  ber  fid^  biefe  Übemal^me  ooHäog, 
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gerobcju  ootbilblid^  rourbc  für  bic  Sanfcnfufionen  unb  Sanffartelle, 
bie  in  ben  fpäteren  Qfal^ren  immer  jal^lrctd^er  unb  oon  grofecr  Sebcutung 
für  bic  ©ntrotcflung  beS  bcutfd^en  SanlmefenS  geworben  finb.  {Jür 
bie  ©remcr  ©anf,  bie  ein  Slftienfapital  oon  20  SRittioncn  2Rf.  unb 
ult  1894  einen  {ReferoefonbS  oon  1608  728  SJlf.  I^atte,  gab  bic 
3)re§bner  ®anf  15  aJlillionen  SDM.  ©reSbner  ©anlattien,  alfo  für  oier 
?lftien  ber  ©remer  33anf  brei  Slltien  ber  3)reSbner  Sanf.  ^mi)  bicfc 
JranSaftion  erjielte  bie  .3)re§bner  93anl  einen  Suc^geroinn  oon 
6608723  5Dlf.;  beim  fie  oermel^rte  il^re  ^affioen  nur  um  15  9JliKionen 
luif.  (ü^r  Slftienlapital  ftieg  oon  70  auf  85  SKiffionen  aJW.),  il^re 
Slltioen  bagegen  um  21 608  723  2JII.  SSon  bem  erjielten  Sud^geminn 
fteHte  fie  jeboc^  nur  4V2  aJHttionen  2JW.  in  ben  WefcroefonbS  ein, 
roäl^renb  fie  bie  reftlic^en  2108  728  9Jlf.  ju  9tbf(j^reibungen  auf  bie 
tlltioa  ber  ©remer  ©anf  oermanbte.  5)ie  aJlöglid^feit ,  boS  Bei  einer 
ftapitalSerl^öl^ung  mit  gleii^jeitiger  ^ufionierung  erjielte  Slgio  refp. 
ben  erjielten  ©ud^geminn  nid^t  in  ben  gteferoefonbS  einjufteHen, 
fonbem  ju  Slbfc^reibungen  ju  oermenben,  —  mäl^renb  ol^ne  (Jufion  nat^ 
§  262  ?lbf.  2  be§  alten  $.-®.-©.  ba§  bei  ber  ffopitalSerl^ö^ung  erjielte 
tlufgelb  für  bie  jungen  Slftien  bem  SReferoefonbS  jufließen  mufe,  — 
l^at  bie  Oroßbanfen  oeranfagt,  meiterl^in  ©erme^rungen  be§  9tftien« 
fopitais  faft  regelmäßig  mit  einer  gleic^jeitigen  (Jufion  oorgunel^men. 
(8ine  befonberS  grofee  Slotte  fpielte  biefeS  SRoment,  mie  mir  weiter 
unten  fe^en  werben,  bei  ber  {f ufion  ber  3)i§fonto«®efettf(^aft  mit  ber 
Slorbbeutfc^en  ©auf  in  Hamburg. 

3)ie  ©auf  für  ^anbel  unb  Qfnbuftrie  l^at  1895  eigene 
SKeberlaffungen  in  ©erlin,  fjranffurt  unb  3)armftabt.  ©ei  flomman» 
biten  ift  fie  mit  einem  Kapital  oon  8450832  9KI.,  alfo  me^r  als  10  ^/a 
il^reS  2lftienlapital§,  beteiligt,  bod^  ift  im  ®ef(^äftSberid^t  roeber  9lame 
unb  Ort  ber  flommanbite  noc^  bie  ^öl^e  ber  einjelnen  lomman« 
bitarifd^en  ©eteiligung  angegeben.  ®ie  3)armftäbter  ©anl  l^atte  fel^r 
frül^  mit  ber  ©rrit^tung  oon  Sommanbiten  begonnen  unb  bis  jum 
Qfal^re  1873  il^rer  bereits  14  begrünbet;  traurige  ©rfal^rungen  *  bei  einigen 
fiommanbiten  oerantagten  bie  ©anl  fpäter  ju  größerer  Sw^ürf^altung 
unb  jur  ©rric^tung  oon  Slftienbanfen  an  Stelle  oon  fiommanbiten. 

2)ie  ®ruppierung  ber  ©erliner  ®ro6banfen  unter  bem  ®efi(^tSpunft 
ber  Sentralifation  ober  ©ejentralifation  ift  burc^  bie  ©eantmortung  ber 
grage,  ob  fie  Filialen  l^aben  ober  nic^t,  nod^  nid^t  oollftänbig ;  ju  berüdt« 
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fid^tigen  ift  Dielmcl^t  au(^,  ob  fic  SSBcc^felftuBen  unb  3)epofitenlaffen 
unterl^altcn.  9Son  ben  Sanfcn  mit  jcntrolificrtcm  Setrieb  unterl^alten 
1895  bie  3)tetonti)-@efeIIf<!^ft  unb  bie  berliner  ^onbeBgefellfd^Qft  leine 
^epofitenftuben ,  n)o^l  ober  bie  Siationolbon! ;  bie  oben  genannten 
©anfen  mit  bejentralifiertem  Setrieb  ^aben  fämtlii^  SBec^felftuben. 
(gine  üottftänbige  ©urc^fül^rung  beS  ^rinjipS  bet  ^cntraltfation  beftel^t 
bemnat^  1895  nur  bei  ber3)i§fonto-®efeUf(^aft  unb  ber  Serltner  ^anbel§« 
gefcttfd^ft;  bie  Wationalbanl  ^at  für  Serlin  eine  ©ejentralifotion  beS 
SetriebS  eingeführt,  bie  3)eutf(^e  ©anf,  S)reSbner  Sonf  unb  3)armftäbtet 
Sauf  für  Berlin,  für  bie  5ßrooinj  unb  teilroeife  aud^  für  ba§  auS« 
lönbifd^e  (Sefc^öft. 

§3. 

Ob  eine  San!  bem  S^^itralifationSprinjip  ober  bem  3)ejentrali« 
fationSprinaip  ^ulbigen  fott,  l^ängt  tu  erfter  ßinie  oon  ben  Sluf gaben 
ab,  bie  fie  fic^  geftettt  f)ai,  ffiine  San!,  beren  3*^1  oomel^mlic^  barauf 
gerietet  ift,  ba§  reguläre  San!gefc^äft  ju  pflegen,  olfo  baS  3)epofiten«, 
flonto!orrent»,  SSeiJ^fel«,  Sombarb»  unb  ftommiffionSgefiJ^äft  ju  be- 
treiben, mirb  bejentralifiert,  eine  San!  bagegen,  bie  ben  ^auptmert  auf 
boS  ®miffion§gef(j^äft  legt,  gentralifiert  fein  muffen,  {frembe  ®elber, 
bie  für  bie  fliege  be§  regulären  San!gef(j^äft§  notmenbig  finb,  !önnen 
burd^  Filialen  unb  3Be(!^felftuben,  bie  auf  bie  Sebürfniffe  be§  ^ublüumS 
jugefd^nitten  finb  unb  i^m  alle  möglid^e  Sequemli(j^!eil  gemä^ren, 
am  el^eften  l^erangejogen  werben;  i^re  ffintjiel^ung  ift,  menn  fie  nid^t 
plö|lic^  unb  oon  allen  G^inlegem  ober  ber  SRe^rjal^l  gleid^geitig  erfolgt, 
für  bie  ®ef(^äft§tätig!eit  ber  San!  unbeben!lic^.  (Eine  @pe!ulationg« 
refp.  (£mif fionSban!  foQ  il^re  großen  $inanjtran§a!tionen  möglid^ft  ol^ne 
frembe  Selber  burd^fül^ren ,  in  il^rem  eigenften  Qfntereffe;  benn  eine 
miggUidte  (gmiffion,  bie  ben  ffimiffionShrebit  einer  San!  untergräbt, 
fann  leidet  ju  einer  plöglid^en  ©ntjiel^ung  ber  fremben  ®elber  fül^ren^ 

Setrac^tet  man  bie  obengenannten  Serliner  San!en  unter  biefcm 
®ericl^t§pun!t,  fo  ergibt  fi(^  folgenbeö  Silb:  ba  in  oerfd^iebenen 
Silanjen  bie  3)epoflten  nid^t  befonberS  angegeben,  fonbern  mit  unter 
ben  fihrebitoren  aufgefül^rt  finb,  fo  läfet  fld^  bie  ®efc^äftstäligleit  ber 
San!  nur  beurteilen  nai)  ber  ^öl^e  ber  Debitoren  unb  Ärebitoren, 
nac^  ben  Seftänben  in  SBec^feln  einerfeitS  unb  ®ffe!ten»  unb  Äonfortial» 
beteiligungen  anberfeitS  unb  nad^  ber  S^^^  ^^^  ^^ci  il^r  geführten 
Äonten,    ®§  betrugen  nun: 
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I.  a)  »ei  ber  ©tSlonto-ScfeCfd^aft  1894: 
H!tten!apital  unb  Steferoen  144  a^ia.  SRI. 

®cfamt!rebitorcii   ....  217     *       .     =  ca.  150«/o  b.  «Wcnfop.  u.  b.  9lef. 

Debitoren 159     .       .     =  ,    110%  . 

ftaffa,  SouponS,  Sorten  u 

SBed^fel 

Steports  unb  Sombarbd . 
Eigene  (Sffehen  unb  ^on- 

fortialbeteiligungen ...  38     «       «     =^  •     23<>/o  «          «        .  «    • 

b)   Sei  ber  »erliner  ^anbelSgefeCfd^aft  1895: 

^hienfapital  unb  Steferoen  83  9Rin.  aRi 

©efamtfrebitoren    ....  110     .       .    =ca.  138o/ob.«!tien!ap.u.b.8lef, 

Debitoren 87      *       ,     =  .    I05<>/o  * 

Äaffa,  ßouponS,  ©orten  u. 

SBet^fel 47     -       *    =  .     450/0  . 

aieportS  unb  fiombarbS.  .  25  .  ,  =  ,  30<>/o  . 
Sißene  6ffe!ten  unb  Äon« 

fortialbeteilißunflen     .    .  22       -       -    =  «     27<>/o  « 

II.  93ei  ber  Slationolbanl  für  ©eutfd^Ianb  1895 
$l!tien!apital  unb  9lefert)en  53    aRta.  ÜRI. 
®efamt!rebitoren   ....  99        .       *    =  ca.  185^/0  b.3l!tten!ap.u.b. 

Debitoren 60,4     .       *    =  .    I20<>/o  « 

Äaffa,  (£oupon8,  ©orten  u. 

SBec^fel 42,6      .       .    =  .     SO^/o  ^ 

Steport«  unb  fiombarb« .  .38  .  .  =  .  75%  * 
Eigene  @ffe!ten  unb  ^on« 

fortialbeteiliflungen     .    .  15        -       .    =  *     30%  * 

III.  a)  93ci  ber  ®eutfd^en  ©an!  1895: 
$l!tien!apital  unb  Steferoen  138  SRia.  SR!. 
®efamt!rcbitoren    ....  424     -       -    -=ca.  300<>/o  b.3l!tien!ap.u.b. 

Debitoren 214     .       .=,    1500/0  . 

Äaffa,  ©ouponS,  ©orten  u. 

fflet^fel 182     .       -     =  .    I30<>/o  * 

Steport«  unb  fiombarb«.  .  61  •  .  =  ^  450/^  ^ 
©igene  ©ffeften  unb  Äon» 

fortialbeteiligungen     .    .  80     «       -    =x  .     eo^/o  * 

b)  Sei  ber  ®re§bner  ©anl  1895: 

9t!tien!apital  unb  Steferpen  100  aRiU.  aR!. 

©efamtfrebitoren    ....  212     .       «     =  ca.  212^/0  b.lt!tten(ap.tt.b. 

Debitoren 148      .       .     =  *    l48«/o  * 

Äaffa,  Soupon«,  ©orten  u. 

SBe^fel 76      *       .     =  .      76<>/o  * 

Steports  unb  fiombarb«.  .  50  «  .  =,  50%. 
©igene  ©ffehen  unb  Äon- 

fortialbeteiligungen     .    .  38     .       *    =  -     38%  # 


«ef. 


aief. 
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c)  93et  ber  Sarmftäbter  Sant  1895: 

Wtienfopital  unb  «cferoen       98  g»UI. 

mi 

•«famthebitoren    ....     106     - 

*    =  ca.  108  «/o  b.  «ftientap.  u.  b.  Wef. 

3)ebttoten 92     - 

,     =  .     95*^/0  - 

»                             *           0             0 

Äaffa,  goupoitö,  ©orten  u. 

»€*fel 33     - 

s     =  ,      33«/o  ^ 

S                         0         0           0 

»epoTtS  unb  fiontbarbS .    .       31      « 

,     =  ,      30«/o  . 

0                             0          0              0 

Ägene  dffetten  unb  Äon- 

foTtioIbeteütgungen .    .    .       36     • 

,     =-  .      850/0  - 

0                        0         0           0 

Qc^  ^abc  biefe  JoBcUen  jufammcngcfteQt,  nid^t  rocil  fic  beroeifen, 
roic  pc^  biß  aftiogcfd^äfte  ber  ©anlen  nac^  i^ren  ^affiogefd^äftcn 
richten,  fonbern  rocil  fic  in  betcbtcr  SBcifc  bic  aSirtungcn  be§  Qvxttalx* 
fation§«  unb  be§  ®cjcntraIifation§prinjip§  bei  bcn  cinjcincn  ©anfen 
jum  9lu§bru(f  bringen.  9ei  ben  Manien ,  bie ,  roie  bie  ® eutfd^e  unb 
3)re§bner  »anl,  nid^t  nur  ein  auSgebe^ntcS  fjilialne^  befi^en,  fonbern 
Qud^  burd^  eigene  SHeberlaffungen  in  Hamburg,  83remen  unb  ßonbon 
ba§  (gjport«  unb  überfeeifc^e  Oefc^äft  in  befonberem  üJlafee  pflegen, 
fmb  bic  SJerbinblid^feiten  bei  roeitem  am  größten ;  bie  Filialen  fül^ren 
i^nen  große  Summen  frember  ©eiber  ju,  unb  burd^  i^re  @efd^äft§- 
tätigteit  in  ben  großen,  bem  überfeeifd^en  SJerfe^r  bienenben  See« 
Pbten  roirb  i^r  ?lcceptfrebit  ftarl  in  9lnfprud^  genommen.  5)ie 
3)Qnnftäbter  83anf  l^at  leine  eigenen  Filialen  außer  i^ren  Sheber« 
laffungen  in  Serlin  unb  fjranffurt,  i^re  lommanbitarifd^en  Beteiligungen 
bringen  i^r  feine  fremben  Selber,  ba§  überfeeifd^e  ®ef(^äft  ^at  fie  gar 
nic^t  ober  roenig  gepflegt,  ba§er  bie  ®eringfügigfeit  i§rer  aSerpflid^tungen. 
3)er  Slotionalbanl  für  ®eutf erlaub,  bie  jentralifiert  ift,  finb  bagegen 
aus  bcn  jal^Ircic^cn  in  Berlin  befte^enben  5)cpofitcnfaffcn  cr^ebli(^c 
frcmbc  Selber  jugefloffcn,  i^re  ajerbinblidbfeitcn  im  9Jcr^ältni§  ju 
i^rcn  eigenen  SÖhtteln  (Äapital  unb  SReferoen)  l^alten  ungefäl^r  bic 
3JHtte  jroifc^en  benen  ber  3)eutfc^cn  unb  3)re§bner  Sanf  einerfeitS 
unb  ber  ®i§fonto«®efcCfd^aft  unb  ber  Berliner  .^anbelSgefellft^aft 
onbcrfeitS. 

§  4. 
Um  ein  rid^tigeS  Urteil  über  bie  ÜKac^ttteUung  ber  Berliner 
(Sffeftenbanfen  im  3fa^re  1895  ju  geroinnen,  barf  man  aber  nid^t  nur 
i^r  Berl^ältniS  jur  ^rooinj  unb  jum  9luSlanbe  in  Berücffid^rigung 
jic^n,  fonbern  aud^  i§r  Berl^ältniS  jum  prioaten  Ban!« 
gcfc^ft  bebarf  einer  ^Inal^fe,  unb  jroar  inSbefonbere  beS^alb,  roeil, 
loic  mir  roeiter  unten  feigen  roerben,  fid^  il^r  fpätereS  immer  fc^nellcrc§ 
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38ac^§tixm  ju  einem  nid^t  unerl^eblid^cn  Jeil  auf  fioften  bcS  privaten 
SanfierftanbeS  ooQjogen  ^at.  ®ine  SwfammenfteHung ,  bie  id^  nad^ 
bem  oon  ber  Serliner  ©ärfenjeitung  J^crauSgegebenen  bcutfd^en  Sanfier* 
buc^e  gemad^t  l^abe,  ergibt  für  ba§  ^a^v  1895  folgenbe  S)aten: 

3fn  S3erlin  betrug  in  biefem  ^a^re  bie  S^^^  ^^^  ^riootbanticrS 
480  gegen  538  in  1892,  bie  S^^^  ^^^  Slftienbanfen  unb  ber  flommanbit» 
gefellfc^aften  auf  Slltien  45  gegen  48  in  1892,  au^erbem  rourben  24 
83anlgefd^äfte  in  {Jorm  ber  0.  m.  b.  ^.  unb  ber  ©enoffcnfc^aft  betrieben. 
5)iefe  Siff^^^^  beroeifen,  bafe  bie  3^^!  l>cr  ^rioatbantierS  fd^on  feit 
bem  ^al^re  1892  in  Serlin  jurüdgegangen  ift,  rool^I  nid^t  nur  in= 
folge  beS  1891  eingetretenen  mirtfd^aftlid^en  5liebergange§,  [onbem  aud^ 
be§  aJlifetrauenS  unb  ber  SSerftimmung,  bie  infolge  ber  mannigfachen 
Sa^fungSeinfteHungen  ju  Stnfang  ber  1890  er  ^fol^J^e  gegen  bie  ^rioat« 
banfierg  l^errfd^ten  unb  burd^  bie  Serl^anblungen  ber  ©örfenenquete« 
fommiffion  oerfd^ärft  mürben.  5)ic  SJerfd^iebungen ,  meldte  feit  bem 
^fa^re  1895  in  bem  3}erl^ältni§  jroifc^en  ben  5ßrioatbanfier§  unb  bcn 
Slftienbanfen  eingetreten  finb,  merben  im  brittcn  Slbfd^nitt  unferec 
SIrbeit  auSfü^rlid^  be^anbelt  merben. 

§  5. 

Qn  ber  ©arfteCung  ber  Organifation  ber  fed^§  berliner  ®ro6«= 
banfen  mar  barauf  l^ingemiefen  morben,  bafe  bie  berliner  ©anfcn 
burd^  ©rrid^tung  oon  Filialen  unb  ffommanbiten  baS  ^rooinggefd^äft 
an  fic^  gu  jiel^en  oerfud^tcn;  l^icr  muß  jebod^  anberfeilS  auc^  l^eroor» 
gel^oben  merben,  bafe  bie  ^rooin^banfcn  auc^  frü^jeitig  einen  ftarfen 
3ug  nad^  Serlin  oerfpüren. 

21I§  mäd^tigfte  ber  ^rooinjbanten,  bie  im  ^fol^re  1895  eine  eigene 
Sßieberlaffung  in  Sertin  befiftt,  fommt  l^ier  junäc^ft  ber  9t.  ©d^aaff« 
^aufenfd^e  Sanfoerein  au§  ßöln  in  Setrad^t,  ber  ju  bicfcr  3eit 
über  ein  Sßtienfapitat  oon  60  SJliQionen  Tlt  oerfügt.  @r  ift  im 
Qa^re  1895  nod^  im  roefentlid^en  jentralifiert,  er  unterhält  jroar  eigene 
Slieberfaffungen  in  fföfn  unb  Serlin,  aufeerbem  aber  feine  Filialen 
unb  feine  ®anffommanbiten.  SKerfmürbigermeife  ift  er  bei  einem 
inbuftriellen  Untemel^men  fommanbitarifc^  mit  690000  9Kf.  beteiligt, 
nämlid^  bem  {fa^oneifen-SBaljmerf  ß.  üJlannftaebt  &  (£o.  in  flalf,  eine 
©eteiligung,  bie  un§  meiter  unten  nod^  befc^äftigen  mirb. 

SBeit  bejentralifierter  ift  bie  üJlittelbeutfd^e  ßrebitbanf, 
bie  Slieberlaffungen  in  {franffurt  a./9W.  unb  ®erlin  unterl^ält,  außer« 
bem  eine  S^^^ignieberlaffung   in  SJleiningcn,  oier  Xepofitenfaffen  in 
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SJcrIin  unb  jo^lteicl^e  fommanbitarifc^e  ScteÜigungen  bei  Sanf- 
geft^ftcn,  bic  jeboc^  in  bcn  ®cfd^äftöberi(htcn  nid^t  mit  ben  cinjcincn 
Settögen,  fonbcm  mit  mit  bcr  ©efamtfumme,  im  ^af)xe  1895  mit 
2186400  2)M.,  angegeben  finb.  ^eroorgel^oben  roetbcn  nur  bie  Be- 
teiligungen bei  ber  SRetaD^anblung  9eer,  ®onb§eimer  &  So.  in 
^ranffurt  aJäR.  unb  ber  Gemiaii-BaDk  of  London  limited. 

9}on  tietneren  Santen  tft  ^ier  nod^  bie  Berliner  93anf  ju 
erroä^nen,  bie  im  ^a^re  1895  mit  einem  Äopital  non  7  Vi  SKiHionen 
SJIL  arbeitet,  in  ben  folgenben  Qfal^ren  jeboc^  i§r  Äapital  fprung^aft 
er^ö^t.    3m  3W^i^c  1895  l^at  [\e  im  mefentlic^en  jentralifierten  Betrieb. 

(Sine  befonbere  ©tettung  unter  ben  Berliner  Bauten  nimmt  bie 
Deutfc^e  (Senoffenfd^aftiSbant  ein;  uon  $aufe  an^  bap  be- 
ftimmt,  bie  Ärebitbebürfniffe  ber  ©enoffenfc^aften  ju  befriebigen,  §at 
fie  ^d)  im  Saufe  ber  ^al^re  me^r  unb  mel^r  ju  einer  (Sffeften*  unb 
CnrifrujnSbanf  entmidelt;  erft  bie  Ärifi§  ber^fa^re  1901/1902  ^at  fie 
i^rem  urfprünglid^en  SBirfungSfreiS  mieber  jugefü^rt.  ^m  Qa^te 
1895  oerfügt  fie  über  ein  Äapital  oon  21  9JHHionen  ÜJlf.,  roonon 
15  aRittionen  2)M.  ber  Berliner,  6  aOWUionen  9Kf.  ber  ^ranffurter 
SHcberlaffung  jugeroiefen  finb.  SBarum  unb  mit  roeld^em  JRec^t  bie 
Slieberlaffung  in  fjranifurt  a./9R.  in  ben  Oefd^äftSberid^ten  ber  Banf 
als  ftommanbite  begeic^net  mirb,  ift  mir  unerfinblid^.  Äommanbitarifc^ 
ift  bie  Banf  an  ber  SBed^felftube  Bofte,  Äeil  &  ©o.;  Berlin,  beteiligt;  mit 
ipelc^m  Betrag,  wirb  in  ben  ®efd^äft§beric^ten  nic^t  gefagt. 

§6. 
S)ie  biSl^er  genannten  je^n  Banfen  lommen  im  ^al^re  1895  für 
bcn  banfgefc^äftlic^en  Berfel^r,  foroeit  er  fid^  in  Berlin  ooCjie^t,  in 
crfter  ßinie  in  Betrad^t;  baneben  mirfen,  (onfurrierenb  mit  il^nen, 
CQ.  480  ^rioatbanfgefd^äfte,  lonfurrierenb  generell  im  BörfenlommiffioniS« 
gcfc^,  tcilmeife  auc^  im  3)iSfont-,  ßombarb-  unb  (gmiffionSgefd^äft* 
©Icic^mertig  unb  gleid^  leiftungSfö^ig  fte^en  neben  ben  Banfen  nur 
eine  fleinere  Snja^l  non  ^rioatfirmen ,  namentlich  bie  firmen 
aJlcnbclSfo^n  &  (Eo.,  ®.  Bleic^roeber ,  {Robert  SBarfc^auer  &  ©o., 
Dclbrücf,  ßeo  &  (Eo.,  ^arbg  &  ©o.,  ®.  m.  b.  ^.,  Born  &  Buffe, 
bic  oon  ber  Berliner  ^anbelSgefeQfd^aft  fommanbitierte  Banfflrma 
Srecfi  &  Oelptfe,  bie  fpöter  in  bie  Äommera-  unb  3)i§fontobanf  über»^ 
gc^cnbe  gitma  3f.  3)re9fuS  &  (Eo.,  ferner  bie  namentlid^  al§  ?lrbitrage« 
firma  bebeutenbe  fjirma  3f.  ßiJroen^era,  $.  d.  $laut,  unb  eine  große 
Staja^l  anberer  Banfgefd^äfte ,  bie  jmar  mit  ben  Banfen  nid^t  auf 
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bcm  ®ebietc  bct  großen  ftaatlid^en  unb  lommunalen  (Jmiffioncn  Ion« 
furricren,  rool^l  aber  in  (Jmiffionen  oon  inbuftrießen  SBertcn. 

©pejtea  ber  SSermittlung  be§  A'ommiffionS«  unb  (Spetnlatxonfi* 
flefd^äfteS  an  ber  SJörfe  felbft  bienen  neben  einer  Slnja^I  oon,  me|>r 
ober  loeniger  großen  SDlallerfirmen,  roie  3fofef  ©tem,  ßeroenj  &  (So., 
^ejanber  ßöroen^erj  Jlad^folger,  u.  f.  ro.,  brei  als  SlftiengefeUfc^aften 
lonftitixierte  SDlaf lerbanf en ,  nämlid^  ber  9örfcn]^anbete«3}erein,  ber 
»erliner  SJlaKer-aSerein  unb  bie  SDlallerbanl ,  bie  ben  aJermittlungS- 
uerfefir  an  ber  ©örfe  unb  ba§  börfenmäfeige  ßrebitgefd^äft  in  {form 
ber  Sieportierung  oon  Jermineffeften  pflegen,  }ebocl^  für  ben  all- 
gemeinen  ßrebitoerfe^r  außerhalb  ber  ©örfe  taum  in  SJetrad^t  fommcn 
unb  beS^alb  in  unferer  ©arfteUung  nid^t  berücffld^tigt  ju  werben 
brauchen.  SBo^I  aber  muffen  mir,  motten  mir  bie  93ebeutung  ber  oben 
genannten  jefin  93erliner  99anfen  richtig  einfc^ägen,  in  äSergleid^  gießen 
ben  Umfang  unb  bie  Organifation  ber  außerhalb  83erIinS  tätigen 
Jöanfinftitute. 

'3)er  beutfd^e  öfonomift  jäl^lt  für  ba^  ^a^t  1895  im  ganjen  94 
beutfc^e  ffrebitbanfen  mit  einem  ®efamtaltienfapital  oon  1134  SWittioncn 
t0tt.  Um  ju  beurteilen,  roie  bem  Umfange  nad^  baS  ©efd^äft  ber 
Jöerliner  SJanfen  fid^  ju  bem  ber  beutfc^en  ^rooinjbanlen  fteUt,  oer« 
gleicht  man  am  beften  bie  3iffc^  ^^^^^  ®efamtattioen ,  roeil  barin 
<im  beuttic^ften  ber  ®efc^äftSumf ang ,  —  ber  nid^t  nur  abl^ängig  ift 
oon  ber  ^öl^e  ber  eigenen  aJlittel  (9lftienfapital  unb  Sleferoen),  fonbem 
oud^  oon  ben  ben  Saufen  jur  Verfügung  fte^enben  fremben  Selbem 
{ftrebitoren  unb  2)epofiten)  unb  fc^ließlid^  oon  ben  imSBege  berQfn« 
<mfpruc^nal^me  oon  Ärebit  burd^  Slccepte  befd^afften  ®elbmittefn,  —  jum 
SluSbrud  fommt. 

5)ie  ®efamtaftioa  biefer  94  Sanfen  ftettten  fid^  ultimo  1895  auf 
ca.  3900  aJHHionen  SJW.;  ^ieroon  entfaUen  auf  bie  obengenannten 
^e^n  ©erlincr  83anlen  ®efamtaftioen  in  folgenber  ^ö§e: 

3)eutfd^e  »auf 579,3  TOitt.  SK 

®iöfonto-®efeafd^aft 372,2      - 

®reSbner  »auf 837,5      - 

Sauf  für  ^anbel  unb  9fnbuftrie .  208,4      • 

©erliner  ^anbelggefettfd^aft     .    .  200,2 

9lationaIbanf  für  ®eutfd^lanb.    .  157,7 

21.  ©d^aaff^aufenfc^er  SJanloerein  186,6 
amttelbeutfd^e  ßrebitbanf    .    .    .      93,5      » 
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a)cutfc^  ®€noffcn[(^aftSbanf  .    .      45,3  miü.  ÜJlf. 

»erlincr  iBanf 14,6      » 

®a.    2195,8  2Rin.  SDM. 

:3f itögef  amt  betragen  a(f o  bie  ®ef  amtattioen  ber  jel^n  berliner  Tanten 
2195,8  SRimonen  SRI.  oon  ben  indgefamt  3900  amUionen  9Jt{.  ®efamt- 
oftioen  attcr  bcittfcl^cn  jhrebitbanfcn ,  baS  Reifet  mit  anbeten  SBorten: 
fc^on  im  ^al^re  1895  noUjog  fid^  mel^r  al&  bie  ^älfte  be^  gefamten 
beutfc^en  8antoerIe§rS  burc^  bie  Sermittlung  ber  berliner  @rogbanIen» 

3fn  biefer  ?tuffteCung  ift  natixrgemäfe  ber  SJerfe^r  ber  Filialen 
ber  berliner  IBanlen  mit  inbegriffen.  Seim  a.  ©c^affl^aufenfd^en 
©anloerein  ift  ber  9}erfe§r  be«  Äölner  @efd^ft§,  bei  ber  3)eutfci^en 
®enoffenf(^ftiSbanI  bagegen,  meld^  boiS  berliner  unb  ba^  $ran{furter 
(Sefc^öft  in  i§ren  Oilanjen  gemifferma^en  atö  jmei  felbftönbige  Unter« 
nel^mungen  bel^nbelt,  finb  nur  bie  (Sefamtaftioen  beS  ©erliner  @e- 
fd^äftS  eingefteCt.  3febenfaII§  ergibt  biefe  3wf^tti^^"f^cllii"9  ^^^ 
intereffante  Xatfad^e,  ba%  fd^on  im  Qfal^re  1895  bie  berliner  Sanlen 
gegenüber  fSmtlid^n  ^roDinjbanlen  bem  (Sefd^äftSumfange  nad^  bie 
präponberierenbe  SteUung  einnehmen. 

»etrad^tet  man  bie  berliner  ©anlen  ben  ^rooinjbanlen  gegenüber 
aCein  nad^  ben  ©efic^tiSpunften  il^rer  eigenen  ÄapitalSiraft,  alfo  beS 
SÜtienfopitalS  unb  ber  Weferüen,  fo  ergibt  fid^  folgenbeS  93ilb: 

S)ie  gefamten  94  ©anlen  oerfügen  1895  über  ein  Äftienlapital 

non 1184  Smtt.  50». 

unb  über  Weferoen  oon 210 

inSgefamt  alfo  über  ein  eigenes  ffapital  oon    1844  ÜJliQ.  2)W. 

©ei  ben  Serliner  iBanlen    attein  fteHen   \id)  Slftienlapital  unb 

Slefemen  roie  folgt: 

«hicnfapital  Slcferoen  3ufammen 

2)eutfc^e  »an! 100,0  39,0  139,0 

3)iSfonto»@efeaf(^ft 115,0  28,7  148,7 

®re§bner  »anl       85,0  19,5  104,5 

»anf  für  ^anbel  unb  3fnbuftrie   .  80,0  18,4  98,4 

»erliner  ^anbelÄgefettfd^aft  .    .    .  65,0  18,3  83,3 

Wationalbanf  für  ©eutfd^tonb  .    .  45,0  9,0  54,0 

21.  ©d^aff^fenfd^er  »anloerein  .  60,0  6,3  66,3 

aWittelbeutfd^e  ftrebitbanf     .    .    .  30,0  2,6  82,6 

®eutfc^e  ©enoffenfd^aftsbanl     .    .  15,0  2,4  17,4 

Serliner  »anl 7,5  0,6 8,1 

anio.  ajH.  602,5   144,8   747,3 
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^ie  93erliner  Santen  Derfügen  bemnad^  1895  über  ein  eigene^ 
Äapital  Don  747,3  Millionen  ajll.  gegenüber  einem  Äapital  ber 
^rooinjbanfen  oon  600,7  SJHaionen  SKI.;  befonberS  bemerfenSroert 
ift,  bafe  bei  ben  berliner  93anlen  bie  Sfleferoen  roefentlid^  l^ö^er  finb 
atö  bei  ben  ^rooinjbanlen;  fie  betragen  bei  ben  »erliner  Sonfen  mit 
144,8  aJltEionen  9Jtt.  über  20®/o  beS  SOtienfopitaB,  mol^renb  fie  bei 
ben  ^rooinjbanfen  mit  65,2  SJHQionen  9JK.  nur  ca.  10  */o  beS  Slftien« 
lapital§  auSmad^en.  QfebenfallS  jeigen  affo  fd^on  1895  bie  berliner 
Sanfen  ein  grögereiS  G^igenlapttal  al§  bie  ^rooinjbonlen. 

9tl§  befonberS  (^arafteriftifd^  für  ben  Umfang  be«  (8efd^äft§  unb 
inSbefonbere  für  ben  Umfang  be§  fogenannten  regulären  Sanfgefd^äftS 
foQ  l^ier  ba§  SBed^felgefc^äft  etmaS  einge^enbcr  beleud^tet  roerben. 

3)ie  Slnlage  in  ©ed^feln  betrug  bei  ben  94  ®anfen  jufammen 
ultimo  1895  ca.  764  9JliHionen  ÜJH.;  für  bie  ©erfiner  Saufen  attein 
fteUte  fic^  bie  SInlage  in  Sß5ed&feln  mie  folgt: 

2)eutfd^e  San! 133,2 

5)i§fonto«®efeafc^aft .    . 66,0 

2)re§bner  Sauf 59,5 

Sauf  für  ^anbel  unb  ^nbuftrie 19,5 

Serliner  ^anbelSgefeCfd^aft 33,9 

Slationalbanf  für  ®eutfd^Ianb 33,2 

?l.  ®d^aaff§aufenfd^er  Santuerein  (infl.  ftaffe,  JReid^^banl« 

gutl^aben,  ®oitpon§  unb  ©orten) 30,0 

Sttittelbeutfd^e  ftrebitbani .  10,5 

©enoffenfc^aftSbanf 6,8 

Serliner  Sauf 2,1 

aniH.  21».     394,7 

(Sine  Prüfung  be§  ®efd^äft§umfange§  nad^  ber  Einlage  in  SBed^fcln 
ergibt  alfo  gfeic^fattS  baSfcIbe  SHcfuItat  oon  ber  Übermacht  ber  Serliner 
Saufen, 

2)ic  a:atfac^e,  bafe  bie  Saufen  im  allgemeinen  beftrebt  finb,  il^re 
liquiben  üJlittct  unb  bamit  aud^  bie  Slnlagen  in  SBec^feln  aunt  3a^rc§= 
fc^Iuß  möglid^ft  l^oc^  ju  bemeffen,  fommt  ^icr  oB  g^el^lerqueHe  nic^t 
in  Setrad^t,  ba  \a  für  aüe  Saufen,  aud^  für  bie  ^rooin|banfen,  ber 
©tatuS  per  (Sube  ®ejember  bie  ®runblage  ber  Sergleic^ung  bilbet; 
aud^  ber  ^etiler,  ben  bie  ©tatiftif  baburd^  erfä^,  baß  beim  Sd^aaff« 
l^aufenfd^en  Sanfperein  bie  Slnlage  in  3Bed^feIn  nid^t  gefonbert,  fonbem 


Digitized  by  VjOOQ IC 


Sie  Grüner  ®ro^ban!en  in  ben  Sauren  1895  bid  1902  k.  05 

aufairan^n  mit  bcm  ßa?Tebeftanb,  SReic^öbanlgut^abcn  unb  ©eftanb  an 
KoitponS  unb  ©orten  angegeben  roirb,  ift  fo  Hein,  baß  et  boS  SRefultot 
nic^t  oeränbert. 

3)er  Umfang  be§  ©ed^felgefd^äftS  ber  ©erliner  ©anlen  erfährt 
eine  inteteffantete  ^fOnfti^otion ,  mcnn  man  il^n  oergleid^t  mit  bem 
®c(^felgefd^äft  ber  SReid^Sbanl ,  bie  ja  im  3)iSfontoerle^r  mit  ben 
ftrcbitbanfen  in  ßonhirrenj  tritt,  ^aä)  bem  QfubiläumSberid^t  ber 
Sfeit^Sban!,  a:abelle  4,  betrug  ber  burc^fd^nitttid^e  Setrag  berSBed^fel- 
ontagc  bei  ber  Sleid^^anl  1895  574  aJliQionen  50».,  er  mar  alfo  faft 
fo  ^o($  mie  bie  @efamt«SBed^feIanIage  aller  beutfd^en  ftrebitbanlen; 
ob  unb  roie  fid^  bie§  mit  ber  june^menben  ©röfee  ber  Berliner 
Sanlen  geönbert  ^at,  nrirb  meiter  unten  ju  prüfen  fein.  ®ie  burd^> 
ft^nittlic^e  OrBfee  ber  bei  ber  3leid^§banf  bisfontierten  SBed^fel  betrug 
1895  1624  ani.  3)ie  ©erid^te  ber  33erliner  ©anfen  geben  hierüber 
leibcr  nur  teilroeife  2luffd^lu§,  obgleid^  gerabe  biefc  3)aten  allgemeines 
3fntereffe  beonfprud^en.  Sei  ber  2)eutfd^en  83anf  mar  ber  3)urd&fd^nitt§« 
betrag  be§  SBed^feB  1895  5384  9JH. 

^ür  bie  Seurteilung  beS  regulären  ®efd^äfte§  ber  berliner 
Santen  fbnnen.bann  nod^  bie  2)ebitoren  unb  bie  SIccepte  l^eran* 
gejogen  roerben.  (£§  mag  aber  genügen,  eine  aSerglcid^ung  jroifd^en 
bem  acceptnmlauf  ber  Berliner  Saufen  unb  ber  ^^Jrooinjbanfen  ju 
geben,  roeit  gerabe  in  ber  ^öl^e  ber  9lcceptüerbinblic^feiten  einer  San! 
il^rc  ®efd&äft§tätigfeit  fid^  beutlid^  roiebcrfpiegelt. 

Ql^re  Slcceptfrebite  fönnen  bie  Saufen  ber  ßunbfc^aft  ju  ben 
ocrft^iebenften  Sweden  jur  Serfügung  fteHen:  ber  öfonomifd^  be» 
rcd^tigtfte  Swed  ift  ber  bem  überfeeifd^en  Serfel^r  bienenbe,  boc^  ^at 
au(j^  ber  ^anbel  unb  Qfnbuftrie  gemährte  ?lcceptfrcbit  feine  geroiffe 
9ere(^tigung.  Sebenflic^er  bagegen  ift  bie  ®en)ä^rung  be§  9lccept» 
frcbite§  ju  Qweden  ber  Sörfenfpefulation ,  ber  in  ber  JRegel  in  ber 
5orm  bcnugt  roirb,  ba^  ber  Äunbe  auf  bie  Sauf  brei  SKonate  ©id^t 
traffiert  gegen  (Sffeften,  bie  er  bei  ber  Sanf  auf  Ärebit  gefauft  l^at; 
bie  Sanf  acceptiert  bie  S^ratte,  ber  Runbe  biSfontiert  ba^  Slccept  bei 
ber  San!  felbft  (ober  bei  einer  anberen  Sanffirma  unb  erl^ält  ben 
Setrag  be§  9Bed6fel§  abjüglid^  ®i§font  Saluta  bato  jugefd^rieben  unb 
rotrb  für  ben  Setrag  be§  SlccepteS  erft  Saluta  SerfaQ  belaftet.  3)urc^ 
bicfe  JranSaftionen  roirb  fein  fd^einbareS  ®ut^aben  auf  feine  ©d^ulb 
auf  ©ffetten  oerred^net  unb  il^m  baburd^  ein  ^inSöerluft  erfpart, 

5)ie   ?lcceptoerbinblic^feiten   ber  94   beutfd^en   Ärebitbanfen   be* 
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trugen  1895  706  9KiIItoncn  3)W.;  ^icrüon  cntfattcn  auf  btc  öctftner 

93anlen : 

3)cutf(^c  »an! 122,5 

a)tSlonto.@cfcafdöaft 48,7 

®tcSbncr  San! 77,2 

»auf  für  ^anbcl  unb  3fnbuftric   .  41,1 

berliner  ^anbelSgefeafc^aft .    .    .  41,0 

Slationalbanf  für  ^eutfcl^(anb  .    .  25,3 

91.  ©d^aaff^aufcnfc^cr  Sanfccrcin  .  82,7 

anittclbcutfd^e  Ärebitbanl     .    .    .  29,8 

®cutfc^c  ©enoffcnfd^aftSbanl    .    .  5,6 

Scrlincr  Sani 0,2 

424,1  mm.  3Kf . 

2)ic  acceptocrbinblid^Ieitcn  bei  Berliner  Saufen  betrugen  bcm« 
nad^  1895  424,1  aJlinionen  aj«.  gegen  nur  281,9  9Jliaionen  SDW.  bei 
ben  ^rooinjbanfen. 

3fn  bie  Stugen  föHt  namentlid^  ber  fe^r  große  Slcceptumlouf  ber 
®eutfd^en  ®anf  unb  ber  S)rc§bner  93anf,  ber  bei  ber  erfteren  über 
bie  ^ö^e  beg  SlftienfapitalS  um  22,5  SKiCionen  9Jlf.  ^inauSge^t,  bei 
ber  lederen  nur  um  7,8  SKittionen  50».  hinter  bem  Stttienlapital 
jurücfbleibt.  Sei  beiben  l^ängt  ber  große  Slcceptumlauf  mit  bem  über« 
feeifd^en  ©efd^äft  unb  bem  großen  ^ilialnej  jufammen.  3)aS  9Ser« 
^ältniS  ber  Slcccptocrbinblic^feiten  jroifc^en  Centralen  unb  S^ialen 
ift  jeboc^  bei  beiben  ^nftituten  fe^r  oerfd^ieben.  S3ei  ber  ®re§bner 
Sani  entfiel  faft  bie  ^älftc  ber  Stcceptoerbinblid^feiten  auf  bie  Centrale, 
biente  alfo  anfc^einenb  in  fe^r  cr^eblid^em  9Waße  Sroetfen  ber  Sörfen« 
fpefulation;  bei  ber  3)eutf(3^en  Sani  bogegen  entfiel  nur  V«  auf  bie 
Centrale,  •/«  bagegen  auf  bie  Filialen.  @§  betrug  ultimo  1895  bei 
ber  ®eutfd^en  Sani  ber 

Slcceptumlauf  ber  Centrale    20681900  9KI., 

bei  ben  Filialen  bagegen     101814606  9JW., 

bei  ber  ®re§bner  Sani  bagegen  oerteilten  fid^  bie  Slccepte  mie  folgt: 

Sluf  Serlin      .     .    .    .37  712  4815011. 
•     2)reSben  ....    7621062    » 
»     Hamburg.     .     .    .    9188673    » 
.     Sremen   .     .    .    .6274571     - 
-     ßonbon    ....  16407889    - 
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Um  eine  Überfielt  barübet  ju  geroinnen,  roic  fi«^  baS  ©rünbungS« 
gefc^äft  unb  bo§  ffimiffionSgefd^äft  auf  bie  öerlincr  93anfen 
unb  bie  ^romnjbanfen  nerteilt,  mü^e  man  bie  ftonfortialbeteiUgungen 
ber  beiben  ®ruppen  oon  Tanten  einanber  gegenüberftellen.  (£§  ift 
bie5  jeboc^  beö^alb  nic^t  möglid^,  roeil  in  ben  SUanaen  ber  ©anfen 
bie  ffonfortialbeteUigungen  nid^t  bun^roeg  gefonbert  angegeben  finb, 
fonbem  melfad^  mit  ben  (Sffcftenbeftänben  jufammen  in  einem  Soften 
in  ber  Silanj  oerbud^t  finb.  ®tefe  fjorm  ber  »ud^ung  ift  fc^on  be§« 
^olb  unrid^tig,  roeil  bie  ftonfortialBeteiligungen  ber  93anlen  feine  reinen 
Slftiopoften  borftcllen,  fonbem  auc^  eoentucQe  ajerpflid^tixngen  in  fid^ 
bergen.  ffiaS  in  ben  Silanjen  ber  ©anfen  unter  ben  Slftioen  al§ 
fionfortialbeteiligungen  angegeben  roirb,  fteQt  nur  bie  G^inja^lungen 
bar,  bie  non  i§nen  auf  bie  Äonfortialbetciligungen  gemacht  roorben 
finb,  nid^t  bagegen  bie  auf  i^nen  enentuelt  nod^  rul^enben  roeiteren 
ffiinaa^tungSoetpPid^tungen.  Die  al§  (gffeften  gebuchten  aftioen  fteCen 
bagegen  iebenfaQg  nur  einen  SUtiopoften  bar,  ber  jroar  feiner  ^ö^e 
na6)  bnvd)  fpätere  ffireigniffe  eine  SSerfc^iebung  erfahren  lann,  —  er 
farni  \\i)  in  feinem  SBerte  oerminbem  ober  oermel^ren,  —  jebenfatts 
aber  fein  eoentueQ  eintretenbeS  ^affioum;  benn  felbft  roenn  unter 
ben  (Jffeften  fid^  Slftien  beflnben  oon  einer  ®efetlfd^aft,  bie  fpäter 
fanirt  roerben  mufe  burd^  3"f<^^"^^nlc9ii"9  ^^^  äftien  ober  ^uja^Iungen 
auf  biefeüben,  fo  bilbet  bod^  bie  ^ujal^Iung  feinen  eoentueQ  eintreten- 
ben  ^affinpoften,  ba  ein  abfoluter  Sn^t^^fl  i^^  3"äö^^ung  nic^t  ejiftiert 
unb  bie  Sanf  jeberjeit  in  ber  ßage  ift,  roenn  fie  nic^t  juja^len  roiH, 
ben  aftienbefi^  ju  oeräufeem  ober  nur  jufammenjulegen ,  o^ne  ju« 
juaal^lcn. 

5)ie  iJtage  ber  öilanjicrung  be§  ffiffeften«  unb  ftonfortialfontoS, 
bie  roeiter  unten  auiSfU^rlid^  bel^anbelt  roerben  roirb,  ^aben  roir  l^ier 
nur  berül^rt,  roeil  bie  JJo^^  ^^^  Silanjierung  biefer  beiben  Soften 
ben  jiffemmäfeigen  ajerglei^  be§  ffimiffion§gefd^äfte§  ber  ©anfen  er» 
fd^roert.  9Bir  muffen  bal^r  ung  bamit  bereifen,  baß  roir  nid^t  nur 
bie  (Engagement«  auf  Äonfortialfonto,  fonbem  bie  auf  (Jffeften«  unb 
ftonfortialfonto  jufammen  bei  ben  bcutfd^en  ftrebitbanfen  im  all- 
gemeinen unb  ben  ©erlinem  im  befonberen  einanber  gegenüberfteßen. 
Sei  ben  94  bcutfd^en  ftrebitbanfen  bctmg  bie  anläge  in  (Jffeften 
unb  ftonforttalbeteiligungen  ultimo  1895  ca.  484  ÜKittionen  9Wf.;  ^ier- 
oon  entfielen  auf 

e^riftni  CX.  -  ^e^t,  Mfeniiiquete.   I.  7 
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®ff^^^"    bSuS?nSS;  3ufammen 

g)cutf*e  »anf 49,4  30,9  80,3 

3)i§!onto.®cfeaf(^aft —  —  33,0 

®re§bncr  San! 17,7  20,7  38,4 

»an!  für  ^anbel  unb  ^fnbuftric      .  13,9  23,9  37,8 

Scrlincr  ^anbclSgcfcafc^aft    ...  8,9  13,5  22,4 

9lational5anl  für  ®cutf erlaub     .    .  6,0  9,0  15,0 

©d^aaffl^aufcnfd^cr  8an!oercin     .    .  10,7  9,3  20,0 

anittclbeutfd^c  Ärebitbanf  ....  2,1  3,8  5,9 

®cnoffenf(^aft§banf 0,1  3,5  3,6 

berliner  »an! 1,4  0,3  1,7 

rnxlL  aJlf.   —  ~  258,1 

3)iefe  3iffent  jcigen  fc^on  il^rcr  abfoluten  ^öl^e  nad^  ba^  Über* 
geroic^t  bcr  berliner  »onfen;  in  SBal^rl^eit  ift  biefc§  jebod^  noc^  mel 
größer,  bo  in  bcn  ßonfortialbctciligungcn  ber  ^rooinjbanfcn  oielfad^ 
Unterbeteiligungen  enthalten  finb,  bie  i^nen  oon  ben  berliner  93an!cn 
bei  i^ren  (£miffion§gefc^äften  gegeben  rourben. 

?lu§  biefen  ®aten  fann  bic  Stellung  ber  berliner  93anfen  im 
SRal^men  ber  bem  beutfd^cn  ßrebitoerfel^r  bienenben  ^nftitute  einiger« 
maßen  erfannt  roerben.  SBie  fic^  biefe  i^rc  ©tcQung  in  bcn  folgenbcn 
Qa^ren  ber  auffteigenben  ßonjunftur  geänbert  l^at,  moQcn  mir  im 
üroeiten  Slbfc^nitt  unferer  Slrbeit  prüfen. 

@§  mag  jebod^  ^ier  fd^on  bemertt  merben,  ba%  bie  $rage,  meieren 
Slnteil  bie  93anfen  an  ber  ®ntftel^ung  ber  ftrifiS  ^aben,  im  einjclncn 
fe^r  f(^mer  au  beantroortcn  ift;  faßt  man  bie  le^te  ßrifi§  in  ®cutf erlaub 
a(§  ßrebitfrifis  auf,  fo  müßte  unfere  Slrbeit  oor  attem  untcrfu^en, 
inmiefern  bie  Saufen  an  ber  ungefunben  ftrcbitmirtfd^aft  unb  bcr 
ßrebitüberfpannung  fd^ulb  roaren.  3)icfe  Untcrfud^ung  ift  bcSl^alb 
nur  in  befd^ränftem  Umfange  möglich,  roeil  bie  Saufen  il^rc  Debitoren 
natiirlidi  nur  in  einer  Söffet  angeben,  nid^t  aber  oerteilt  auf  bic 
einzelnen  ©d^ulbner,  unb  aud^  bie  2)e(fungSDer^äItnijfe  bcr  Debitoren, 
fofeoi  fie  fie  überl^aupt  mitteilen,  nur  nad^  ©cfamtgiffem  ober  na^ 
^^iro^enlDerl^ältniffcn  bcfannt  geben.  3)ie  Scrid^te  ber  inbuftrieaen 
^Ittiencicfellft^aften  fönnen  beS^alb  für  unfere  3*^^*^  f^^^  bcrücf» 
fid)tiqt  njcrbcn,  roeil  fie  meift  bei  i^ren  ftrebitoren  nid^t  angeben, 
meld)ei  Jeil  berfelben  auf  ®utl^aben  oon  Saufen  unb  roelc^er  Jcil  auf  ®ut« 
^aben  üon  ßieferanten  entfäCt.  Qnfolgebeffcn  roirb  man,  fomcit  nid^t 


Digitized  by  VjOOQ IC 


J)ic  «erlincr  Örof  ban!cn  iir  bcn  Sauren  1895  bi^  1902  k.  99 

notleibenbe  Sanlcn  unb  notleibenbc  ^fnbuftriegefeUfci^ften ,  bie  über 
i^re  aSer^Itniffc  genauen  äuff^Iufe  l^oben  geben  muffen,  in  ©etrad^t 
fammen,  fid^  bamit  begnügen  muffen,  cm§  bem  Slnroad^fen  ber  9lftien- 
lopitaKcn,  ber  Debitoren  imb  be§  ?lcceptumIaufeS  ber  ©anlen  SWicf« 
f^üiffe  anf  t^r  SBirfen  al§  Ärebitgeber  ju  ik^m. 


Smeiter  Slbfd^nitt. 

üe  iifariAlmi  In  Unliitr  •nitoilui  fett  Im  |t|»  1896. 

§  1. 

a)  ®ie  Organifation  ber  3)eutfcl^en  Sani. 

(£nbe  1895  ^atte  bie  ®eutf(^  »anl  neben  i^rer  Slieberlaffung 
in  Serlin  für  ben  inlönbifd^n  äJerfel^r  eigene  Filialen  in  {Jranl- 
fürt  a.  3Jl.  unb  9Wünd^en,  jur  Pflege  namentlid^  beS  überfeeifd^en 
(Seft^äftS  eigene  Filialen  in  Hamburg,  ©remen  imb  ßonbon,  jur 
^Jflege  ber  öejie^imgen  mit  Öfterreid^-Ungam  mar  fie  lommanbitarifd^ 
beteiligt  an  bem  Sanll^aufe  Slofent^al  &  (Eo.,  SBien,  unb  jur 
jhtrtimerung  bed  fpanifd^n  @efd^ött§  an  bem  Santl^aufe  ®ui[ermo 
»ogel  &  So.  in  SKabrib. 

aSSir  betrachten  nun  junäd^ft,  mie  fic^  oom  ^a^re  1896  ab  ba§ 
inlänbifc^e  ®ef(^äft  ber  2)eutfdöen  8anf  roeiter  geftaltet  ^at. 
3fm  Qa^re  1896  traten  erftmalig  bie  SBirfungen  be§  SörfengefegeS 
beutlic^  in  bie  ffirfc^inung.  Sie  jeigten  fic^  namentlid^  in  einer 
Serminberung  ber  Umfäfte  an  ber  äörfe,  bie  forool^l  ba§  ©ffeften» 
gefd^äft  mie  ba§  Steportgefc^äft  beeinträd^tigte.  ?luf  biefen  beiben 
Äonten  oerminberten  fid^  bie  Umfäje  ber  ®eutfd^en  83anf  er^eblit^. 
©ie  beeinträchtigten  Jcbod^  i^r  ®efamtrefultat  beS^alb  nur  im  geringem 
SJlafee,  roeil  bie  Filialen,  bie  roeniger  baS  Sörfengefd^öft  al§  ben 
fommerjieHen  SJerlel^r  pflegten,  i^re  2:ötigfeit  meiter  auSbe^nen  fonnten. 
3m  3fa^re  1896  mar  jum  erftenmal  ber  ®efamtumfaj  ber  Filialen 
ber  ®eutfd^en  Sani  größer  al§  ber  ber  ^^"trale.  SEBäl^renb  er  bei 
ber  Centrale  t>on  19,2  SKiaiarbcn  SKI.  im  ^a^re  1895  auf  16,6 
9)lil[iarben  9KI.  jurüdging,  ftieg  er  bei  ben  Filialen  oon  18,6  auf 
18,9  aJKttiarben  3Slt  3)er  ®ef(^äftsberid^t  ber  ®eutf(^n  93anl  non 
1896  f erliefet  barau§,  ba§  ber  ÄreiS  ber  {freunbe  unb  Klienten  ber 
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^eutfd^n  Sani  fid^  immer  mel^r  ermeitere  unb  baburd^  eine  meitere 
©ürgfc^aft  bafür  gegeben  fei,  ba§  bei  ber  2)eutf(^en  ®anf 
[ofale  Stadtteile  in  3ulunft  noc^  leidster  au^geglid^en 
metben  öJnnten,  als  bie§  in  ber  SSergangenl^eit  ber  ^^H  roar. 

3)ie[e  SBal^me^mung ,  ba%  ba§  ®ef^äft  ber  Filialen  an  Umfang 
oer^ältniSmäfeig  unabhängig  oon  bem  Sörfenoerfel^r  fei,  oeranlafetc 
bie  3)eutfd^e  S3anl,  i§r  fjilialneg  meiter  auSjube^nen.  SOtitbe» 
ftimmenb  babei  mar  für  fie  bie  a:atfad^e,  ba^  große  ^roDinjbanten 
me^r  unb  mel^r  beftrebt  maren,  in  83erlin  eigene  9lieberlaffungen  ju 
errichten,  unb  für  fie  bie  Sefürd^tung  beftanb,  ba^  fie  in  biefem  f^aOe 
^rooingfunben  oerlieren  mürbe,  fofem  e§  il^r  nid^t  gelang,  bie  Qanbe 
mit  ber  ^rooinj  enger  ju  fnüpfen.  Sei  ber  SluSbe^nung  i^rer  Se« 
jie^ungen  jur  ^rooinj  folgte  fie  nunmehr  bem  83eifpiel,  baS  bie 
®i§lonto«®efellfd^aft  bei  ber  {Jufion  mit  ber  Slorbbeutfd^en  83anl  in 
Hamburg  il^r  gegeben  ^atte.  Sie  errid^tete  junäc^ft  feine  roeiteren 
neuen  g^ilialen,  fonbeni  fud^te  burc^  SlttienauStaufc^  befte^enbe  große 
^rooinjbanfen  fid^  anjugliebem.  ®er  9luffd^mung,  ber  feit  bem 
3fa§rc  1896  namentlid^  in  ber  beutfd^en  SKontaninbuftrie  in  bie  ®r» 
fd^einung  trat,  Icnfte  naturgemäß  il^re  äufmerffamleit  junäd^ft  auf 
bie  großen  beutfd^en  ÜJlontanbejirfe ,  alfo  auf  8l^einlanb«Sß5eftfaIen 
unb  ©d^lefien.  Unter  btn  Saufen  in  JR^einlanb « SBeftfalen  l^atten 
neben  bem  Sd^aaff^aufenfd^en  Sanfoerein,  ber  bereits  feit  bem 
3fa^re  1891  eine  eigene  SfHcberlaffung  in  ©erlin  befaß,  namentlich 
bie  ©ergifd^-aWärfif^e  Sanf  eine  ^croorragcnbe  Stellung  unb 
befonberS  intime  83ejie^ungen  jur  rl^einifd^-roeftfälifd^en  aJlontan» 
inbuftrie.  Qfn  ©d^lefien  fpiclte  ungefähr  biefelbe  {Rolle  ber 
©^lefifd^e  83anfoerein. 

®iefe  beiben  Saufen  unb  i^re  fiunbfc^ft  fi^  anjugliebem, 
erfc^ien  ber  3)eutf(^en  Sauf  oomel^mlic^  beSi^alb  fe§r  ermünfd^t,  mcil 
fie  baöfelbe  Programm  verfolgten  mie  bie  ®eutfd^e  Sauf  felbft, 
nämlid^  Untcrftü^ung  unb  fjörberung  oon  ^anbel  unb  Qfnbuftrie  burc^ 
regulären  Äontoforrentoerfe^r. 

5)ie  Sergifd^»2Jlärfifd^e  Sauf,  mit  bem  ©ifte  in  ®lberfclb 
unb  SnJciflwiel^ci^IofTwngen  in  3)üffelborf,  Slad^en,  9Jlünc^en-®labboc^, 
Äöln,  IRu^rort,  ^agen  unb  5)ui§burg,  oerfügte  ultimo  1896  über  ein 
Slftienfapital  oon  80  SKiHionen  2Jlf .  unb  SReferoen  oon  6,6  aJlillionen  SOW. 
9lnfang  1897  mar  ba^  ftapital  auf  40  SKillionen  SÄf.  er^öl^t  morben, 
unb  bie  {Referoon  maren  auf  10,6  SKiCionen  2)W.  angemad^fen. 

®er  ©d^lefifd^e  Sanfoerein,  ber  Äommanbitgefettfd^aft  auf 
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?tftien  loar,  untctl^ielt  Filialen  in  ®Iogau,  8cut§cn,  Oörlife,  Sleiße, 
@Ia^,  Seobff^ü^  unb  mar  lommanbitarifc^  beteiligt  bei  ber  93anlfirma 
(Beorg  0rombctg  &  ffio.  in  öerlin  unb  SHc^arb  SSogt  &  Co.  in  granlen- 
ftein.  ^er  Sd^Ieflfd^e  SonlDerein  l^atte  ultimo  1896  ein  Slftienlopital 
von  27  aJKHionen  aJlI.  unb  Sleferoen  oon  4,9  aJHttionen  2)W. 

3fnSgefamt  betrug  alfo  baS  Sßtienfopital  beiber  Qfnftitute  1897 
67  SDWaioncn  ÜJlf.  unb  il^re  JReferoen  anföwimen  15,5  aJMQionen  93W. 
(Rnc  Übemol^me  biefer  ^nftitute  in  ber  {Jorm  eines  oottftänbigen 
ftufge^nS  in  bie  ®eutf^e  öanl  erfd^ien  auSgefd^Ioffen ,  roeil  beibe 
eine  fo  angefe^ene  unb  gefeftigte  ^ofition  einnahmen,  ba^  fie  auf 
i^rc  ©elbftänbigfeit  unb  il^re  eigene  (Jirma  nid^t  oerjic^ten  lonnten. 
ioju  (am  als  ^emmenbeS  SWoment  ber  Umftanb,  ba§  ber  ©c^Iefifc^e 
SJanfoerein  ÄommanbitgefeUfd^aft  auf  Ältien  roar.  Q^nfolgebeffen 
f(^en  ber  geeignete  SBeg  il^rer  änglieberung  ber  ber  übemal^me  eineö 
größeren  ^oftenS  ber  ?tttien  ber  beiben  Qfnftitute  burd^  bie  3)eutf(^e 
9anl  unb  bie  ^erfteUung  unb  ©id^erung  biefer  burd^  gegenfeitigen 
Äticnbefi^  l^erbeigefül^rten  ^^ntereffengemeinfc^aft  burd^  Vertretung 
ber  3)eutfc^en  öanf  in  ben  ?luffic^t§räten  ber  beiben  anberen  93anlen. 

5)ie  ^orm,  in  ber  bie  3)eutf(l^  83anl  biefe  Qfntereffengemeinfd^aft 
oottjog,  roar  folgenbe:  Sie  erl^ö^te  il^r  eigenes  ?tttienfapital  um 
50  amaioncn  3JM.,  alfo  oon  100  auf  150  amaionen  93W.,  unb  bot 
ben  aitionären  ber  »ergifd^SUlärfifd^en  93anl  unb  beS  (Sc^fefifc^en 
SairfoereinS  an,  il^re  Sötten  in  neue  Sötien  ber  ®eutf^en  öanf  um- 
jutoufc^en  in  ber  3^^  oom  28.  äuguft  bis  18.  September  1897,  unb 
jroar  bie  SKtien  ber  Sergifc^-SKärfif^en  S3anl  im  SJer^öItniS  oon 
5  ju  4,  bie  ?lltien  beS  ®d^Iefifd&en  IBanfoereinS  im  Serl^ältniS  oon 
3  ju  2.  Die  Stttionäre  ber  »ergifd^-SWärtifc^en  ©anl  erhielten  für 
6000  3Rt  «ergift^aJlärfif^e  »anl-211tien  4800  aJH .  junge  «Wen  ber 
5)eutf(!^en  Sani  mit  S)ioibenbenbere(^tigung  oom  1.  Januar  1898  unb 
belomen  bie  3)ioibenbenfd^ine  ber  8ergif(^»3Jlärfifc^en  a3anf«?Utien  für 
baS  3fa^r  1897  fofort  mit  l^lt^lo  eingelöft.  ®ie  «ftionäre  beS 
@<!§lcftf(^n  »anloereinS  erl^ielten  für  1800  21».  «Wen  beS  ©c^Iefifc^en 
SantoereinS  1200  ÜJII.  neue  Äftien  ber  ®eutfd^en  83anf  mit  ®ioibenben» 
Berechtigung  oon  1898  ab,  bie  1897er  3)ioibenbe  beS  ©^lefifc^en 
SonfoereinS  mit  7  ^lo  fofort  bejo^It  unb  aufeerbem  eine  ©arabfinbung 
Don  b^lo  auf  1800  mt.  =  90  SJ». 

SBären  fämtlid^e  äftionäre  beiber  Saufen  auf  biefcn  Um- 
taufe^ eingegangen,  fo  l^ätten  inSgefamt  bie  ?lftionäre  ber  Sergifc^- 
SRörfifd^en  ^cmt  für  40  ajlittionen  SJ».  »ergifd^-SWärfifc^  »anf-9tt tien 
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82  aWittioncn  2JII.  Slftien  bcr  ©cutfd^cn  »anl  unb  bie  «Üttionäre  bcS 
Sd^rcfifc^cn  SanfocrcinS  für  27  aJliUiöncn  501!.  «fticn  be§  ©d^lcfifd^en 
iBanfocteinS  18  SDHHioncn  9JH.  2)eutfcl^c  93anf-?Ktien  erhalten,  a^- 
fammcn  alfo  50  ajlillioncn  9KI. 

9fla^  bem  ©efc^ftSbcrid^t  bcr  ®cutfc^n  ©an!  oon  1897  rourbe 
bcr  Umtaufd^  oon  me^r  al§  ^U  aQcr  Slftionärc  ooUjoflcn.  ®ic  gc« 
nauc  S^^l^'  ^^^  Slftionärc,  bie  ben  Umtaufe^  ooUjogcn  §abcn,  roirb 
nid^t  angegeben;  fie  lägt  fid^  jebocl^  ungefäl^r  au§  bem  ®efcl^äft§berid^t 
ber  3)eutfcl^en  San!  ermitteln.  (JS  Reifet  barin  nämlid^,  bafe  bie  nid^ 
oon  Slftionären  bcr  Sergif(^»9Jlärfif^cn  ©anf  unb  be5  ©c^lepfd^cn 
SanfoereinS  bcjogenen  Slftien  mit  einem  5lettonuJen  oon  4,6  SOWKionen 
aJH.  an  ber  ©8rfe  oerlauft  morbcn  feien  unb  bie  in  ben  Sefig  ber 
®eutfd^en  ©anl  gelangten  Slftien  bcr  ©ergifd^«9Jlärfifd^en  ©anf  unb 
beiB  S^lefifd^en  ©anfoerein^  ju  (SrmerbSpreifen  in  bie  ©ilan^ 
ber  ®eutfc^cn  ©anf  in  ber  Shibrif  ,,3)auernbe  ©eteiligungcn  bei 
fremben  Unternehmungen"  aufgenommen  feien.  3)a§  Äonto  „®auembe 
©eteiligungen  bei  fremben  Unternehmungen"  ftel^t  nun  ultimo  1897 
mit  47  286  810  2Rf.  ju  ©ud^  gegen  4  993  431  SJlf.  ultimo  1896. 
(J§  erfd^eint  alfo  oermel^rt  um  42  292  879  9Kf.  Slufeer  ben  Slftien 
be§  ©d^lefifd^en  ©anfoercinS  unb  bcr  ©crgifc^-SKörfifd^cn  ©anf  flnb 
in  biefem  Soften  entl^alten  ber  ©cfife  ber  3)eutfd^en  ©anf  an  Slftien 
bcr  ®eutfc^en  a:reu^onb«@efeCfd^aft  unb  bcr  2)eutf(^«überfecif^en  ©anf. 
3fn  ber  ©ilanj  oon  1896  mar  ber  ©eftanb  an  Slftien  ber  ®eutfd^en 
a:reu^anb«®efellfd^aft  ocrbud^t  mit  496  000  9Kf. ,  ber  ®eutfd&«Übcr» 
feeifd^en  ©anf  mit  4  497  431  9Jlf.,  jufammen  alfo  mit  4993  431  SWf. 
JRimmt  man  an,  ba§  biefe  Soften  im  ^a^r  1897  fic^  nid^t  oeränbert 
^aben,  fo  mürben  bie  Slftien  ber  Sergifd^«a]lärfifc^en  ©anf  unb  be§ 
©d^lcfifc^cn  ©anfoeretn§  mit  42  202  879  OTf.  ju  ©uc^  fte^en.  3)a 
nun  gefagt  ift,  ba^  biefe  Slftien  ju  ffirroerbSpreifen  in  bie  ©ilanj 
aufgenommen  feien,  unb  l^ierunter  finngemäfe  nur  oerftanben  merbcn 
fann  ber  ©etrag,  um  ben  fic^  bie  ^affioa  ber  3)eutfc^en  ©anf  bilanj« 
mäßig  oermel^rt  ^abcn,  b.  f).  ber  crl^öi^tc  ©etrag  i^rc§  SlfticnfapitalS, 
fo  fann  man  fd^licfecn,  ba^  ca.  42  V2  2JliQioncn  2Jlf.  Slftien  bcr 
3)eutfc^cn  ©anf  im  Umtaufe^  gegen  Slftien  ber  ©crgifd^«3Jlärfifc^n 
©anf  unb  be^  ©c^lcfifd^cn  ©anfoerein§  bcjogcn  mürben  unb  7  Va  SöHl» 
Honen  50lf.  junge  Slftien  ber  5)eutf(^en  ©anf  mit  einem  Jlcttonujcn 
oon  4,6  Millionen  9Kf.  an  ber  ©örfc  oerfauft  mürben.  5lur  biefer 
©etrag  oon  4,6  Millionen  9Kf.  ift  bem  9leferDcfonb<8  ber  3)eutfd^n 
©anf  jugefloffen   gemäß  ben  ©eftimmungen  bc§  ^anbel§gefc^bud^e§. 
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®e|cn  roir  ie|t  ben  ^aü,  bog  biefe  42V«  aÄiaionen  2«t.  Slftien 
ber  3)cutfci^cn  S3anf  im  gleid^cn  Ser^ältniS  oon  ben  aftionören 
betber  Tanten  belogen  lourben,  fo  §ätte  bie  ^eutfd^e  93anl  aB 
®egenn)ert  für  biefe  42 Vs  SRiUionen  neue  3)eutfd^e  9anl«$lttien  runb 
34  üJltaionen  SÄf.  «Pttten  ber  »ergifc^-üWärfifc^en  »onf  unb  ca. 
23  aRiUionen  aJH.  Mttien  be§  ©d^Iefifci^en  »anfoerein«  erholten. 
3)a  biefe  57  gWittionen  9Wf.  Slftien  mit  42V«  üJliUionen  üJlt.  au  »ud) 
fte^en,  fo  enthält  biefer  ißoften  eine  ftitte  Weferoe  oon  co.  15  üWil« 
lionen  SRI.  ^efe  (Ermägung  jeigt  treffenb,  meiere  93ortei(e  für  eine 
SlltienbanI,  beren  SCttien  einen  fo  ^o§en  Jhirgftanb  einnehmen  mie 
bie  ber  Seutfd^n  Sonf,  ber  Umtaufe^  oon  i^ren  %ttien  gegen  SIttien 
anberer  SJanfen  l^t. 

7)en  offenen  Weferoen  (gefeglid^n  Weferoefonbß)  brandet  nur  ber 
Seil  be§  Ägioö  jugefü^rt  ju  merben,  ber  burd^  ben  Serfauf  ber  nid^t 
belogenen  Slftien  entfielt,  ^er  Suc^geroin  bagegen,  ber  im  übrigen 
etiiielt  roirb,  bittet  eine  ftille  Weferoe,  bie  nad^  bem  Selieben  ber  83anl 
aud^  JU  Sttfc^reibungen  oermanbt  merben  lann. 

3fn  bem  »erid^t  ber  »ergifd^-aRärfifd^en  »auf  mirb  ber  «Ibfc^Iufe 
ber  ^ntereffengemeinfd^aft  mit  ber  3)eutfd^en  S3anf  mit 
folgenben  ©orten  begrünbet :  ^3)ie  ®rünbe  beS  abfd^luffeS  ber  3nter- 
effengemeinfc^aft  mit  ber  3)eutfc^en  8anf  gipfeln  in  ber  ffirfenntniS, 
bofe  mir  burc§  biefe  Kombination  in  ooller  SBa^rung  unferer 
Selbftänbigfeit  unfere  Organifation  im  ^n«  unb  9tu§Ianbe 
erroettem,  o^ne  un§  burd^  eine  SHeberlaffung  in  ber  IReid^S^auptftabt 
oon  unferem  eigentlid^n  ®ebiete  abfenfen  ju  faffen.  3)iefe  Qfntereffen« 
gemeinfc^aft  mit  ber  ^eutfc^en  93ant,  melc^er  auc^  ber  @c^lefif(^e 
©anfoerein  beigetreten  ift,  ftettt  ^eute  bie  größte  ßapitalS« 
oereinigung  bar  unb  erfd^eint  baburd^  berufen,  neben  ber  Std^erung 
unb  (gr^öl^ung  ber  eigenen  ffirmerbStätigfeit  auc^  bie  ®runblage 
be§  nationalen  @emerbebetriebe§  ju  oerbreitern  unb  ben« 
felben  nad^  einem  ein^eitlid^en  Programm  ju  fül^ren." 

SRimmt  man  ^ierju  bie  9tu§fü^rungen  in  bem  ®efd^äft§berid^t 
ber  3)eutfd^en  83anf  oon  1898  bei  ®elegen^eit  beS  9Ibfd^Iuffe§  ber 
Qfntercffengemeinfc^aft  mit  ber  ^annooerfc^en  unb  Oberr^einifd^en 
Sanf,  baß  burd^  bie  ^fntereffengemeinfd^aft  ber  ßunbfc^aft  JebeS 
3fnftituteS  Vorteil  ermad^fe  burd^  Serbefferung  ber  In- 
formationen unb  bie  große  ßombinierungSfä^igteit 
il^rer  ®ef(^äfte  infolge  ber  üRitmirfung  mel^rerer  SSanfbireftionen, 
fo  l^at  man  bie  roid^tigften  ®efid^tSpunfte  beieinanber,  bie  für  bie  93e« 
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urteUung  bcr  roirtfc^aftlid^cn  Sebcutung  biefer  ©ant» 
lar teile  in  Setrac^t  fommcn. 

®er  Slbfc^Iuß  ber  gfntereffengemeinfc^ft  mit  ber  8ergifd^-a)lär= 
Rfc^en  SSanf  unb  bem  Sd^Icflfc^en  ©anfoercin  erioieS  fic^  für  aUe 
Seteiligten  alS  fo  jrpecfmäftig,  bafe  bie  3)eutfci^e  ©anf  im  Qfa^re  1898 
äum  9tbfci^Iu6  pon  roeiteren  3fntercffengemeinfc^aften  mit  atticnbonfcn 
fc^ritt:  junäd^ft  mit  ber  ^annooerfd^en  öanf  in  ^annoper. 

®ie  ^annoperfd^e  ©anl  l^atte  ultimo  1897  ein  SLItienlapttal  pon 
12  üJHUionen  2)W.  unb  SReferpen  ppn  1,2  SÄiHioncn  ÜJM.  ©ie  unter» 
l^ielt  eine  {Jiliale  in  ^ilbeS^eim,  bie  fid^  jebpd^  nid^t  bewährte  unb 
1897  liquibiert  rourbe.  Sie  befd^toß  1897  eine  SJermel^rung  il^rcS 
SlftienfapitaK  um  6  9JHIIionen  üJlf.  ®iefe  9tttien  übemal^m  bie 
3)eutfd^e  ©anf  feft  unb  offerierte  l^ieroon  4500000  ÜJH.  jum  ßurfc 
pon  115  ^/o  ben  aftionären  ber  ^annoperfd^en  ©anf  berart,  baß  brci 
Qlte  ?lftien  jum  ©ejuge  einer  neuen  berechtigten;  fie  fc^eint  olfo 
1999  500  3Wf.  aiftien  ju  bauernbem  ©efi^  übernommen  ju  ^aben. 
3)ie  ^annoperfd^e  ©anf  i^rerfeits  trat  in  intime  ©ejie^ungen  jur 
OSnabrücfer  ©anf  in  DSnabrüd  unb  jur  ^ilbeSl^eimer  ©anf 
in  ^ilbe§^eim.  ßommanbitarifd^  beteiligt  mar  fie  bei  HKenj,  ©Ioc^= 
mann  &  (£o.  in  S)reSben,  bei  3)apib  ®aniel  in  ©eile,  $.  3f.  ßlebrotg 
&  IReibftein  in  ®öttingen  unb  Keibftein  &  ®o.  in  HKÜnben. 

^n  äl^nlic^er  gorm  fc^Iofe  bie  ®eutfd^e  ©anf  im  3fa§re  1898 
eine  Qfntereffengemeinfd^aft  mit  ber  Oberr^einifc^en  ©anf  in 
üWann^eim,  bie  Sn^eignieberlaffungen  in  ^eibelberg,  Strasburg  im 
®)tfß6r  tjreiburg  im  ©reiSgau  unb  in  ftarföru^e,  eine  3)epofitenfaffc 
in  SubmigS^afen  am  SR^ein  unb  ffommanbiten  in  ©aben«©abcn  unb 
gtaftatt  ^atte. 

®ie  ©ejie^ungen  ber  3)cutfc^en  ©anf  jur  Oberr^einifc^en  ©anf 
batieren  jurücf  bi§  jum  Qfa^re  1894.  3fn  biefem  Qfai^re  nämlic^ 
er^ö^te  bie  Oberr^einifc^e  ©anf  i^r  ^ftienfapital  pon  8  auf  5  ajKI- 
lionen  9Jif.  ®ie  9lftien  mürben  in  ©erlin  unb  ^ranffurt  pon  ber 
S)eutfd^en  ©anf  eingefül^rt  unb  bie  ©miffion  oon  ber  ®eutfd^en  ©anf 
garantiert  (confer.  $ed^t :  ®ie  SKann^eimer  ©anf en,  (S.  60).  SBie  groß 
bie  aiftienübema^me  oon  9lftien  ber  Oberr^einifd^n  ©anf  burd^  bie 
®eutfc^e  ©anf  im  Qa^re  1898  mar,  ift  auS  ber  ©ilanj  ber  ®eutfd^en 
©anf  nid^t  erfic^tlic^.  ®a§  ßonto:  „®auernbe  ©eteiligungen  on 
fremben  Unternehmungen"  erfd^eint  nur  mit  ca.  2  SRiHioncn  gegen 
ba§  ©orja^r  oermel^rt;  bod^  fd^eint  bie  Seutfc^e  ©anf  im  QfaJ^re  1898 
il^ren  ©efig  an  Slftien  ber  ®eutfd^«ttberfeeifd^en  ©anf  fe^r  erl^eblii^ 
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oermmbcrt  ju  ^aben;  bcnn  fle  rcd^net  im  ^al^rc  1898  ben  Qkwinn 
au§  bcm  Scrtauf  ber  Sltien  ber  3)cutfc^»Überfccifd^n  83anf  mit 
am.  2  883  779  ab. 

3)ie  ßombinotion  mit  ber  Oberrl&einifd^en  Sonl  mar  beftimmt, 
boS  ©efd^ftSgebict  ber  3)cutfd^n  SSanf  namentlich  in  ©übbcutfc^lanb 
ju  ermeitem.  3)ie  ^ntereffengemeinfc^aft  mit  ber  ^annooerfd^en 
Sani  foUte  baju  bienen,  in  ber  ^rooinj  ^annooer  unb  in  ber  ßali« 
inbnftrie  feftcn  {Juß  ju  faffcn. 

3Äit  ber  anglieberung  biefcr  beiben  3fnftitute  mar  bie  Organifation 
ber  a)eutfc^en  SSanI  ai^näd^ft  beenbet,  roenigftenS  fomeit  baS  inlönbifc^e 
(Scfd^äft  in  ^^tta^t  lam.  3)ie  a)eutfci^e  Sanf  mar  in  ben  mic^tigften 
beutfd^n  ^anbelSgentren  unb  ben  größten  ^f^buftricbejirlen  burc^ 
eigene  gilialen  ober  engliierte  Sanfen  vertreten.  Qn  Sübbeutfc^Ianb 
bur«^  bie  {Jranf furter  Filiale,  bie  Oberr^einifd^  Sani  unb  bie 
HRünd^ner  {Jiliale,  in  ©d^lefien  burd^  ben  Sd^lefifd^en  Sanfoerein ;  in 
ben  Seeplä^en  burc^  il^re  Filialen  in  Hamburg  unb  Bremen,  in  Sl^ein- 
lanb«SBeftfalen  burd^  bie  öergifc^-üWärfifd^e  SSanf.  ©in  Qfnbuftrie« 
Bejirf,  in  bem  fie  feften  gufe  ju  faffen  noc^  entfd^loffen  mar,  mar 
©ac^fen.  3)ie  ©elegen^eit  ^ier  baS  {Jelb  i^rer  a:ätigfeit  au§5ube^ncn, 
bot  i§r  ber  Qu^ammenbm^  ber  ßetpjiger  SSanf  unb  ber  ®reSbner 
flrcbitanftalt  im  3funi  1901 ,  ber  fie  gur  ffirrid^tung  einer  Filiale  in 
2ci;>jig  oeranlagte.  Su  gleid^er  Seit  erfd^ienen  am  25.  Quni  1901 
in  ben  üWittagSbepefd^en  beS  Söolfffd^en  Jelegrap^enbureauS  folgenbe 
beiben  benfmürbigen  Telegramme. 

ßeipjig,  25.  3funi,  11  U^r  15  SWin. 

,.3)ic  ßeipjiger  San!  l^at  oorläufig  il^re  S^^^ungen  eingefteßt. 
Sie  begrünbet  biefe  SJlaßregel  mit  ben  ®re§bner  Sanf jufammen- 
brüd^en  unb  oerfprid^t,  baß  bie  (Einleger  i^re  Selber  oorauSfid^tlic^ 
jurfidempfangen  merben  unb  fogar  bie  Slftionäre  nid^t  alle§  oer- 
lieren  mürben.  ®ie  S)epofiten  finb  unberül^rt  unb  merben  nac§ 
roie  oor  ausgeliefert." 

ßcip  jig.  „®er  äuffic^tSrat  ber  ßeipjiger  Sani  oeröffentlic^t 
folgenbe  (grilärung :  Slad^bem  burd^  ben  jüngft  erfolgten  Sufammen» 
brud^  ber  ßrebitanftalt  für  i^fnbuftrie  unb  ^anbel  in  Bresben  fic^ 
bie  Serl^ältniffe  be§  ^iiSlontmarlteS  überaus  fd^mierig  geftaltet 
^aben  unb  bie  (SrogbiiSlonteure  bie  Vereinnahme  unferer  SBec^fel 
in  [eiterigem  Umfange  oerroeigert  l^aben,  mir  aber  jur  ffir^altung 
unfereS  auSgebe^nten  ®efd^äftSbetriebe§  auf  roeitere  3)i§tontierung 
unferer   SBed^fel  angemiefen  finb,   fo  feigen  mir  uns  ju  unferem 
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größten  ßcibrocfen  in  bic  Slotroenbiglcit  oerfegt,  im  Q^ntercffe  unfcrcr 
©fäubiger  jcttrocilig  unfcrc  3ö§Iungen  cinjuftcQcn.  SBir  richten 
ba§  bringenbe  ®efu(^  an  attc  Sctciügtcn,  im  eigenen  Q^ntercffe  unb 
jur  SSermeibung  Don  SSerluften  nt§ig  ju  märten  unb  iin§  bei  9Ib» 
roicMung  aUer  ffingagementS  ju  unterftü|en.  SBir  geben  bie  ffirflänmg 
ab ,  baß  mir  bei  fad^emäfeer  SCbmicMung  nid^t  nur  jebcn  Scriuft 
für  unfere  Gläubiger  atö  au§gef(^(offen  anfe^en,  fonbem  aitd^ 
ein  günftige§  ®rgebni§  für  unfere  Äftionäre  glauben  ermartcn  gu 
bürfen.  SG3enn  aud^  temporär  unfere  ftaffenauSja^lungSfc^alter 
gefd^loffen  gel^alten  merben  muffen,  fo  bleiben  anbcrfeits  bie 
(Sffettenfd^alter  geöffnet,  unb  e§  Ibnnen  bafelbft  möi^renb  ber  <Se« 
fd^äftiSftunben  %ufbema^rung§beporiten  abgehoben.  Sorfc^ugbepotS 
3ug  um  Svlq  gegen  S^^^lung  ber  barauf  laftenben  Sorfc^ufebeträge 
nebft  3i^f^^  ^^^  ©pefen  eingelöft  merben." 

ßeipjig,  25.  3funi  1901.  ßeipjiger  öanf.  Sluffid^tSrat.  ®eorg 
©c^röber,  ©teUoertretenber  Sorfi^enber;  3)ireftoren  91.  ^.  ffijner, 
Dr.  ©entfd^." 

©erlin,  25.  3funi  1901.    SBolfffd^eS  »ureau. 

3)ie  3)eutfc^e  93anf  teilt  mit: 

„3fnfolge    ber    an    ben    ^auptplä^en   ©ac^feniS   eingetretenen 

©tocfung  jroeier  bebeutenber  SonKnftitute  beabfic^tigt  bie  3)eutf(^ 

Sanf  ben  längft  gel^egten  ^lan,  i^re  ®efc^äftstätigfeit  in  ©ac^fen 

au§jube§nen,  burd^  bie  ffirrid^tung  einer  {Jiliale  in  ßeipjig  ju  ner» 

roirtlid^en.    ßeitenb  l^ierbei  ift  bie  ffirmögung,  baß  für  Qfnbuftrie 

unb  $anbel  ©ad^fenS  ein  berartigeS  SSorge^en  in  biefem  9lugenblide 

ganj  befonberS  mertüott  erfd^einen  muß." 

Äurge  Seit  barauf  mürbe  bie  3^irma  üWenj,  Slod^mann  &  (Eo. 

in  Bresben,  bie  in  engen  ©egie^ungen  jur  ®eutfc§en  SonI  bereits 

ftanb,  in  bie  3)re§bner  {Jiliale  ber  ®eutfc^en  Sanf  umgeroanbelt.    3fm 

3a^re  1902    fniipfte   bann  bie  ®eutfd^e  ^ard  auS  ber  (JrfenntniS 

l^erauS,  ba%  bie  üWontaninbuftrie  in  S)eutfc^lanb  ben  üefftanb  errcid^t 

l^abe  unb  langfam  befferen  Seiten  entgegengel^e ,  neuerbing§  meitere 

Sejie^ungen  ju   IRI^einlanb-aBeftfalen  an  burc§  Übemal^me  faft  beS 

gefamten    Slftienfapital§    ber    3)ui§burg«9lul^rorter    Sanf    in 

^öf)e  Don  12  SWillionen  üJlt.    3)ie  3)eutfd^e  Sanf  oerme^rte  gu  biefem 

5mecf  i^r  9lftienfapital  um  10  aRiUionen  2»!.,  alfo  auf  160  aJHaionen. 

Sur Pflege  be§  überfeeifc^en  ®efd^äft§  bienten  ber 3)eutfd^en 

Sanf  nid^t  nur  i^re  Filialen  in  Hamburg,    SSremen  unb  ßonbon, 
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fonbcrn  außerbcm  ein  fclbftänbiflcS,  pon  i§r  gegrünbcteS  SSonfinftitut: 
ixe  3)eutfc^»Überfeeifc^c  33an(. 

3)ic  a)eutfci^»Üb€rfccifc^e  »onf  lourbe  oon  ber  3)eutfcl^en  »anf 
im  ^a^rc  1893  gegrünbet  unb  übernal^m  bic  ®cf(^ftc  ber  in  ßiqui- 
botion  getretenen  3)eutfcl^n  Überfee«öanf,  3)q§  Slltienfapital  rourbe 
fefigcfetit  auf  20  aJliaionen  2)W.  in  fünf  Slltienrei^en.  ^unäd^ft  rourben 
40®/o,  =  8  ÜJUttionen  SJlf.,  eingejol^lt,  3)ie  »anf  roibmete  fic^  ju- 
crft  ^auptfäc^Ud^  bem  argentinifc^en  ©efd^ft  burd^  i§re  3lieberlaffuna 
in  SJnenoS  «[prcS.  Später  im  ^fa^re  1896  rourbe  ber  ®efc^Qft§frei§- 
auf  Sl^ile  au§gebe§nt,  in  SJalparaifo  eine  {Jiliale  errid^tet  unb  ju 
bicfcm  Smed  burd^  aSoUja^Iung  ber  beiben  erften  «ftienferien  ba^ 
cingejal^rtc  Slftienfopital  um  4,8  auf  12,8  aRiUionen  mt.  er^öl^t.  Qm 
3a§re  1899  rourbe  bie  a:ötigfeit  ancl^  auf  ÜKejifo  erftrerft  burc^  ffir- 
ric^tung  beS  Banco  Central  Mexicano  in  aJlejifo,  ®egenmärtig  l^t 
bic  Sanf  {Jilialen  aufeer  in  SSuenoS  ?lr|re§,  ÜWejifo  unb  3}al;)araifa 
in  Santiago  be  (E§ilc,  antofagafto,  ©oncepcion,  3fQ"iQwe  unb  33al» 
bioia.  ®ie  ©ioibenben  ber  8anf  betrugen  feit  i^rer  (grric^tung  im 
afa§rc  1893  biö  jum  ^fal^re  1902 :  6,  7,  9,  9,  8,  8,  8,  8,  8,  8  «/o. 
Ultimo  1895  befafe  bie  ®eutf(^  öanf  faft  ba«  gefamte  mit  8  ThU 
Konen  ÜJW.  cingcga^Ite  9lftienfapital  ber  Überfeeifd^en  Sant,  nämlic^ 
nac^  ber  ©ilana  7  519  030  5011.  Qm  3fa^re  1896  mürben  nac^  ber 
Kr^ö^ung  be§  eingejo^lten  SKtientapitalS  auf  12,8  ÜKillionen  2Rf.  bie 
aitien  au  140  ^/o  imittiert,  unb  ffinbe  beS  3fa^re§  1896  ftanb  ber 
Seftl  ber  2)eutfd^n  SSanI  an  Slftien  ber  ttberfeeifc^en  öanf  mit 
4497481  9Wf.  ju  fdu^.  Sie  fc^eint  in  bem  näc^ften  ^a^re  i§ren 
9eft|  an  Slltien  biefer  83anl  noc^  meiter  oerminbert  ju  ^aben,  Sie 
rechnet  ben  auS  bem  Serfauf  ber  Slftien  erjielten  ®eminn  in  ber 
»Uans  oon  1898  mit  2883  779  SW!.  ab. 

überblidten  mir  bie  Organifation  ber  3)eutfd^en  33anf, 
mt  fie  fid^  ®nbe  1902  barfteat,  fo  erl^alten  mir  folgenbeS  93ilb 
üon  ber  3)eutfd^en  S3anf,  il^ren  {Jilialen  unb  ben  Weberlaffungen  ber 
i|r  angeglieberten  ober  engbefreunbeten  Saufen. 

Sranbenburg. 

Berlin,  ^^n^^Ic  iini>  16  3)epofitenfaffen. 
E^arlDttenburg,  3  ®epofitenfaffen. 
Sc^öneberg,  1  3)epofitenfaffe. 
JRifborf,  1  ©epofitenfaffe. 
SBilmerSborf,  1  3)epofitenfaffe. 
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JR^einlanb  SScftfalen. 
ffitterfclb,  »ergifd^-anärüfd^e  SJanf. 
Samten,  Sergifc^-üWärtifc^e  Sanf. 
ffiffen,  ®ffener  ftrebttonftalt. 
ßöln,  ©ergtfd^«anärtifd^c  »anf. 
Soc^um,  ffiffener  ifrebitonftalt. 

Duisburg,  öergifd^-ÜRärfifc^e  ©anf,  ®ui§burg.3tu^rorter  öanl. 
atu^rort,  »crgifc^^anärtifd^e  »anl. 
SJlüI^eim  a.  JRu^r,  ffiffencr  Ifrcbitanftalt. 
^agen,  ©crgifd^-ÜJlärtifc^e  ©anf,  ^agen. 
^Bortmunb,  ©ffener  ffrebitanftalt. 
55)üffeIborf,    ©ergifd^-ÜKärfifd^e    ©anf,    SHebcrr^cinifd^e    ©anf, 

3n)etganftalt  bcr  ®ui§burg«8fhtl^rortcr  ©anf. 
©elfcnftrc^en,  ®ffcncr  ßrebitanftalt. 
i^erne,  offener  ßrebitanftalt. 

©d^alfc,  ©c^alfcr  ©anf,  {Jiliale  ber  ffiffcner  ftrebitanftalt 
machen,  ©crgifc^^aWärfifci^e  ©anf,  Sachen. 
Srefelb,        «  -  -      ftrefelb. 

tRemfd^eib ,  Kemfcl^cibei:  ©anf,  {Jittale  ber  ©ergifd^^SDlärfifd^n 

©anf. 
©onn,  ©ergifcl^=an  ärfif d^c  ©anf,  ©onn. 
©elbert,  offener  ffrebitanftalt,  Slgentnr  ©elbert. 
tffiitten,        =  «  -       SEBitten. 

IRecf ling^anfen ,  ßrebitbanf  JRecflingl^aufen ,  Filiale  ber  ffiffcncr 

ffrcbitanftalt. 

^annooer. 
^annooer,  ^annooerfd^e  ©anf. 
i^tlbcSl^eim,  ^ilbeSl^eimer  ©anf. 
OSnabrücf,  OSnabrücfer  ©anf. 
ßinben    oor   ^annooer,    ^annooerfc^e    ©anf,    S)epofitenf äffen, 

Öinben  por  ^annooer. 
ßüneburg,  ^annooerfd^e  ©anf,  oorm.  Simon  ^etnemann. 
hielte,  «  -  »      ®ar)ib  3)aniel. 

@o§lar,  $ifbe§^eimer  ©anf,  {Jtttale  ®o§lar. 
Harburg,  ^JiKale  ber  ^annooerfc^en  ©anf. 

©d^Iefien. 
©reölau,  ©c^Iefifd^er  ©anfocrein. 
Siegnig,  ftommanbite  be§  Sd^lefifc^en  ©anfoeretnS. 
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@lOgQU, 

©örliti, 
@(ein)ig,  - 

©las, 
Slciffe, 

üWecflenburg. 
Stoftod,  SIgentur  ber  SRecUenburger  ^gpotJ^eten«  unb  SEßec^felbont. 
Sc^iDerin,  iDledlenburger  ^gpot^elen«  unb  SBec^felbanf. 
SBiSmar,  Slgcntur  bcr  üKcrflenburger  ^qpotl^efcn«  u.  ©cc^fclbanl. 

Seeftäbte. 
Hamburg,  Hamburger  gilialc  ber  3)cutfc^cn  Sanf  (8  3)epofitcn« 

faffcn). 
33rcmen,  Bremer  giK^^  ^^^  ®eutfc^cn  Sani. 
Sergeborf,  ©e^ofltenlaffe  ber  Hamburger  {JÜtale  ber  3)eutfc^cn  Sani 

Sübbeutfc^lanb. 
granffurt  a.  aJl,,  ^ronffurter  giliale  ber  3)eutfd^en  öonl. 
SBieSbaben,  SBicSbabener  ®epofitcnIaffe  ber  3)cutfd^en  öonl. 
aWann^eim,  Oberrl^etnifc^e  SSanf. 
8aben»S3aben, 
»afel, 
Srud^fal, 
{Jreiburg  i.  »r., 

^eibelberg,  •  »    ^eibeDberg. 

ßarföru^e, 
Stoftott, 
Strasburg, 

aWüI^oufen  i,  (8.,  Obcrr^eintfc^e  »anl,  giliole  aWüI^aufen  i.  (£. 
SDlünd^en,  gUiale  ber  3)cutfd^en  ©anf,  SJlünd^en. 

©ac^fen. 

ß^ipjiß  (3  3)epofitenIaffen). 

3)reSben  (3  3)epofitenfaffen). 

®ot§Q  (ißripatbani  au  ®ot§Q). 

aBcimar,  ^rioatbonf  ju  ©otl^a,  {Jiüale  SBeimar. 

(Erfurt,  VriDOtbant  ju  ®ot§a,  (Filiale  (Erfurt, 


Filiale  Saben-Saben. 
Filiale  »rud^fal. 
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aBa§  bag  auSlänbtfd^e  @efci^äft  betrifft,  fo  ift  bie  Organi« 
fation  be§  überfecifc^cn  ®efd^äft§  bereits  Por^er  bargeftettt.  Äbgefe^en 
pon  bem  überfeeifc^en  (Sefc^äft  l^at  bie  3)eutfd^  Sani  im  StuSImibe 
}>m  93erte^c  nur  in  ffinglanb  einer  eigenen  ^w^iflnicberlaffung  über« 
tragen,  nämlid^  ber  ®eutfc^en  S9ünl  (33erlin)  ßonbon  agency,  in  ^ronf« 
reid^  ift  fie  liiert  mit  bem  Credit  Ljonnais,  in  £)fterreicfy«Ungam 
nomentlid^  mit  bem  3Biener  ©anfperein,  in  ber  ©c^meij  mit  ber 
<Sci^n)eiaerifc^en  Ärebitanftalt  SütidS),  in  Qftalien  mit  ber  Banca 
Oommerciale  Italiana,  in  fRuglanb  mit  ber  9hiffifci^en  93anl  für  SluS* 
märtigen  ^anbel,  in  ber  ^ürlei  mit  ber  Banqne  Ottomane  in 
Äonftantinopel,  in  Spanien  mit  ber  öanfflrma  ®uiIcrmo  33ogeI  4  So. 
in  gjlabrib.  ©e^r  frü^jeitig  §at  bie  ®eutfc^e  SJanI  mit  ben  SBer« 
einigten  Staaten  Pon  ämerifa  öejie^ungeri  angefnüpft,  pome^mlic^ 
mit  ben  girmen  3f-  ^-  SWorgan  &  ®o.  unb  Speyer  nnb  ®o.  in  Slero 
^ort,  mit  erfterer  burd^  bie  gcmeinfam  burc^gefü^rte  SReorganifatipn 
ber  Slort^em  ^acificba^n,  mit  Ie|terer  burc^  bie  ?Infang  ber  1890  er 
3fa^rc  erfolgte  Übemal^me  ber  SSerliner  {Jirma  Slrt^ur  ©roinner  &  ®o., 
beren  Qn^aber  in  naiven  perroanbtfd^aftlic^en  SJejie^ungen  ga  ben 
fjirmen  Speyer  &  ®o.,  Slcm  g)orf,  unb  2.  Speyer  (Jliffen  in 
{Jranffurt  aJ3Jl.  ftanb.  Qm  gefc^äftlid^en  Sertel^r  mit  Sübafrifa  fte^t 
bie  3)eutfcl^e  öanf  burd^  bie  unter  i^rer  mefentlic^en  SKitmirfung  ge« 
flriinbete  große  SWinenfirma  91.  ®örj  &  ffio.  ßt. 

b)   3)er  ®efd^äft§umfang  ber  ®eutfc^en  83anf. 
Um  junäd^ft  nad^  öufeeren  2RerfmaIen  ein  ©Üb  ju  entwerfen  oon 
bem  ®efc^äft§perfel^r  ber  S)eutfc^en  öanf,  fei  berporge^oben ,  bafe  fic 
®nbe  1902  2694  öeamte  befc^äftigte  gegen  1340  ultimo  1896.     3)ie 
^a^I  ber  Beamten  betrug: 

ultimo  1896  1340 

1897  1441 

1898  1625 

1899  1862 

1900  2063 

1901  2398 

1902  2694 

®inen  öegriff  Pon  bem  Umfange  ber  ®efc§äft§bejie^ungen  liefert 
bie  Qa^l  ber  fionten,  meldte  bei  i^rer  3^ntrale  in  Serlin  gcfül^rt 
mürben,    darüber  gibt  folgenbe  2:abeQe  Sluffc^lufe: 
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Saftr 

Äontofotrent* 
Scrbinbuttgen 

3)epoflteit!onten 

Konten  über^upt 

ultimo  1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 
1902 

4712 

5087 
5385 
5791 
6585 
7192 
7526 

24734 

28878 
34662 
42  605 
51622 

? 

? 

40209 
45860 
53  800 
64612 
76932 
89824 
97  592 

%m  beften  iUuftriert  iptrb  bie  SteQung,  nielc^e  bie  ^eutfd^e  93anl 
intern  (Sefc^äftiSumfang  nad^  unter  ben  beutfc^en  93cmtinftituten  ein> 
nimmt,  burd^  t§ren  Slnteil  an  ben  gefamten  Stempel- 
o^bgaben,  bie  in  2)eutfci^Ianb  entrid^tet  mürben.  ^ieSbejUglic^e 
Angaben  finb  leiber  nur  in  ben  ®efc^äftSberic^ten  oon  1896  unb  1900 
enthalten.  3)iefe  Slngoben  genügen  aber,  um  ju  seigen,  roie  fe^r 
cincrfeit«  feit  bem  Qfa^re  1896  bi§  jum  Sfai^re  1900  ber  Anteil  ber 
3)eutfd^en  Sani  an  bem  banfgefc^äftlid^en  IBerfel^r  in  3)eutfd^fanb 
(unberücffid^tigt  bie  il^r  angeglieberten  Qnftitute)  gemad^fen  ift,  unb 
roie  grofe  anberfeit§  biefer  Slnteil  gegenroärtig  ift. 

3)ie  3)eutfd^e  ©an!  entrichtete  im  Qfal^re  1896  für  ®ffe!tenftempel 
(CmiffionSftempel)  1415992  3JH.  ober  9,269  ^/o  beS  gefamten  in 
3)eutfd^Ianb  entrid^teten  ©ffeftenftempelS ;  1900  bagegen  2287  765  SWf. 
ober  10,96  ^/o  be§  gefamten  @ffe!tenftempel§.  Sin  Sc^lußfd^einftempel 
aal^lte  fie  (Umfafifteuer)  1896  654324  SDlf.  ober  4,776  <>/o;  1900 
880439  aJH.  ober  6,07  <^/o  be§  gefamten  Umf agftempelS ,  b.  1^.  mit 
anberen  Sorten:  3)er  Slnteil  ber  ®eutfc^en  Sani  am 
beutfc^en  ®miffion§gefd^ft  betrug  1900  mel^r  al§  ber  jcl^ntc 
2:eil  beSfelben  unb  ber  Slnteil  am  Umfaft  in  (Sffelten  6,07  ®/o  ober 
faft  ben  fünfjc^nten  Seil,  ©enn  man  auc^  bie  ber  ®eutfd^en  Sani 
angeglieberten  Sanlen  in  Serüdfid^tigung  jiel^t,  mirb  man  i^ren  Slnteil 
am  beutfd^en  (SmiffionSgefc^äft  mit  15  bi§  20  ^/o  unb  am  Umfa|  in 
effclten  mit  ca.  10  ^/o  nid^t  ju  §od^  gegriffen  ^aben. 

9Bie  fic^  ba^  eigene  unb  ba^  frembe  fiapital,  ba§  ber 
3)eutf(§en  Sani  jufloß,  oermc^rt  l^at,  barüber  gibt  bie  oon  ber  IReic^Ss 
bonl  angefertigte  (Statiftil,  auf  bie  §ier  oerroiefen  roirb,  naiveren  Sluf« 
ft^lug.  (JS  mag  l^ier  nur  turj  ermähnt  merben,  bafe  ultimo  1902  ba§ 
eigene   fto^jital    ber  3)eutfd^en  Sani   215,3   SKittionen  ÜJW.  betrug, 
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nömlid^  160  aRiUioncn  mt  Slftienfopital  unb  55,3  anittioncn  SKf. 
{Referücn.  3)ie  gcfontten  bcr  Sanf  jur  SSerfügung  ftefjenbcn  9KttteI, 
bie  i^ren  SluSbrucf  finbcn  in  ber  ^öl^e  bcr  gcfontten  Slftioa,  betrugen 
mc^r  al§  ba^  ^ünffac^e  il^reS  eigenen  fiopitalS,  nänttid^  1140,9  SRiffionen 
SWf.  S3on  ben  fremben  ®elbem  Betrugen  attein  bie  3)e|)ofiten  218,5 
SRittionen  SRI.,  alfo  faft  fooicl  roie  ba§  Slftienfopital  unb  bie  afteferocn 
jufammen,  bie  Äontoforrenttrebitoren  507  SRillioncn  SRf.  unb  bie 
Slcccpte  145,3  SRillioncn  2Rf. ,  Icgtcrc  alfo  beinahe  fo  oiel  roie  baS 
Slftienfapital. 

c)  ®er  ®efc^äft§umfang  ber  ^^ntrale  unb  ^iliölem 

yiadS)  ben  Silanjen  bcr  S)eutfcl^en  83anf  ftcUt  fid^  baS  SSerl^ältniS 
ber  ®eutfc^en  Sauf  ju  i^ren  ^^lialcn  buc^möftig  bor  roie  ein 
reines  ßontoforrentocr^öltnis.  ®ie  {Jilialen  finb  nid^t,  roie  beifpieK- 
roeife  bie  {Jranffurtcr  Filiale  ber  3)eutfd^en  ®enoffenfci^aft§banf,  mit 
einem  befonberen  83etrieb§fapital  auSgeftattet ,  fonbem  il^r  öetrieBS« 
fctpital  ift  fc^roanfenb  unb  erfd^eint  in  ben  Süanjcn  ber  ®eutf(^en 
SSanf  Quf  ber  Slftiofcitc  al§  feparater  ©ebitoren-^often  ber  S^ilialciu 

Um  ein  ^ilb  ju  geminnen,  mclc^cr  a:eil  be§  SHtienfopitatö  bcr 
3)eutfc^en  San!  ben  Filialen  jur  Verfügung  ftanb,  nehmen  mir  bie 
bilanjmäßigcn  ©alben,  meiere  bie  {Jilialen  ber  3^^tralc  am  ffinbc 
ber  -3<i^re  fd^ulben.  JRad^folgcnbc  Jabette  gibt  einen  Überblicf  über 
bie  ^ä^e  be§  Kapitals,  ba§  feitenS  ber  3)eutfd^en  83an(  in  ben  Filialen 
inoefticrt  mar.    (g§  betrug: 


31.  2)ea. 

bcr 
Sai^rc 

5ltticn!apital 

bcr 

2)cutfAcn 

«nn! 

2)cbctfaIbo 

bcr  l^ilialcn 

ultimo 

•/o 

bcS  schien« 

fopitalS  bcr 

2)cutfcbcn 

^an! 

Sepofitcn 

bcr 
Silialen 

2RiU.  2R!. 

aniu.  mt 

aRiU.  SRt 

1896 

100 

28,5 

28V« 

26,6 

1897 

150 

29,7 

20 

26,0 

1898 

150 

32,7 

22 

31,5 

1899 

150 

26,2 

17Vs 

41,0 

1900 

150 

42,2 

28 

52,6 

1901 

150 

59,9 

40 

64,5 

1902 

160 

63,5 

40 

55,6 

®ie  Zabzüe  jcigt,  ba^  in  ben  {Jilialen  ultimo  1902  40  ^/o  oom 
Slftienfapital  ber  3)eutfd^en  Sauf  inoefticrt  maren.  Sie  jetgt  femer, 
mie  fid^,  menn  mir  ba^  (Sutl^aben  ber  3)eutfd^en  Sanf  bei  i§ren  {Jilialen 
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als  (gigenfapital  ber  ^itiol^ii  betrachten,  ba^  ffitgenfapital  ber  Filialen 
gu  ben  i^nen  jugcftoffenen  3)epofitcn  ftettt  Um  feftjufteUen ,  loaS 
bie  Filialen  ber  ^eutfc^en  OanI  gebracht  l^oben,  geben  wii  nad^folgenb 
eine  lobelfc  über  bie  IReingcroinne  ber  g^ilialen,  i^rc  Unfoften  unb 
bQ§  Serl^ältniS  be§  DleingerotnnS  im  Serl^ältniS  ju  i^rem  SetriebS» 
lapitol. 

3)er  IReingeminn  ber  Filialen  ift  auS  ben  ©ilonjen  ber  ®eutfc^en 
Sonf  berart  gemonnen,  ba^  ou3  bem  ®en)inn-  nnb  SSerluftfonto  ber 
äentralc  ber  3)eutfcl^en  SSanf  in  öerlin  ber  ©eminn  auf  Filialen, 
ftommanbiten  unb  baucmben  Seteiligungen  bei  fremben  Unter« 
Hemmungen  ^erauiSgejogen  unb  ^ieroon  ber  in  bem  ®en)inn«  unb 
Scrluftfonto  ber  S^ntrale  unb  ber  giKöIen  entl^altene  Soften,  ®eminn 
auf  fiommanbiten  unb  bauemben  Beteiligungen  bei  fremben  Unter- 
nehmungen in  2lbaug  gebrad^t  mürbe.  8i§  jum  Qfal^re  1901  inffufioe 
l^ot  bie  ^eutfd^e  93ant  ben  ®eminn  ber  (^iüalen  in  ber  eben  non  und 
angegebenen  9lrt  in  ber  Silanj  in  einem  Soften  aufgenommen ,  für 
ba§  3fa§r  1902  jeboc^  ift  ber  Oeroinn  auf  bie  eingelnen  ftonten 
(SBec^fel,  3infen,  (Sorten,  ©ffetten  u.  f.  ro.)  oerteilt,  unb  mir  l^aben 
ben  gefamten  ®eminn  ber  Filialen  burd^  ?lbbition  ber  cingelnen  ißoften 
^erouSgered^net. 

Seutfd)e  ®an!. 


3aftre 

2)ebfHaIbo 
ber  Filialen 

Meingeroinn 
ber  Srilialen 

«/o 

ttnfoflen 

SWifl.  Tll 

mm.  mt 

miu.  mt 

1896 

28,5 

2954908 

10 

2039200 

1897 

29,7 

3830102 

11,5 

2032897 

1898 

32,7 

3532594 

11 

2357  807 

1899 

26,2 

3675623 

14 

2447  055 

1900 

42,2 

3676  795 

9 

2862545 

1901 

59,9 

3614334 

6 

3  608  879 

1902 

63,5 

3840197 

6 

4167  310 

3fm  einjelnen  gel^t  ba§  93erl^ältni§  ber  Umfäfie  ber  Filialen 
unb  ber  ^^utrale  au§  folgenben  a:abettcn  ^eroor: 
(Zabeaen  fie^  @.  114.) 

d)Da§SBec§fel»,  3)i§(ont»,  ßombarb'Unbftontoforrent- 
gefc^äft  ber  3)eutf(^en  Sanf. 
S)ie  «atiogefd^äfte  ber  3)eutfd^en  Sauf  merben  im  aUgemeinen 
genügenb  erläutert  burd^  baS  feparat  abgebrudte  SabeUenmert ,   auS 

elften  CX.  —  ^ed^t,  ihifenenqnete.    I.  8 
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Sahire 

»ei  bcr  3entrale 

»ei  ben  g-ilialen 

mt 

Tll 

©cfamtumf 

a|: 

1896 

16  600000000 

18900000000 

1897 

18500000000 

19400000000 

1898 

21700000000 

22700000000 

1899 

26000000000 

24800000000 

1900 

24  700000000 

25100000000 

1901 

25  700000000 

26000000000 

1902 

28400000000 

28400000000 

ftaffafonto: 

1896 

2300000000 

5800000000 

1897 

2800000000 

6000000000 

1898 

3400000000 

7200000000 

1899 

4100000000 

7900000000 

1900 

4300000000 

7700000000 

1901 

4700000000 

8100000000 

1902 

4900000000 

9000000000 

9Bed)feI!onto: 

1896 

2100000000 

3400000000 

1897 

2300000000 

3500000000 

1898 

2800000000 

3900000000 

1899 

3600000000 

4000000000 

1900 

3700000000 

4200000000 

1901 

4100000000 

4600000000 

1902 

4760000000 

4830000000 

Äontoforren 

ite>: 

1896 

6900000000 

7100000000 

1897 

7500000000 

7400000000 

1898 

8900000000 

8500000000 

1899 

10300000000 

9500000000 

1900 

9900000000 

9800000000 

1901 

10400000000 

10000000000 

1902 

11300000000 

10800000000 

Sepofitengel 

ber: 

1896 

950000000 

6000000 

1897 

1100000000 

6000000 

1898 

1200000000 

7000000 

1899 

1400000000 

9000000 

1900 

1400000000 

10000000 

1901 

1400000000 

10  000  000 

1902 

1600000000 

20000000 

3n!I.  ber  laufenben  Äonten  ber  Filialen  bei  ber  3«ntrale. 
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3a^rc 

8ei  ber  3eittrale 

«ei  ben  5ilialen 

ani. 

am. 

«cceptcnfonto: 

1896 

400000000 

1500000000 

1897 

400000000 

1500000000 

1898 

500000000 

1800000000 

1899 

600000000 

2000000000 

1900 

700000000 

2100000000 

1901 

900000000 

2100000000 

1902 

1100000000 

2200000000 

Sepofitenbeftanb: 

3a^ 

3entra(e 

Filialen 

aniQ*  Tll 

ania.  awf. 

awin.  mt 

1896 

92,6 

66,0 

26,6 

1897 

101,7 

75,6 

26,1 

1898 

121,7 

90,2 

31,5 

1899 

155,5 

114,5 

41,0 

1900 

190,9 

138,2 

52,7 

1901 

214,5 

149,9 

64,6 

1902 

213,5 

157,8 

55,7 

bem  bie  @rö§e  ber  SSec^felbeftänbe,  beiS  Sombarb-,  Sleport«  unb  3)ebi« 
torcnlontoS  ber  3)eutf(l^en  S3anf  in  ben  einjclnen  Q^a^ren  erfid^tlic^  ift. 

(Sinen  befonberS  beutlic^en  üWaßftob  fiir  bie  SSeurteilung  beS  fo« 
genannten  regulären  ®efc^äfte§  geben  bie  Umfö^e  auf  bem 
aSecl^fellonto ,  bie  au&  nad^folgenber  3:abe\le  erfic^tüd^  finb.  @§  ift 
befonberS  bantenSmert,  ba^  bie  ®eutf(!^e  99anl  nic^t  nur  ben  9lominal> 
betrag  ber  SBec^fel  angibt,  fonbem  aud^  bie  ©tüdja^I  unb  ben  3)ur(!^» 
fi^nittSbetrag  ber  äBec^fel,  bie  bei  il^r  ein  unb  au§  gelten. 

Sei  ber  Centrale  gingen  SBed^fel  ein  unb  au§: 


9al»te 

®tÜ(t 

@efamtbettae 

SutiftWmtt 

fsni. 

mi 

1896 

854975 

4342869898 

5070 

1897 

926228 

4662225  668 

5008 

1898 

988951 

5  785  776631 

5770 

1899 

1 101 692 

7  246285126 

6540 

1900 

1324915 

7582226902 

5679 

1901 

1562452 

8405660918 

5318 

1902 

1785996 

9490115  885 

5313 

afnteteffont  ift 

in  biefet  Zabeüe  bie  SBal^mel^mung ,   baß  bet 

^ut(^f($nitts6etrag  bet 

SBed^fel  vom  Qa^te  1896  bis  jum 
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^a^xe  1899,  in  roeld^cm  bie  roirtfd^aftlid^e  Sage  in  3)eutfcl^Ianb  ben 
^ö^cpunft  erreichte,  fortgefegt  geftiegen  ift,  unb  jroar  t)on  5070  3Jlf. 
im  3fal^re  1896  auf  6540  9JH.  im  ^fa^re  1899,  mö^renb  er  vom 
Qaf)u  1900  an  fid^  fortgefegt  oerminbert,  unb  gmar  oon  6540  9Wf. 
im  gal^re  1899  bi§  auf  5313  9Hf.  im  ^fal^re  1902.  dagegen  ift 
bie  ©tu (f  ja  1^1  ber  äßec^fel,  bie  bei  ber  Seutfd^en  Sani  ein=  unb 
ausgingen,  ununterbrod^en  geftiegen,  ein  SemeiS  bafür,  bafe  bie  an«^ 
fang§  unfreimiQige ,  fpäter  freimittigc  ©efd^ränfung  be§  Ärebit« 
bebürfniffe§  meniger  in  ber  Qa^^l  ber  au§geftellten  SBed^fel  ar§  in 
beren  ©etrage  jum  StuiJbrurf  (ommt. 

Sieben  ber  mec^felmäßigen  ßrebitgemäl^r  fommt  für  ba^  laufenbe 
©efd^äft  namentlid^  bie  ßrebitgemäl^r  im  ff  ontoforrent-SSerfcl^r 
in  ©etrad^t.  3)ie  nac^ftel^enbe  2:abelle  jeigt  bie  3)ebitoren  Bei  ber 
Centrale  ber  3)eutfci^en  8anf  einerfeitS  unb  bei  ben  Filialen  anberfeitS : 


Debitoren  ber 

J)eutf4en  i 

San!,  SBerlin. 

Sa^re 

Sebecft 

bur4 

@id)er^eiten 

Unßebecft 

©ut^aben 

bei 
33anüer8 

Summe 

Debi- 

2)urc%* 
f4mtt 

TOiU.  m. 

miü.  Tlt 

awiu.  mt 

a»in.9Jit. 

toren 

mt 

1896 

77,5 

6,4 

12,3 

96,2 

1703 

57000 

1897 

98,4 

12,7 

11,9 

123,0 

1856 

66000 

1898 

109,2 

15,5 

7,5 

132,2 

1960 

67  000 

1899 

125,9 

18,7 

6,6 

151,2 

2023 

74000 

1900 

188,9 

22,7 

9,5 

166,1 

2263 

73000 

1901 

135,0 

26,7 

8,2 

169,9 

2296 

74000 

1902 

133,2 

25,0 

34,4 

192,6 

2462 

78000 

Debitoren  ber  gilialen. 

Saljre 

©ebedt 

burA 

@id)erl6eit 

)8firQf4aft8* 
bebitoren 

®ut^aben 
bei  erften 
«an!en 

Ungebedt 

©umme 

mn  mt 

awiu.  ünt. 

2Ria.  2Rf. 

aWiU.  2W!. 

aniQ.  Tlt 

1896 

68,3 

30,7 

5,2 

3,7 

107,9 

1897 

74,2 

3,9 

35,0 

113,1 

1898 

82,3 

4,0 

34,7 

121,0 

1899 

97,5 

11,2 

40,1 

148,8 

1900 

104,6 

5,2 

32,8 

142,6 

1901 

104.8 

6,0 

31,5 

142,3 

1902 

114,2 

5,0 

32,4 

151,6 
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Sei  ben  2)ebitoren  ber  Senttah  ber  3)eutf(^n  8anf  ift  angegeben, 
mtf  roieüiel  ©d^lbner  fid^  bie  Summe  ber  Debitoren  pertcilt,  eine 
«ngabe,  bie  bei  ben  giltolen  iebenfalt«  beSl^alb  ni(^  gemod^t  ift,  mei 
flt^  bie  3)eBitoren  §icr  auf  bie  nerfc^iebenen  Filialen  ücrteilen  unb 
©peaialbilanaen  ber  einjebten  Filialen  fehlen.  Qn  bie  Slugen  fäUt 
bie  2:atfad^e,  bag  bei  ben  Filialen  prozentual  bie  ungebecften 
Debitoren  gegenüber  ben  gebecften  %tbxtoun  größer  finb  als  bei  ber 
Centrale,  eine  ffirfc^einung,  bie  baburd^  erMärlic^  ift,  bafe  bei  ber 
Centrale  bie  burc^  (Sffeltenunterlage  gebecften  Debitoren  megen  ber 
Äonjentration  beS  8örfengef(^§  in  ©erlin  eine  größere  IRoae  fpielen 
ote  bei  ben  gil^len,  bei  leftteren  bagegen  fommerjiette  Ärebite, 
namentltd^  aud^  93lanIohebite ,  in  Setrac^t  tommen.  SSemerlenSmert 
ifi  femer  bie  fe^r  ftarfe  Serme^rung  ber  3)ebitoren  bem  3)urd^fd^nittS« 
unb  bem  ®efamtbetrage  nad^  im  ^al^re  1899  bei  ben  Filialen  fomie 
bei  ber  3cntrale.    fBei  ber  3^^^trale  mud^fen  bie  Debitoren  oon  ultimo 

1898  bis  1899  um  15  üKiaionen,  bei  ben  {Jilialen  fogar  um  27  ÜWiBionen, 
unb  bie  ungebecften  Debitoren  ftiegen  bei  ben  Filialen  oon  1898  bi§ 

1899  oon  34,7  auf  40,1  SWiHionen.  3)iefe  SQ!^len  roerbcn  unS  meiter 
unten  nod^  befd^äftigen ,  menn  mir  bei  ber  jufammenPngenben  9e« 
trad^tung  ber  Xötigfeit  ber  ©anfen  in  ber  aufftcigenbcn  flonjunftur 
ber  ^a^xe  1896  bis  1900  auf  i^re  Sinmirfung  auf  baS  (Entftel^en  ber 
ÄrifiS  ju  fpred^en  fommen  merben. 

e)  3)a§  Unternel^mergefd^äft  ber  ©eutfc^en  93anf. 

1.  ^  NscYtibcii  eeteUigntigai  ber  Soithleit  iBaiil  M  fronbat  XMttmftmm%tu. 

3)ie  in  ber  Silauj  unter  bem  ffonto  ,,5)auembe  ©eteiligungen 
bei  fremben  Unternehmungen"  gebuchten  (Engagements  betreffen  nament- 
lii!^  bauembe  SSeteiligungen  ber  3)eutfd^en  ©auf  bei  SUtienbanten  unb 
jroor  bie  oben  ermäl^ntcn  Beteiligungen  bei  ber  öergifd^-SRärfifc^en 
Sanf,  bem  ©t^lefifc^n  öanfoerein,  ber  ^annooerfd^en  SJanf,  Ober« 
r^einifc^n  ©aitf,  a)uiSburg«8fht^rorter  ©auf  unb  ber  3)cutfc§«Über» 
fceift^en  ©auf,  äufecrbem  finb  in  biefcm  ftonto  entl^alten  bie 
Beteiligung  ber  a)eutfd^n  ©anf  bei  ber  3)eutfd^en  a:reul^anb- 
©efellfd^aft,  bie  ^ier  nur  furj  ermähnt  ju  merben  braucht, 
roeil  Dr.  gelij  ^ed)t  l^ierüber  einen  auSfü^rlid^n  ©eric^t  liefert. 
3)ie  3)eutfd^e  Xreu^anb  •  ®ef ettf d^aft ,  bie  im  Qaf)it  1890  unter  ber 
3firma  a)eutfd^«2lmerifonifd^e  Xreu^anb-Sefcttfc^aft  gegrünbet  mürbe, 
W  ivm  Qwtd:  1.  Übernahme  beS  SlmtS  als  ^fanbl^alter  ober  a:reu- 
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l^änber;  2.  SluSfteQung  oon  <3crtifitaten  ober  $interlegung§f(^cincn 
an  SteDc  oon  S33ertpapieren ,  loeld^e  Bei  ber  (SefeQfd^aft  hinterlegt 
werben;  8.  Vertretung  inlänbifd^er  unb  auSIönbifc^er  ®efellf(^aften 
junt  Qxoeie  oon  Slftienregiftrierung  unb  SSornal^me  von  ?lftienum« 
fc^reibungen;  4.  Vertretung  ber  Sefifeer  in»  unb  auSlönbifc^er  9Bert» 
papiere ;  5.  SluSgabe  oer jinSlid^er  Obligationen,  für  roeld^e  ber  ®egen« 
roert  in  SBertpapieren  fid^  im  S3efi§  ber  (Sefeüfc^aft  befinbet;  6.  8e» 
trieb  fonftiger  Sanfgefd^äfte. 

änt  afa^re  1896  ftanb  ber  ©eftg  ber  ©eutfd^en  San!  an  SOtien 
ber  Xreul^anb'Oefeafd^aft  mit  496  000  9)11.  ju  »ud^.  ©eitbem  ift  bie 
^öl^e  be§  Slftienbefi^eS  in  ben  Silanjen  ber  2)eutfcl^en  Sanf  ni(^t 
mel^r  befonber§  angegeben,  ^eroorge^oben  loerben  foU  noc^,  ba%  bie 
2)eutf(^e  2:reul^anb»®efellfc^aft  in  ber  fi^rifiS  ber  2)eutfcl^en  ^gpot^efen« 
banfen  im  Qfal^re  1900  bi§  1902  eine  ^eroorragenbe  fRoüe  gefpiclt 
^at,  unb  ba^  fie  feit  bem  3fa^re  1902  i^r  ®efc^öft§gebiet  butd)  bie 
berufsmäßige  Übernal^me  ber  S:ätigfeit  al§  JReoifor  erweitert  l^at. 
„2)ie  2)eutfc^e  2:reu^anb»®efeIIfc^aft  mürbe  l^ierauf  l^ngemiefen/'  mie  cS 
im  ©efc^äftSberid^t  ber  2)eutfcl^en  Sanf  für  1902  l^eißt,  „burd^  bie  SSor» 
fommniffe  ber  legten  ^fa^re  unb  burd^  oielfad^e ,  namentlid^  feitenS 
ber  SRitglieber  oon  Sluffid^tSräten  an  fie  l^erangetretene  SBünfc^e. 
2)ie  beftel^enbe  ©efeggebung  belaftet  ba§  9JlitgIieb  be§  Sluffic^tSrateS 
einer  beutfc^en  aftiengefettfc^aft  mit  ^ffid^ten,  meiere  in  oielen  fällen 
nac^gemiefenermafeen  unerfüllbar  finb,  unb  mit  einer  93erantmortIic^feit 
unb  Haftung,  meiere  pufig  in  gar  feinem  äJcr^ältniS  ju  ben  mit  ber 
©teQung  al§  8luffid^t§rat  oerfnüpften  Vorteilen  fte^en.  2)a§  SebürfniS, 
bie  ©efal^ren  einer  fold^en  Verantmortlic^feit  ju  oerringem,  ift  beSl^alb 
in  meiten  Greifen  oorl^anben  unb  bie  Einbürgerung  ber  in  3)eutfd^Ianb 
fel^r  au§gebe^nten  ®inrid^tung  ber  Süc^erreoifion  burc^  eine  fic^ 
biefer  befonberen  Sätigfeit  oermittelft  gefc^ulten  ?JerfonaI§  mibmenbc 
IJirma  bürfte  burd^auS  jmedfmöfeig  fein."  2)ie  Slftien  ber  3)eutf(^en 
2:reu5anb«®efellfd^aft  finb  biSl^er  an  ber  Sörfe  nid^t  eingefül^rt. 

2)ie  ®eutfc^e  Sanf  l^at  bei.i^ren  bauernben  Beteiligungen 
il^ren  eigenen  2Seg  befc^ritten,  ber  fic^  mefenttic^  unterfd^eibet  oon  bem 
ber  2)i§fonto«®efeIIfc^aft  einerfeits  unb  bem  ber  3)re§bner  Sanf  anber» 
feit§.  3)ie  2)re§bner  Sanf  ^at  beifpielSmeife  bie  Sremer  Sauf  feiner« 
jeit  berart  in  fic^  aufgenommen,  ba^  bie  Sremer  Sanf  ganj  in  i^r 
aufging  mit  i^rer  ^irma  unb  alS  IJiliale  ber  2)re§bner  Sanf  meitcr» 
gefül^rt  mürbe.  2)ie  Sremer  Sauf  oerlor  alfo  il^re  felbftänbige  ®jiften j. 
aJlel^r  Selbftänbigfeit  fc^on  liefe  bie  2)i§Ionto»®efeIIfc^aft  ber  Slorb« 


Digitized  by  VjOOQ IC 


2)ie  berliner  ®ro|lban!en  in  ben  darren  1895  bü  1902  2c.         119 

beutfc^en  Sont,  bereit  gefamteS  Slftienfapital  jioar  in  bte  ^änbe  ber 
3)i§fonto«®efeIIfc^aft  gelangte,  beren  ^irma  jebod^  befielen  blieb,  unb 
bamit  roenigftenS  nad)  außen  ^in  eine  befc^ränfte  ©elbftänbigfeit.  2)ie 
©eutfd^e  Sanf  ^at  ben  3[nftituten,  bie  fie  fid^  angegliebert  ^at,  i^re 
©elbftänbigfeit  im  oollen  Umfange  gelaffen  unb  nur  burd^  $er» 
ftettung  einer  ^erfonalunion  im  Slufftc^tSrat  unb  teilmeife  aud^  in  ber 
3)ireftii)n  ben  ©influfe  auf  bie  ®efd^äft§Ieitung,  ben  i^r  großer  Slftien» 
^^t  ^^^  gemö^rte ,  gefiebert  unb  er^öl^t.  @ie  ^at  nie  ba§  g  a  n  j  e 
Äapital  ber  angeglieberten  Sfnftitute  erroorben,  fonbem  in  ber  JRegel 
nur  eine  ftarfe  '/i  SKajorität,  mand^mal  aud^  meniger.  Sie  ermöglichte 
baburd^,  ba%  bie  Slftien  ber  angeglieberten  <3fnftitute  i^ren  SJlarft 
an  ber  Sörfe  behielten  unb  fie  in  ber  ßage  mar,  i^ren  Seftanb 
an  biefen  Slftien  je  nad^  i^rem  (grmeffen  ju  oerringem  ober  ju  erl^ö^en. 
©ie  fieberte  fid^  baburd^  femer  einen  offijieHen  SJlaßftab  für  bie  8e« 
it)ertung  biefeS  il^reS  ©ffeftenbeftanbeS  in  ber  3lotij  ber  Sörfe.  8lu§ 
ben  93ilanjen  ber  2)eutfc^en  93anf  ift  im  einzelnen  nid^t  erfid^tlid^,  mie 
i^r  Seftanb  an  Slftien  ber  oon  il^r  angeglieberten  Sanfinftitute  fid^ 
int  ßaufe  ber  ^a^ve  oeränbert  l^at,  2)a§  Seifpiel  ber  3)eutfd^»Über« 
feeifc^en  Sanf  jeigt  jebod^  ungefähr  ben  Sfüc^tungSmeg ,  meldten  bie 
3)eutfd^e  Sant  befolgt  ^at. 

3fm  3fa^re  1895  l^atte  bie  2)eutfc^e  9}anf  nod^  faft  ba§  gefamte 
mit  8  SJlillionen  SJlt.  eingcja^lte  Slftientapital  ber  2)eutfd^»Über« 
feeifc^en  Sanf  im  ^ortefeuiUe.  Sll§  fie  bann  aber  im  <3fa^re  1896 
bieffirl^ö^ung  beSfi^apitalS  auf  12,8  2Jlillionen2Jlf.  burc^fü^rte,  rebujierte 
fie  il^ren  Sefigftanb  burc^  ®miffion  ber  Slftien  an  ber  Surfe  bereits 
auf  ca.  4V2  aniffionen  ajlf. 

9Rit  il^ren  bauernben  Beteiligungen  an  beutfc^en  Slftienbanfen 
l^at  bie  -Beutfd^e  Sanf  burd^meg  biSl^er  guten  ®rfolg  gel^abt,  menn 
mir  oon  bem  fc^lec^ten  ®rtrögnig,  ba§  bie  Oberrl^einifd^e  Sanf  im 
^a^u  1902  infolge  ber  Serlufte  bei  ben  SRI^einau-Oefellfd^aften  er» 
jielte,  abfeilen.  Seit  bem  ^al^xe  1896  mar  bie§  ber  einjige  xSaü, 
ba%  eine  ber  Saufen,  an  benen  bie  3)eutfd^e  Sauf  bauemb  beteiligt 
mar,  bioibenbenloS  blieb,  ©eld^e  ®rträgniffe  bie  ®eutfd^e  Sanf 
au§  i^ren  Beteiligungen  erjielt  ^at,  ge^t  au§  folgenber  Tabelle 
l^eroor,  meldte  bie  ®ioibenben  biefer  Saufen  jeigt: 
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Srnft  Soeb. 


2)it)ibcnben. 


1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

o/o 

<>/o 

•/o 

<^/o 

•/o 

•/o 

Vit 

7V« 

8 

8Vi 

8Vf 

8Vf 

7 

7 

7 

7V« 

7 

6Vf 

7 

7 

7 

7V« 

7Vf 

7Vf 

6 

6 

6 

6 

6 

6 

5V5 

6 

6 

6 

6 

4 

7 

7 

7 

7 

7 

7 

9 

8 

8 

8 

8 

8 

1902 
o/o 


^eraif^-andrüfAe  9an! 
6(i^ie^fd)er  ^anmrein  . 
ÖSnabrücfer  ©an!  .  .  .  . 
Oberr^einifd^e  SBan!  .  .  . 
©annooerfdjc  J8anl.  .  .  . 
ÖilbcSbeitner  2ÖQn!  .  .  .  . 
a)eutfd).ÜberfeeiWe  ©an! 


8 

6V« 

7V« 

0 

6 

7 

8 


2.  Sad  a^rfiitdtttiMl|cfd|ift. 

Sluger  an  ben  in  ber  Silanj  unter  bei  JRubrif  „3)aucmbe  93c« 
tciligungen  bei  fremben  Untemel^mungen"  entl^altenen  3Ktienbanfen 
ift  bie  3)eutfcl^e  San!  aud)  an  anbeten  Untemel^mungen  bouenib  be= 
teiltgt,  bie  jeboc^  in  ber  Silanj  im  ßonfortiallonto  entgolten  finb. 
3)iefe  Unternehmungen  finb  meift  unter  roefentlid^r  a)'Htn)irhing  ber 
2)eutfd^en  Sani  gegrünbet  roorben,  bod^  nic^t  in  ber  Slbficöt  bauemb 
ein  übern)iegenbeS  Slftienintereffe  an  i^nen  ju  bel^alten,  fonbem  il^re 
©ntroicflung  fo  lange  ju  überroad^en  unb  ju  förbem,  bis  fie  ertragS« 
fällig  unb  il^re  Slftien  emiffionSreif  werben,  ^ierl^in  getreu  bie 
Unternel^mungen  auf  bem  ®ebiete  be§  ©ifenbal^nbaueS  unb  ber  3fn« 
buftrie  im  3fn«  unb  SluSIanbe.  Unter  roefentlid^er  Seteiligung  ber 
2)eutfd^en  San!  auf  bem  ®cbiete  beS  ©ifenbal^nbaueS  unb  ber 
©ifenba^nunterne^mertätigfeit  erfolgte  namentlich  bie  IReorganifation 
ber  Siort^ern  ^acific  IRailroab  ®o.  unb  ber  Oregon  {Railroo^ 
anb  SRaoigation  ®o.,  bie  ©rrid^tung  ber  Slnatolifd^en  ©ifenba^n 
unb  ber  ffiifenba^n  ©alonifi-ajlonaftir ,  ber  SetriebSgefellfc^ft  für 
orientalifd^e  Salinen,  femer  ber  unter  SÄitmirfung  oon  ®iemcn§  A 
$a[§fe  im  ^^a^re  1897  in§  ßeben  gerufenen  Oefellfd^aft  für  ^  o  c^  » 
unb  Untergrunbbal^nen  in  Berlin,  ber  Sau»  unb  Betriebs» 
gefellfd^aft  für  bie  ftäbtifd^en  Straßenbahnen  in  3Bien,  ber 
©c^meijerifd^en  ^cntralba^n  unb  neuerbingS  ber  Sagbabbal^n. 

aSon  befonberS  bemerfenSmerten  (Srünbungen  ber  2)eutfci^en  San! 
auf  inbuftriellem  Oebiete  in  neuerer  3^^^  P^  J^eroorju^eben : 
3)ie  3)eutf(l^»öfterrei(l^ifc^en  9KanneSmann»{Rö]^rcn«92BerIe, 
bie  jahrelang  mit  großen  äJerluften  gearbeitet  ^aben,  bereu  ©tatuS 
fic^  jeboc^  in  leftter  3cit  gebeffert  l^at,  bie  Ummanblung  ber  (Jirma 
Siemens  &  ^alSfe  in  eine  Slftiengefellfc^aft,  bie  ®eutfcl^»Über» 
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feeifc^e  (SleltrtaitätiSgefeHfc^Qft  in  93uenod  Sl^reS,  bie 
©tubiengcfettfc^aft  für  cleftrifd^e  ©c^ncllbal^nen  in  Serlin  unb  bie 
©cfcttfd^ft  für  elcftrifd^e  ßic^t»  unb  flraftanlagen  in  Serlin. 

SBte  biefe  Beteiligungen  her  3)eutfd^en  Sanf  fid^  in  jebem  Qal^re 
ücränbert  l^oben,  unb  roie  groß  fie  gegenwärtig  im  einjelnen  finb, 
lägt  flc^  aus  ben  Silonjen  nic^t  entnel^men.  ®inen  ungefdl^ren 
überblicf  über  bie  ^iifömmenfeftungen  berßonfortialbeteiligungen 
unb  bie  aSerteilung  be§  IRifilog  bei  il^nen  ergibt  folgenbe  S^' 
fontmenftcHung  be§  ftonf ortialf ontoS : 

^onfortialfonto. 


1896 


1897 


1898 


1899 


1900 


1901 


1902 


beteilig,    an  ®runb«      | 

ftüc!dgef€^dft,ein0e§.    2|  0,2|  3 
Seteilig.  an  @taatd^ 

kommunal  >  Rapier« 

u.  (Sifenba^ngefci^f  tr 

einaes 35  20,7ß4 


^     an  5(!ticn* 

6ef etiTd).  (Khien  u. 
)bli9ationen)rein(|es.  64 


10,9  73 


0,6  3 

H9  34 
15,2  93 


0,5 


Örl 


8 


37 


24,8  109 


0,6     8 


5,8 
28,9 


35 
127 


ßonto  eigener  Sffeften* 


@taat^u.  kommunal« 
Rapiere,  ^anbbrief  e 
tmb  Sifenbatnobli« 
aationen    .    .    .    .  |54 

Siunbabn^  ^anh  u 
^nbu^eattien  .    .  |43 

Cbligattonen  in  ben 
Unterne^ungen    . 

Sioerfe 


24,7  62 
6^51 


0,9 
0,1 


20,988 
3,7  62 


0,1 
-|0,04| 


60,05 
-|0,02 


22,2    90 
4,0    54 


24,3 
7,0 


6  0,9 
— 10,06 


0,7 

7,5 
24,5 


15,6 

15,6 

3,0 
0,1 


11 

25 
134 


138 
82 
36 


1,60 


4,2 


12 


1,7 


23  6,2 


29,60152 


24,3 


283 

9,1 

3,6 
0,1 


146|31,9 
89l  8,2« 

23  0,9 

-I  0,1 


3)ie  fetten  -Siff^^  geben  an,  auf  niie  oiel  oerfc^iebene  (Sefd^äfte 
fld^  bie  eingeja^lten  Betröge  oerteilen.  2)ie  Beträge  felbft  finb  in 
aJKUionen  ÜKarf  angegeben. 

Um  einen  Überblidt  barüber  ju  geben,  an  einer  mie  großen 
anja^l  oon  Slftiengefeüfd^aften  bie  3)eutf(l^e  Sanf  beteiligt 
ift,  nennen  mir  nad^ftel^enb  (jufammengeftellt  nad^  bem  Slbreßbud^  ber 
®ireftoren    unb   Sluffid^tSräte)    biejenigen    Oefellfd^aften ,    in    beren 


'  Worunter  2,07  SHiü.  SWf.  %Uxen  unb  ©tammprioritätcn  bcutfdjer  ©afinen, 
für  me(4e  SerflaatIid)un0§gebot  vorliegt. 
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3)ireftion   ober  Sluffid^tSrat   fic^   ein   2)ire!tor   ber   ©eutfd^en   9cmt 
Beflnbet. 

Slrt^ur  ®n)inner,  aJlitglieb  be§  «uf rid^tSrotS : 

1.  ber  2)eutfd^»ÜBcrfeeifci^en  Sanf  in  Serlin,  SuenoS  ägre§  unb 
ajalparaifo, 

2.  ber  ©leftrifd^en,  ßic^t«  unb  ftraftanlogen ,  Slftten^Oefeafd^aft 
in  Serlin, 

3.  ber  aftien-Oefettfc^aft  ©iemenS  &  ^olSfe  in  Serlin, 

4.  81.  ®ocrj  &  ®o.,  ßtb.,  <3folöanne§Burg, 

5.  ber  Kontp.  ©enißano  be  ffilectricibab, 

6.  ber  (£omp.  SSijcaina  be  ®Iectricibab, 

®.  ftlönne: 

1.  be§  Soc^umer  SSeretnö  für  Sergbau  unb  ®u6ftal^I«{Jabrtfation 
in  Sod^um, 

2.  ber   üJlecflenburgifc^en    fflaggonfabril,    3lltien«®efeafc^aft    in 
®üftron), 

3.  ber  bereinigten  Serlin=(jranlfurter  ®ummin)arenfabrifen, 

4.  ber  ^reußifd^en  Soben«ßrebit«9lftien«8anf, 

5.  ber  »ergifc^-aJlärtifc^en  »anf, 

6.  be§  offener  »anl^aSereinS, 

7.  ber  offener  ßrebit«8lnftalt, 

8.  ©iemen§  &  ^ISfe,  3lftien«®efeafd^aft  in  ©erlin, 

9.  ber  ©d^Qlfer  $erb«  unb  Ofenfabrif  $.  Äüpperbufc^  &  Söl^ne, 
8«tien-®efeafd^aft  in  ®d^a«e, 

10.  ber  Äupfer«  unb  2Reffing»aa3erfe,  Slftien»®efeUfd^aft  normatg 
©aSp.  3loe\l  in  SSogelberg  bei  ßübenfd^eib, 

11.  ber  aJlafd^inenfabrif  unb  ffiifengiegerei,  2lftien«®efeltfc^aft,  cor* 
mal§  $.  ffocf)  &  do.,  »ielefelb, 

12.  ber  ^arpener  ©ergbau=2lftien«®efellfcf|aft  in  2)ortmunb, 

13.  be§  offener  93ergn)erf§=aJerein§   „Äönig  ©il^elm"   ju  ©ffen 
a.  b.  SRul^r, 

14.  ber  „fi^öniggbom",  2lftien»®efeafd^aft  für  Sergbau,  Salinen, 
®ooIbab*93etrieb  in  Unna«Äönig§bom, 

15.  be§  ©c^alfer  ®ruben«  unb  ^ütten«9Serein§, 

16.  ber    Sergbau»    unb    ®cl^iffa^rt§«8lftien«®efellfd^aft ,    oormalS 
®ebr.  Äannengiefeer  ju  SRul^rort, 

17.  ber  aBaggonfabrif,9lftien«®efeIIfc^aft,  DormaI§^.^erbranb&So., 
ßöln»®]^renfelb, 
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18.  ber  SBaffetroerfc  für  ba§  nörblic^e  roeftfälifc^e  fto^lenreoicr  ju 
Oelfenfird^en. 

dl.  ßoc^,  2)ircftor  ber  ©cutfd^en  unb  2)eutfc^»Überfeeifc^en  ©anl, 
aJKtglieb  beg  ^entralauSfc^uffeS  ber  ©eutfd^cn  «eic^Sbanf,  aJKtglicb 
bcS  Sluffid^tSrat«: 

!•  ber    SJlecHenburgifcl^en    ^gpotl^efen»    unb    3Be(^fe(«8anf    in 
©d^iDerin  i.  2»., 

2.  ber  ^ulbfd^inSlpfc^en  ^üttenroerte, 

3.  ber  »ergif^-anärtifc^en  »anl, 

4.  be§  ©d^Iefifc^en  fflanloereinS, 

5.  ber  ^annooerfc^en  Sonf, 

6.  ber  Oberr^einifc^en  Sauf, 

7.  ber  »erliner  ^otel-OefeUfc^aft, 

8.  be§  ®eorg.9Warien-©ergroerf§»  unb  ^ütten»9SereinS, 

9.  ber  Slllgcmeinen  aSer[tc^erungS»8lnftaIt  für  See-,  glufe«  unb 
2anb«2:rQnSport  in  3)re§ben, 

10.  ber  a:ran^tfantifd^en  (Süteroerfid^erungS-SefeQfc^aft, 

11.  ber  ©öd^fifd^en  gflüdtoerfic^erungS.(Sefeafc^aft. 

^aul  2Äanfien)i^: 

beS  8örfen»$anbeI§oerein§. 

aWaj  ©teintl^al: 

1.  ber  2)eutfd^»öfterreic^if(^en  2Äannc§mann»8lö^ren»S33crfe, 

2.  ber  ©efcUfd^aft  für  eleftrifd^  $o(^-  unb  Untergrunbbol^nen, 

3.  beS  »erfiner  9Ka«er.ajerein§, 

4.  a.  ®oerj  &  ®o.,  ßtK  ßonbon. 

ffiugen  ßrug: 

ber  Sremer  JtBoQfämmerei. 

JBiftor  ffoc^: 

1.  ber  ©eutfc^'Überfeeifd^en  Sanf, 

2.  ber    SlSbeft»     unb    Oummiroerfe    Sllfreb    ©almon,    Slftien« 
©efeEfd^aft. 

«ric^  »reuftebt: 

1.  ber  Jerratngefeafc^aft  3leu»aBeftenb,  «ftien-Sefeafc^aft, 

2.  ber  Sllgäuer  SaumrooUfpinnerei  unb  ©eberei  Sleid^ac^,  oor» 
utal§  $einr.  ®ier, 

3.  ber   ©eutfd^-franjöfifd^en    ßognafbrcnnerei    unb    aBeinfprit» 
Raffinerie,  t)ormal§  ®ebr.  aHoc^oI,  Slftien-Öefefffc^aft, 
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4.  ber  bereinigten  IJränKfd^en  ©d^u^fobrifen,  oormalS  ajloj  ©ruft, 
DormalS  S.  SemeiS, 

5.  ber  a:ei§nad^er  ^apierfabrif,  Slftien-Oefeafcfiaft, 

6.  ber  Oranitroerfe  a:ei§naci^,  Slftien»®efeIIfd^aft. 

3.  2)te  tiÜiUlt  hex  2)attfd|m  Vatd  auf  Um  ßkhittt  hti  ®taatö«  tmD 
ftotttmtttia(frr0Ud« 

3)ic  2:äti9feit  ber  2)eutfc^en  Sanf  auf  bem  ®ebiete  be§  @taat§= 
unb  Äommu^ioIIrebitS  lann  ^ier  nic^t  im  einjelnen  bargeftettt  roerbcn. 
92Bir  Begnügen  un§  bamit  ju  enoö^nen,  ba^  bie  3)cutfc^e  Sonf  nt(^t 
nur  Slnlei^en  ja^Ireic^er  beutfd^er  ©täbte  übernommen  unb  emittiert  ^at, 
fonbem  im  {Jebruar  1899  allein  75  SRinionen  23W.  3®/oige  a)eutf(^ 
JReid^Sanlei^e  unb  125  9Kiaionen  9K!.  3^oige  ^reugifd^e  ßonfol§  üb€r= 
na^m.  Slbgefel^en  oon  biefem  (falle,  mo  bie  3)eutfc^e  Sauf  allein 
«ine  beutfd^e  unb  eine  preufeifd^e  Slnleil^e  übernahm,  l^at  pe  bei  allen 
anberen  beutfd^en  ©taatSanlcil^en  in  ben  legten  «JJa^ren  alg  aJHtglieb 
be§  fogenannten  ^reugenfonfortiumS  an  aUererfter  ©teile  mitgemirtt 
SJon  ben  auSlänbifd^en  ©taaten,  bei  beren  2lnlei^e»®miffionen  ber 
^eutfd^en  ®anf  bie  (Jü^rung  augefallen  ift,  finb  in  erfter  ßinie  ju 
nennen:  bie  2:ürlei,  Bulgarien,  SoSnien,  Argentinien, 
ß^l^ile,  Sl^ina,  in  neuerer  ^^it  aud^  ©panien  unb  SRejifo. 

2)er  Umfang  be§  ®miffion§gefd^äft§  ber  3)eutfd^n  »anf 
erbeut  au§  folgenber  S^föntmenfteHung ,  meldte  angibt,  für  meiere 
ßioitponö  unb  2)ioibenben  bie  2)eutfd^e  Sanf  S^^lfteUe  ift. 


2)eutf4e  Staaten: 

2)cutfdje¥romnaanIeiien: 

2)eutf4e  @tabtanlei^n 

S3aben. 

Sranbenburg, 

Stadien. 

Sremen. 

^annooer. 

Stltona. 

Hamburg. 

^ofen. 

Slnflam. 

Sübetf. 

SBeftpreugen. 

Augsburg 

aWedtlenburg. 

5ßommem. 

Samberg. 

Olbenburg. 

aHl^einprooinj. 

Soc^um. 

aSürttemberg. 

Sarmen. 

Sägern. 

»erlin. 

{f  ürftent.  SRubolftabt. 

Surg  b./aWagbeburg. 

©c^marjburg. 

Saffel. 

(Sot^a. 

ei^arlottenburg. 

Reffen. 

©eutfc^-SBilmerSborf, 

©ac^fen. 

®ortmunb. 
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2)eutfd)e  Stabtanlei^: 

Seutf^e  ©tobtanlei^n : 

2)eutf(^  Stobtanleil^ 

S)reöben. 

^eibclbcrg. 

$trmafcn§. 

S)üneIborf. 

Äartörul^e. 

$ofen. 

Duisburg. 

fiicl. 

$uISni|. 

ffiberSipalbe, 

fiiffingen. 

giemfd^eib. 

(glberfelb. 

ßönigSberg. 

gtubolftabt. 

ffirfurt. 

fircfclb. 

©aalfelb- 

(gfTen. 

ßrotofc^in. 

Sc^iocrin. 

Flensburg. 

ßiegni^. 

Staßfurt. 

^rciburg  i./»r. 

Sllagbeburg. 

©tcnbal. 

©Oldenburg, 

SRannl^eim. 

Stettin. 

®reia. 

anül^eim  aJdbx^i. 

S^orn. 

©üben. 

anünc^en. 

a:öi8. 

^Qlberftabt. 

fünfter. 

aBeimor. 

^Qmeln. 

3lümberg. 

«u8l&nbif*e  Staoten: 

$lu8ianbif(^  6tdbte: 

$lu|leteutopftif(^e 
Staaten: 

Sulgarien. 

»ufareft. 

Slrgentinien, 

®änemarl. 

Sleapel. 

e:^iie. 

ginnlanb. 

Stom. 

Sl^ina. 

©alijicn. 

©todt^orm. 

^gr)pten. 

3ftalicn. 

©ien. 

ailejifo. 

3fütlanb. 

3üric^- 

giicberlänbif(^e§  @üb= 

aWajebonien. 

aJlalmö. 

afrüQ. 

Sflorrocgcn. 

öftettcic^. 

Shintönien. 

«uJeteutopdiWe 

©c^roeben. 
arürici. 

©täbte: 
»uenoS  aigreS. 

©oSnien. 

^etäegoroina. 

©c^roeij. 
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©ifenbal^naftien  unb  «Obligationen. 


Seutfd^e: 


^udianbif(^: 


^albcrftabt— »lanfenb.  aibred^tSbol^n. 


ßübcdt-Süc^en. 
fjarge— SScgcfadt. 
(Stargarb — ftüftrin. 


3lnatolier. 
®u{  Sobenbad^. 
<3ftaaen  SIbriat. 
©ijilian. 

aftalien.  üJlittcImer. 
3fn)angorob  ©ombroroo. 
fironprinj  Shibolf. 
Cftcrr.  9?orbn)eft. 

„    «Ungar.  ©taatSb. 
©d^roeijer  ©unb. 

Central. 

Slorboft. 
©übital.  SReribional. 
SSorarlbcrg. 
ßemberg  ©jemoroi^. 
5ßrag  3)uj. 
aSien  5ßottcnborf. 
flaifer  ^franj  3fofef. 
ßaifcrin  ©lifabet^. 


^u^reuropdifc^e: 
©etricbSgef .  b.Ortcntb, 
Slortl^ern  ^acific. 
Oregon  SRaitroab. 
©outl^cm  ^actfic. 
ftleinafiat.  ^a^nen. 
Slrgentine  dtcAlwai). 


Jrangport«  unb  ©d^iffal^rtS-Scfellfc^aften. 

SlUgemeine  ßofal  unb  ©traßcnbal^n. 

Sau«  unb  93etrieb§»®cfeQf(l^oft  für  ©traßenbal^nen. 

©ergbau«  unb  ®d^iffa]^rt§«®efeD[f(l^aft  Äannengiefeer. 

3)eutfc^»91uftralifd^e  2)antpff(^iffa^rt§-®efeaf(^aft. 

®ro§e  berliner  Straßenbahn. 

^amburg«Slmerilo.    5ßofctfa^rt«®efeaf(l^aft. 

$amburg»@übamerifa»2)ampffc^iffa]^rt§«®efellfc^aft. 

$anfa»3)antpff(^iffo^rtS«®efcaf(^aft. 

AarlSru^er  ©tragenbal^n. 

ßeipjiger  ©trafeenbal^n. 

SJlann^eim-SlI^einaner  a:rangport«®efeIIfd^aft. 

9Jlo§Iauer  ©trofeenbal^n. 

Storbbeutfc^er  ßlopb. 
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3lümber9«(Jürtl^er  ©trafeenbal^n. 

(5pree«^a©€l»2)ampffc^iffa]^rtS«®efeaf(^aft  Stent, 

©tettmer  ©trafeenba^n, 

Sli^eberei  9}rema. 

©abifc^e  ?lftien«®efenfci^aft  für  IRIcinfci^iffalört-  unb  ©ectronSport 

93etrtebS-®efeafd^aft  für  ben  afü^einou-^afcn. 

©traßburger  ©trafeenbal^n. 

fiontinentale  JRl^eberei. 

ßolalba^n  SBörrigl^ofen. 

Sraunfd^roeiger  ©traßenbo^n. 

Slftien-Scfeafd^aft  SBefer. 

9}u8fier-®efellfd^aft  Union. 

bereinigte  fflugfier«  unb  5J^ö(l^tbampffc^iffQ]^rtS-®efeaf(l^aft, 

®efettfd^Qft  für  eleftrifc^e  ^od)»  unb  Untergrunbba^nen. 

Saufen,  ^gpotl^efenbonfen  unb  9Serfic^erung§- 
©efellfd^aften, 

aagcmeine  aSerfid^erung§«®efettfcf|aft  für  ©ee«,  (Jluß  unb  Qanb» 

jungen. 
?iaianj  9Serfid^erungS-®efeafci^aft. 
Sraunfd^roeig-^annoDerfc^e  $9pot^efen«Sanf. 
9In5a[t«®effauer  ßanbeSbanf. 
Banca  commerciale  Italiana. 
Banca  mercantil  del  Paraguay. 
Sauf  für  eleftrifd^e  Unternel^mungen  in  ^üric^. 
Sauf  für  orientolifd^e  ffiifenba^nen. 
93anl  für  SRl^einlanb  unb  ©eftfalen. 
Banque  Beige  de  chemins  de  fer. 
Banque  d'outremer  Brüssel. 
SJuIgorifd^  Slotionalbanl. 
3entral»$gpotl^efen-8anf  ungarifc^er  ©parfaffen. 
ffil^emni^er  Sanloerein. 
©l^erfoncr  8lgrar»93anf. 
ftommerjban!  in  ßübecf. 
©anjiger  ^rioat-2lftien-9}anf. 
3)eutf(l^e  ^gpot^elen-Sanf  in  aJleiningen. 
3)eutfd^e  giüdt-  unb  üKitoerfid^erungS-öefeafc^aft. 
3)eutf(^e  a:reu5anb»®efellfc^aft. 
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2)eutfc^»Überfeeifd^e  93anf. 
3)cutfd^e  ScreinSbanf. 
3)üffcIborfer  Sanfüerein. 
©alij.  93oben-Ärebit»3Jerein. 
(Sot^er  ßonbe§»fircbit«SlnftaIt, 
Orunbrenten«  unb  ^gpotl^efemänftalt  in  Bresben. 
Hamburger  ^gpotl^cfenbanf, 
^annooerfcfie  93anf. 
^annoDerfd^e  93oben»fircbit«SanI. 
.^tlbeöl^cimer  93anf. 
3ftalicnifc^e  Slationalbanf. 
ÄönigSberger  SSereinSbanf. 
Äur-  unb  SleumärKfc^e  SRitterfc^.  2)QrIe|enS-Äaffe. 
ßetpjiger  ^Qpotl^efcnbanf. . 
SÄagbeburger  ©anfperein. 
OTagbeburgcr  ^ripatbanf. 
SMecflenburger  ^gpot^elen»  unb  SBecfifelbanl. 
SKecflenburg^Strelifter  ^ppot^efenbanf, 
SRittelr^einifd^e  »anf. 
3lorbbeutfc^e  ffrcbitanftalt. 
Oberrl^einifd^c  93anf, 

öftcrreid^ifd^e  ScntraI»8oben»ffirebit«93anI. 
öfterreic^ifc^e  ßonberbanf. 
OSnabrüdter  SJanf. 
?ßfäljifc^e  ^gpotl^cfenbanf. 
5ßrit)atbanf  in  @ot^a. 
5ßrcu6ifd^e  $gpot]^efen«3lftien-8anI. 
SR^cinifcfie  ^gpot^elenbanf. 
Sfl^cinifc^-aBeftfälifd^cr  ßtogb. 
8fil^einif(^.©eftfäUfc^e  SRücfoerfic^erungg-Sefeafc^aft. 
gfioftoder  »anf. 
•   gfluffifcfie  Sani  für  auswärtigen  $anbel, 
©äd^fifd^e  SRiidtoerfic^erungS-OcfeUfc^aft. 
©d^Iefifd^er  Sanfoerein. 
©d^Iefifc^e  »obenfrebit-atticn-Sanf. 
Union  Internationale  d'Assnrance. 
©(firoebifd^e  9lcid^§»$9pot^efen»SanI. 
a:ran§attontifcf|c  ©üternerfic^erung. 
SBeftfälifd^c  »anf. 
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Union,  «agemeine  SJerfic^erungS-Sefeafc^Qft. 

Serein§banf  aWü^I^aufen. 

9Serein§banf  Slürnberg. 

9Barf(^Quer  ©iSfonto-Sanf. 

SSeftbeutfd^e  »oben-Ärebit-Slnftalt 

SBeftbeutfc^e  SSerfid^erungS-Sanf. 

SBiener  Sanfperein. 

aBürttcmberger  Sanlanftalt. 

aSürttemberger  93erein5banf. 

Smdauex  Sanf. 

9anf  für  Sauten  in  3)reöben. 

eobnrg=@ot]^tter  ftrebit-OefeUfd^aft. 

ßöbauer  Sanf. 

9Kittelbeutf(f|e  Soben-ßrebit-änflalt. 

^reuftifd^  93ob€n«Ärebit.?lftien»®anf. 

©äd^fifd^e  »oben-flrebit^SInftalt 

Banque  Centrale  Anversoise. 

Credit  foncier  Egyptienne. 

»agcrifd^  ^^poti^efen-  unb  SBed^felbanf. 

Sö^mifd^e  Union«9}anf. 

ßanbroirtfc^aftlid^er  ßrebit-Serein  in  Sac^fen. 

aSereinSbanf  ju  Orimma. 

SJagerifd^er  ßlogb. 

©übbeutfc^e  9Ki(ft)erfid^emng§«@5cfenfd^aft. 

Fortuna,  aagcmeine  a3erfic^emngS«®efeafc^aft. 

»raunfd^roeiger  ffrebitanftalt, 

(Sffencr  Sonfnerein. 

Sffener  ffrebitanftalt. 

9florbif<^  «ftien.Sanf  für  ^anbel  unb  ^fnbuftrie. 

SBeftfälifd^e  »anl. 

SJergifd^-ÜKörtifd^e  »anf. 

«Itien-Oefellfd^aft  für  »oben»  unb  ßommunaNÄrebit. 

^arjer  fflanfoerein. 

ä)  Brauereien. 
SJaoaria-Srauerei. 
S3ergfc^U)6«93rauerei. 
Srauerei  ^auBl^ö^e. 

elften  ex.  —  ^ed^t,  «rtfenenquete.    J.  9 
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Srau^auS  Slürnberg. 

SürgerHcfieS  Srau^auS  $erme§. 

JJoctmunber  Union-Srauerei. 

fliofterbrauerei  JRöbcr^of. 

ßinbcn«Srauerei  Unna. 

©d^ultl^ei6«8raueret. 

3}crfud^§»  unb  ßcl^rbrauerei, 

a3iftoria«S3rauerei. 

Sagcrifd^e  Sierbrauerei  Sic^tenfeB. 

©ojietätS-Srauerei  aBatofd^löfec^en. 

8rauerei«®efellfc^aft  oormalS  ^.  Serd^er, 

ßöroen-Srauerei. 

Sarmbccfer  Srauerei. 

®Ibfc^lo6«Srauerei  Jlicnftöbten, 

Sagerifc^e  93ierbrauerei»®efeaf(l^aft  oormalS  (Earl  ©c^roorj. 

ffirfte  ®rajcr  Slftien-SJrauereu 

JRoftocfer  Sraucrei. 

üJlünd^ener  Sraul^auS. 

©d^lefifcfic  9lftien«®efeaf(^aft  für  SSrouercien  unb  gjlaljfabrilatioiu 

aSicfül^lcr  flüpper=33rauerei. 

ßeipaigcr  Sllaljfabril  ©d^feubi^. 

3)eut|(^»tJran35fifd^e  ßognaf«8renneret. 

/9)  @ifen  unb  ßol^Ien. 
3tad^cner  ^üttcnaftien»aSerein. 
afticn-®efeafd^aft  Sremerptte. 

„  ^  für  Sergbau,  Slei  unb  ^inffobrifation. 

„  „  Sl^arlottenl^ütte. 

„  „  ©draller  ®ruben»  unb  ^üttcnoerem. 

«Itftabencr  8lftien»®cfeafd^aft  für  »ergbau. 
93aroper  SBaljroerfe. 
Scrgbau«3Iftien»®efeafd^aft  SÄaafeen. 
8ergbau.9Htien«®efeafc^aft  ^luto. 
8ergn)er!§s®efeD[fd^aft  Zentrum. 
93od^umer  ®u6fta]^lDerein. 
ßuife,  33ergbau. 
SJlarien^ütte,  ®ifen. 
ffonfoIibierte§  SRorbfelb. 
©intrad^t  ©teinfo^Ienbergroerf. 

„  „  ®raf  ©d^roertn. 
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©intrac^t,  ©teinfo^Ienbergiperf  ßangcnbram. 

ßot^rtngen. 
„  „  ftonftontin  ber  Orofee. 

©croertfd^aft  3)orftfclb. 

„  3cc^^  (Sroalb. 

„  ®cncral  Slumcnt^al. 

„  SHüdauf. 

Oritto  gtoife  &  ©0. 
^ol^enjoBem. 
„  fiönig  ßubioig. 

ajlont  ©eniS. 
„  ^örtingfiepen. 

„  ©d^arnl^orft. 

,,  Sremonta. 

^agener  ©ußfta^Iroerfe. 

^artortfd^e  Sergroerfc. 

^arpener  Sergioerf. 

^afpcr  ®tfcnn)crf. 

^ulbfd^inSf^fd^c  ^üttenioerfe. 

Ä9ntg§bom. 

fiotl^ringer  ffiifen. 

aWat^ilbenptte. 

9Ked^emid^er  SergiperfSüerein. 

f)I§ni^er  Sergbau. 

öfterreid^ifd^e  SHpine  üKontan-OefeUfd^oft. 

9U^einif(f|e  SlntJ^rajit-Äo^Ienrocrfe. 

Slombad^er  ^üttenioerfe. 

©d^lePfc^e  Aorten«  unb  ffioafSioerfe. 

©tcinfo^lenbergiperf  „$erfuIeS". 

Xamoroi^er  3lftien«®efeIIfd^aft  für  Bergbau  unb  ©ifcn^ttcn. 

?Ireiibergfcl^e  31ftien»®efellf(l^aft  für  Sergbau  unb  ^üttenbetrieb. 

Suberu§«®tfenn)erfe. 

(offener  ©ergroerföDerctn  „flbnig  SSMli^elm". 

®eutfcl^-£)fterretcf|ifd^e  9KanneSmann«gtö]^renn)erle. 

@corg«üKarien»8ergn)erf§»  unb  ^üttenoerein. 

(5iegen«@olinger  ©ußfta^Ioeretn. 

33crgifd^.9Kärfifci^e  <3nbuftrtegefeafc^aft. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


182  ®tnft  8oeb. 

y)  JejtiL 
SaumrooQfpinncrci  ®ronau. 
Sebburger  aBBoffinbuftrie. 

©raunfc^ioeiger  Slftien-Oefcnfc^aft  für  ^ute»  unb  |f lac^Sinbuftrie. 
©renter  SSoUfämmerei. 
Si^emnifter  SStrfroaren. 

©eutfd^e  Qutefpinncrei  unb  «SBcberei  9Jleigen. 
©ifenac^er  ßammgamfpinnerei. 
ßüneburger  ©acf|§blcl(f|e. 
ßugauer  Äammgamfpinnerei. 
©äd^ftfc^e  Äommgarnfpinnerei. 

„        Jläl^fabcnfabrif. 
2:pringer  Jlabcl»  unb  ©tal^toaren. 
©mr)nta,  2:cppid^. 
Sremer  SaumrooHbörfe. 

„       2:aun)ertfabrifation. 

„       SSottrüäfd^erei. 
Oeracr  Qutefpinnerei  unb  «aSBeberei. 
©rofeenl^ainer  SBBebftul^Ifabrif. 
SBeftbeutfd^e  ^utefpinnerei  unb  »SBeberei. 
S3aumn)oIIfpinnerei  unb  «9Beberei  ßampeftmiü^Ie. 
Q'utefpinncrei  unb  =SG3ebcrei  ©affel, 
Slllgäuer  Saumroottfpinncrci  unb  -SBebcrei  ©laibac^. 
®rbmann§borf  er  3Iftien»@efettfd^aft  für  |JIacf|§garn«  unb  2Äaf(^incnr 

fptnnerei. 
SRcd^anifc^e  SBebcrei  Zittau. 

<J)  ©l^emifd^e  Oefellfd^aften  unb  [Raffinerien. 

2lfticn»®efenfd^aft  für  Slnilinfabrilation. 

„  für  d^emifd^e  <3fnbuftrie. 

„Slfconia",  c^cmifd^e  gabrif  ju  ßeopoIbSl^aa. 
©^emifd^e  Ifabrif  ju  ^einrid^Sl^all. 
©eres,  ^uderfabrif. 
Ifarbenfabrif  üorm.  Seger  &  ®o. 
IJarbroerfe  oorm.  SJleifter,  ßuciuS  4  Srünning. 
$offmann§  ©tärfefabrif, 
®eutfd^e  Oelatinefabri!, 
^Bereinigte  d^emifcfie  g^brifen  SJlann^eim. 
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aJereiniflte  Vilttamatin'SQbviUn. 

tDlaggi. 

<Stärfe«SuclerfabriI  ÄB^lmann. 

^Bereinigte  Slfbeft«  unb  ©untmiioerte  2llfr.  ©almon. 

„         ®UTnmin)aren-(yabrtf  .^arburg«SBien. 

„         8erlin»(yranlfiirter  ®uinmin)aren«(yabrilen. 
granifurter  Slfbefttoerte. 

e)  ®leltri8ität§«  unb  ®a§«@efeHf(J^aften. 

'3Ktien.®efettfd^aft  für  ®a§  unb  Sleftriaität. 

•aiagcmeine  ®IeftriaitätS-®efclIfd^aft. 

S5crliner  ©leftrijitätSroerfe. 

5J)eutfd^e  5fontinental.®aS«®efeafd^aft. 

<8leftri8ität-ßiefening§«®efeaf(f|aft. 

©Icftrifd^e  ßid^t-  unb  ßraftanlagen«9lltien-®efeaf(3^aft. 

ÄraftübertragungS-SBerle  ail^einfelben. 

Sleuc  ®a§-9Ktien.®efeafd^aft, 

©d^Iefifdie  ®Ieftrijität§.  unb  ®a§«?lftien.®efettf(3^aft. 

©iemenS  &  ^alSfe,  8«tien-®efettfd^aft. 

<£lcltri8ität§n)erle,  »etrieb§.8mien-®cfettfd^aft. 

mffumulotorenfabrif,  2atien.®efeIIfd^aft. 

5)cutf(j^e  ßabetoerfe,  2lftien«®efellf(j^aft. 

Sergmann«®Icftri8ität§roerfe,  9lftten«®efellfd^aft. 

t)  SRafd^inenfabrilen  unb  SDletaHinbuftrie. 
?IItien-®efelIf(3^aft  für  ®ifcninbuftric  unb  Srüdenbau. 

„  „         üorm.  (Jriftcr  &  JRofemann. 

?Uuminium«3fnbuftric,  9lftien«®efellfc^aft  in  SReul^aufen. 
SJerliner   3Kticn«®efelIfd^aft   für   ffiifengicfeerei   unb   aJlafd^incn- 

fobrifation, 
^eutfd^e  »obrotf.  &  aBiIfon»9ttticn.®cfeafd^aft. 

„        9lbl^renn)erfe. 
^oroalbSroerfe,  9lftien»®efeafc^aft, 
Äronprinj,  2Htien«®efeafd^aft  für  aUetattinbuftrie. 
gricbrid^  flnipp,  ®ffen. 
3.  ftüppcrbud^  &  ©ft^nc,  9«tien-®efcafc^aft. 
Subroig  ßöroe  &  ®o. 
gjlafd^inenfabrif  ©udfau,  3lftien-®efettf(j^aft, 
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SRäl^mafdiinenfabrif  unb  ffiifengiefeerei,  aftien-Sefettfd^aft. 

©angerpufcr  3lftien»9Jlaf(j^incnfabrif  unb  ©ifcngiefeerei. 

©d^iff»  unb  2nafd^incnbau«9lftien»®efeaf(3^aft  „©ennania". 

2:]^Qgen  &  S^o. 

SSaggonfabril,  9lftien»®efcIIf(f>aft,  votm.  %  .^erbranb  &  So. 

SBeftfälifdie  Äupfer-  unb  ajlcffingroertc,  8ßtien»®efeafc^aft. 

®.  ©ccbecf,  9lftien.®cfeaf(j^aft. 

SIedi«  unb  ®maittiern)arcn«(5ö^rif  ßirrroeiler. 

ajlafd^inenfobrif  ^®crmama". 

3fol^anne§  ^aad,  9Jlafc^inen-  unb  IRBl^renfabrif. 

fioronocr  3lltien«®efellfd^aft  für  SRetaHfobrilation ,  votm.  ®ebr. 

©d^mibt. 
ßofornotiofabril  firau§  &  ®o. 

Slftien«®efellf(j^aft  für  {f abrilation  oon  ©ronjeroaren  unb  Sinfgiiß. 
©ädififd^c  Sronjeroarcn-gobrif  SBurjen. 
ß,  a,  SfHbingcr  9Jlaf(f>inen«  unb  ©ronjeroarcn-fjabril. 
©l^emni^cr  SBerljcug«  unb  9Jlafd^inenfabrit. 
^annooerfd^e  a)lafd^inenbau«9lftien«®cfellfd^aft,  oorm.  (ggeStorff. 
Oberroerfe,  9Jlaf(j^inenfabrit  unb  ©d>iff§baurocrft. 
(5.  2)ippc,  SRafd^inenfabrif,  9«ticn-®efcafd^aft. 

tj)  ©entent  unb  ©^amottc. 

M^cinifd^-SBeftfälifd^e  ßalfrocrfe, 

©tettincr  ©l^amottefabrif,  3lftien»®cfeUfc^aft. 

SSilingfd^e  5ßortlanb«3cntcnt«  unb  SBaffer»ff  allrocrfe  {Redflingj^oufcn. 

©äd^fifd^e  Ofen»  unb  S^antotteroaren^^abrif. 

®ranitn)ert  XeiSnad^,  ?Iftien«®efcUfd^aft. 

&)  Sau»  unb  a:crrain»®efeHfd^aften. 

Slfticn«®efeUfd^aft  für  SauauSfül^rungcn. 
ajlünd^encr  2:errain«®efeafd^Qft  SBeftenb. 
a:errain.®efcafd^aft  Sleu-SBeftenb. 

i)   3)ir)erfe. 
SlbmiralSgartcnbab. 
93erlin«9lcurobcr  ffunftanftaltcn. 
berliner  ^otelgcfellfc^aft. 
®uropätfd^er  $of. 
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5reimaurcr»3fnftitut  ju  2)rc§bcn«©triefen. 

3)eutfd^e  ^mtbclS-  unb  ^lanta8en«®cfcafd^aft. 

3)eutfd^«0ftafrifamf(j^e  ^lantagcn-Oefeafd^aft. 

^anfeatifd^e  ^lantagcn^ScfeUfd^aft. 

Weis»  unb  ^anbeIg.?Iftien-@cfeUfd^aft. 

5.  $.  ^ammerfen,  ?llticn»@efeirfc^aft. 

©d^cibl^auer  &  ©iefting,  aiftien-SefcUfd^aft. 

<3f.  (Jreric^S  &  (S.o.,  «Btien-Oefcafd^aft. 

(E.  5.  ßa^ufen. 

ajercinigte  ffifd^ebad^fd^e  SBertc. 

aJlotift  5ßrcfd^cr  Kad^f. 

Seder,  flunftmül^le. 

aJlül^lenioerfe  ©todfau,  aieid^ertS^ofen,  aJland^ing,    oorm.  ßod^  & 

^örfter. 
Lancaster  Gold/MiDing  Co. 
81.  Soera  &  ®o. 
Princesse  Estate  Goldmining  Co. 
Roodeport  Central  Deep  limited. 
aSereinigte  JRottroeiler  ^uloerfabriten. 
SBeftfQlifd^-Slnl&altifd^c  ©prengftoff^Oefeüfd^aft. 
The  Nobel  Dynamit  Trust  Co. 
SBaffecroerf  für  ba^  nörblic^e  roeftfälifd^e  ßol^lcnreoier. 
©übbeutfd^e  SBafferrocrle,  Stftien-OefcHfd^Qft. 
2)eutf(^e  2'ief5o^r-9lfticn-(Sefeafd^att. 
©tcinfaljbergipert  Qfnoiorajlait). 

3)cutfc^»{franjöfifcl^c  ffognatbrcnnerei  unb  ©pritraffincrie. 
aScreinigtc  fränfifd^e  ©c^u^fabrifcn,   norm.  2Jlaj  öruft,  Slftien« 

®efeafc^aft. 
?lttien«®efcllfc^aft  für  $oljgen)innung  unb  3)ampffägebetrieb. 
Äird^ner  &  ®o.,  aftien-SefcUfc^aft. 
©eutfd^e  ©piegcIgIa§>9Htien«®efeaf(j^aft. 
<3übifd^e  ®emeinbc  gu  Serlin. 
Maatschappij   Tot  Exploikatatie   der   Konenklijke   Nederlandsche 

Hoeden  Petten  en  Telterijenfabriken. 
Societa  generale  immobiliare. 

^einrirf)  ffimemonn,  3lfticn»®cfellfd^aft  für  flamerafobrifation. 
ffimil  SBünfd^e,  2lttiengcfellfrf)aft  für  pl^otograpl^ifc^c  3f«i>wftrie. 
a:rodfenpIattcnfabrif  non  Dr.  ®.  ©dflößner,  8l!tien»®efcllfd^aft. 
©peid^erei»  unb  ©pebitionS«9Htien»®efelIf(^aft  SRicfa. 
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2lftien«(SefeQfd^aft  für  Suntpopier-  unb  ßcimfabritation. 

„  „  „    aJlafc^inenpopier-lfabrtlation. 

2:eiSnac^er  ^apicrfabrilation. 
ßunftbrud»    unb    ©crlagSanftatt    SBejel  &    Slaumann,    afticn» 

OefcUft^aft. 
fiunftanftalt  oorm.  ffiftolb  &  Äiefeling,  ?Iftten»®efettfd^aft. 

f)  2)ie  ®rträgniffc  ber  3)eutfd^en  9anf. 
Sejüglic^  ber  ©rträgniffe  ber  ®cutfd^cn  fßanl  tann  im  allgemeinen 
auf  ba§  feparat  abgebrucfte  2:abettenrocrt  oermiefen  merben,  nitftt  nur 
Bejüglic^  ber  oerteilten  3)iDibenbcn,  bie  firf)  für  bie  ^a^te  1896 
unb  1897  auf  je  10%  1898  auf  Wk^lo,  1899  bis  1902  auf  je 
ll°/o  [teilten,  fonbern  auc^  bejüglid^  ber  örutto»  unb  SRettogeminne 
auf  ben  einjelnen  flonten.  ®ie  grofee  (Stabilität  unb  ^ö^e 
ber  2)ioibenben,  bie  felbft  in  ben  fd^Iec^tcn  QfaJ^rcn  1900 
unb  1901  mit  11  ^/o  aufredet  erl^alten  merben  fonntcn,  erflärt 
fid^  im  mefeutlid^en  au§  brei  (Jattoren.  ^^näd^ft  barauS,  ba§ 
bie  ®eutfc^e  93an!  infolge  ber  rociten  Sergroeigung  il^reS  ©efd^äftS« 
!reife§  Don  ungünftigen  Io!aIen  ©inflüffen  oerpltniSmäfeig  un« 
ab^ngig  unb  burd^  bie  9KannigfaItigteit  il^rer  ®efd^äfte  fomol^I  ber 
Slrt  nad^  al§  nad^  il^rer  oerfd^iebenen  geogropl^ifd^en  SScrteilung  in 
ber  ßage  ift,  bie  9lififo§  nadE>  Slrt  einer  9Serfid^erungS-®cfeIIfc^aft 
fel^r  ftarf  ju  Derteilen.  Qroextm^  fällt  inS  ©eroid^t,  bafe  bie 
®eutfd^e  Sant  barauf  gefeiten  l^at,  l^o^e  JRefernen  anjufommcln 
unb  bafe  allein  bie  offenen  SReferoen  in  ben  legten  ^fal^ren  burc^< 
fd^nittlid^  faft  ben  britten  a:eil  be§  SlftienfapitalS  betrugen.  S)ic 
Sleferoen  fteHen  aber  ein  freiroerbenbeS  ßapital  bar,  ba^  ebenfo  niic 
ba§  ?lftien!apital  Serroenbung  finbet,  aber  an  ben  3)iDibenben  itic^t 
partijipiert  unb  fomit  für  bie  Sauf  ein  probuttioeS  aber  nic^t  jinS« 
pflid^tigeS  Kapital  liefert.  2)ie  in  ben  legten  Qal^ren  oon  ber  3)eutfc^en 
Sanf  ge jaulten  3)imbenben  oon  ll<*/o  auf  ba^  Slftienfapital  bebeuten 
alfo,  auf  ba§  merbenbe  Kapital  gered^net,  nur  ein  (Ertragnis  oon  9^8®/©. 
Sieben  biefen  offenen  SReferoen  "^at  bie  2)eutfd^e  93anf ,  roie  oben  au§= 
geführt  mürbe,  nod^  fel^r  bebeutenbe  ftille  JReferoen  angefammelt. 
?Il§  britter  5ßunft  fommt  in  Setrad^t,  ba%  ber  ®eutfd^en  ©ant  fe^c 
bebeutenbe  (Summen  frember  ©eiber  ju  oerl^ältniSmafeig 
niebrigem  Si"§fii6c  8"^  Serfügung  [teilen.  JRed^net  man  auf  bie 
3)epofiten  be§  ^al^reS  1902  uon  213,5  aJliHionen  SRf.  nur  einen 
Slettogeminn  oon  1  ®/o  S^^fcn,  fo  bebeutet  ba§  attein  auf  ba^  Slftien» 
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fapital  eine  3)toibenbe  oon  über  l,3<*/o.  infolge  biefer  SRomente  ift 
eS  aud^  n)a$rfrf)einlirf),  bafe  bie  Rentabilität  ber  3)eutfc^en  Sanf  nid^t 
fo  leidet  jurüdtgel^t.  ®ine  Qt6%ete  ©efal^r  für  fie  Beftänbe  nur  in 
einer  plöfelid^en  unb  aUgenteinen  S^^^i^^^^^i  ^^^  3)epoflten,  bie 
jeborf)  bei  normalen  SSerl^ältniffen  auSgcfd^Ioffen  erfd^eint.  ÜbcrbieS 
ift  bie  2)eutfc^e  Sanf  ftetS  beftrcbt  geroefen,  für  il^rc  2)epofitcn« 
ücrbinblidfleiten  einen  großen  Sarbeftanb  in  bnrc^fd^nittlid>cr  ^öl^e 
Don  ^Is  ber  3)epofitenoerpflid^tungen  ju  l^alten,  ferner  große  Seftänbe 
an  beutft^en  Staatsanleihen  unb  ffierf^feln.  Unter  ©erücffid^tigung 
ber  Slcceptoerbinblit^feiten  betrugen  bie  ©efamtoerpftid^tungen  ber 
3)eutfd^en  ®anl  au§  ftrebitoren  nad>  ber  legten  Silanj: 


3)eporiten 

213,5  lOliffionen  mi 

ftrebitoren 

507,0 

Slccepte 

145,3 

865,8  aJliffionen  9Jlt., 

bagegen  ber  ßaffebeftanb 

58,8  anißionen  9J«. 

aSed^felbeftanb 

333,7 

Staats»  unb  ßommunalpapi( 

»re  infl.  $fanb« 

briefe  unb  ©ifenbal^n-Obligationen                    24,7         „           „ 

Summa  417,2  SKiHionen  9Jlf., 

fo  \>a%  alfo  ungefäl^r  bie  ^älftc  ber  SSerbinblid^feiten  burd^  leidet  greife* 
bore  SRittcl  gebedft  mar  unb  für  bie  anbeu  ^älfte  auf  bie  3)ebitoren 
jurüdtgegriffen  merben  mußte. 

§2. 
3)ireMott  bet  3)i«(ottto^«efeafdiaft. 

a)  Organifation. 
5)ie  ®i§tonto=@efeafd^aft  l^at  im  ^a^te  1895  baS  oon  i^r  bis 
bal^in  oerfolgte  ^rinjip  ftrenger  S^ntralifation  aufgegeben  burd^  bie 
^ufion  mit  ber  Slorbbeutfc^en  San!  in  ^amburg^  ®ie 
3fntereffengemeinf($aft  ber  3)iSfonto«(Sefellfd^aft  mit  ber  Slorbbeutfd^en 
Sanf  läßt  fid^  jurüdtoerfolgen  bis  aum  Qfa^re  1871,  in  roetd^em  bie 
Saufen  gemeinfc^aftlic^  20  2JHllionen  a:aler  4V2®/oiger  Obligationen  ber 
Göln»9Dlinbener  ®ifenbal^n»®efellfd^aft  übemal^men  unb  biefelben  in 


'  ©ie^e  übet  bie  nad^folgenben  Ausführungen  i0lobel«Soeb,  •2)ie  großen 
«erliner  Sffeftenbanfcn*  @.  156  ff. 
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5ßrämienantcilf(j^cine    umroanbelten.     ^^ren   ftärtftcn  9lu§brucf   fcmb 
bic  3fntercffcngcmcinf(^aft  bciber  Santen  in  ben  üon  il^nen  getneinfam 
in§  ßcben  gerufenen  Untemel^mungen  ber  Stoßen  SBenejuela  ©ifen« 
ba^n«®efellfci^aft ,   ber  Qfnternationalen  2)ructtuft«  unb  ©leftriattöts» 
®efeUfc^Qft  ^opp  in  ^ari§  unb  ber  Srafilianifdien  ®anl  für  S)eutf(^ 
lanb,  ferner  bei  i^ren  gemeinfamen  fommanbitarifd^en  Seteiligttngen 
bei  $.  aibert  be  ©arp  &  ®o.  in  Slntroetpen  unb  ffimefto  Somqirift  &  ©o, 
in   SuenoS   SlgreS.     93on   biefen   gemeinfam   burd^gefül^rten   Unter« 
ne^mungen  erroiefen  fid^  bie  ©rofee  a5enejuela»ffiifenbQ]^n-®efeüfci^aft 
unb  ^opp  al§  fel^r  oerluftbringenb  für  beibe  Sanlen,  unb  fie  fti^cinen 
ben  tieferen  ®runb  für  il^rc  {f ufion  gebilbet  ju  l^aben.    SefonberS  gro|e 
SJerlufte  fdieint  bie  Seteiligung  bei  ber  ©rofeen  aSenejuela-Sal^n  ben 
Saufen  gebrad^t  ju  l^aben,  bie  um  fo  empfinblid^er  roaren,  al§  faft  ba§ 
gefamte  Slftienfapital   non   60  aJHQionen  ^ranfS  [\^  im  Sefi^e  ber 
3)i§fonto»@efettfc^aft    unb    ber  Korbbeutfd^en  Sauf   befonb  unb   bie 
Sftegierung  Don  Senejuela  bie  DertrogSmöfeig  ber  Sal^ngefeHfc^Qft  gegen* 
über  eingegangenen  ®arantieDerpfli(^tungen  nid^t  einl^ielt.    3)ie  bamaB 
in  ber  treffe  nertretene  Slnfid^t  (fiel^e  j.  S.  {franffurter  Slftionär, 
Qfal^rgang  1895,  ©.  112),   bafe  bie  {fufion  erfolgt  fei,  roeil  bie  3)iS« 
!onto»®efeIIfc^aft  firf)  nidit  oon  ben  anberen  Sauten  an  ^ö^e   be§ 
SlftientopitalS  überflügeln  laffen  rooHte,   fd^eint  unjutreffenb ;   benn 
e§  roäre  ber  3)i§tonto«®efettfcl^aft  gu  ber  S^it,  al§  bie  (Jufion  burc^« 
geführt  rourbe,  eine  einfache  ©r^öl^ung  be§  9lftienfapital§  !oum  fd^roer»^ 
gefallen,  unb  gerabe  ber  Umftanb,  ba%  bie  2)i§!onto»®efetlfd^aft  biefen 
3Beg  nic^t  befd^ritten  ^at,  beutet  barauf  l^in,  bafe  bie  (grl^bl^ung  be§ 
SlftientapitaB  jebenfall§   nid^t  ber  ^auptjroedf  ber  {Jufion  roar,    Qfn 
Hamburger  Sörfenfreifen  ift  bie  3lnfid>t  oerbreitet,  ha%  ben  ?lnfto6 
jur  3^ufion  9Jleinung§oerfd^ieben^eiten  in  ben  9lufru^t§räten  ber  Slorb* 
beutfd^en  SJanf  unb  ber  3)i§tonto»®efellf($aft  über  bie  Seroertung  beS 
a3enejuela«®ngagement§  gegeben  l^ätten.    3)ie  Slorbbeutfd^e  93anf  foH 
beabfid^tigt  ^aben,  ba^  95enejuela«®ngagement  faft  gang  abjufd^reiben 
unb  oon  einer  2)ioibenbenoerteilung  für  ba^  ^fal^r  1894  abjufe^en, 
eine  ©ilanjpolitif ,  bie  oon  ber  2)iSfonto»®efellfd^aft  angeblid^  nid^t 
gebilligt  roorben  fein  foll,  roeil  and)  biefe  al§bann  !eine  3)ioibcnbe 
l^ätte  oerteilen  fönnen  unb  ber  ©tanbarb  beiber  Saufen  baburd^  fe^r 
gelitten  l^ätte.    2)ie  SRid^tigfeit  biefer  anficht  fd^eint  beftätigt  ju  werben 
burc^  bie  ärt,  wie  ber  burd^  bie  iJufion  entftanbene  Sud^geroinn  oer« 
roenbet  rourbe.   ®r  rourbe  nämlit^  ^auptfäd^lid^  baju  ocrroenbet,  „bic 
Seroertung  ber  ßonfortialbeteiligungen  ber  2)i§fonto»®efellfd^aft  an 
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bem  Untemel^mcn  ber  ©roften  aSencjueIa»(Eifcnba§n»®efeUfc^aft  unb  ber 
internationalen  3)nKfIuft»  unb  (8Ieftrijität§*®efeIIfd^aft  fo  roeit  l^erab- 
aufe^en,  ba%  bie  oufterorbentlic^e  Slbfd^reibung  auf  biefe  Beteiligungen,, 
ju  roeld^er  bü^  bo^in  ber  ®en)tnn  au5  (Jffetten  in  Slnfprud^  ge- 
nommen rourbe,  fortfallen  tonnte"  (©eric^t  ber  3)i§tonto-®efeafd^aft 
oon  1895,  @.  10),  ^ätte  bie  3)i8tonto.@efeaf(i^aft  einfad^  il^r  Äapital 
erp^t,  fo  ^ätte  fle  ben  ?lgiogerotnn  in  ben  IReferoefonbS  einftetten 
muffen.  («UteS  ^.®.S3.  §  186  b.)  ®en  auS  ber  gufion  eraielten 
SSud^geminn  l^at  fie  jebod^  nid^t  in  biefer,  fonbem  in  ber  oben  ge» 
f (Gilberten  SBeife  oermenben  fönnen^ 

3)ie  {fufionierung  rourbe  berart  oottjogen,  baß  ben  Slftionären 
ber  JRorbbeutfd^en  ©anf  für  je  3000  IDW.  Slorbbeutfd^e  öanf«3lftien 
2000  aiH.  3)i§tonto«Äommanbit»?lnteiIe  gegeben  mürben.  Um  biefe 
Operation  mürbigen  ju  fönnen,  mögen  l^ier  einige  ?lngaben  über  bie 
9lorbbeutf(j^e  Sani  ^laj  finben.  3)iefelbe  rourbe  im  Qfa^re  1866  mit 
einem  Kapital  oon  80  SMiHionen  2)W.  (20  3Äiaionen  9Kt.  banto)  ge« 
grünbet.  1873  mürbe  ba§  fiapital  um  15,  1890  um  meitere  IS 
aWiüionen  aJH.  erl^ö^t.  Ultimo  1894  betrug  bemnad^  baS  9lftien« 
fapital  60  ajlittionen  2nf.,  bie  «eferoen  fteUten  fid^  auf  14500000  9«!. 
3)ie  3)ioibenben  ber  JRorbbeutfd^en  93ant  betrugen  feit  i^rem  Seftel^en 
im  2)urd^fd^nitt  ca.  8%  bie  ber  3)iötonto«®efeafd^aft  bagegen  9Va«/o. 
3fm  ©urd^fd^nitt  ber  legten  10  3fal^re  jebod^,  1884—1893,  betrug  bie 
^oibenbe  ber  Slorbbeutfd^en  Sani  nur  7,l<*/o,  bie  ber  3)i§tonto-^ 
OefeUfd^aft  bagegen  9,9<*/o. 

5)er  ®eminn,  ben  bie  2)iStonto«@efelIfd^aft  au§  ber  ^Jufion  ge« 
äogen  ^at,  ift  leidet  ju  bered^ncn.  2)urc^  SluSgabe  oon  40  9JlilIionen 
3DW.  neuer  Di§tonto«Äommanbit«3lnteile  belaftete  fie  i^re  93ilanj  mit 
40  SJlinionen  Ü)W.  2)agegen  empfing  fie  baä  gefamte  Slftientopital 
ber  5Rorbbeutfrf)en  ©auf  oon  60  SWiHionen  SDM.,  mäl^renb  ber  Sleferoe« 
fonb§  ber  9lorbbeutfd>en  Sanf  in  $ö^e  oon  14Va  2JHlIionen  SDII.  biefer 
oerblieb  unb  oon  il^r  ju  ?lbfd^reibungen  auf  bie  Slftioa  oenoenbet 
nntrbe.  @S  ergibt  fid^  alfo  ein  Sud^geroinn  oon  20  SÄillionen  9)Jf. 
Qn  ber  ©ilanj  ber  3)iSfonto«@efeaf(f|aft  ftel^t  ber  ©efij  an  Slftien 
ber  Slorbbeutfc^en  ©auf  mit  40  SWillionen  9Jlf.  a«  ©uöfi  wiib  jroar 
unter  bem  ifonto  „5)auernbe  Seteiligungen  unb  Äommanbiten". 
1894  betrug  baSfelbe  6,2   $OTiUionen  Tit.,  unb  aroar  4011666  9JH. 


Serölcid)c  hierüber  aud)  2)eutf(%cn  Cfonomift  1896  ©.  148. 
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?lfticn  ber  Srafilianifrficn  ®anf  für  3)eutf(f|lanb  unb  ber  3)eutf(i^ 
^fiatift^cn  San!  unb  2187  000  9)lf.  Äommanbitbeteiligungen.  Ultimo 
1895  ift  biefeS  ftonto  angeroad^fcn  auf  45,4  SJliQionen  50H.  ^ien>on 
«ntfaUen  40  Srtiaionen  mt  auf  ben  »efi^  an  ätticn  ber  3Iorb« 
"beutfc^en  ©an!,  2187  000  SRI.  auf  flomntanbitbcteiligungcn ,  ber 
Sleft  Don  3,2  ÜJlittionen  SKI.  oerteilt  fic^  auf  ?Iftien  ber  Srafiliamft^n 
tBant  für  3)eutfd^lanb ,  üon  benen  ein  großer  a:etl  1895  abgeftofecn 
roar,  Slftien  ber  3)eutf(^«9lfiatif(f|en  öanf  unb  Slftien  ber  Sauf  für 
■®^ile  unb  3)eutfd^lanb.  9Son  bem  oben  bered^neten  Suc^geroinn  oon 
20  aJlillionen  aJlf.  fommt  in  ber  Silanj  ber  3)i§fonto»®efeIIf(^aft  nur 
•ein  ganj  minimaler  2:eil  jum  SSorfd^ein,  nämlid^  nur  4,6  SJliUioncn 
URf. ,  bie  in  Sfteferoe  geftellt  morben  finb*.  Unter  Serüdffid^tigung 
"ber  Soften  ber  g^ufion  mit  2  989  004  Sflt.  unb  ber  in  gieferoe  geflcUten 
4,6  aJHUionen  9JW.  nerblieb  alfo  ber  2)i§fonto=@efettf(J^aft  ein  Suc^« 
geminn  üon  12,4  SRillionen  9Jtt.  Stimmt  man  ^ierju  bie  oon  ber 
IRorbbeutfc^en  93anf  ju  9lbf(^reibungen  permanbten  14,5  aiHttionen  9JH., 
fo  ergibt  fic^  eine  Summe  Don  ca.  27  SKillionen  9ÄI.  3)iefer  Setrag 
frfieint  mithin  jur  niebcren  ©emertung  ber  ßonfortialbeteiligungen  an 
l)em  Untemel^men  ber  ©rofeen  9SenejueIa»®ifenba]^n«®efeIlfd^ft  unb  ber 
JQfnternationalen  2)rucHuft«  unb  ®leftrijität§»@efettfd^ft  uermcnbet 
morben  ju  fein.  Ob  barau§  ju  folgern  ift,  ba^  biefe  27  ÜJHHionen  950. 
fc^on  1894  in  obigen  beibcn  Untemel^mungen  oerloren  maren,  mag 
l)a^in  geftellt  bleiben.  ;3ebenfaU§  barf  nit^t  außer  ac^t  gelaffen  werben, 
t^afe  eine  9Ibf(f|reibung  teineSroegS  mit  einem  befinitioen  SBerluft  ju 
ibentifijieren  ift.  9luffaHenb  ift,  baß  troft  ber  bebeutenben  äbfd^reibungen 
«uf  93encjueta  unb  ^opp  fic^  ba§  @ffeften=  unb  Äonfortialtonto  altimo 
1895  nidjt  nur  bei  ber  ®i§tonto=@efellfrf)aft  nid^t  oenninbert,  fonbem 
gegen  1894  um  über  5  SKiHioncn  2311.  oermel^rt  l^at.  2)afür  gibt 
e§  nur  jmei  ©rflärungen:  entmeber  l^at  bie  3)i§f onto  =  Oef eUf c^aft 
i^ren  ®ffeftenbeftanb  im  ^^al^re  1895  unoerl^ältniSmäßig  oergröfectt 
ober  aber  ba§  9Scneäuela«@ifenba^n«®ngagement  ftanb  entmeber  1894 
^u  l^od^  ju  Suc^  ober  e§  mar,  mie  mand^erfeitS  angenommen  roirb, 
nnter  ben  Debitoren  ftatt  unter  ben  Äonfortialbeteiligungen  oerbut^t. 
2)ie  9lorbbeutf(f|e  öanf  rourbe  bei  Oelegenfieit  ber  gufion  mit 
t)er  ®i§fonto=@efeafd^aft  in  eine  ftommanbit-SefeUfd^aft  auf  «ftien 
umgemanbelt,  unb  bie  perfönlid^  l^aftenben  Oefellfd^after  ber  3)i§fonto« 
©efeUft^aft:  9Ibolf   oon  ^anfemann,    SDlaj  ©t^inrfel,    ®mil  Sftuffel, 

*  Sgl.  au*  g-ranffurter  Uttion&x,  Sa^rgang  1896  S.  129  unb  Seutf^cr 
ßtonomift,  Sa^rgang  1896  @.  148. 
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SUfrcb  ßent,  aicjanbcr  Sd^ocUcr,  traten  mit  ber  gefejlic^  Dorgcfd^ncbenen 
8atein(age  uon  1200000  ajlt.  aliS  perfönUd^  ^ftenbe  ®efeaf elfter 
in  bic  ftommonbit-etefcUfd^ft  ein,  nnll^renb  anbrerfeitS  ber  bisherige 
leitcnbe  ©ireltor  ber  Slorbbeutfd^en  ©anl,  9Kaj  ©d^indcl,  al§  pcrfön» 
Ii(^  ^ftcnbcr  ©efcßfc^after  in  bie  3)iSfonto-@efcafd^ft  eintrat.  Sluf 
i^en  SlftienbefiJ  an  Stftien  ber  Slorbbcntfd^en  Sanf  crl^ielt  bie  2)iS= 
fonto.®cfeaf(^aft  1895  unb  1896  S^lo,  1897  unb  1898  S^k^lo,  1899 
unb  1900  9^/o,  1901  8<>/o,  1902  SVi^io  3)imbcnbe. 

3Benn  auc^  bie  (JuP^n  mit  ber  Slorbbeutfc^en  9anf  neben  bem 
befonberen  3"^^*»  9^6^  ©uc^gcnrinne  für  notrocnbige  Slbfd^reibungen 
au  ergie(en,  l^auptfäc^Iid^  ber  ^iStonto«(8efeUfd^aft  bie  Sludbe^nung 
i^rer  Jötigfett  auf  ben  überfeeifdicn  ©ebieten  erleichtern  foUte,  fo  l^at 
bod^  bie  Sani  feit  biefer  3cit,  menn  aud^  fel^r  oorfic^tig  unb  jögemb, 
auc^  für  ba§  innere  (Befd^äft  mel^r  unb  me^r  eine  3)ejentra(ifation 
gcf(^affen.  Qfm  Qfal^ie  1898  trat  fie  junäd^ft  in  ein  intimeres  SScr- 
^tniS  mit  ber  ßetpjiger  Sanffirma  ©edfer  &  ®o.,  bie  in  eine 
ßommonbit»®efeIIfc§aft  umgenmnbelt  rourbe.  QRne  er^eblid^e  3)e« 
jentrolifation  na^m  bie  San!  namentlid^  im  ^fol^te  1901  cor;  junäd^ft 
boburc^,  bafe  fie  entgegen  bem  Don  il^r  oerfolgtcn  (Srunbfa^  in  Serlin 
ffiec^felftubcn  unb  2)epofitenfammem  errid^tete.  3)ie  burc^  ben  a:ob 
be§  SaronS  SBiUp  oon  IRotl^fd^ilb  eingetretene  ßiquibation  beS  g^rant« 
furter  »anl^aufeS  SR.  91.  oon  giotl^fd^ilb  &  ©öl^ne  oeranlafete  bie 
3)i§fonto«@cfeIIfd^aft ,  in  (J^onffurt  eine  ^w^eig^i^^^^^öffung  3U  er« 
rieben.  Qf^fölg«  i>cr  freunbfd^aftlit^en  Sejiel^ungen  ju  ben  ®$cfs 
ber  onberen  Käufer  Stot^fd^Ib  erl^ielt  bie  2)i§tonto«®efeUfd^aft  o^ne 
(Sntgclt  bic  Äunbfd^ft  unb  ben  (Eouponbienft  beS  ^aufeS  3lot^fd^iIb. 
2)ie  befonberS  in  ©ac^fen  im  ^al^re  1901  l^errfd^enbe  9antfrifi§  be* 
rai^e  bie  Sani  baju,  in  ©arf^fen  fefteren  (Jufe  ju  faffen.  Kac^bem 
bic  ftommanbit«@efelIfd^aft  auf  Sllticn  Sedfer  &  ®o.  in  ßeipjig  in 
bie  allgemeine  3)eutfd^e  Ärcbit»9lnftalt  in  ßeipjig  aufgegangen  mar, 
ubemal^m  bie  3)i§lonto«@efeIlfd^aft  mif  il^ren  Scfig  an  Slftien  oon 
Beder  &  (£o.  eine  bauembe  Slfticubetciligung  bei  ber  SlUgemeinen 
3)eutfc^en  Ärcbit»2lnftalt  mit  JRominal  5  546 100  9JW.  Slftien,  bie  mit 
7843848  50«.  in  ber  ©ilanj  ju  »uc^  ftcl^cn.  3fm  ^fal^re  1902  feftigte 
bic  ^§lonto«®efeQfdE>aft  il^re  Sejie^ungen  a«  SH^einlanb-SBeftfalen 
burc!^  attienauStoufd^  mit  ber  Slad^ener  3)iSfonto»®efeUfd^aft,  bie  bie 
^irma  SfÜ^einifc^c  3)iSlonto«®efelIfd^aft  annal^m.  QKnen  roie  großen 
Soften  an  aitien  ber  IRi^einifd^cn  2)i§fonto-®efeaf(^aft  bie  2)i§tonto- 
©cfelffc^ft  üBemommen  ^at,  läßt  \ii)  auS  i^rcn  ®efd^äftSberid^ten 
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nid^t  genau  erfel^en.  ffi§  frf^cint  fid^  jebod^  um  einen  ©etcog  Don 
ca.  2  Millionen  9JW.  ju  l^anbeln;  benn  ber  unter  bouemben  Sie» 
teiligungen,  abgefel^en  Don  ber  bei  ber  JRorbbeutfd^en  ©anl  in  Homburg 
unb  ber  SlUgenteinen  ßrebit-Slnftalt  in  ßeipjig,  nerbud^te  atttiopoften 
ift  ultimo  1902  9  862  935  9Kf.  gegen  7  320177  9Kf.  ultimo  1901. 

3ur  Pflege  be§  überfeeifd>en  ©efd^äftS  ^at  bie  3)iSlonto= 
^efellfd^aft  teilroeife  ben  SBeg  ber  Äommanbitbeteiligimg ,  teilroeife 
t)en  ber  ®rrid^tung  uon  aiftienbunfen  befrf)ritten,  ben  erfteren  für 
argentinifdie  ©efd^öfte  burd^  bie  oben  bereits  erroäl^nten  fiommanbit« 
beteiligungen  bei  be  öarg  in  9lntroerpen  unb  ©mefto  a:omquift  &  So. 
in  8ueno§  9lrire§.  3)iefe  fommanbitarifd^en  Beteiligungen  betrugen 
^ufammen  2187000  9Jlf.  ©ie  finb  in  ben  ®efd^äft§berid>ten  einjcln 
nid^t  angegeben,  bo($  läßt  fid^  au§  ben  SRitteilungen  beS  1896er 
Berichts  erfel^en,  bafe  bie  Beteiligung  bei  ffimefto  a:omquift  &  ©o. 
1578  975  unb  bei  be  Barg  608  025  9JW.  betrug.  3)iefe  frummen 
Ziffern  erflären  fid^  jebenfallS  barau§,  ba§  bie  Beteiligungen  ber 
3)i§fonto»@efellfd^aft  bei  biefen  beiben  firmen  naturgemäß  in  ^ronß 
unb  ^efo§  erfolgten  unb  baburd^  in  bie  Bilanj  unter  Berüdtfic^tigung 
ber  SBet^fellurfe  bei  ber  giemittierung  eingeftellt  merbcn  mußten,  3)ie 
Äommanbitbeteiligung  bei  ®rnefto  2:omquift  &  ®o.  rourbe  am 
31.  2)eaember  1896  aufgelbft.  2)en  ©efd^äftSoerfe^r  mit  Srafilicn 
-pflegte  bie  3)i§fonto«@efellfd^aft  burd^  bie  oon  i^r  in  ©emeinfc^oft 
mit  ber  9lorbbeutfd>en  Baut  im  Sfal^re  1888  errid^tetc  Brafilianifc^ 
Baut  für  3)eutf d^lanb ,  ben  mit  Sl^ilc  bmi)  bie  1895  roieberum  ju« 
fammen  mit  ber  9lorbbeutf(^en  Banf  begrünbete  BanI  für  ®§ile  unb 
55)eutf(^lanb ,  ben  mit  Slficn  burrf)  bie  1889  gegrünbete  3)eutf(^= 
^fiatifd^e  Baut.  Bon  ben  brei  jule^tgenannten  Banfen  unterl^ielt 
bie  Brafilianifd^e  Banf  für  S)eutfd>lanb  ®nbe  1902  il^re  ^^^trale  in 
Hamburg  unb  Filialen  in  9tio  be  Janeiro,  ©ao  ^aulo  unb  ©antoS. 
3)ie  Banf  für  ©l^ile  unb  2)eutfd^lanb  l^at  il^ren  ©ife  in  Hamburg 
mit  JRieberlaffungen  in  Balparaifo,  Santiago  unb  ffioncepcion,  bie 
55)eutfc^«3lfiatif($e  Banf  3Heberlaffungen  in  Berlin  unb  ©d^angl^ai. 

Bon  großer  Bebeutung  mar  für  ba§  übcrfeeifc^  ©efd^öft  ber 
5I)i§fonto«@efeafd^aft  bie  im  Qfa^re  1899  errid^tete  Filiale  in  ßonbon, 
bereu  Begrünbung  im  Bericht  oon  1899  mit  folgenben  5ffiorten  ge« 
geben  roirb:  „3)ie  maßgebenbe  Bebeutung  be§  ßonboner  2Karfte5 
für  internationale  ^ol^lungen  unb  bie  madfifenbe  Bebeutung  unferer 
überfecift^en  Bejiel^ungen  l^atten  un§  fd^on  lange  ben  ®ebanfen  nal^e« 
gelegt,    in  ßonbon  eine  3Heberlaffung  }u  erritftten.     Bisher  Ratten 
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loir  baron  f eftgel^alten ,  an  cmSwdxüqen  $lä|en  unS  nur  lommanbt- 
tarifd^  ju  beteiligen.  SBir  ntnfttcn  un§  jcbod^  narf)  forgfälttger  unb 
roieberl^olter  ^Jrüfnng  boDon  übetjcugen,  baft  n)ir  bie  von  uns  ner« 
folgten  Qrvede  für  ßonbon  in  Wefer  ^orm  ntc^t  —  ©enigftenS  nirf^t 
Dottftänbig  —  erreid^en  würben.  9Jlit  ^uftinimung  beS  ?luffi(f|tS- 
rate§  unferer  ©efellfd^aft  l^aBen  roir  un§  beSl^alb  entfd^Ioffen,  in  ßonbon 
eine  Filiale  ju  errichten,  für  roeld^e  bie  3)iStonto»®efcKf(f>aft  unb 
beren  ©efd^öftStnl^aber  bie  ooUe  SerontroortÜd^leit  tragen." 

3)ie  intimen  ©ejiel^ungen ,  roelc^e  bie  3)iStonto-®efelIf(J^aft  ju 
Sfhtmänicn  unterl^ielt,  oeranlafeten  fie  im  Qal^re  1897  jur  (Jrric^tung 
einer  9anf  in  Sutareft,  ber  Banca  Generala  Romana  mit  3^^i9' 
nieberlaffung  in  Sraila. 

®er  ^auptgrunb,  meSl^alb  bie  3)i§!onto-®efellfd^aft  erft  fo  fpät 
unb  mit  größter  Sorfid^t  unb  fdfrittweife  jurffirrirf^tung  eigener 
Filialen  im  Q'nlanbe  unb  SluSlanbe  gefd^ritten  ift,  ift  einmal  in 
ber  rec^tlic^n  ©truttur  ber  3)i§fonto-®efeUfd>aft  alS  ßornmanbitgefeü- 
fd^aft  auf  äftien  ju  fud^en,  femer  aber  in  ber  engen  Serbinbung  ber 
®i§fonto»@efeIlfd^aft  mit  bem  ©antl^aufe  Sftot^fd^ilb  unb  in  i^rer 
leitenben  ©teBfung  in  ber  JRot^fc^ilbgruppe.  Qf^re  9latur  al§  ßommanbit» 
OefeUf^aft  auf  ?IItien  legte  il^r  ^u^üdf^altung  in  ber  ©rrid^tung  eigener 
Filialen  auf  roegen  ber  unbefc^räntten  ^aftpflid^t  ber  perf önlid^  ^aftenben 
©efellfc^after.  3)ie  (Jreunbfc^aft  mit  bem  ^aufc  Sftotl^fdiilb  mirfte  im 
gleichen  ©inne  überall  bort,  roo  ba§  ^auS  9lotl^fc^ilb  eine  eigene 
SHcberlaffung  l^atte,  roeil  bie  3)iSlonto»®efettfdf|aft  i^m  feine  ftonturrenj 
bereiten  mottte.  SBenn  jebodf)  audf)  bie  ®iSfonto«®efelIfc^aft  erft  fe^r 
fpöt  jur  (grrid^tung  eigener  (Filialen  übergegangen  ift,  fo  l^at  fid^  bod& 
unjmeifcl^aft  i^r  laufenbeö  ®efdf|äft  feit  ber  ffirridbtung  ber  g^iüalen 
in  ßonbon  unb  (Jranffurt  a./aJl.  fe^r  erl^eblic^  gehoben,  mie  mir  in 
ben  folgcnben  Äapiteln  nadimeifen  roerben. 

(Sxibe  beS  ^a^x^^  1902  fteHt  fid^  bie  Organifation  ber  ®i§fonto« 
©cfeUfd^aft  nunmel^r  berart,  ba^  fie  jur  Pflege  beS  inlänbifc^en 
®cf(^äft§  eigene  SRieberlaffungen  in  ©erlin  unb  IJranffurt  a./SR.  l^at, 
ferner  in  ^f^^^i^ff^ngemeinfd^aft  fte^t  jur  Pflege  be§  föd^fifc^en  ®e» 
fd^öftS  mit  ber  allgemeinen  2)eutf(^en  Ärebit-Slnftalt  in  ßeipjig  unb 
jur  Pflege  be§  ®efd^äftS  in  gil^einIanb«SBeftfalen  mit  ber  Sftl^einifdfien 
3)iSfonto « ®efeUfd^ft  in  Stadien  unb  beren  Filialen,  ^evnex  ift 
fie  eng  befreunbet  mit  ja^Ireid^en  großen  beutfd^en  ^rioatbanf« 
firmen,  namentlid^  mit  ©alomon  Oppenl^eim  jr.  &  ©o.  in  ftöln, 
®.  Sleid^rüber  in  Serlin,  SB.  ^.  ßabenburg  &  ©öl^ne  in  SDlann^eim, 
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unb  oon  Slfticnbanten  neben  ben  obengenannten  mit  bcc  öagerifc^n 
$9pot$eten«  unb  SBed^felbant  in  SRünd^en,  ber  SSürttembetgifc^ 
ajereinSbanf  in  Stuttgart  unb  einer  großen  Slnjo^l  anberer  Sanfen 
unb  Sanl^äuf er.  2)a§  auSIänbifd^e  ®ef(j^äft  roirb  gepflegt  bun^ 
bie  Slorbbeutfd^e  8anl  in  Hamburg  unb  bie  eigene  {filiale  in  Sonbon, 
fpejieU  ba^  überfeeift^e  ©cfd^äft  burt^  bie  Srafilianift^e  Sauf  für 
2)eutf(^Ianb ,  bie  3)eutfc^  =  Slfiatifd^e  Sanf  unb  bie  öant  für  ©l^ile 
unb  2)eutf(f>Ianb.  Qn  ben  aufeerbeutfd^en  Staaten  ®uropa^ 
ift  bie  2)i§tonto»®efcQfd^aft  eng  liiert  mit  ben  Käufern  Äotl&fc^ilb  in 
aSien,  ^ariS  unb  ßonbon.  ®ur(f>  ba^  $auS  Stoti^fc^ilb  l^at  fie  roefcitt» 
liefen  Slnteil  an  ben  öfterrei(^ifd^«ungarifc^en  ©taat§gefrf)äften.  3fn 
^ftalien  ift  fie  ebenfo  roie  bie  3)eutf(^e  ^ant  beteiligt  an  ber  unb  Der«^ 
treten  bm^  bie  Banca  commerciale  italiana,  in  Stumänien,  i^rer  eigent= 
lid^en  2)omäne  in  ®uropa,  burrf)  bie  Banca  generala  romana,  jur  Pflege 
ber  fübafri!anifrf)en  ®efrf)äfte  burdi  bie  non  i^r  in  ®emeinfc^aft  mit  ber 
2)re§bner  ©anf  unter  ^ül^rung  ber  le^teren  in§  ßeben  gerufene 
General  mining  and  finance  Corporation. 

b)  2)er  ®efd^äft§umfang  ber  3)i§fonto«®efelIfci&aft. 
S)er  ®efd^äft§umfang  ber  2)i§fonto«®efeIIfc^aft  bleibt,  menn  man 
il^n  nad^  ber  .^öl^e  ber  ®efamtattiDa  betrad^tet,  roefentlid^  hinter  bcm 
ber  2)eutfc^en  Sunt  jurücf,  unb  jmar  repräfentiert  er  nac^  biefcm 
SKafeftabe  nur  ungefähr  bie  ^älfte.  ®ie  ®efamtattioa  ber  3)i§fonto« 
®efellfc^aft,  bie  in  il^rer  gntmicflung  im  einjelnen  an^  bem  3:abeQen« 
mert  erfit^tlid^  finb,  betragen  @nbe  1902  576,7  SDüllionen  9Jlt.,  alfo 
ungefähr  bie  ^älfte  ber  ber  ®eutfd^en  Sant  mit  1140,9  SDliUionen  9Wf. 
®§  erflärt  fid^  bie§  barau§,  ba^  ber  3)i8fonto»®efelIfd^aft  infolge  bcö 
SKangelS  an  Jfilialen,  2)epofitenfaffen  unb  SBed^felftuben  frembe 
®elber  bei  meitem  nic^t  in  bem  SKafee  jufloffen  mie  ber  3)eutfc^n 
93anf.    8i§  jur  ©röffnung  ber  Filiale  in  g^ranffurt  a.'ajl.,  alfo  ultimo 

1899  betrugen  bei  ber  2)i§fonto»®efeUfc^aft  bie  3)epofiten  nur 
52,1  Sölillioncn  SRf.,  roäl^renb  bei  ber  3)eutfdöen  ®anl  ju  gleid^er 
3eit  bie  ®epofiten  bereits  ba§  2)rcifarf)e,  nämlid^  155,5  ÜJlillionen  9MI. 
betrugen.  ®ur(j^  bie  ©röffnung  ber  |f ranffurter  Filiale  unb  bie  ffriftS 
be§  ^al^re§  1901  l^aben  fid^  bie  ®epofiten  bei  ber  ®anf  in  ben  legten 
Qfal^ren  erl^eblic^  gefteigert,  nämlid^  oon  50,6  SJliöionen  im  3^a^re 

1900  auf  77,9  9Jlittionen  im<3;a]^re  1901,  unb  bann  auf  81,9  aJliEionen 
im  Qai)xe  1902.  aSäl^renb  alfo  bei  ber  2)eutfc^en  San!  @nbe  1902 
bie  3)epofiten  faft  eben  fo  ^od^  finb  roie  ba^  Slftientopital,  betragen 
fie  bei  ber  S)i§fonto»®efelIf(^aft  nur  ungefäl^r  ^/e  beSfelben. 
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3)er  unoerl^ältniSmäfeig  geringere  Umfang  beS  (Sefd^äftSoeriel^rö 
ber  3)iöfonto«®efeßfrf)aft  im  Serl^ältniS  ju  bem  bcr  2)eutfd^en  öanf 
crflärt  fid^  ober  noc^  au§  einem  anbeten  SKoment,  nämiid^  ber  iat* 
fat^e,  bafe  bie  3)i§Ionto-®efettfc^aft  einen  relatio  größeren  Seil  i^reS 
SlltienlapitalS  in  ifonfortialgefc^äften  unb  (SffeftenengagementS  feft« 
gelegt  l^at  al§  bie  3)eutf(^e  ©anf.  3)ie§bejügli(j^  fann  auf  ba§  Sabellen- 
roerf  oermiefen  merben. 

3)er  größere  (Sefc^äftSumfang  ber  3)eutf(f>en  öant  bürfte  aber  in 
crfter  ßinie  barauf  jurüdaufit^ren  fein,  ba^  burd^  i^re  g^ilialen  unb 
aßedifelftuben  fie  in  niel  ^öl^erem  9Jlage  auc^  ben  ©efd^äftSjmeclen 
be§  mittleren  unb  Heineren  ÄaufmannS  unb  ßapitaliften  jugänglid^ 
iDurbe  al5  bie  3)i§!onto»®efeafd^aft.  3)ie  3)iStonto-®efeaf(i^aft  bient  faft 
au§f(^Iie6li(^  noc^  l^eute  bem  banfgefd^äftlid^en  SBerte^r  ber  Orofe« 
untemel^mungen  unb  ©rofefapitaliften.  ffi§  ge^t  bie§  u.  a.  jicmlic^ 
beutlid^  l^eroor  barauS,  ba%  ber  3)urrf)fd^nitt§betrag  ber  bei  il^r 
ein«  unb  ausgegangenen  SBed^fel  fe^r  exf)eblx(i)  ^'6f)ei  mar  als  bei 
ber  3)eutfd^en  ©anf.    ffiS  ift  bieS  aus  folgenber  a:abelte  erfid^tlid^: 


SSeii^feloerfe^T. 

Saftt 

«ettttfl 

@tficfaa(I  ber 

^utdi\di 

swt 

SBet^fel 

<D». 

1896 

1071392937 

165  007 

6439 

1897 

1220446  727 

175  697 

6946 

1898 

1328634051 

184660 

7195 

1899 

1289815  408 

184883 

6974 

1900 

2060267  677 

216470 

9519 

1901 

2082304605 

262017 

7947 

1902 

2404656314 

336664 

7142 

äud^   bie   3al^l  ber  oon  ber  2)iSfonto«®efcllfc^aft  eröffneten 
ftonten  bleibt  mefentlid^  hinter  bcr  ber  Seutfd^en  Sanf  jurüdf. 
©ie  betrug: 

9leu  eröffnete  laufenbe  9ie4nungen. 


1896 

10120 

1897 

10360 

1898 

10812 

1899 

11165 

1900 

12160 

1901 

13  424 

1902 

13  763 

e^Tiften  CX.  —  «(«i.  ftrtftntRauett.   I. 
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®ie  a:abellc  jcigt,  ba%  feit  ffirüffnung  ber  |f ranffurter  {fißale  int 
Ofal^re  1899  ber  flunbcnfrciS  fid^  fd^neH  unb  erl^eblidi  erroeitcrt  1^ 

®Te  Qualität  ber  Äunben,  über  bie  bie  3)i§Ionto«®efcnf(§aft 
oerfügt,  fc^int  erftltaffig  ju  fein,  benn  il^re  tluSföHe  auf 
5)ebitorenfonto  roaren  minimal,  memt  mir  abfeilen  oon  bcm 
großen  ?lu§faa  im  3fa^rc  1901,  ber  burd^  ben  Setrug  oon  Serlinben 
l^erbeigefül^rt  mar. 

Sie  betrugen: 

2)ebitorenaui^falL 

1896  1897         1898         1899  1900  1901  1902 

36  670         22  474         »         33  394         27155         525  681«         73  545 

5)ie  3^"^^"^^  ^^^  ®efd^äft§oerle^r§  feit  ffirric^tung 
ber  g^ilialen  in  {franifurt  a./9Jl.  unb  ßonbon,  unb  burd^  bie 
ÄrifiS  be§  Qal^reS  1901 ,  bie  ja  ber  3)i§lonto«®efeafd^aft  unb  ber 
®eutfd^en  ©anf  in  befonberS  ^ol^em  SRafee  ju  ftatten  fam,  ge^t  aud^ 
au§  ber  3^^^  ^^^  ein«  unb  ausgegangenen  ©riefe  l^eroor. 

Sie  betrugen: 

@in«  unb  auSgedan^ene  Briefe. 


1896 

1079666 

1897 

1 073  897 

1898 

1115  746 

1899 

1148409 

1900 

1233245 

1901 

1358  790 

1902 

1672612 

SBie  fid^  bei  ber  2)i§fonto«®efeafd^aft  ba^  ®efd^äft  auf  {Filialen 
unb  Centrale  oerteilt,  fann  ^ier  nid^t  roie  bei  ber  3)eutfc^en  Sanf 
bargeftellt  roerben,  ba  im  ®efd^äft§berid^t  ber  3)i§fonto»®efeIIfd^aft 
l^ierüber  jebe  Angabe  fel^lt  unb  fpejiette  Silaujen  roeber  für  bie  ein« 
jelnen  Filialen  noc^  für  bie  (Filialen  aufommen  gegeben  merben. 

c)   2)a§  SBet^fel«,   ßombarb«   unb   Äontof orrentgefd^äf t 
ber  3)i§!onto  =  ®efeIIf(^aft. 
2)ie  3lrt  unb  ber  Umfang  be§  fogenannten  regulären  Sanf« 
gefd^äfteS  ber  3)i§fonto«®efeaf(^aft  lann  gleid^f aUS  nit^t  fo  au^ 

*  3lac^^bauö  beS  ^tuSfattä  ßingcn  au3  früher  abgefc^riebenen  gorbcrungcn 
15  758  mi  ein. 

«  SBefentli*  burc^  ben  S^ctrug  bei  ber  t(!tien-®efeDfd(|oft  2:erUttbcn 
Derurfac^t. 
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fü§rli<§  baTgcftcttt  roerben  loie  bei  bcr  3)eutfd^en  öanf,  ba  e§  in  bcn 
Oefc^ftSbcrid^tcn  an  bm  l^ierfür  crforberlid^en  angaben  fel^It.  (Jeft- 
gefteUt  Rotten  roir  fc^on,  bofe  ber  ©etrag  bcr  SBed^fel  bei  ber  3)t«fonto» 
©cfeHfdHt  infolge  ber  Qualität  i^rcr  Äunbfdiaft  erl^eblid^  größer  ift 
al§  bei  ber  Sentfd^en  ©onf ,  femer,  ba%  bie  Qualität  il^rer  3)ebitoren 
fe^r  gut  ift.  Über  bie  Serteilung  beS  9Hfifo§  bei  ben  non  ber 
a)i§ronto-®efeaf(^ft  geroäl^rten  Ärebtten  laffen  fid^  jiffemmäftige  an- 
gaben nid^t  mad^en,  bo  roeber  gefagt  roirb,  auf  n)ie  niele  Äunben 
fid^  bie  3)ebitorcn  nerteilen,  no(^  roie  bie  2)ecfung§Der]^ältniffe  ber- 
felben  finb. 

»efannt  ift,  ba^  bie  3)i8lonto-®efeaf(f>aft  einjelnen  Unter- 
nel^nmngen,  j.  ©.  ber  2)ortmunber  Union,  auftergcroöl^nlid^  grofte 
Ärebite,  menn  auä)  mand^mal  nur  oorübergel^enb ,  eingeräumt  l^at, 
eine  5ßraji§,  bie  mit  bem  ^rinjip  ber  SKfifooerteilung  nid^t  im  ©in- 
Hang  ju  ftel^en  fd^eint. 

d)  ®aS  Unternel^mergeft^äft  ber  3)i§fonto-(Sefellfd^aft. 
2Iud^  für  ba§  Untemel^mergefd^äft  ber  3)i§lonto-®efeIlfc^aft  mar, 
roenigftenS  bi§  ju  ber  im  ;3fal^re  1895  erfolgten  (Jufion  mit  ber 
9lorbbeutfc^en  Stfnt  d^arafteriftifc^  ein  oerl^ältniSmäfeig  geringes  9Jla§ 
oon  9fHfifooerteilung.  ®ie  ®i§fonto»@efellfd^aft  mar  bei  ben  oon  il^r 
in§  ßeben  gerufenen  Unternehmungen  mit  fel^r  l^ol^en  betragen 
engagiert,  unb  erft  bie  ffirfenntni§  ber  bamit  oerbunbenen  ©efal^r  burd^ 
bie  ©rfa^rung  bei  ber  (Brofeen  a3enejucla«(8ifenba]^n.®cfellfc^aft  unb  bei 
^opp  fc^eint  fte  oeranlafet  ju  ^aben,  oom  Qfoi^re  1895  ab  ba^  3lififo 
mcl^r  ju  oerteilen,  einmal  baburd^,  ba%  fie  befreunbete  Sanlen  unb 
Sant^äufer  in  ^öl^erem  SKafee  al§  biSl^er  in  ba§  ßonfortium  aufnal^m, 
ferner  aber  burd^  größere  Slbgabe  oon  Unterbeteiligungen.  Qm  ein* 
jelnen  läßt  \xd)  bieS  jiffemmäßig  iebodi  nid^t  nad^mcifen,  ba  bie 
5Bi§Ionto»®efelIfd^aft  tro^  aQer  ftritil  in  bcr  {fad^preffc  il^re  ®ffcftcn» 
beftänbe  unb  ifonfortialBcteiligungen  ftct§  in  einem  Soften  oerbut^t 
l^ot  unb  über  bie  ^nföntmcnfc^ung  bcrfelben  mcber  bcr  S^^l  nod^ 
ber  ©atttmg  nad^  irgenb  meldte  9luffd^lü|fe  gibt,  mit  SluSnal^me  ber 
oon  il^r  in  ber  ©ilanj  unter  bauemben  Scteiligungcn  gebud^ten  äftioen. 

e)  3)ie  bauemben  ^Beteiligungen  ber  ®i§fonto- 

©efcllfd^aft. 
über  il^rc  bauemben  Beteiligungen  gibt  bie  2)i§fonto>®cfcllfd^aft 
in  i^ren  ®ef(^äftSberidE>tcn  3lu§funft.    SBenn  mir  oon  i^rem  ©cfi^ 

10* 


Digitized  by  VjOOQ IC 


148  @rnft  Soeb. 

beS  gefamten  9lfticntapital§  ber  Slorbbeutfd^en  Sonf  oBfel^en,  bei  in 
il^rcr  »ilana  mit  40  SRiHionen  9Mf.  ju  8ud^  ftcl^t,  fo  $at  bie  3)i§. 
lontO'Oefellfd^aft  bei  il^rcn  bmtembcn  Scteiligungen  biefelbe  $rajri5 
ungefffl^r  oerfolgt  n)ie  bie  3)eutfd^e  Sanf,  nämlid^  fle  ^ai  bie  SDFtien 
ber  oon  i§r  in§  ßeben  gerufenen  Untcrnel^mnngen  [o  lange  im 
gSortefeuiUe  bel^altcn  bi§  biefelben  au§  bem  (gntroirflunggftobium 
heraus  roaren  unb  emiffionSreif  rourben.  S)icS  gilt  namentlid^  von 
bcn  burd^  bie  ®iSfonto-®efcIIfd^aft  in§  ßeben  gerufenen  Sanf» 
grünbungen. 

Um  einen  Überblid  barüber  ju  geminnen,  meiere  (Srtrögntffc  bie 
©ant  aus  il^ren  bauernben  Beteiligungen  erjielt  l^at,  lann  bie  na<§« 
folgenbe  Sufammenftellung  bienen 

(bie  betröge  in  SRidionen  9Rar!): 


Sa^te 

2)auetnbe 

ertrag 

•/o 

iOeteiligungen 

1895 

45,4 

8,8 

ca.  8 

1896 

46,6 

4,1 

•   9 

1897 

46,8 

4,1 

'   9 

1898 

50,2 

4,2 

.    8V4 

1899 

50,8 

4,4 

.   8»/* 

1900 

51,3 

4,4 

.   88/4 

1901 

55,1 

4,1 

.    7V« 

1902 

57,7 

4,3 

-     7'/9 

3)a§  ®rträgni§  mürbe  im  Qal^re  1898  burd^  bie  geringe  Sioibenbe 
ber  Sani  für  Sl^ile  unb  a)eutfd^Ianb  non  nur  5®/o,  1900  burd^  bie 
geringe  3)inibenbe  ber  ©rafllionifd^en  Sani  für  Seutfd^tanb  von  9^/q 
(gegen  12%  im  SSorjal^re)  unb  ber  S)eutfc^«2lfiati[c^en  ©auf  üon 
6%  (gegen  lO^lo  im  Soqal^re),  1901  burd^  bie  geringere  5)inibenbc 
ber  Jlorbbeutfd^en  Sani  oon  nur  8%  unb  1902  burd^  ben  SWidfganQ 
ber  S)inibenbe  ber  Srafilianifd^en  Sani  für  a)eutfc^ranb  auf  ßVo 
ungünftig  beeinflußt 

aSie  fic^  bie  (grträgniffe  im  einaelnen  [teilen,  ift  au§  folgenber 
^ufammenfteHung  erfid^tlid^ : 


Digitized  by  VjOOQ IC 


2)te  Qerliner  &xoVbanUn  in  ben  Sorten  1895  ixi  1902  k.        149 

@§  betrugen  bie  3)ioibenben: 

1895      1896       1897     1898    1899  1900  1901     1902 


SRorbbeutfrfic  San!  .    . 

8 

8 

8»/« 

8'/« 

9 

9 

8 

8' 

©rorilionifdEie  93anf  für 

^eutf(()Ianb     .    .    . 

12 

12» 

12 

12 

9 

8 

6 

? 

55)eutfcf».9lfiatif(^c  Sonf 

— 

— 

— 

10 

6 

7 

7 

» 

San!    für   S^ilc    unb 

3)cutfd^Ionb     .    .    . 

— 

— 

5 

2 

7 

7 

7 

? 

Banca  romana      .    .    . 

— 

— 

— 

6 

5 

7 

V 

? 

SBeder  &  ®o.,  9lft..®cf. 

— 

— 

— 

8 

8 

6 

? 

? 

ßcipjigcr  fltebtt-Slnftott 

11 

11 

11 

10 

10 

9 

8 

8 

Slftgefel^en  oon  ben  genannten  Sanfgrünbungen ,  bie  fic^  ber 
SKe^rjal^r  nad)  al§  gefunb  unb  lebcn^fffl^ig  ^erauSgefteüt  l^aben,  ^at 
We  ®i§fonto»®efeHf(f)aft  bei  il^rer  Untern el^mertötigfeit  forool^I 
auf  bem  ®ebiete  ber  ©ifenba^n»  n)ie  ber  inbuftriellen 
Unternehmungen  baS  SluSlanb  benorjugt  unb  baS  ^nlanb  oer« 
nad^Iäfflgt.  3)ie  großen  ®rünbung§gefd^äfte ,  roefc^e  bie  ®i§Ionto« 
©cfeQfc^aft  in  bem  für  un§  in  S3etrac^t  lommenben  S^it^^fc^iiitte  im 
Qfnianbe  mad^te,  roaren  aüerbingö  ju  einem  nid^t  unerJ^eblid^en  ^ei( 
wenig  erfolgreid^.  Q^x  alteS  Sd^merjenSKnb,  bie  ©ortmunber  Union, 
mußte  mieber^olt  reorganifiert  merben.  3)ie  im  Qal^re  1898  in§ 
Seben  gerufene  äfd^erSlebener  9Mafc^inenbQu«9I!tien-®efeKf(f)aft  oorm. 
98.  Sc^mibt  &  So.,  bie  ®eutfd^e  9liIe§»aBerfaeugmafc^inenfabri!  (in 
J)emfelben-3fal^re  gegrünbet),  femer  bie  SRafc^inenfabril  ßutl^er  in  ©raun« 
fd^meig  l^aben  biSl^er  fel^r  ungünftig  gearbeitet.  S3on  ben  großen 
ouSIänbifd^en  ®efd^äften  ift  bie  ®rünbung  ber  ®roßen  aSeneäuela« 
®ifenba^n«®efeUfd^aft  unb  ber  gSarifer  3)ru(fluft«  unb  ©leftrijitätS« 
©efeHfd^aft  bereits  oben  ermähnt  ®§  feien  l^ier  non  ben  auSIänbif(f)en 
©rünbungen  ber  3)iSfonto-®efeIIf(f)aft  nod^  genannt:  bie  im^f^l^rc  1899 
unter  ber  JJirma  Otaoi-9JHnen»  unb  ®ifenbal^n»®efeEfd^aft  errid^tete 
ÄoIoniaI»®efeafd^aft,  bie  junäd^ft  nur  beftimmt  ift,  baS  bebeutenbe 


'  1896  würbe  baS  ©eft^äftSjaftr,  ba8  bisher  ^alenberiWr  mar,  auf  3uli 
bi3  3uni  oerlegt 

«  1901.  a)er  ®€f(^äftÄben(^t  ber  a)i8!onto-®efeUfc(iaft  enthält  folgcnben 
^offuS:  »So  erfreuUcft  ber  5(uff(%roung  ber  attgetncincn  roirtfdjaftlid^cn  äJer- 
^ältniffe  in  Rumänien  ifl,  fo  feftr  ^aben  bie  ©ctciliötcn  ber  Banca  generala 
romana  ju  bebauem,  baft  bie  San!  burd)  ©etreibegefc^äfte  in  93erlufte  geraten 
ifl;  infolgebeffen  wirb  eine  Weorganifation  ber  SSerroaltung  crforbcrlicft  werben." 
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Äiipferoortommen  im  Otaoigcbiete  von  ®eutfc^«©übn)cft«?lfrifa  unb 
ben  bobei  in  t^rage  tommenben  ixan^poxtxoeq  ju  unterfuc^en  luib 
bic  fi(^  erft  nac^  bcm  {Refultat  biefer  Unterfuc^ung  über  bie  Über« 
nal^me  ber  Äonjeffion  fd^Iüfftg  mad^en  roirb,  ferner  bie  in  ®emeinft^aft 
mit  bem  bcutfd^en  Äonfortium  für  afiatifd^e  ®efd^äfte  inS  ßcbcn 
gerufene  ©^antung«®ifenbal^n-  unb  Sergbau-OefeEfd^aft. 

3)ie  fjtnanjgefd^äfte  ber  3)t§fonto»®efeKfd^aft  finb  ^ier  mit 
furj  bel^anbctt,  meil  bie  non  ber  8anf  im  Qofyce  1901  (83erltn, 
3f.  ®uttentag)  oeröffentKc^te  3)enffc^rift  borübcr  genaue  ttuSfunft 
gibt.  3lur  etn§  mag  ^icr  betont  werben  —  unb  ba§  ge^t  auS  ber 
{Jeftf(f)rift  unämeifef^aft  l^eroor  — ,  mögen  aud^  jal^Ircicöe  ®ef(^äftc 
ber  3)i§Ionto-®efeIIfd^aft  (SSenejuela,  ^opp,  3)ortmunber  Union)  vom 
prioatmirtfd^aftlic^en  Stanbpunfte  auS  megen  nic^t  ge« 
nügenber  Verteilung  nic^t  einmanbfrci  fein,  fo  l^at  fic^  bei  il^nen  bie 
5)i§lonto«®efeKfd^aft  bod^  ftets  oon  großen,  poUtif(f)en  unb 
n)irtf(f)aftlid^en  ®efi(f)t§punften  feiten  taffen  unb  nid^t  nur  bcn 
beutf(f)en  nationalen  ^f^tereffen  gebient,  fonbern  bie  SRad^t  unb  bie 
(Jinjlufefpl^äre  beS  ®eutfc^en  JReid^eS  unb  be§  beutfd^en  ßaufmannS  in 
ber  SBelt  fel^r  gehoben,  ingbefonbere  aud)  burc^  il^re  großartigen  Unter* 
nel^mungen  im  3)ienfte  ber  beutfd^en  Äolonialpolitif.  SBer  fic^  barüBer 
oergemiffem  miü,  lefe  bie  eben  jitierte  {Jeftf(f)rift  ber  Sani  felbft. 

Jlad^ftel^enb  gebe  id^  bie  JRamen  ber  ®efeHfd^aften,  in  bcren 
Sluffid^tSrat  bie  3)i§fonto-®efeQfd^aft  burd^  einen  ®cfd^äft§in^bec 
ober  3)ireftor  oertreten  ift: 

9tvfi«rii|  lKiftt«¥e  <9tftlfi|if«cr  ««I  Sinftne«  Ut  SUfMt9««eftIfi|tft» 

®e§eimer  Äommerjienrat  Slbolf  oon  ^anfemann: 

®efd^äft§in^aber  ber  JRorbbeutfd^en  San!  in  Hamburg.  SDlitglteb 
be§  3entral.9lu§fd^uffeS  ber  SReid^Sbanl.  2luffid^t§rat  ber  Union, 
9lftien«®efeIIfd^aft  für  ®ifen»,  Sergbau»  unb  Sta^Iinbuftrie  in 
3)ortmunb,  ber  Sod^umer  ©ergmerf§-aftien-®efellfc^ft  in  ®o(^unx, 
ber  ®elfcnfird^ener  Sergn)erf§-Slftien«®efenfd^aft  in  8ll^ein«®lbe  bei 
®elfenfir(^en,  ber  ßanbbanf  in  Serlin,  ®l^antung-®ifenba]^n«®efca» 
fd^aft  in  Serlin,  ber  Otaoi-2Rinen«  unb  ffiifenba]^n«®efeafd^aft  in 
Scrlin,  ber  Sl^antung-Sergbau«®cfeIIfd^aft  in  Jfingtau,  ber  9lcu« 
®uinea«®onipang  in  Serlin,  ber  ^reufeifd^en  <3cntraI-8obenfrebtt* 
2lftien«®efeUfd;aft,  ber  3)cutfd^«2ifiatifd^en  San!  in  S^ang^oi. 
ber  ®ompngnie  internationale  b^Orient  in  Srüffel. 
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Oel^einter  ©cc^nblungSrot  a.  5).  ?Uej.  ©d^oellcr: 

^erfönltd^  ^aftenbet  ©efcUfd^aftcr  ber  JRorbbeutfdien  8anf, 
Stufftc^tSrot  ber  Banca  commerciale  italiana  ju  3Rai{anb, 
ber  9Barfc^u«9Siener  (Stfenbal^n«®efe(lfc^Qft  ju  93arfc^u,  ber 
Scrliner  aKa[c^inenbau«?lftien-®e[cIIfd^aft  oormalS  ß.  ©c^roarafopff 
in  ©erlin,  ber  2lltien«®efenf(f)aft  ©draller  ®ruben-  unb  Bütten» 
Derein  ju  ®elfenftr(f)en.  SRitglieb  be§  Slu§f(f)une§  ber  9lftionäre 
ber  93anl  beS  Serliner  ßafTenoercinS. 

SJlai  ©d^indel: 

^erfönüd^  l^aftenber  ®e[eUfc^after  ber  3lorbbeut[c^en  Sani  in 
Hamburg.  auffid^tSrat  ber  Sereintgten  Äönig§-  unb  ßaura^ütten 
attien»®cfeü[d^aft  für  Sergbau  unb  ^üttenbetrieb  in  Scrlin,  ber 
^amburg-amerilanifd^en  g}aIeffal^rt'»?lftien-®e[eC[f(^aft  (Hamburg« 
ämerifa-ßinie) ,  ber  ®eIfenKrd^cner  Sergn)ert§«?lfticn»®efenfd^aft 
Wl^ein-Slbe  bei  ®elfcnfird^en ,  ber  3lngIo»Äontinentalcn  oormalS 
Ol^lenborfffc^en  ©uanoroerte  in  Hamburg. 

Dr.  jur.  Slrt^ur  ©alomonfol^n. 

8Iufricf)t§rat  ber  ?lfd^er§Icbener  9Jlaf(f)inenbau«9lftien.®efeafc^aft 
normale  SS.  ©c^mibt  &  do.,  ber  ^eutfd^en  9lileiS « SSerlaeug- 
mafc^inenfabri!,  ber  Ofteuropäif(f)en  Jelegrap]^en«®efellf(f)aft,  ber 
Sucferrafjincrie  3)anjig,  ber  grei^err  oon  Jud^erfc^en  ©rauerei, 
?lftien»®e[enfd^aft  in  Slürnberg. 

EÄtnifterialbireftor  a.  3).  SBirH.  ®e§.  OberregierungSrat  Qofef  ^oeter: 
Muffid^tSrat  ber  Union,  ?«tien«®efeUfd^aft  für  Sergbau,  ffiifen-  unb 
Sta^Ifabrilation  unb  ber  3)ortmunb— ®ronau— @nf(f)eber  @ifen« 
ba]^n«®efeUfd^aft  in  S)ortmunb. 

^ermann  ßaurenj. 

Suffic^tSrat  ber  angemeinen  Serliner  Cmnibu§-aftien«®efellfc^aft 
in  Serlin  unb  3)ortmunb«®ronau«@nfd^eber  ffiifenba§n-®efellf(f)aft, 

Surt  ®ri(^: 

®ireftor  ber  ®eutf(^-äfiatifd^en  Sanf.  auffid^tSrot  ber  ®efeaf(f)aft 
für  ©leftrifc^e  Untemel^men  in  Serlin,  ber  -internationalen  ®ru(f« 
luft«  unb  ffiIeftrijität§»afticn»®efeUfd^aft ,  ber  ©rofeen  ßeipjiger 
©trafeenbal^n. 

Sß.  »öttger: 

auffi(^t§rat  ber  Srafilianifd^en  Sanf  für  a)eutf(^lanb  in  Hamburg. 

Dr.  jur.  (5mft  atuffel,  ßgf.  rumänif(f)er  fionfui: 

auffid^tSrat    ber   SRafd^inenfabri!    unb    SRafc^inenbau » anftalt, 


Digitized  by  VjOOQ IC 


152  6tnfl  8ocb. 

0.  Sutl^cr ,  9lftien»®efellfd^aft  in  Sraunfc^roeig. 

f)  Sätigfeit  bei*   3)i§!onto  =  ®ef ellf(f)aft   auf   bent 
®ebiete  be§  ©taatS«  unb  ßommunalfrebit§. 

Qfnfolgc  il^rcr  fül^renben  Stellung  in  bcr  IRotl^fc^ilbgruppc  ^at  bie 
3)i§fonto=®efeIIf^aft  e§  oon  jel^er  al§  il^rc  Hauptaufgabe  betrachtet, 
bur^  9lbf(f)lu6  unb  Übemal^me  großer  in=  unb  auSIänbifd^er  ©taat§= 
anleiten  i^re  3)ienfte  bem  internationalen  @taat§firebit  ju  roibmcn; 
infolgebeffen  fpielen  au^  bei  i^r  bie  großen  ftaatli^en  fjtnanjgefc^äftc 
eine  größere  IRoIIe  al§  bie  ®rünbung§gef^äfte  unb  lange  3eit  l^inburc^ 
rool^l  aud)  al§  bag  reguläre  Sanfgefc^äft.  3Jlit  ber  JRotl^fc^ilbgruppe  ju« 
fammen  roar  fie  an  ben  großen  öfterrei^ifd^^ungarifd^en  g^inanj'Sran^« 
afttonen  in  l^eroorragenbem  3Jlaße  beteiligt.  @ie  gehört  femer  ju  bem 
fogenannten  SRuffenfonfortium  für  bie  ^Jinanggef^äfte  be§  ruffifc^en 
Staates,  unb  aud^  bie  großen  italienifdien  ®ef(f)äfte  erfolgen  ftetö 
unter  i^rer  SWitroirfung.  ^n  europäif^en  ßänbem  bilbet  Jftumönien 
t^re  eigentlid^e  3)omäne. 

®roße§  SiH^ereffe  l^at  fie  ferner  bur^  bie  Slorbbeutf^e  Sanf  in 
Hamburg  an  ben  ©taatsfinanjen  unb  ben  Slnleil^en  ber  ffanbinaDifc^en 
ßänber,  in  ©übamerifa  an  ben  brafilianifc^en  unb  argentintfc^en 
Slnleil^en,  ferner  in  ®emeinfd^aft  mit  ber  ®eutf^=3lfiatifd^en  Sanf  an 
ben  d^inefifd^en  Stnlei^en. 

g)   ®ie  ®rträgniffe  ber  ®i§f onto«®efellfd^aft. 

3)ie  ®rträgniffe  ber  3)i§fonto»®efellf^aft  com  -Sfal^re  1895  an 
maren  bi§  jum  3^a^re  1899  giemlii^  ftabil;  fie  lieferten  eine  3)ioibenbe 
oon  lO^lo;  im  3fa^re  1900  fani  bie  ®ioibenbe  auf  9*^/o,  1901  auf 
8®/o,  um  fic^  1902  roieber  auf  8  V2  ^/o  ju  lieben.  3)aß  bie  ©rträgniffe 
ber  ®iS!onto*®efelIfdf)aft  trog  il^reö  bebeutenb  längeren  ®eftel^en§  unb 
trog  ber  au§geäeid^neten  Qualität  il^rer  ßunbfdfiaft,  il^rer  Stellung  in 
ber  aiot^fd^ilbgruppe  unb  i^rer  glänjenben  internationalen  Schiebungen, 
bie  au§  ber  anläßlich  il^reö  öOjäl^rigen  Seftel^enS  im  <3fa]^re  1901 
oeröffentli(f)ten  ©enff^rift  erfel^en  merben  lönnen,  hinter  ben  ©rträg» 
niffen  ber  ®eutfc^en  S3anf  aurüdfbleiben ,  bürfte  feinen  ®runb  cor» 
ne^mlic^  barin  l^aben,  ba^  i^r  Sontoforrentgefd^äft  geringer  ift  a{§ 
ba§  ber  3)eutf(f)en  Sanf.  3)ie  ®i§fonto«®efelIfd^aft  ^at  smar  fd^on 
Slnfang  ber  1870  er  ^a^xe  oerfuc^t  burc^  ®rridf)tung  eine§  felbftänbigen, 
oon   i§r   abhängigen  QnftitutS,  ber  ^rooin3ial=3)i§fonto«®efenfd^aft, 
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i^ren  Setticb  bcjentraliftifc^  ju  gcftalten  unb  ba§  nur  unter  ber 
Kontrolle  eines  bejentralifierten  Setricbeö  möglid^e  ffontoforrent* 
gefc^äft  in  auSgebel^ntem  SDtafee  ju  pflegen,  bie  ßrifiS  oon  1873 
jeboc^  unb  bie  in  ber  nac^folgenben  ®epreffion§periobe  unter  il^rer 
@inn)irfung  eingetretenen  33erlufte,  namentlid^  bei  ber  Saniftrma 
{yrengborf  in  ^annooer  im  Qal^re  1878*  oeranlagten  fie  im  Qa^re 
1878  i^re  JJilialen  unb  Äommanbiten  ganj  aufjulöfen  unb  ^n 
ftrengfter  fionjentration  be§  Setriebe§  jurüdaufel^ren.  ^fufolgebeffen 
rvat  bie  3)i§fonto«®efeIIfc^aft  in  ber  SluSbe^nung  i§re§  ®efc^Qft§- 
ücrtel^rS  in  mefentlid^  l^öl^erem  ajlaße  alS  bie  3)eutf(^e  Sanf  Befd^ränft 
burc^  i§r  eigene^  ßopital,  unb  bie  3i"^9cn)inne,  bie  ber  ®eutf(f)en 
Sanf  au§  i^ren  l^ol^en  ©epofiten  jufloffen,  blieben  bei  i§r  au§.  Seit 
bcm  Qa^xe  1899  l^at  bie  S)i§Ionto-®efeHf^aft  angefangen,  baS  93er« 
föumte  nac^jul^olen ,  unb  ber  ©rfolg  fd^eint  nid^t  ausgeblieben  ju 
fein,  menigftenS  ^at  fid)  ba§  laufenbe  ®ef(f)äft  bei  i^r  in  ben  legten 
brci  3fö^^en  mefentlid)  gehoben. 

§  3. 

Sie  Ste^bnet  ^anL 

a)   Organifation. 

®ie  mit  ber  Übemal^me  ber  SJlorbbeutfc^cn  Sanf  im  Sfal^re  1895 
üerbunbene  ßapitalSerl^ö^ung  ber  3)iSfonto-®efeIIf(^aft  oeranlafete  aud) 
bie  ©reSbner  Sanf,  bie  bi§  ju  biefer  ^^it  mit  einem  Slftienfapital 
oon  70  aJlitlionen  9Äf.  gearbeitet  l^atte,  au  einer  meiteren  SSermel^rung 
be§  ßapitalS  unb  ju  einer  9lu§bcl^nung  il^reS  ®ef(f)äftsfreife§  burd^ 
®rri(f)tung  einer  Filiale  in  ßonbon  unb  einer  fold^en  in  ©remen 
burd)  Übemal^me  ber  Sremer  93anf.  3)ie  93rcmer  93anf,  gegrünbet 
im  Q^al^re  1856,  arbeitete  mit  einem  ßopital  oon  20  3JliUionen  3)lf. 
unb  l^atte  ultimo  1894  einen  JReferüefonbS  Don  1,608  SÄittionen  SRI. 
(©ie^e  9JtobeI«ßoeb  Seite  160.)  3)ie  SreSbner  Sanf  übemal^m 
bie  Sremer  S3anf  mit  fämtlic^en  Slftioen  unb  ^ßaffiüen  in  ber  fjorm, 
ba%  fie  ben  Slftionären  ber  Sremer  Sani  15  9ÄiUionen  9Jtf.  neue 
Slftien  ber  ®reSbner  ®ant  gab.  @ie  belaftete  mitl^in  il^re  Silanj  mit 
15  SRillionen  aJW.,  empfing  bagegen  21,6  9JtiUionen  Tit.,  erjielte  alfo 


@ie^e  barubet  aRobel'Soeb  ©.  26. 
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einen  Sudigeroinn  oon  6,6  SRiUionen  3)W.  ^iercon  ftctttc  fte  4*« 
äJliUionen  9Jtf.  in  bm  SRefctücfonbö  ein,  ca.  2  äJliUionen  9Mf.  fc^riefc 
fic  auf  Slftioen  ber  Sremcr  8anf  ab.  JRamentlid^  fd^eint  bie  ab* 
fd^reibung  auf  baS  ®runbftü(f§fonto  ber  Sremer  San!  erfolgt  ju  fein, 
bmn  baSfelbe  figuriert  in  ber  Silanj  ber  Sremer  8anf  ultimo  1894 
mit  1,6  ajliaionen  2RI.,  roä^renb  ba§  ®runbftüd§fonto  ber  S)re§bneT 
S3ant  ultimo  1895  nur  eine  ßunal^me  uon  etwa  V«  SRillion  3Rf. 
aufroeift. 

5ür  bie  Organifation  be§  inlänbifd^en  ®efc^äft§oerfe^r§  ber 
3)re§bner  Sani  ift  ba§  ^a^x  1896  bebeutungSöoH ,  einmal  boburc^, 
bafe  bie  Sani  jur  ffirri(f)tung  oon  3)epofitenIaffen  in  Serlin  fd^ritt, 
ferner  aber  baburd),  baß  fie  im  Zentrum  ber  bai^rifd^en  ^fnbuftrie,  in 
Jlürnberg  unb  fjürt^,  eigene  ^JiKalen  errid^tete  unter  Übemal^me  ber 
@ef(f)äfte  ber  ^ima  ^.  ®.  SBert^eimber. 

^m  ^a^xe  1898  grünbete  bie  Sani  eine  tji^i^te  in  ^annouer 
unter  9lufna]^mc  be§  Sanl]^aufe§  9llejanber  Simon  unb  übernahm  bie 
Jlieberfäd^fifc^e  Sani  in  Südfeburg  mit  ^^^^i^Ien,  moburd^  namentlich 
ber  ®ef(f)äft§Irei§  ber  Filialen  in  Sremen  unb  ^annooer  fid^  bebcutcnb 
erroeiterte.  Som  Qal^re  1900  ab  fud^t  bie  Sani  aud^  in  3l^einlanb« 
aSeftfalen  fefteren  5u§  ju  faffen,  junäd^ft  baburc^,  baß  fie  bie  3)urc^ 
fül^rung  ber  ÄapitalSuermel^rung  be§  SDüffelborfer  SanloereinS  über« 
na^m  unb  einen  ^eil  biefer  Stitien  ju  bauembem  Sefifi  ermarb.  ®iefe 
Seftrebungen  mürben  im  ^a^xe  1901  burd^  bie  ßrebitlrifis  unb  ba§ 
SDtifetrauen,  meld^e§  fid^  in  fe^r  ftarlem  SKafee  aud)  ber  ®re§bner  Sani 
gegenüber  geltenb  mad^te,  unterbro(f)en ,  aber  im  ^l^re  1902  erneut 
roieber  aufgenommen  burd^  aibfc^lufe  einer  ^i^tereffengemeinfd^aft  mit 
ber  aSSeftbeutfd^en  Sani  unb  ber  Kölner  aS3e(f)§Ier=  unb  ffommiffion§« 
bani  in  ßöln  unb  ber  {Rl^einif^en  Sani  in  ÜJlüll^eim.  3)ie  Sunt 
folt  beabfid^tigen,  bel^ufS  (grroeiterung  i^re§  ®efd^äft§  in  ©übbeutfd^Ianb 
aud^  in  ^ranlfurt  a./aw.  eine  ^i^^i^^^^  i^  errieten. 

®er  Pflege  be§  auSlänbifc^en  ®efc^äft§  bienten  bei  ber 
3)re§bner  Sani  bie  Filialen  in  Hamburg,  Sremen  unb  ßonbon,  femer 
mar  fie  bei  ben  oon  ber  3)i§Ionto»®efeUfd^aft  in§  ßeben  gerufenen 
überfeeifc^en  Santunternel^mungen  beteiligt.  Son  ber  ©rrid^tung  oon 
Äommanbiten  im  Qn-  unb  9lu§Ianbe  l^at  bie  3)re§bner  Sani  bisher 
ganj  abgefel^en. 

3fm  au§Iönbifd^en  ®efd^äft  nimmt  fie  eine  ^eroorragenbe  ©teUxtng 
namentlid^  in  ©übafrila  ein  burd)  bie  oon  i^r  gegrünbete  SWincn« 
unb  3^inanj«®efeIIfd^aft  General-Mining-  and  Finance-Corporation. 
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b)  5)et  ®ef(^äft5umfan9  bcr  5)reSbncr  S3anf. 

Sflac^  bcr  ^ö^e  ber  Oefamtoftioa  [teilt  fic^  ber  ©efd^äftSumfong 
bcr  ^rcSbncr  Sanf  al§  ungefähr  ebcnfo  groß  rote  ber  bcr  5)iS!onto- 
®efettf(^tt  bar.  ®nbe  beS  Qa^reS  1900  f(^cint  fogar  bcr  ®ef(f)äftS- 
oerfc^r  bei  bcr  ®re§bner  S3anf  ben  ber  5)i§!onto«®efeltfc^aft  über» 
troffen  gn  ^aben.  3fm  Qfa^re  1901  bogegen  erful^r  er  eine  fe^r  er- 
l^eblic^e  Semrinberung.  1902  ^at  er  fid^  aber  jicmlid)  fc^ncH  roieber 
ocrmei^rt.  3)ic  ®cfamta!tioa  ftcHen  fid)  bei  ben  beiben  San!en 
in  ben  lefiten  brei  ^fa^^^n  roie  folgt  in  SRiHionen  9Warf: 
3a(re       2)re8bner  San!      2)iS!onto- 


©cfeQf^aft 

1900 

604,7 

479,8 

1901 

616,7 

516,6 

1902 

687,6 

676,7 

®ie  5)reSbner  83anl  ift  namentlich  feit  bem  3fa^re  1881 ,  b.  1^. 
feit  ber  (Eröffnung  ber  ©erlincr  JMcbcrlaffung,  beftrebt  geroefen,  frembe 
Selber  in  grögerem  Umfange  l^eranjujicl^n,  unb  für  il^rcn  ®efd^äft§» 
ücrtcl^r  laben  feit  langen  Qfa^ren  bie  ii^r  anoertrauten  ®epofitengelbcr 
eine  aicwifi^  cr^cblid^  ÄoHc  gcfpiclt.  Sis  jum  Qa^rc  1900  jeigt 
foniol^l  bie  Sal^l  bcr  oon  i^r  eröffneten  3)epofltcn!ontcn,  al§  aud|  bie 
^ö^  ber  bei  i^r  hinterlegten  S)cpoftten  eine  fontinuierli(f)c  Steigerung. 
3fn  bem  Qai^re  1901  jcboc^,  in  bem  bie  3)re§bner  San!  l^art  mit- 
genommen mürbe,  oerminberten  fid|  bie  2)epofitcn  crl^cblid)  unb  auc^ 
bie  S^^i  ^^^  ftonten.    3)ie  cinjclncn  Siffcm  gibt  folgcnbe  Tabelle. 


Saftt 

3a6I  ber 

Saftt 

3a6l  txT  ftonten 

2>epo1iten(i>nten 

flbeibaupt 

1896 

9170 

1896 

18589 

1897 

11297 

1897 

21678 

1898 

13143 

1898 

25  498 

1899 

17846 

1899 

31704 

1900 

26  934 

1900 

42  524 

1901 

24  864 

1901 

40412 

1902 

26  776 

1902 

43409 

c)   3)cr  ®efc|äft§umfang  bcr  Centrale  unb  Filialen. 
SBäl^renb  bie  ®eutfc|e  San!  jmar  für  il^rc  einjclncn  Filialen 
!eine  ©ilanj  gibt,  mo^l  aber  für  alle  Filialen  jufammen,  bie  S)i§- 
!onto«®efelIfc|aft  bagegen  gefonbertc  angaben  über  bie  Filialen  ooU« 
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ftänbig  unterläßt,  mad^t  bie  ®reSbnec  ®ant  naivere  ÜJlttteitungen  über 
einjeine  Sontcn  ber  (Filialen,  ol^ne  jeboc^  SilanjauffteKungen  für  fic 
ju  geben.  9lu§  bcn  Scric^ten  ift  nid^t  erfid^tlid^,  mit  roieoiel  flopitol 
tl^rc  Filialen  auSgeftattet  finb,  ba  ber  ®ebetfalbo  ber  fjiüalen  unter 
ben  Debitoren  oerbud^t  ift.  ©etaittierte  Slngaben  finb  nur  oori^anben 
über  ba§  ^itcceptfonto  unb  ba§  Äontoforrentfonto  ber  fjilialen ,  aber 
aud^  auffoHenberroeife  nur  bi§  jum  Qa^re  1898  einfd^liefelid^.  SBon 
1899  an  roerben  forool^I  bie  Slngaben  über  bie  ®edfung§Der]^äItniffc 
ber  Debitoren  als  über  ben  äcceptumlauf  ber  fjilialen  unterlaffen. 
®ie  nac^fte^cnbe  <3ufantmenftettung  gibt  eine  Überfielt  über  bie  Debitoren 
ber  fjilialen  unb  ber  Centrale  foroo^I  il^rer  Summe  al§  il^ren  ®ecfung§= 
oerl^ältniffen  nad^.  93efonber§  auffaltenb  in  il^r  finb  bie  3)ebiti)ren 
in  3)re§ben,  üon  benen  namentlid^  bie  ungebedften  Debitoren  im 
Qal^re  1899  ftarl  angemadifen  finb.  Som  Qal^re  1899  ab  merben  bie 
Debitoren  fomol^t  bem  ©etrage  al§  ben  ©edfungSoerpItniffen  nat^ 
nur  für  Serlin  unb  ®re§ben  gefonbert  angegeben,  für  bie  onberen 
g^ilialen  bagegen  jufammen.  SefonberS  in  bie  Singen  fönt  ba§  ftarfe 
Slnmac^fen  ber  Debitoren  in  ben  -3fa]^ren  1899  unb  1900  unb  bie 
rapibe  Slbnal^me  im  Qfal^re  1901. 

Sind)  ba§  Slcceptfonto  ift  betaiUiert  nur  gefül^rt  bis  jum  3fa^rc 
1898  einfd^Iicfeli^ ;  üon  1899  an  roieberum  für  3)reSben  unb  Scrßn 
gefonbert,  für  bie  anberen  gUialen  bagegen  jufammen. 

3)a§  umftel^enbe  Slcceptfonto  jeigt,  bafe  ber  Slcceptumlauf 
ber  San!  am  größten  in  Serlin  unb  ßonbon  mar,  bafe  er  fid^  bi§ 
jum  ^ai)ie  1899  generell  geftcigert  unb  im  Q^l^re  1899  fpe^ietl  bei 
bcn  3^ilialen  meiter  angenommen  l^at.  Qm  ^fo^re  1900  tritt  allgemein 
ein  erl^eblic^er  3lürfgang  ein,  ber  befonberS  bei  ben  tJüiölen  unb  in 
S)re§ben  in  bie  ©rfd^cinung  tritt.  3)ic  tieferen  Urfad^en  biefer  ^atfac^c 
merben  unS  meiter  unten  befc^äftigen. 

d)  ®a§  SBed^fel«,  ßombarb«,  3)i§Iünt«  unb  ffonto^ 
lorrentgefd^öft  ber  3)reSbner  8anf. 
Sei  ber  ®re§bner  Sanf  fäUt  neben  bem  inbuftrieHen  ßrebtt» 
gefc^äft  in  oer^ältniSmäfeig  l^o^em  SRafec  bie  Ärebitgemäi^r  für  bie 
Qwede  be§  (gffeltenfpefulationSgefd^äfteS  in§  ®emid^t,  unb  batauS 
mag  e§  fid^  erflären,  baß  ju  Seiten  ungünftiger  Sörfenoerl^ältniffc  fte 
äu  größeren  Slbfd^reibungen  im  Äontofonentgefd^Sft  gejmungen  mar. 
3)ie  Slbfd^reibungen  auf  bem  Äontoforrentfonto  betrugen  bei  i^r  in 
Saufenben  9Jlarf:    1896:    12,4,    1897:    89,    1898:    18,    1899:    46, 
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1900:  401,  1901:  362  unb  1902:  300.  Sie  flnb  alfo  buxt^c^mttlic^ 
ei^eblid)  l^ö^er  als  bei  ber  3)iSli)nto«®efcUf(^aft.  diu  SJergleic^  mit 
ber  3)eutfd^en  Sauf  ift  nii)t  möglid^,  ba  bic  leitete  bicSbejüglic^c 
Angaben  ni(f)t  mad^t. 

3)ic  Qualität  i^rcc  Äunbfd^aft  fd^eint  leintet  ber  ber  3)iSfonto« 
©efellfd^aft  äurüd juftel^en  unb  in  fd^lec^ten  Seiten  fid^  nid^t  al§  biin!^ 
tt)eg  cinroanbfrei  erroiefen  ju  l^aben.  ®ie  Äunbfd^aft  ber  3)re§bner 
Sani  fd^eint  fid^  me^r  au§  ben  Heineren  unb  mittleren  Untemel^mem 
unb  Äapitaliften  jufammenjufeften,  mag  nic^t  nur  barouS  ^erüorge^t, 
iafe  ber  ®urd^fd^nttt§betrag  ber  bei  i§r  ein»  unb  auSgel^enben  SBcil^fel 
geringer  ift  al§  bei  ber  3)eutfd^en  ©anf  unb  ber  3)i§fonto»®efen[d^, 
fonbem  auc§  barau§,  bag  ber  3)urd^fd^nittSbetrag  ber  Debitoren  l^bttet 
iem  bei  ber  3)eutfd^n  Sanf  jurüdffte^t.  Sei  ber  ®i§!onto«®efelIf(^aft 
fel^len  bie  bieSbcjüglid^en  Slngaben.  @§  [teilt  fic^  nämlid^  ber  SBec^fel* 
oerle^r  ber  3)re§bner  Sani  in  ©in«  unb  SluSgang  mie  folgt: 

2Bed)feli)erte^r  im  Siu'  unb  ^uSgang. 


Sollt 

Studio 

»etrofl 

Sun^f^nitt 

mi 

mt 

1896 

567  287 

2507  793959 

4426 

1897 

606  842 

2811270  553 

4632 

1898 

702  900 

3  364860714 

4787 

1899 

819  948 

3  896  751  209 

4752 

1900 

935  257 

4156117  848 

4444 

1901 

970  371 

4116  787  366 

4242 

1902 

1108437 

4022  223  287 

3601 

t  JtontototTentoerle^r  betrugen  bie  2)ebitoren: 

Solir 

SoWber 

©untine  in 

Surdtf^nitt 

Äonten 

aRiOionen  Tlt 

in  Xaufenb  ^l 

1896 

3181 

154,0 

48,4 

1897 

8556 

187,0 

52,6 

1898 

4045 

222,7 

55,1 

1899 

4556 

242,4 

53,2 

1900 

6586 

281,4 

42,7 

1901 

6490 

208,2 

82,1 

1902 

7297 

223,9 

30,7 

3)er  Söec^fefoerle^r  jeigt  aud^  bei  ber  3)re§bner  San!  bie  bereits 
Don  uns  lonftatierte  (grfdE)einung  eineS  SttldfgangeS  ber  3)urd^fc^nittS» 
Beträge  nom  -Qfal^re  1899  ab. 
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e)  2)a§  Unternc^mcrgcfi^äft  ber  ®tcSbncr  ^ant 
1.  ^McniH  9tteilii«»iett  M  fttmHu  ttntCT«t|«iiiiit«. 

3)ie  3)rc§bner  Sani  ^at  eS  bi^l^er  grunbfäfelid^  oermieben,  pc^ 
tommanbitarifd^  bei  Sanhinteme^mungen  gu  beteiligen.  Sie  l^at  auc^ 
bis  in  bie  neuefte  Qext  l^inein  bei  Übernahme  oon  Sanfinftituten  nic^t 
bie  ^orm  ber  bmtemben  Seteiligung  geroäl^lt  roie  bie  3)cutf(f)e  Sanf, 
bie  ben  angeglieberten  SanKnftituten  bie  ©elbftänbigfeit  lie§,  fonbern 
^at  bei  Übernahme  oon  Slfticnbanlen  ftet§  ba§  ganje  flapital  bcrfelben 
an  fic^  gebracht  unb  fie  afö  Filialen  roeiter  geführt.  @rft  im  laufenben 
3a^re,  im  Qal^re  1908,  ift  fie  äl^nli(f)e  SBege  gegangen  roie  bie  3)eutfrf)e 
SJanf,  inbem  fie,  um  in  3H^einIanb»aBeftfaIen  feften  gufe  ju  faffen, 
r«^  bort  anfäffige  SanKnftitnte  burrf)  übernal^me  eine§  JeiIcS  oon 
beten  ?tftienlapital  anglieberte,  fo  bei  ber  Äölner  aBe(f)§ter-  unb 
floirnnifponSbanf  in  ßöln,  ber  SBeftbeutfd^en  SJanf  in  S3onn  unb  ber 
S^einifc^en  Sani  in  aJlüIl^eim.  3)arau§  erllärt  e§  fic^,  ba%  in  ben 
SJUanjen  ber  ®re§bner  S3anf  ein  flonto  ^3)auembe  Beteiligungen" 
nit^t  enthalten  ift.  3ur  Pflege  beS  überfeeifd^en  ®ef(f)äft§  l^at  fie, 
abgefe^en  oon  i^rer  giliale  in  ßonbon  unb  i^ren  JRleberlaffungen  in 
Sternen  unb  Hamburg,  fid^  teilmeife  an  ben  oon  ber  ®eutfd^en  93anl, 
teitoeife  an  ben  oon  ber  ®i§Ionto«®efeItfc^aft  gegrünbeten  Unter- 
nehmungen burd^  Slftienübemal^me  unterbeteiligt;  boc^  ift  au§  ben 
Silanjen  bie  $ö^e  biefer  Unterbeteiligungen  nirfit  erfi(f)tlid^. 

2*  6t««tf«  mh  ttnmmwifUthit. 

3)ie  ©tettung  ber  3)reSbner  SJanl  auf  bem  ®ebiete  ber  ftaatli(f)en 
iJinanjgefc^äfte  ift  bei  meitem  nic^t  fo  prominent  mie  bie  ber  3)eutfc^en 
9anl  ober  ber  3)iSlonto.®efenfd^aft.  Qn  3)eutf(f)lanb  l^at  pe  eine 
fü^renbe  ©tettung  bei  ben  gi^anjgefd^öften  beS  fäc^fifd^en  Staates ; 
fie  ift  femer  mie  bie  meiften  großen  Sanlen  bei  ben  Slnlei^en  beS 
prcufeifd^en  Staates  unb  3)eutfdöen  JReic^eS  als  9Jtitglieb  beS  ^reufeen« 
tonfortiumS  unb  bei  ben  ftäbtifc^en  3lnleil^en  namentlid^  in  Sägern 
beteiligt.  Sei  ben  europäifd^en  Staaten  auger  3)eutfd^lanb  ift  fie  für 
feinen  bie  fül^renbe  Sani  bei  Sermittlung  oon  ^inanjgefd^äften,  bod^ 
(«^liefet  fie  fid)  l^äuflg  benen  ber  ®iSlonto»®efeHfd^aft,  teilmeife  aud^ 
bcnen  ber  a>eutfd^n  Sant  an.  Son  auSlänbifrfien  Staaten  l^at  fie 
fe^r  innige  Sejiel^ungen  ju  aJlejilo,  beffen  6®/oige  ©ifenbal^nanleil^e 
fie  in  früheren  Qfa^ren  übernommen  unb  mit  großem  ffirfolgc  im 
9[a^re  1899  in  eine  5®/oige  tonoertiert  l^at. 
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3«  dfalnftviele  ltttttrtte|«ii«iett  Ut  Stc^Ncf  Sin!« 

9luf  bcm  Oebictc  bei  inbuftrießen  Orünbungen  f)at  bic  5)rc§bner 
S9anf  eine  fel^r  auSgebel^nte  Sätigfeit  enttoidelt.  ®efonber§  frü^  ^at 
fie  bie  Sebeutung  ber  angcroanbten  ®lcftrijität  ertannt,  unb  auf 
biefem  ©ebiete  l^at  fie  in  ®emeinfdf)aft  mit  bcm  il^r  bcfreunbeten 
Sanll^aufe  S9orn  &  Snffe  Regierungen  uon  großer  ^xaqweite  an= 
gefnüpft.  9Il§  SRitglieb  be§  fogenannten  ßoen)e«Äonfortium§  ^at  fic 
roefentlic^en  9Inteil  an  ber  Union  ©leftrijitätögefeHfc^aft,  an  ber  ®e= 
fcHf^aft  für  eleftrifd^c  Unternehmungen  in  Serlin,  bcn  Mexican 
Electric  Works  Ltd.,  ber  Slftiengefellfd^aft  ßubmig  ßoeroe  &  ®o.,  ben 
®eutf(^en  SBaffen»  unb  ÜJlunitionSfabrifen  unb  ber  Dynamit  Trust  Cie. 

@in  fpejieHeg  ®ebiet,  ba§  bie  3)re§bner  Sant  fel^r  gepflegt  fyxt, 
mar  femer  bie  ©rünbung  oon  Jcrraingefellfd^aften;  ^icr^in 
gel^örcn  bie  ®rünbung  ber  Serlinif^en  Sobengcfellfc^aft  unb  ber  im 
^fa^re  1898  erfolgten  ®rünbung  ber  Sobengefellfd^aft  ^rfürften« 
bamm. 

^^te  Sejiel^ungen  jur  aJlafd^inenfabrif  ^artmann  in  ©^emnij 
oeranlafeten  fic  im  Qal^re  1896  jur  ®rri(3^tung  ber  ruffifd^cn  SRafc^incn« 
baugefeßf(f)aft  ^artmann  in  ßugan^f  in  ©übrufelanb.  SJon  SRafc^inen« 
fabrilen,  an  bencn  bie  ®re§bner  S9anl  ^croorragenb  beteiligt  mar,  ift 
ferner  ju  nennen  bie  SlftiengefeUfd^aft  für  3^elb«  unb  ßleinbal^nmatcrial 
norm.  Orenftein  &  ßoppel  in  Serlin,  bie  1897  in  eine  aihiengefelTfc^ft 
umgeroanbelt  mürbe,  unb  bie  aJlafcj^incnfabrif  ®ebr.  ©öi^ler  &  So. 
attiengefeßf^aft,  mit  bcm  ©ig  in  Serlin. 

3ur  iJörberung  be§  Saue$  oon  Sleinbal^nen  grünbete  bic 
®re§bner  ®anf  1898  bie  kontinental «©ifcnbal^nbau»  unb  SetricbS» 
gefeßfc^aft,  bereu  ©ntmicflung  biSl^er  mcnig  befricbigcnb  mar.  ©e« 
teiligt  mar  fie  früher  aud^  in  ®cmeinf(f)aft  mit  ber  ©cutfd^en  San! 
an  ber  Slnatolifc^cn  ®ifenbal^n;  bod^  ift  fie  feit  änfang  1900  in  bem 
33ermaltung§rat  berfclben  nic^t  me^r  oertreten. 

S(f)on  au§  biefer  <3ufammenfteßung  ift  erfiditlic^,  bafe  bie  3)re§bner 
®anf  inbuftrieße  ®rünbungen  oomel^mlid^  im  Qfnlanbe  unb  nid^t  roie 
bie  ®i§fonto«®efeßfd^aft  aud^  in  großem  Stile  im  SluSlanbe  gemacht 
l^at;  in  großem  Stile  beteiligte  fie  fid^  nur  an  ber  unter  i^rer  ^ü^rung 
in§  ßeben  gerufenen  ÜJlincngefeßfdfiaft,  ber  General  Mining  and  Finance 
Corporation  Ltd.,  bie  fid^  glönjcnb  cntmidfelt  l^at  unb  bcren  9Iftien 
Slnfang  bc§  -3fal^re§  1902  mit  großem  (grfolgc  in  ßonbon  an  bcn 
9KarIt  gebrad^t  mürben. 
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Sm  9Rontaninbuftrie  unterhielt  bic  3)reSbner  ®anl  fd^on 
feit  SInfang  ber  ficbjiger  Sfal^re,  feit  ber  ©rünbung  ber  ^arpener 
SergbaugefeUfd^aft,  innige  ©ejiel^ungen,  unb  fie  l^at  auf  bem  ©ebietc 
ber  montaninbuftriellen  ®rünbungen  ftet§  eine  fel^r  rege  ^ätigfeit  ent- 
faltet. 3luS  neuerer  Seit  oerbient  ^eroorl^ebung  ber  unter  il^rer  ^ü^rung 
erfolgte  ©mierb  ber  ©aar»  unb  äWofeUSergroertSgefellfc^aft  auS  franjö» 
fifd^em  Sepfi. 

aSSie  fld)  bie  Seteiligungen  ber  ®re§bner  8anf  feit  bem 
3fa]^re  1896  im  einjelncn  entroirfelt  l^aben,  gel^t  au§  folgenben  Säbelten 
l^eroor: 

Jtonfortialfonto. 


- 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

^eteiHgungen  an 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

1.  ©taatäpapieren,     ^fanb* 
brieten    unb   Prioritäten 

2.  eifenba^n«  u.  JranSport- 
untemcbmungen ,    Srttien 
unb  Obligationen   .    .    • 

3.  «antaftien 

4.  3:errainttef4äften    .    .    . 

5.  Snbufhne-,  äSer|i(%erun08- 
gefeflWaften    unb    über- 
fecif^en  Unterne^munöen 

12 

10 

10 

5 

28 

8,7 

8,8 

4,98 

2,19 

8,18 

14 

5 

.9 

5 

24 

6,9 

0,9 
4,5 
1,4 

10,9 

9 

10 
8 
6 

35 

4,9 

4,9 
3,8 
2,1 

16,3 

9 

13 

7 
7 

50 

6,9 

6,2 
8,1 
2,8 

20,8 

6 

12 
7 
5 

46 

1,3 

4,8 
5,8 
2,4 

2,4 

Äonto  eigener  ©ffeften. 

©taatSpapier- ,    ^nbbrief-, 

eifenbaj^n«  unb  Ignbuftrie« 

Obligationen 

^ftien  oon  ©anfen,  @ifen- 

babn»  unb  IranSportunter* 

nebmunaen   unb  Serflt^e* 

runadgefeHf^aften  .  .  . 
3nbu1trieaftien 


? 

9,9 

? 

9,8 

? 

15,0 

? 

12,8 

? 

? 

2,1 

? 

4,9 

? 

2,9 

? 

6,1 

? 

? 

5,8 

? 

8,7 

? 

8,2 

? 

10,0 

? 

16,1 


6,5 
10,7 


®§  fältt  in  bicfer  Slufftellung  fomol^l  im  ©ffeften»  mie  im 
Äonfortiaßonto  namentlid^  baS  ftarfe  Slnmadifen  ber  Qfiti^iifttie- 
cngagementS  in  bie  Slugen. 

5)ie  SInfeinbungen ,  benen  bie  ®re§bner  S9anf  im  Q^a^re  1901 
ausgefegt  mar,  l^aben  fie  neranfafet,  feit  biefem  3^al^re  eine  größere 
©pejififation   il^reS    (gffeftenbeftanbeS    unb   il^rer   ffiingal^Iungcn   auf 

ed^rtften  CX.  ^  S^t^i,  Ihrifenenquete.    I.  11 
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ftonf ortialgefc^fte  ju  geben,  bte  ton  l^ier  folgen  taffcn.  ^n  bem  (5ffcltcn= 
fonto  tritt  bic  ftarte  S3eteiligung  an  ben  eleftrifij^n  Unternehmungen, 
auf  bie  rotr  fd^on  oben  aufmertfam  gemacht  l^aben,  l^eroor. 

^onfortialtonto. 


Beteiligungen  an 


1901 


3al)l 


Betrag 


1902 


3aW 


Betrag 


1.  SeftoerainSlicftcn  SBerten  .... 

2.  (Sifenba^n«     unb     6tra|enbabn« 

unternebntungen 

8.  «anfaWen 

5.  lerramiJ  unb  Serramgefettfcftaftcn 

6.  Überfeeift^en  Untemebmunaen.    . 

7.  @Ie!trifcben      unb      üabelunter« 

untcrncbmungen 

8.  SBcraroer!^-     unb     ©üttenunter« 

nebmungen 

9.  ^Inberrocitigen  Untemebmungen  . 


8 
5 
3 
6 
4 


8 
18 


1,6 

3,5 

4,8 
0,5 
8,9 

7.8 

5,4 

4,3 

8,2 


7 
4 
3 
6 
4 

11 

3 
18 


8,4 

2,4 

4,8 
0.5 
8,9 
6,8 

6,7 

8,5 

8,1 


^onto  eigener  @ffe!ten. 


254 

15,2 

236 

20,1 

22 

5,6 

27 

6,1 

7 

2,5 

14 

2,0 

11 

2,8 

6 

0,8 

84 

8,1 

69 

«,6 

l^eftoer^inMicben  äßerten 

Sttien  Don  Sifenbabn^  ©tra^enbabn« 
unb    ^ranSportuntemebmungen 

Bantaftien 

2:crraina!tien 

^nbuftricaftien 


§  4. 

Sie  »att(  fftt  ^anhtl  mh  Snbnftrie* 

a)  Organifation. 

®ie  Sanf  für  ^anbel  unb  Qnbuftrie  ^at,  obgleid^  fle  roie  bie 
®i§fonto«®efcIIf(f)aft  eine  bcr  ältcften  beutf(f)en  Saufen  ift,  in  i^ret 
©ntroidlung  mit  ber  ber  bisher  befprorfienen  berliner  Orofebonfen  nic^t 
9lei(f)cn  Schritt  gel^altcn,  im  mefentli(f)cn  mol^I  beSl^alb  nic^,  rocU  fie 
bi§  in  bie  jüngfte  3^*^  hinein  aufecrorbentlid^  fonferöatiu  geleitet 
mürbe,  unb  bie  neueren  formen  be§  banfgef(f)äftlic^en  SSerfe^rS  non 
il^r  erft  feit  bem  burd^greifenben  SBerfifel  in  il^rer  3)ireftion  Slnfong 
1900  eingefül^rt  mürben,  ©l^arofteriftifd^  für  bie  Organifation  ber 
©armftäbter  Sanf  mar  bi§  ju  biefer  Qeit  eine  mcfentlid^  jentralifttfc^ 


Digitized  by  VjOOQ IC 


2)ic  ©crliner  ®To6ban!ctt  in  ben  ga^rcn  1895  big  1952  k.         16S 

Scnottltung  burd^  eigene  SKebetlaffungen  in  Berlin  unb  ©artnftabt 
imb  eine  {f ilialc  in  fjranffurt.  ®ie  für  bie  Pflege  beS  Äontoforrent« 
gcft^fteS  erforberlid^e  ®ejentraIifation  rourbc  herbeigeführt  burc^  ein 
ungcroöl^nlic^  auSgebci^nteS  Sieg  oon  Äommanbiten  in 
3)cutf(j^l(mb  unb  im  ?tn§lonbe.  Oröfeer  alS  bei  einer  anbem  Berliner 
©rofebanf  ift  fd^on  ber  Setrag  il^rer  fommanbitarifd^en  Beteiligungen 
bei  Sonffirmen.  2)ie  iotfad^e,  bafe  bie  8anf  ben  9Beg  ber  fomman« 
bitarifd^en  Beteiligung  bem  ber  (grrid^tung  eigener  fjilialen  oorgejogen 
^at,  mag  ju  einem  nid^t  unerl^eblic^en  ieile  barauf  jurücfauftil^ren 
fein,  ba^  in  ben  1850  er  3fal^ren,  al§  bie  ®runblagen  für  bie  Organi- 
fotwn  ber  Banf  gelegt  mürben,  bie  Regierungen  ber  (grrid^tung  non 
Filialen  SKiberftanb  entgegcnfe^ten.  (Bergl.:  ^ec^t  Bantmefcn  unb 
Banfpoliti!  in  ben  fübbeutfc^en  Staaten,  @.  167.) 

3)ic  ©rfal^rungen,  bie  bie  Banf  mit  ber  (Srrid^tung  oon  ffom« 
manbiten  gemad^t  l^at,  nmren  auc^  im  allgemeinen  gut.  Ob  il^r  jeboc^ 
burc^  i^re  ßommanbitcn  frembe  ®elber  in  fo  l^ol^em  ÜKafee  gugefloffen 
finb,  mie  bei  Sorl^anbenfein  einer  größeren  Slnjal^l  eigener  ^i^iö!^^"' 
baiS  mag  bejrocifelt  merben.  ?lud^  bürfte  feitenS  ber  Äommanbiten 
ber  Slcceptfrebit  nic^t  in  bem  SOlafee  auSgenu^t  roorben  fein,  mie  bie§ 
oorouSfic^tlid^  eigene  Filialen  ber  Ban!  getan  litten,  ^m  Qfo^re  1896 
roar  bie  Banf  fommanbitarifc^  beteiligt  in  3)reSben  bei  Sllbert  ff  unge  &  (Jo., 
in  ^ottc  bei  ^ermann  Slrnolb  Ä  (Eo.,  in  ÜJloinj  bei  ©d^mig,  ^eibel« 
berger  &  ffio.,  in  SRoxmi^im  bei  SBingenrot,  ©oc^err  &  ffio.,  in  SBien 
bei  S)utfc^fa  &  So.  unb  in  »ufcnreft  bei  ÜJlarmorofd),  Blanf  &  do. 
Sfm  3a^re  1898  ^at  bie  Banf  fid^  mit  20  SRillionen  ajlf.  bei  bem 
Berliner  Banf^aufe  9lobert  SCSarfc^auer  &  ©o.  fommanbitarifd)  be« 
teiligt,  anfc^einenb  um  in  ba§  ruffifc^e  unb  italienifd^e  ©efc^äft  l^inein« 
jufommen.  ©eit  bem  1.  Slpril  1900,  mit  bem  ffiintritt  be§  3)ireftorS 
^emburg  in  ben  Borftanb  ber  Banf,  ^at  bie  ©ejentralifation  fc^netlere 
§ortfc^rittc  gemacht.  ^Hcl^t  nur  in  Berlin  mürbe  bie  S^^^  ^^r  3)epofiten« 
foffen  oermel^rt,  fonbem  auc^  in  ®üftrom,  ©tettin  unb  ßeipjig  mürben 
3)epofitenf offen  errichtet.  3fm  :3fa^re.l901  mürben  Filialen  in  ©tra§« 
bürg  unb  ^annooer  eröffnet  unb  bie  Banf  für  ©übbeutfc^lanb  in 
SRonni^eim  ging  in  bie  3)armftäbter  Banf  auf,  ebenfo  bie  Berliner 
SHeberlaffimg  ber  BreSlauer  ®i§fontobanf.  ^m  Qfal^re  1902  mürben 
5)epofitenf äffen  in  Offenbac^  unb  Siegen  errichtet,  unb  bie  SBiener 
ßommanbite  3)utfd^fa  &  ©o.  mürbe  in  bie  SSedEif elftuben « 2lf tien» 
gefettft^aft  SJlerfur,  bie  mit  ber  5)armftäbter  Banf  eine  3fntereffen» 
gemeinfc^aft  abgeft^loffen  l^atte,  übergeleitet.   3)ie  Beteiligung  ber  Banf 

11* 
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bei  ber  SUtiengefeQfc^aft  Bankers  Trading  Syndikate  in  Sonbon,  bie 
an  bcr  95anlfirma  ©.  Qfap^et  &  do.  etl^cblic^  beteiligt  ift,  routbc  erl^ö^. 
®ie  Übernal^me  ber  SerUner  Slieberlaffung  ber  SreSIouer  3)i§ti)nto» 
bant  fül^rte  ju  einer  intimen  9Serbinbung  mit  ber  Oftbont  fär  ^anbcl 
unb  (Semerbe  in  ^ofen  unb  jur  übemoi^me  eines  $often$  ber  Slttien 
biefer  San!  burc^  bie  ©orrnftäbter  ©an!  ju  banembem  ©eft^. 

®ie  !ommanbitarif(!^e  ©eteiligung  bei  ber  ©anfftrma  Slobett 
SBarfc^auer  &  (£o.  mürbe  berart  Dottjogen,  ba%  bie  3)armftäbtei 
©an!  il^r  3lltien!apital  burc^  ©efd^lufe  ber  ©eneraloerfammlung  am 
25,  9Jlai  1898  um  25  amWonen  Tll.  auf  105  SRiabnen  3K!.  er^ö^te. 
S)iefe  8l!tien  mürben  gum  Äurfe  Don  120  ®/o  an  Wobert  SBorfc^er 
&  do.  begeben  mit  ber  ©ebingung ,  20  SJüHiDnen  SJlt  ^ieroon  ben 
SHtionören  ber  2)armftäbter  ©an!  jum  greife  Don  146®/o  jum  Sejuge 
an jubieten.  5  SJliUionen  9JII.  neue  SÜftien  ber  ©armftöbter  ©an!  [(feinen 
bemnac^  Don  ber  ©an!firma  Sflobert  SESarfd^auer  &  do.  gu  bauembem 
©efi|  ermorben  morben  ju  fein, 

®ie  (Jufion  mit  ber  ©an!  für  ©übbeutfd^lanb  rourbe 
l^erbeigefül^rt  baburd^,  bafe  biefe  infolge  ber  9leid^öban!noDeUe  auf  i^r 
Kotenpriüileg  oergic^tete, 

3)ie  roid^tigften  ©eftimmungen  auS  bem  {JufionSoertragc  bcr 
beiben  ©an!en  mögen  l^ier  megen  beS  aQgemeinen  Qfntereffeg,  ba§  fie 
oerbienen,  $Ia|  finben.    ©ie  lauten: 

„3)ie  ©an!  für  ^anbel  unb  3fiii>wftrie  in  ©armftabt  unb  bie 
©au!  für  ©übbeutfd^lanb  in  3)armftabt  oerfc^melgen  fidi  berart,  ba6 
baS  ©ermögen  ber  ©an!  für  ©übbeutfc^lanb  als  ®ange§  mit  aHen 
Siechten  unb  ©erbinblid^!eiten  an  bie  ©an!  für  ^anbel  unb  Qfnbuftric 
gegen  ®eroä§rung  oon  13  060000  9Jl!,  8l!tien  ber  legteren  ©an! 
übertragen  roirb.  (Sine  ßiquibation  beS  ©ermögenS  ber  ©an!  oon 
Sübbeutfc^lanb  finbet  nid^t  ftatt, 

Sur  2)urd^fü5ntng  ber  ^ufion  erl^ö^t  bie  ©an!  für  ^anbel  unb 
Qnbuftrie  il^r  (?8runb!apital  um  18  060000  3Jlt,  eingeteilt  in  18060 
<3fn5abera!tien  über  je  1000  2Jl!. 

2)ie  ?l!tionäre  ber  ©an!  für  ©übbeutfc^tanb  l^aben  in  einer  burc^ 
bie  ®efeUfd^aft§blätter  beiber  ®efeQfd^aften  be!annt  gu  mac^enben, 
nid^t  fpäter  al§  6  SOlonate  nad^  (Eintragung  ber  auf  bie  ©erfd^melgung 
begüglic^en  ©efd^lüffe  in  ba§  $anbel§regifter  ablaufenben,  unerftred« 
baren  grift  il^te  2l!tien  nebft  JalonS  unb  ©inibenbenfc^einen  oom 
1.  3^anuar  1902  ab  an  bie  ©an!  für  ^anbel  unb  Qnbuftrie  eingu- 
liefern  unb  bagegen  S^9  ^^  S^Q 
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auf  je  Dter  attien  bei  ©anf  oon  Sübbeutft^Ianb  über  je  300  ÜJW., 

fonrit  jufammcn  auf  je  1200  SJW.  Slftien,  eine  aftie  ber  »auf 

für  ^anbel  unb  ^f^buftric  über  1000  ÜJH.  mit  ©iüibenbenberec^« 

tigung  oom  1.  ^fonuar  1902  ab  ju  empfangen. 

3)ic  SuSl^änbigunjj  ber  Slltien  ber  ©anf  für  ^anbel  unb  ^fnbuftrie 

erfolgt  gegen  bare  S^^i^ung  oon  20  9Jlf.  für  ben  SReid^Sftempel  auf 

iebc  Slftie ,  im  übrigen  loftenfrei  bei  ben  Slieberlaffungen  ber  8anl 

für   ^anbel  unb  Qnbuftrie  unb  ben  etma  roetter  non  ber  le^teren 

9anl  hierfür  ju  beftimmenben  ©tetten. 

3)ie  ®anl  für  ^anbel  unb  ^fnbuftrie  fteQt  eine  ?lftie  ber  ®anf 
für  ©iibbeutf(3^Ianb  über  300  aJH.  be^ufS  SSernid^tung  unb  i^aftloS- 
erflärung  jur  Serfügung,  ^iemad^  üerbleiben  15  672  000  9JH.  = 
52240  @tücf  Slftien  ber  Sanf  für  ©übbeutfd^Ianb  umjutaufc^en ,  für 
rodele  bic  obigen  13060  Stücf  ?tttien  ber  Sauf  fiir  ^anbel  unb 
Qfnbuftrie  gemalert  werben." 

Sc^ufS  Sufion  mit  ber  ©reSIauer  2)iSfontobanI  rourbe 
in  berfelben  ®enerali)erfammlung  befd^Ioffen: 

„Unter  ®ene]^migung  be§  in  notarieller  SluSfertigung  bem  ?ßro- 
tofoQ  beigefügten,  oon  ber  ®anf  für  ^nbel  unb  3fi^i>iiftrie  mit  ber 
SrcSlauer  3)i§fontobanf  abgeft^Ioffenen  SBertragS  mirb  beftimmt: 

1.  Unabhängig  oon  ben  ©efc^lüffen  in  Setreff  ber  SSerfd^meljung 
ber  Sanf  für  ©übbeutfc^Ianb  mit  ber  ®anl  für  ^anbel  unb  3fnbuftrie 
loirb  baS  ©runbfopital  ber  ©efettfc^aft  um  l^ö(^ften§  16667000  SDH. 
cr^öi^t  unb  jroar  burd^  SluSgabe  oon  l^öd^ftenS  16667  3fnl^aberaftien 
gam  3lennbetrage  oon  je  1000  9Kf. 

2.  S)er  auSgabelurS  beträgt  100  ^/o. 

8.  ®ie  aitien  werben  unter  SluSft^Iufe  beS  SejugSred^te§  ber 
attionäre  einem  ßonfortium,  befte^enb  auS  ber  Serliner  $anbel§- 
gefeltfd^aft,  ber  ^ireWon  ber  3)iS!onto-@efeUfc^aft  unb  bem  Sanll^aufe 
Äobcrt  SSBarfd^auer  &  ®o.,  fämtlic^  ju  Berlin,  angeboten,  melc^eS  bei 
ber  3^id^"ung  25  ®/o  unb  ben  9left  binnen  brei  SDäod^en  nad^  ©in« 
tragung  ber  (Srl^öl^ung  in  ba§  ^onbelSregifter  ju  jaulen  ^at.  ®em 
Äonfortium  ift  bie  9SerpfIid^tung  auf juerlegen ,  ben  Slftienftempel, 
fonrie  bie  gefamten  ßoften  ber  (grl^öl^ung  ju  tragen  unb  bie  Slftien 
ben  Slftionären  ber  SreSIauer  3)i§Iontobanf  aujubieten. 

4.  3)ie  neuen  3l!tien  nel^men  oom  1.  ^f^nuar  1902  ab  an  bem 
(Beminn  teil.  ®ie  Seidener  l^aben  al§  Vergütung  für  bie  5)ioibenben- 
fd^ne  beS  laufenben  Qföl^reS  6^/o  Sinfcn  für  bie  3eit  oom  1.  Qf^nuar 
1902  bis  ju  bem  Jage  ber  Sinjai^Iungen  be§  ßapitalS  ju  entrid^ten. 
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5.  3)ie  ffirl^ö^ung  fann  gauj  ober  teilmeife  ausgeführt  werben,'* 
SBä^renb  bemnad^  bie  tJufion  mit  ber  Sonf  für  ©übbcutfc^Ianb 
berart  ooUjogen  rourbe,  ba%  if)x  gefamteS  Sllticnlapitol  in  bcn 
Seft^  ber  3)annftäbter  San!  überging,  fanb  bei  ber  Übernahme  ber 
SreSlauer  ®i§fontobanf  nur  ein  fahiltatioer  Umtoufc^  ber  Slfticn 
ftatt.  3la(!^  bem  ©erid^t  ber  ®amiftcibter  Sauf  oon  1902  ging  jebod^ 
eine  große  ajlel^rl^eit  oon  9lftionären  ber  SJreSIauer  ®i§fonto6anf 
auf  ben  Umtaufd^  in  9lftien  ber  2)armftäbter  Sonf  int  JBcr^ältni^ 
oon  3  :  2  ein.  (g§  fc^einen  faft  25  SWillionen  9JH.  Slftien  ber  SreSIauer 
3)iSfontobanf  in  ben  ®efi§  ber  ®armftäbter  95ant  übergegangen  ju 
fein.  Sie  ftel^en  in  ber  95ilanj  jufammen  mit  ben  Slftien  ber  Oft« 
banf  für  ^anbel  unb  ®eroerbe  mit  20,25  SJUHionen  ajlf.  a«  *u(§. 
®inen  Oeminn  l^at  bie  3)armftöbter  Sanf  auf  bic  2:ran§aftTonen  mit 
ber  8re§Iauer  3)i§Iontobanf  nid^t  oerred^net,  fonbem  fie  ^at  bie 
ermorbenen  95re§lauer  3)i§Iontobanf»2lftien  niebrig  in  bie  Silanj  ein» 
gefteQt.  SInberS  bei  ber  2:ran§attion  mit  ber  ©anf  für  Sübbeutft^lanb. 
2)er  ®eminn,  ben  fie  hierbei  erjielt  l^at,  erfc^eint  bei  i^r  im  ®eroinn« 
unb  aSerluftfonto  mit  4389  794  ÜJW.,  unb  er  ergibt  fid^  roie  folgt: 

3)ie  ®armftäbter  Sanf  l^at  in  il^rer  Silanj  bie  Waffe  ber  Stftiüen 
ber  früheren  ®anf  für  Sübbeutfc^lanb  in  bie  Slftioa  eingefteHt  mit 
17  617  047  SOlf.,  eine  Siff^r,  bie  genau  ergibt  bie  Summe  bc§  Sttien« 
Iapital§  ber  8anf  für  ©übbeutfd^lanb  oon  15  672  300  50».  unb  i^rcr 
JReferoen  oon  Ultimo  1901  mit  1944  747  9JH.  5)iefe  Slftiomoffe  l^at 
bie  ®armftäbter  95ant  ermorben  burc^  Eingabe  oon  13060000  9ML 
3)armftäbter  95antaftien.  Ql^re  3lftioa  ^aben  fic^  baburd^  alfo  gegenüber 
il^ren  ^affioiS  um  4  557  047  9JII.  oermel^rt.  2)iefe  SBermel^rung  ift 
abjüglic^    ber    burc^    ben    Umtaufe^    entftanbenen    floften    oon    ca. 

167  000  anf.  mit  4  389  794  aJlf.  in  ba§  ©eroinn-  unb  SerIuft!onto 
eingeftellt  roorben.  ^ieroon  mürben  2  400  000  9Jlf.  jur  Slbfc^rcibung 
auf  baS  ffiffelten»  unb  ffonfortiallonto  oerroenbet  unb  ber  Steft  al5 
©eminn  oerteilt. 

3)aS  Programm,  ba^  fid^  bie  neue  ®ireftion  ber  Sunt 
gefteUt  l^at,  ift  entl&alten  in  folgenben  9lu§fül^ningen  beS  Seric^teS 
oon  1901:  „®aS  ungünftige  ffirträgniS  be§  Qal^reg  1901  finbet  feine 
(grflärung  im  mefentüc^en  in  ber  Verteilung  ber  ©innal^mequellen 
unferer  Sanf,  meiere,  il^ren  frül^eren  Jrabitionen  folgenb,  biSl^er  ben 
®ffeften-  unb  Äommiffion§gefdE)äften  größere  Slufmerffamfeit  gugemanbt 
unb  oeri^ältniSmäßig  große  Kapitalien  jur  Verfügung  geftellt  ^otte, 
mä^renb  ba§  ffontoforrentgefc^äft  feine  Pflege  burc^  ein  Sieg  oon 
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Äommanbiten  fanb,  beren  Qaf)l  fic^  auiS  oerfc^tebenen  ©riinben  ftorf 
oerminbert  l^at,  iDoburc^  jener  ^efci^dftSjroeig  an  bie  imeite  ©teile 
trat.  aSir  ^oben  fd^on  feit  mel^reren  3^a^ren  biefem  Mangel  burc^ 
bie  Qttmäl^lic^  3ur  Sluöfü^rung  gelommene  ©rünbung  nerfc^iebener 
{Filialen  unb  ®epo[itenfaffen,  fomie  burc^  bie  (grrid^tung  einer  neuen 
ßommanbite  ju  fteuem  gefud^t  unb  fahren  in  biefem  äeftreben  fort, 
bcr  ©anf  neue  ©augrourjeln  ju  fd^affen.  ®§  ift  aber  felbftrebenb, 
ba%  ein  organifd^eS  ©gftem  biefer  ?lrt  fid^  nur  in  oorfic^tiger  SBeife 
unb  ©t^ritt  für  ©d^ritt  aufbauen  lägt.  323ir  hoffen,  l^ierbur^  für  bie 
3utunft  bie  ffirträgniffe  unfereS  ^rooifionS«  unb  ^infenlontoS  roeiter 
JU  er^öl^en  unb  bie  3)imbenbe  unferer  Slftien  oon  bem  mel&r  ober 
minber  jufäHigen  ffirträgniS  be§  (Sffeften-  unb  ffonfortialfontoS  unab« 
^öiigifl  i^  geftalten." 

b)  ®er  (Befd^äftSumfang  ber  8anf  für  ^anbel  unb 

3fnbuftrie. 
3)er  ®efd^äft§umfang  ber  5)armftäbter  ©anl  ift  bis  jum  Qfal^re 
1899  jiemlid^  ftabil  geblieben  unb  erft  feit  biefer  3^it  mit  ber  gu- 
nel^menben  ®ejentralifation  ber  ©anf  ftarf  geroac^fen.  @§  gel^t  bie§ 
beutlic^  fc^on  au§  ber  ^ufammenftellung  ber  gefamten  Slttioa  l^eroor, 
bie  Ultimo  1896  206,8  Süliffionen  mU  Ultimo  1899  235,4  aJliUionenaJlf., 
Ultimo  1902  bagegen  355,6  9Jliltionen  2JW.  betrugen,  ©cit  bem 
3fa§te  1900  jeigen  namentlich  auc^  bie  fremben  äRittel  ber  ©anf  eine 
fd^neUe  ^un^^me,  mäl^renb  fic  1896  bi§  1899  faft  unoeränbert  blieben. 
ffi§  tann  bieSbejüglic^  auf  baS  Jabellenmerf  unb  in  bemfelben  auf 
bie  {Rubril  „Äontolonentfrebitoren"  oermiefen  merben.  3)ie  @e= 
fd^äftSberid^te  ber  3)armftäbtcr  ©auf  laffen  leiber  angaben  ocrmiffen, 
burd^  bie  ein  naiverer  Sinblicf  in  i^ren  ®efc^ft§betrieb  möglid^  märe, 
©ie  gibt  junäd^ft  bie  Umfäge  auf  ben  eingelnen  ffonten  nid^t  an,  auc^ 
meber  bie  ©tücfgal^l  ber  bei  i^r  ein*  unb  ausgegangenen  9Bed^fel  noc^ 
il^ren  2)ur(^f(^nitt§betrag ;  fie  fc^meigt  fid^  au§  über  bie  S^^^  ^^^  6ei 
i^r  geführten  ffonten  unb  gibt  roeber  bei  i^ren  Debitoren  nod^  bei 
i^ren  Ärebitoren  an,  auf  mieoiel  ftonten  fid^  biefelben  oerteilen.  ®§ 
erfd^eint  jeboc^  gmeifelloS,  bafe  bie  bieSbegüglid^en  Siffcnt  l^inter  benen 
bcr  biSl^cr  oon  unS  be^anbelten  ©rofebanlen  gurüdtbleiben  merben. 

c)   3^ntrale,  ^^ilialen  unb  Äommmanbiten. 

5)er  ©efd^öftSumfang   ber  Filialen  mirb  in  ben  ©eric^ten  ber 
5)armftäbter  ©anl  nid^t  eingeln  bargelegt,     ©ei  ben  fiommanbiten 
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bagegen  loitb  rocnigftenS  bic  ®cfamtfumme  bei  flommanbitbctciliguiigcn 
\mb  il^r  (grträgniS  genannt,  2)ic  (Srträgniffe  bcr  ßommanbitcn  nKtren 
im  attgcmeinen  nic^t  unbefriebigenb  mit  9luSnal^me  beSSo^reg  1901. 
®§  ergibt  fit^  ba§  auS  folgenber  Slufftellung : 


SBetciligunficn  bei  Äommanbitcn 
in  aninioncn  SWf. 
1896      1897      1898      1899      1900      1901       1902 
Sei    Äommanbiten    Be= 

teiligt  mit    .     •     .     .     8,6       7,9      27,6     27,1     27,1     28,0      28,6 
Ertrag : 

1.  Vertragsmäßige 

3infen     ....    0,3      0,3        0,7       1,1       1,1       1,1        1,1 

2.  Über     bie    Sinf^^i 

^inau§  ....  0,8  0,5  1,5  1,5  0,7  0,2  0,6 
©efamtertrag  ....  0,6  0,8  2,2  2,6  1,8  1,3  1,7 
©rtrag  in  ^rojenten  ca.    7V2      10         8        10       7V2       4  6 


d)  SBec^fel«,   fiombarb-,  3)i§font=  unb  ßontoforrent- 
gefc^äft  bcr  ©anf  für  ^anbel  unb  jQfnbuftrie. 

2lud^  über  biefen  ©efd^äftSjmeig  fel^Ien  naivere  Slngaben  in  ben 
Sendeten  ber  Sanf.  ©iejentgen  eingaben,  bie  barin  enthalten  ftnb, 
finb  teilroeife  eigenartig.  95eifpiel§meife  l^at  bie  ©anl  bi§  jum 
Qal^re  1901  für  i^re  Debitoren  folgenbe  (Einteilung :  1.  bebecfte  ftrc« 
bite,  2.  teilmeife  bebedte  ffrebite,  3.  nid^t  bebedte  firebite.  ffirft  im 
3fal^re  1902  ift  biefe  Einteilung  gefallen.  SJlan  ^at  mit  Ked^t  bic 
?ßofition  „teilroeife  bebecfte  ftrebite"  abgefd^aft  unb  naivere  Angaben 
über  bie  9trt  i^rer  3)ecfung  gemacht,  unb  jmar  nad^  bem  (Schema: 
1.  burd^  börfengängige  ®ffeften  gebedfte  ffrebite,  2.  anbermeitlg 
gebecfte  Ärebite,  3.  nid^t  bebedtte  ffrebite.  ®§  entfpric^t  biefeS  ©d^ema 
ungefäl^r  bem  oon  mir  norgefc^lagenen  (fiel^e  Sanfarc^io  Januar  1902*). 
®ie  nad^fte^enbe  Suf^ntmenftettung  ber  Debitoren  nad^  bem  oon  bcr 
S3ant  gemäl^lten  ©d^ema  jcigt  auc^  ^ier  bi§  jum  ^^al^re  1899  eine 
geringe  SSeitercntroicflung. 


^  9Beld)e  Se^ren  foQ  ber  beittfd)e  Kaufmann   au^   ber  letzten  Srifld 
aie^cn? 
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Sarleben  unb  Hu^flftnbe. 
(Si»  betrugen:  1896  1897  1898 

1.  3)ie  bcbecften  Ärebite  unb  ®ut^abcn  au§ 
Äonfortiolgefc^ftcn 69,5  66,3        65,8 

2.  Die  tcün)€ifc  bebecften  Ärcbitc  .    .    ,    .      4,4  4,5  4,8 
8.  3)ic  nid^t  bebcctten  flrebite 7,8           6,9          6,5 

Summe     81J  77J        774 

2)ar(eben  unb  ^uSfldnbe. 

(58  betruöen:                                         1899  1900  1901 

1.  S)ic  Bebedften  ßrebite 66,6  73,1  74,9 

2.  Die  tcüroeife  bebedften  Ärcbite  •    .    •    .      5,2  8,5  7,1 

3.  Die  nid^t  bcberften  ßrebite 8,9  8,2  15,1 

4.  Die  aoaffrebite 7,0  6,9  6,9 

Summe     82,7         96,7        104,0 

Darleben  unb  ^udflänbe. 

SS  betrugen:  1902 

1.  Die  burd^  börfengängige  (Jffeftcn  bebedften  Ärebite .    .    .  68,2 

2.  Die  burd^    onberroeitige  Sid^erl^eiten ,    roie  Sürgfd^aften, 
ß^pot^efen  2c.,  bebedften  Ärebite 38,5 

3.  Die  nid^t  bebedften  ftrebite  .......    :,.    .  21,9 

Summe      128,6 

Die  Qualität  ber  flunbfciöaft  ber  ®anf  gilt  im  allgemeinen  als 
fe^r  gut.  au§  ben  ©efd^äftSberic^ten  ift  ju  erfel^en,  ba%  ju  8Ib- 
fd^reibungen  auf  Debitoren  oermenbet  mürben: 

1896  1897  1898  1900  1901  1902 

57780         20000         40000         91252         70  000         104037  2)1!. 

3fm  Durd^fd^nitt  [inb  banac^  bie  9lu§fölle  im  flontoforrcntgefd^äft 
immerhin  etmaS  l^öl^er  al§  bei  ber  Di§fonto-®efettfd^aft. 

e)  Staats-  unb  Äommunallrebit. 

Durd^  bie  ^ugc^örigleit  gur  Stoti^fc^ilbgntppe  mar  bie  Darmftäbter 
9onI  ftetS  an  ben  großen  ftaatlic^en  (Jinanjgefc^äften  berfelben  be- 
teiligt; femer  als  SJlitglieb  beS  fogenannten  ^ßreufeenfonfortiumS  an 
ben  anlei^eemiffionen  beS  Deutfd^en  Sleid^eS.    3fn  beiben  ftonfortien 
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ieboc^  I^Qt  fie  leine  fül^renbe  Stellung.  ®ie  ©ormftäbter  ©anf  ^at 
nur  feiten  bei  internationalen  ©taatSgefc^öften  bie  ^üi^'^ng  gehabt 
ober  eine  leitenbe  Sötte  gefpielt,  mit  SluSnal^me  ber  ©taatSgefd^äftc 
Portugals.  ®er  grofee  aJHfeerfolg,  ben  bie  Begebung  ber  portugieftfc^en 
Slnleil^en  im  ^a^te  1889  l^atte,  ift  burc^  bie  im  Qfal^re  1902  oon  ber 
8anf  gefd^irft  unb  erfolgreich  burc^efül^rte  Äonoerfion  ber  portu* 
giefifd^en  Slnleil^en  teilmeife  mettgemad^t  morben. 

f)  ®a§  Unterne^mergefd^öft  ber  53anf  für  ^anbel  unb 

<3nbuftrie. 
2)ie  2:rennung  jmifc^eu  ffiffeften«  uxib  ßonfortiaFfonto  erfolgte 
bei  ber  ®armftäbter  95anf  nad^  anbem  ®efid^t§punften  al§  bei  ben 
anbem  ©anfen.     5)ie  2)armftäbter  San!  unterfd^eibet  nömlic^  l^ier 
mie  folgt: 

1.  ©örfengängige  ®ffeften, 

2.  QfnbuftrieHe  Slftien  unb  Beteiligungen, 

3.  ginanjoperationen. 

3)iefe  Einteilung  ift  beibel^alten  roorben  bi§  jum  Qa^re  1897. 
Seit  biefer  Seit  mürbe  bie  ^ofition  „QnbuftrieHe  Slftien  unb  95e« 
teiligungen"  mit  ber  ^ofition  „5ii^ö"äoperationen"  oeretnigt.  Unter 
bem  Slamen  „QnbuftrieHe  Slftien  unb  Seteiligungen"  l^atte  bie 
®armftäbter  Sanf*  bi§  ju  biefer  3ßit  bie  nic^t  an  ber  ©örfe  notierten 
Slftien  berjenigen  SlftiengefeQfd^aftcn  oerbuc^t,  an  benen  fie  mit  größerem 
Slftienfapital  gemiffermafeen  bauemb  beteiligt  mar, 

<3n  ber  Silanj  oon  1896  figurieren  al§  berartige  Seteiltgungen 
nod^  folgenbe: 
giom.  230000  Jlr.   Slftien  ber  ®effauer  aBoUgarnfpinnerei, 

121 200   mt       „        „    Slftien«3ucferfabrif  ©rofe-OJerau, 
150000      „        ,,        „        ,,  „  aSetterau, 

67  500   ^ef.        „        „     Compania  Metalurgica  de  Mazarfon, 
63  000   3Jlf.       „      be§  ©alimerf§  „^eilbronn", 
100000      „         „      ber  Slftien«9Kafd^inenbauanftalt  oorm. 
SBenuletl^  &  (SEenberger. 
^m  3fa]^re   1897   rourbe  bie  ^ofition  „^nbuftriette  Slftien  unb 
Seteiligungen"  aufgelöft,  meil  bie  biSI&er  unter  biefer  IRubrif  gefüi^rten 
Beträge    nic^t    mel^r    oon    Belang    unb    feit   Qa^ren    aud^    größere 
Beträge  inbuftrieller  Slftten  unb  Beteiligungen  ol^nel^in  bereits  unter 
bem  Äonto  g^inanjoperationen  auSgeroiefen  roorben  maren  (Berii^t 
oon  1897  ©eite  10).    3)a  biefer  ^ofition  in  ben  Bilanjen  bie  ^ofltion 
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„Sörfengängige  ffiffeften"  gegcnüberfte^t ,  fo  ift  barauS  ju  folgern^ 
bafe  bie  3)armftäbtet  8anf  bie  in  il^rcm  öefig  befinblid^cn  nic^t  bötfen« 
gängigen  Sffeftcn  unter  (Jinangoperationen  oetbud^t  l^at,  bafe  fie  alfo 
al§  ßriterium  für  bie  ©inftcUung  oon  SBerten  in§  (gffefteu=  ober 
Äonfortialfonto  bie  ©örfengängigfeit  ber  Rapiere  oerroenbet  l^at. 
Q^  l^alte  biefeS  flriteriun,  roie  id^  weiter  unten  auSfül^ren  roerbe, 
ni^t  für  ftic^^altig.  SWon  rotrb  jebod^  gegen  bie  (Einteilung  ber 
3)annftäbter  ©anf  beSi^alb  nid^tS  einroenben  fönnen,  roeil  fie  in  il^rcn 
S3ilanjen  bie  9luSbrücfe  ®ffeften«  unb  flonfortioltonto  anfc^einenb 
abfid^tlid^  oermeibet.  SlnerfennenSroert  ift,  bafe  bie  95anf  über  bie 
3ufammenfe^ung  i^rcS  (SffeftenlontoS  eine  eingel^enbere  ©pegififation 
giBt  al§  bie  anbem  95erliner  fflrofebanfen,  inbem  fie  bie  (Effeften,  bie 
fie  befi^t,  groar  nit^t  eingeln  bem  Setrage  nad^  angibt,  mo^i  aber 
jebeS  eingelne  ®ffeft  naml^aft  mad^t.  2)ie  ^ufö^i^cufcftwiiB  ^^^ 
®ffeftcnfonto§  geigt  folgcnbe  Jabette. 
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1.  2)cutfd)c   ©taatS^  unb 

©cmcinbcfcftuIbDer- 

fc^reibunßen ,    6t)P0* 

t^efcnbanf -fJfanb* 

bricfc  unb  ©ifcnba^n» 

Prioritäten    .        .    . 

18 

1.8 

12 

1,3 

9 

1,1 

13 

5,9 

16 

1,2 

69 

4,0 

91 

4,4 

2,  au6erb€utfd)e    ©taatS- 

unb  Äonxmunal» An- 

leihen unb  Sifenba^n* 

Prioritäten    .... 

10 

1,4 

6 

0,9 

10 

4,8 

15 

3,2 

21  3,1 

28 

2,3 

60 

3,S 

3.  2(ftien    beut  Wer    unb 

au^erbeutfc^er     £Ba6' 

ncn.  3nbuftrie-  unb 
lerrain-Oefeßfc^aften 

17 

5,1 

20 

3,9 

16 

3,3 

21 

4,7 

35 

5,4 

36 

4,8 

110 

9,3 

4.  5^anfa!ttcn 

7 

2,6 

9 

1,9 

8 

1,9 

9 

1,7 

11 

1,7 

13 

1,6 

25 

2,» 

5.  2iocrfe     Heinere    ©e* 

ftänbe 

93 

1,0 

74 

1,0 

64 

0,7 

75 

1,0 

70 

0,9 

74 

0,7 

63 

0,8 

Unter  benOrünbungSgefd^äften  ber  2)annftäbter  95anf  au§ 
ben  legten  Qfoi^ren  finb  al§  ^eroorragenb  folgenbe  naml^aft  gu  machen. 
Slnf  bem  ®ebiete  be§  ©ifenbal^nrocfenS:  bie  ©übbeutfd^e  ffiifen« 
bal^ngefeUfd^aft  in  2)armftabt,  bie  Stuttgarter  ©trafeenbal^ngefettfd^aft,. 
ber  Sau  ga^Ireid^er  eleftrifc^cr  Äleinbai^nen  in  Saben  unb  Sfll^einlanb« 
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aSeftfalen,  bte  ©öl^mifc^c  ©cjirtSbal^n  naä)  SDäcifebad^  unb  {Jrieblanb= 
^cnncrSborf,  bie  ®cffaucr  ©trafecnbal^n,  bic  Ummanblung  bei  SOte^c 
(Straßenbahn;  oon  Sertatngrünbungcn:  baS  3)armftäbtcr  3fni» 
mobilicngefd^äft  ©lument^al  &  (Jo.,  bie  ©trafeburger  aerrain» 
gefellft^aft  unb  bie  im  Q^al^re  1901/02  erfolgte  Sanierung  bcr 
®eutfd)en  (Brunbfc^ulbbanf  burd^  ®rünbung  ber  Steuen  Sobengef cttfc^oft 
unb  ber  SBeftlid^en  ©obengefeHfeJ^aft;  auf  beut  @ebiet  ber9Jlontan» 
inbuftrie  bie  Sanierung  ber  3)ifferbinger  2)annenbaumgefetlf<fyift 
burc^  Umroanblung  in  bie  ®eutfd^«2uf emburgifd^e  ©ergroerf^efettfc^aft. 
:3fm  übrigen  l^at  bie  ®armftäbter  ©anl  roäl^renb  ber  ^eriobe  be§ 
Sluffd^roungeS  feit  1896  fic^  inbuftrietten  Weugrünbungcn  gegenüber 
fe^r  jurütf^altenb  gejeigt.  SSon  großen  Sleugrünbungen  ift  erft  roiebet 
nac^  ber  ÄrifiS  bie  im  ^a^ie  1902  erfolgte  Ummanblung  ber  ©d^ofolaben« 
fabrif  ®ebrüber  ©toHroertf  in  eine  Slftiengefellfd^aft  mit  15  SKittionen 
9Kf.  Kapital  ju  ermähnen. 

Setreffs  ber  (Srträgniffe  ber  95anf  fei  auf  baS  JabeQenmcrt 
oerroiefen. 

lö- 
ste »erlitiet  $aiibetögefeafd|aft. 

a)  ®ie  Organifation. 

®ie  berliner  ^anbelSgefeßfc^aft  l^at  oon  ben  Serliner  ©rogbanfen 
aEein  einen  auSfd^Iiefelid^  in  95erlin  fonjentrierten  Setrieb.  Sie  l^at 
meber  Filialen  noc^  SSec^felftuben  unb  S)epofitenfaffen,  fonbcm  lebig^ 
lic^  eine  ^auptnieberlaffung  in  95erlin.  2)iefer  (Srunbfag  ftrengfter 
fiongentration  mag  fid^  barau§  erflören,  bafe  bie  berliner  ^anbelS« 
gefettfd^aft  in  ^öl^erem  SJlaße  al§  bie  anbem  beutfd^en  Saufen 
@rünbung§=  unb  ©pefulationSbanf  ift  unb  fie  ba§  laufenbe  San!« 
gefd^äft  gemiffermaßen  nid^t  al§  felbftänbigen  ®efd^äft§jmeig  pffegt, 
fonbem  mel^r  als  notmenbigen  SLppenbif  il^rer  OrünbungSgefc^äfte  unb 
ber  bamit  oerbunbenen  gefc^äftlid^en  Sejiel^ungen  jur  (Sroßinbuftric 
Qfntereffant  ift  bie  2:atfad^e,  baß  bie  Serlincr  .^anbclSgefellfd^aft  trog 
beS  aJlangelS  eigener  Filialen  unb  SBed^felftuben  e§  oerftanben  ^at,  bie 
SBcrte  bcr  oon  il^r  gegrünbeten  Oefettfd^aften  im  ^ublilum  unterjubringen, 
menn  fie  aud^  oielfac^  infofem  bei  ber  Placierung  il^rer  (gmiffionen  eine 
eigenartige  5ßolitif  betreibt,  als  fie  babei  bie  oon  i^r  abhängigen 
großinbuftrietten  SBcrfe  fid^  als  ®roßabnel^mer  oon  SOtien  ber  oon 
il^r  gegrünbeten  Qfnbuftriegefellfd^aften  fid^ert.  2)aß  bie  Serßner  ^anbelS» 
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gefcQfc^aft  bisher  barauf  oergid^tet  l^at,  butd)  einen  bejentrolifierten 
Setrieb  frembe  ®elber  in  ^ö^erem  ajlafee  al§  biSl^er  j^eronjugiel^en, 
mag  feinen  @runb  barin  ^aben,  bafe  baS  ^^nftitut  nid^t  ber  ©efa^r 
ausgefegt  fein  wollte,  im  ^atte  einer  (grfd^ütterung  feineö  (Jmif fionS« 
frebiteS  plöglid^  frembe  ®elber  jurücfgal^ren  gu  muffen.  3)er  8anf 
gcbül^rt  ein  roefentlic^cS  9Serbienft  an  bem  ^uftonbelommen 
unb  ber  (gr^altung  ber  großen  inbuftriellen  Serbänbe  in 
^cutfc^Ianb,  unb  fie  fd^eint  eS  aud^  in  ber  nöt^ften  Seit  al§  eine 
i^rer  Hauptaufgaben  ju  betraci^ten,  ber  beutfc^en  ^fnbuftrie  bie  SDäege 
3u  weiterer  ÄarteQierung  ju  ebnen.  93efonberS  intime  Segiel^ungen 
iinterl^ält  fie  gur  ®ifen»,  floJ^Ten«  unb  ®leftrigität§« 
i  n  b  u  ft  r  i  e. 

{Jür  bie  Organifation  beS  auSmärtigen  ®efd^äftS  l^at  bie 
berliner  ^anbelSgefeDfd^aft  fic^  an  ben  ®rünbungen  ber  3)eutfc^en 
S3anf,  ®re§bner  Sanf  unb  3)i§fonto«®efeafd^aft  beteiligt,  fo  bei  ber 
^eutfd^«9Ifiatifc^en  9anf,  ber  Baaca  commerciale  italiana,  Credito 
fondiario  italiano  unb  ber  9Jlinenfirma  ?l.  ®oerg  &  ®o. 

ßängere  S^it  mar  bie  berliner  ^anbelSgefeCfd^aft  fommanbitarifd^ 
mit  15  aJliaionen  Tit.  bei  ber  Sanffirma  8reeft  &  ©elpdte  beteiligt, 
bie  namentlid^  baS  SanffommiffionSgefc^äft  pflegte.  ®nbe  1900  ging 
biefeS  ®efd^äft  jebod^  gang  auf  bie  $anbel§gefellfd^aft  über. 

b)  ®er  ®efc^äft§umfang  ber  95erliner  $anbeI§gefeUfd^aft. 

3)ie  berliner  ^anbelSgefeQfc^aft  ift  in  ber  9luffd^mung§periobe 
mit  fiapitalSerl^öl^ungen  meit  gurüdtl^altenber  gemefen  al§  bie  anbem 
SerHner  Saufen.  Sie  l^at  il^r  ftapital,  ba§  im  ^a^xe  1896  oon 
65  auf  80  9KiIfionen  aWf.  er^l^t  rourbe,  meiter  nur  auf  90  9JlilIionen 
aJlf.  gefteigert  ®er  ®efc^äft§umfang  ber  93anf  geigt  benn  auc^  feine 
pVö^lid^e  ffijpanfion,  fonbern  eine  langfame  aber  ftetigc  ©ntroicflung. 
e^arofteriftifc^  bafür  ift  einmal  ber  oerl^ältniSmäfeig  geringe  S3etrag 
ber  fremben  ®elber  unb  bie  ben  anbem  Serliner  ©anfen  gegenüber 
red^t  niebrigen  Slcceptoerbinblit^feiten ,  bie  il^re  ffirtlärung  in  bem 
weniger  au§gebel^nten  ßontoforrentgef(^äft  flnben.  3)ie  ®efamtaftioa 
ber  ©auf  betrugen  1896:  229,1, 1899:  262,  1902:  295,1  aHittionen  TOf . 
®er  ©l^arafter  ber  Sauf  al§  ®miffion§banf  fommt  gum  Slu§brudf 
in  ber  oerl^ältniSmäßig  großen  $ö^e  il^rcS  flonfortialfontoS  unb  in 
ber  Slbl^ängigfeit  il^rer  ©rträgniffe  oon  ber  Sörfenlage.  Über  bie 
3ufammenfe|ung  il^re§  fionfortialfontoS  gibt  bie  Sauf  feine  giffcm- 
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mäßig  betaittierte  Sarftcaung ;  bod^  ift  auS  bcn  ®efc^äftSbcri(!^tcit  §u 
crfel^en,  bafe  fie  fic^  ä^nlic^  roie  bis  gunt  :3fal^re  1895  bie  ®i§fonto« 
^efettfd^aft  bei  ben  von  il^r  inS  ßcben  gerufenen  Untemel^mungen  mit 
flrofecn  »etrögen  beteiligt  ^at.  3)ie  »eroegung  beS  (JffeftenlontoS 
finbet  il^ren  SluSbrudt  in  folgenber  2:abette: 

etfcftenfonto. 

aWiUionen  Tll 
l^eftanb  an  1896    1897    1898    1899    1900    1901     1902 

1.  ©taatSpopieren  unb  ^fanb« 

briefen 1,4     1,2     1,1     1,1     0,7     1,1      3,7 

2.  (gifenbal^naftien  u.  Stamm« 
Prioritäten ,  ?ßriorität§= 
Obligationen  oon  @ifen« 
bahnen    unb    inbuftriellen 

@efcUf(^aften 2,3     2,4     2,8     2,8     4,5     4,1      2,1 

3.  ©ant»  unb  ^fnbuftrieiDerten     4,8     5,5     3,1     2,8     3,7     4,2     4,3 

®a§  Untemel^mergefd^äft  bet  Serliner  ^anbelSgefellfd^aft  erftrccft 
fic^  auf  alle  Branchen  be§  ^anbelS,  bet  Qnbuftrie  unb  be§  öffentlichen 
ÄrebitS.  S3efonber§  l^at  fie  jebod^  ftetS  ba§  inbuftriellc  ®rünbung§* 
gefd^äft  gepflegt.  3luf  bem  Oebiete  be§  ©taatStrebitS  ^at  fie  eine 
fül^renbe  Stellung  nur  bei  bcn  Jfinanjgefc^äften  be§  ferbifc^en 
€taate§;  teilroeife  ^at  fie  aud^  bei  einigen  ruffifd^en  (Sefc^äften  bie 
g^ü^rung  gehabt  ober  fold^e  in  ®emeinf(^aft  mit  ber  5)i§tonto« 
®efellfcbaft  unb  ÜJlenbelSfol^n  &  ®o.  burd^gefü^rt.  95on  i^ren 
^rünbungSgefc^äf ten  auf  bem  ®ebiete  be§  ®ifenba]^nbaue§  ift 
in  erfter  fiinie  ju  ermähnen  bie  (grrid^tung  ber  Saufirma  ßenj  &  6o.. 
<3.  m.  b.  $.,  beren  Setrieb  ®nbe  1902  mel^r  al§  2600  km  gebaute 
Äleinbal^nen  umfaßte,  ferner  bie  3lu§fü]^rung  ber  bie  äggptifd^en  Staate 
bal^nen  fortfegenben  ©trecfe  Äcne^ — Slffouan,  il^re  Beteiligung  bei  ber 
ungemeinen  ßofal«  unb  ©trafeenbal^ii^Sefellfd^aft  unb  ber  9Beftbeutfd^en 
(gifenbal^ngefellfd^aft ,  ber  9lieberlänbifd^»@übafrilanifd^en  Sifenbal^n« 
flefeltfc^aft  (iranSoaalbal^n)  unb  ber  ©d^antung-gifenba^ngefellfc^aft, 
Son  größeren  inbuftriellen  ©rünbungen  auS  ben  legten ^a^xen 
feien  ^ier  genannt  bie  ber  oberfd^lefifd^en  ftofSroerte  unb  d^mifc^n 
{f abrifen,  ber  Slltiengefellfc^aft  üeberl^all,  ber  SBarfteiner  ®ruben«  unb 
^üttenroerfe,  ber  Slombad^er  ^üttenroerfe,  ber  3)eutfd^en  9Hle8«9Bcrt» 
^eugmafd^inenfabril  unb  bie  Umroanblung  ber  ®en)erffc^aft  „Zentrum" 
in  eine   aftiengefellfd^aft  (1899),  il^ren  SSerfauf  an  bie  JR^einifc^en 
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©ta^Iioerte  (1900),  bcr  Kau^eimer  ^abxxt  für  fäute-  unb  feuerfeftc 

^robulte,  beS  (gmollicnoerts  unb  ÜKetaQmarenfabrif  „©ilefia",  ber 

SWafd^inenfobril  örltcon,  ber    SScitfd^er   SRagnefitiPcrfc ,    ber  Stein« 

unb  a:oninbuftrie.®efeaf(^aft  »röl^Itl^al.   3n  ber  eleftrifd^en  ^fn» 

buftric  naf)m  bie  öanf  fü§renben  Anteil  an  ben  ® rünbungSgefc^äf ten 

bcr  ®ntppe  ber  SlUgemeinen  ffiletrijitätSgefeUfc^aft  unb   il^r  gebül^rt 

ein    befonbereS  SSerbienft   bei    ber  im  ^al^re  1902/03  juftanbe   ge« 

fontmenen  ^ufion    jn)ifd^en    ber  Sillgemeinen  ffileftrijitätSgefeUfd^aft 

mib  ber  Union,  ffileftriäitätögefeQfd^aft ,  unb  ber  SiemenS-Sd^ucfert« 

SSBerle,  ®.  m.  b.  $.    (ginen  weiten  ©lief  fyat  bie  öonf  ouc^  beroiefen 

bei  ber  Beurteilung  ber  (JntroicHung  beS  ®runbbefi|eS  in  SerUn 

unb  Umgegenb,  unb  fie  ^at  ^ier  jal^lreic^e  JerraingefeDfc^aften  mit 

©rfotg  in§  fieben  gerufen,   fo  bie  2:erraingefeirf(^aft  am  Äurfürften- 

bamm,  bie  im  Qa^re  1898  gegrünbete  ^anbetegefellfd^aft  für  ®runb« 

beftg,   meldte  große  ®runbftücffompleje    im  ®erIin-@d^margenborfer 

©renjgebiet  ermarb,  bie  2:erraingefeUfd^aft  ^©tabtba^ni^of  S^arlotten« 

bürg"   unb  bie  SlftiengcfeUfc^aft  „Sleu^of",  bie  im  ^a^re  1896  jum 

Stved  ber  ©rfd^ließung  unb  SJermertung  be§  in  ber  Ställe  be§  ^am= 

burger  {Jreil^afenge6iete§  gelegenen  9Httergute§  „Steul^of"  errichtet  mürbe. 

9Son    ben  Sanfgrünbungen   im  SluSIanbe,    an    benen    bie 

93anf  beteiligt  mar,  finb  außer  ben  obengenannten  noc^  ju  ermähnen: 

bie   1898   errid^tete  Banque   internationale  de  Bmxelles  unb  bie  1902 

erfolgte  Umroanblung  ber  Sanffirma  ßaboud^^re,  £)r)en§  &  ©o.  in 

amfterbam  in  ein  SlftiengefeUfd^aft  mit  einem  ffapital  oon  6  SJliUionen 

©ulben. 

§  6. 
Sie  9tationatbant  für  Seutfd^Iaiib« 

a)  Organifation. 

3)ic  Slationalbanf  für  3)cutfc^lanb  l^at  mit  ber  ©erliner  ^anbcl§« 
gefeUfd^aft  ba^  gemein,  baß  fie  feine  Filialen,  roeber  in  3)eutfc^lanb 
noc^  im  SluSlanbe,  unterl^ält,  bagegen  ^at  fie  in  Berlin  unbSororten 
ja^lreid^e  3)epofitenf äffen  unb  mar  im  ^fal^re  1896  aud^  an  mel^rercn 
Sanffirmen  in  ber  ^ßrooinj  fommanbitarifd^  beteiligt,  fo  bei  SBeujel  &  So. 
in  2)re§ben,  bei  ffirttel  &  (Jreiberg  in  ßeipjig  unb  Sitten  &  So.  in 
ftönigSberg.  Se^tere  Beteiligung  rourbe  ®nbe  1 896,  bie  bei  SBenael  &  So. 
Ultimo  1898  gelöft.  3)ie  ^ö^e  ber  ßommanbitbetciligungen  ift  au§ 
ben  Silonjen  ber  Slationalbanf  nid^t  ju  erfcl^en,  ba  bie  ©anf  bie« 
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felbe    nid^  bcfonberS   angibt,    fie    oiclme^r  unter  ben   ungebecftcn 
Debitoren  ocrbud^t, 

®ic  2:ätigfeit  bei  9lationaIbanf  läfet  ein  fcftc§  Programm  ocr« 
miffen,  ma§  teilmeife  rool^I  babutc!^  ertlärlid^  ift,  bü%  fie  lange  QfoJ^re 
in  oerl^ältniSmäfeig  [tarier  SPb^öngigfeit  oon  bem  einft  fel^r  bebcutenbcn 
Santl^aufe  ^afob  ßanbau  in  ©erlin  geftanben  ^at,  beffen  einer  3fn^a6er, 
®eneraHonful  (gugen  ßanbau,  SSorfigenber  il^reS  ?luf[i(l^t§rat§  roar. 
®ie  Slbl^ängigfeit  ber  Slationalbanl  oon  bem  Sanf^oufe  ^ciob  ßanbau 
l^örte  erft  im  3fal^re  1898  auf.  3n  biefem  3fal^re  übernahm  bie 
San!  ba§  ®ef(^äft  biefer  Jfirma  ol^ne  ?lftioa  unb  ^affloa,  aber  unter 
Überleitung  oon  il^ren  ®efc^äftSoerbinbungen  unb  ©ouponjal^lftcllcn ; 
auc^  erl^ielt  bie  Slationafbanf  ba^  9led^t,  in  bie  jmifc^en  ber  JJ^irma 
Qafob  ßanbau  unb  ©efeUfc^aften  unb  Korporationen  beftel^nben 
Serträge  inforoeit  einjutreten,  al§  bieS  il^r  roünfc^enSroert  erfc^ien. 

b)  ®cr  Oefd^äftSumfang  ber  9lationalbanf  für 
®eutfd^lanb. 

2)er  ®ef(§äft§umfang  ber  SRationalbanf  für  ©eutfc^lanb,  nad^  ber 
^öi^e  ber  ®efamtaftioa  beurteilt,  ift  im  SBerl^ältniS  ju  ben  bisher 
oon  un§  befprod)enen  95anfcn  geringfügig.  ®ie  Slationalbanf  n>urbe 
burd^  bie  Sörfengefe^gebung  befonberS  l^art  mitgenommen,  rocil  fie 
in  fel^r  umfangreid^em  ajlafee  ba§  ffiffe!tenfommiffion§gefd^äft  gepflegt 
l^at.  ^^i  ffontoforrentgefc^äft,  foroeit  eS  ber  g^örberung  oon  ^anbel 
unb  :3fnbuftrie  bicnte,  blieb  ba^inter  jurücf,  meil  fie  eine  fü^renbc 
Stellung  rool^I  in  feinem  Qfnbuftriejroeige  einnal^m.  5)ur(^  bie  Se« 
jie^ungen  ju  <3fafob  ßanbau  unb  ber  ©ntppe  ber  SlITgemetnen 
(gleftriaitätSgefellfc^aft  mar  fie  jcbod^  an  ben  grofeen  (Jinanageftf^äften 
in  ber  cleftrifc^en  Qnbuftrie  beteiligt.  Suc^  auf  bem  ®ebietc  ber 
©rauereigrünbungen  unb  Srauereifufionen  ^at  fie  fic^  öfters  mit  (£r- 
folg  betötigt,  boc^  gelang  e§  il^r  im  allgemeinen  roeber  auf  bem  (ge- 
biete ber  ftaatlid^en  no(§  ber  inbuftricUen  g^inanagefd^äfte  eine  l^eroor» 
ragenbe  Qnitiatioe  a«  entfalten,  ©eit  ber  ©miffion  ber  gried^ifc^en 
©taatSanleil^e  im  Qa^xe  1889/1890  ^at  fie  bei  feiner  ©miffton  oon 
©taat§pa;)ieren  mel^r  bie  gül^rung  innegel^öbt. 

aSa§  ba§  laufenbe  ©efc^äft  betrifft,  fo  bürfte  bie  Sanf 
fpeaieH  in  SWufelanb  gute  SSerbinbungen  l^aben.  Qm  allgemeinen  je- 
boc^  fc^eint  il^re  fiunbfc^aft  nic^t  aUererften  JRangeS  ju  fein.    S)tc 
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JBerlufte   ber  IBanf  loenigftcnS  Quf  ßontotorrentfonto  looren  jiemlid^ 
cri^eblic^.    Sic  betrugen: 


^onto!  orten  toerlufle. 

1897 

1898            1899             1900 

1901 

1902 

107  818 

80837      108  091      90  376» 

8 

? 

1896 


®urd^  bie  ÄrifiS  be§  3fa^re§  1901  ift  bie  »ant  oer^ältniSmäfeig 
ftarf  in  aJlitleibcnfd^aft  gejogen  roorben,  nic^t  nur  burc^  Qnxüdiie^unQ 
frcmber  ®clber,  fonbem  namentlid^  au(!^  burd^  i^re  öetciligung  bei 
bcr  ?lUgemeinen  3)eutfd^en  fileinbal^n-CSefettfc^aft.  QJ^r  ®efc^äft  er- 
fuhr im  Qa^t^  1901  eine  er^ebüc^e  ffiinfd^ränlung,  rooS  auS  ber  SSer- 
minberung  ber  ®efamtaltit)a,  ber  Debitoren,  ßrebitoren,  SIccepte  unb 
ber  ein-  unb  ausgegangenen  SBec^fel  beutlid^  l^eroorgel^t.  3)er  SBed^fel» 
ocrfe^r  erfuhr  nid^t  nur  ber  Qa^l  nac^,  fonbem  auc^  ben  Beträgen 
nac^  eine  er^eblic^e  SSerminberung.  Qd^  oermeife  bie§bejüglic^  auf 
nad)ftc^cnbe  JabeQe: 

9a6re  3<4I  Betrag  im  Singang         2)urd)fd)nitt 

an!.  awf. 

1896  111337  640  757  544  5  755 

1897  122  881  849  530240  6913 

1898  131368  1043  632547  7  944 

1899  185  481  1035  255  861  7  641 

1900  130157  982  733  886  7  550 

1901  118  050  790400953  6  795 

1902  121024  776  835  298  6  418 

S)a6  bie  Sani  im  ^f^i^re  1901  gejroungen  wat,  ju  Ärebtt» 
rcftriftionen  gu  fd^reiten,  geigt  folgenbe  2:abeUe,  bie  bie  erl^eblici^e 
^erabminberung  ber  gebedten  Debitoren  beutlid^  erfennen  läßt: 

1896  1897  1898  1899  1900  1901  1902 
@utl^aben    bei    Santen    unb 

»anfierS 2,9  4,6  7,0  3,8  7,0  5,7  7,0 

(Bebedte  Debitoren    ....    46,0  50,3  52,0  63,0  63,4  40,2  50,3 

Ungebedtte  Debitoren     ...     8,9  7,9  9,8  10,7  10,8  10,2  7,3 

Summe    57,8  62,8  68,8   77,5   81,2   56,1    64,6 


^  «u^erbem  «ürfßeaunß  800000  ÜWf. 

•  Serluft  bei  ber  fieipaiger  »anf  700000  SWf.,  au^crbem  Hbfc^reibung  auf 
Äotttoforrentlimto  462939  SDW. 

ed^riftm  CX.  —  ^et^t,  Ihrifenenquete.    I.  12 


Digitized  by  VjOOQ IC 


178  ®nift  2oe6. 

3)ic  3iifoinmenftcHung  bc§  ®ffc!tcn»  unb  Äonfortial« 
!onto§  l^at  btc  9lattonaIbanf  fett  bcm  Qfal^rc  1896  roieberl^olt  ge* 
änbert.    (Sic  untcrfditcb  1896  bei  bcm  ®ffeftcnIonto  äioifdicn 

1.  inlänbifd^cn  unb  auSIänbtfdien  fJonb§, 

2.  Sanf«  unb  ©ifcnbal^nafticn, 

3.  (gifenbal^nobligationcn, 

4.  3fnbuftricaftien  unb  »Obligationen, 
feit  bem  Qa^rc  1898  jebod^  iwx\d)en 

1.  inlänbif(f)cn  unb  auSIänbifd^en  3^onb§, 

2.  biDcrfen  Slfticn, 

3.  biücrfen  Obligationen. 

®a§  aJlifetrauen,  ba^  i^r  im  Qfa^re  1901  entgegengebracht  luurbe, 
Dcranlagtc  fie  ju  roeiterge^enber  ©pcjifilation,  bie  au§  nad^folgenben 
3ufammenftcttungen  beS  ®ffeItenfonto§  erfid^tlid^  ift: 

©ffeftentonto. 

1901  1902 

3qW  «etrag  3aftl  »ctrag 
®eutfd^e  Staats«  unb  ©tabtanlei^en 

unb  preufeifdie  ©ifenbal^naftien      .    —       4,3  —  4,6 

9luSIänbifcf|c  g^onbS 16       1,3  27  0,7 

©ifenbal^nattien 23       2,6  16  1,2 

Sanfaftien 10       1,3  9  0,8 

©ifenbal^nobligationen 4       1,0  6  0,8 

3fnbuftrieobIigationen 6       0,8  8  1,5 

^fnbuftriemcrtc 34       4,2  83  2,6 

(Sffettenfonto. 

1898  1899  1900 

3fnlänbif(f)e  unb  auölänbifd^c  {fonbS     ....    1,6  2,2  3,9 

©ioerfc  3lftien 3,1  1,8  1,1 

Sioerfe  Obligationen 1,9  1,9  1,4 

6ffe!tcn!onto. 

1896  1897 

3fnlänbif(f)e  unb  auSIänbifd^e  3onb§ 2,0  1,8 

Santaftien  unb  ©ifenbal^naftien 0,6  0,7 

ffiifcnbal^nobHgationen 1,2  0,3 

Sfnbuftricaftien  unb  «Obligationen 1,4  1,9 
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3fm  3fa^re  1901  iDurbc  aufeerbcm  chtc  locitergcl^nbe  ©pcäifllation 
noc^  inf ofcm  gegeben ,  oIS  bei  ben  (8ff eften  mitgeteilt  rourbe ,  ob  fie 
börfengängig  ober  nid^t  notiert  waren.  ^I^nlid^  l^ot  bie  9anf  bie 
^ufommenfefeung  i^reS  ftonfortiallontoS  im  Qa^re  1901  fpestfisierter 
gegeben,  roie  nadiftel^enbe  Tabellen  jeigen: 


fi 

onfortialfonto. 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

1 

<3) 

1 

1 

s 

f 

1 

<3) 

i| 

gn*  unb  auäldnbifAe  ÄonbS 
Sn*  unb  auSIdnbif^e  ©anf- 

aftien    unb    SEranSport* 

unternebmungen .  .  .  . 
3n*  unb  auäldnbifcfte  eifen- 

baftnen 

3n«  unb   audldnbifcfte  Sn- 

buftrieunterne^mungen  . 
€ifenbaftnobliaattonen .  .  . 
«Tunbrntcfdgef^afte .    .    .    . 

? 

? 

? 

? 
? 

? 

1,0 

1^ 

3,5 

2.5 
1,2 
1,7 

? 

9 
9 

? 
9 

? 

1,1 

2^ 

2,4 

2,8 
1,1 
1,6 

? 

? 

? 

? 
? 
? 

2,2 

2,0 

5,6 
2,0 

2,1 

? 

? 

? 

? 
? 
? 

1,7 
2,9 

7,0 
2,2 
2,2 

V 

? 

? 

? 
? 
? 

2,1 

8,1 
3,2 
2,2 

fi 

onfortialfonto. 

1901 

1902 

sm 

«etrag 

SaftI 

©ctrQg 

©tootäanleiften 

©ifenbaftnaftien  unb  SEranä- 

portuntemeftntungen  .  . 
(Sifenbobnobligationen .    .    . 

»anfaftten 

9runbfHicrdgef(i)öfte   (^Berlin 

unb  SSororte) 

Sergwerfduntemebntungen  . 

eiefiriaitätSwerte 

Snbuftrieaftien   unb  -Unter* 

nebmungen 

2 

8 
7 
8 

4 

7 
18 

26 

1,2 

3,2 
2,0 
1,7 

2,1 
0,6 
3,0 

3,0 

2 

6 
6 
7 

5 

6 

16 

27 

0,7 

3,2 
4,0 

0,8 

1.6 
0,4 
2,6 

3,1 

3)ie  ftarfe  ffirfd^ütterung,  meldte  bie  Sanf  im  Qfal^re  1901  erful^r, 
fc^eint  fie  5U  einem  SBed^fel  in  ber  3)ireftion  beftimmt  ju  l^aben.  3)ie 
3)treftoren  ^eter  unb  9JlagnuS  fd^ieben  aus  unb  an  beren  ©teile  trat 
ber  frühere  Oberbürgermeifter  oon  ^ofen,  ®el^.  JRegicrungSrat  SBitting. 
(Er  ift  mol^I  ju  bem  Smede  in  ben  SJorftanb  ber  Sani  berufen  morben, 
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um  il^r  eine  größere  ffleteiltgung  bei  bcn  ©efd^äften  beS  preufetfc^en 
Staates  unb  ber  ßommunen  ^reußcnS,  fpejieH  in  ben  öftlid^en  ^ro» 
üinjen,  ju  fidlem. 

§  7. 
Set  <B^aaff^an\tn\^t  Süttfueteitt* 

®er  ©c^aaff^aufenfd^c  Sanfoerein,  ber  feinen  ©dirocrpuntt  im 
rl^cinifd^»roeftfälifd^en  Qfnbuftriebejirf  l^at,  l^at  nad^  ber  ©rrii^tung  ber 
giicbcrlaffung  in  Serlin  im  Qfa^re  1891  aud^  in  SRittelbeutfd^Ianb 
fd^nell  feften  ^n^  ju  faffen  oerftanbcn.  3)er  ©dtiaaffl^aufenfd^c  ©anf« 
Derein  l^ot  oon  jel^er  bie  tförberung  uon  ^^anbel  unb  Qfnbuftrie  imn^ 
rationelle  Ärebitgeroäl^r  al§  feine  Hauptaufgabe  betrachtet,  in  ö^nlic^er 
SBeife  roie  bie  Sergifd^»3Jlärfifdt|e  93anf,  unb  er  ift  biefem  ^rinjip 
aud^  bi§  in  bie  SReujeit  l^inein  im  roefentlid^en  treu  geblieben.  @§  ift 
bemerfenSmert,  ba§  bie  Sanf  ba§  ßontoforrentgefdiäft  mit  oerl^ältniS« 
ntäfeig  großem  (grfolge  betrieben  l^at,  obgleid^  fie  nid^t  bejentralifiert 
mar  unb  eigene  9lieberlaffungcn  nur  in  ©erlin  unb  Äöln  untere 
^ielt.  @rft  bie  mad^fenbe  ßonfurrenj,  meldte  il^r  bie  berliner  Oroß« 
bauten  in  il^rem  eigenften  JätigfeitSfelbe ,  in  lft]^einIanb«9BeftfaIen, 
bereiteten,  fd^eint  fie  in  neuerer  3eit  ocranlaßt  gu  ^aben,  il^rcn  ©c« 
trieb  burd^  fjilialen,  ftommanbiten  unb  burdf)  bauembe  Beteiligungen 
bei  Slttienbanfen  me^r  ju  bejentralifieren.  ffliS  5um  Qa^ve  1896 
l^atte  fie  meber  fjilialen  nod^  ßommanbitbeteiligungen  bei  prioalcn 
©anffirmen ;  bagegen  mar  fie  auffalfenbermeife  bei  einem  inbuftrieHcn 
Unternel^men ,  nämlidf)  bem  fJa^omaBalgmerf  ß.  SJlannftaebt  &  ®o., 
mit  690  000  3Jlf.  fommanbitarifd^  beteiligt.  3)od|  mürbe  biefc 
ffommanbitbcteiligung  im  ^ci^xe  1897  bei  ©elegenl^eit  ber  Ummanb» 
lung  ber  fjirma  in  eine  3lttiengefeUfdE)aft  in  eine  Slftienbeteiligung 
umgeroanbelt.  fiommanbitarifdE)  bei  ©anffirmen  beteiligte  ftd^  bie  ^ard 
erft  im  Qal^re  1898  bei  ber  ©anffirma  ^l^ilipp  ®(imer)er  in  S)re§ben 
mit  1  ajliaion  2Rf.  unb  1900  bei  Hamburger  &  ©o.  in  ftattomi^ 
mit  600000  aJlf.  ße^tere  ©eteiligung  l^at  ber  Sant  im  ^la^re  1901 
größere  ©erlufte  gebrad^t,  ba  bie  3^irma  .gamburger  &  So.  an  ber  in  ff  on» 
fur§  geratenen  JReeberei  Bereinigter  ©d^iffer  ftarl  interefflert  mar.  Qm 
^a^xe  1900  oerfd^molj  ber  ©d^aaffl^aufenfd^e  ©antoerein  bie  ©aufhäufet 
©.  ffa^enftein  ©öl^ne  in  ©ielefelb,  @ebr.  ©iedtmann  in  ^erforb  unb 
©alomon  &  Oppenl^eimer  in  2)etmoIb  unter  ber  {firma  SBeftföIifc^» 
ßippifdtie  ©ereinSbanf  in  eine  3lftiengefellfd^aft  mit  5  ÜJHHionen  9Kt. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


a)ic  ©erliner  ®ro6ban!cn  in  ben  3a^rcn  1895  6t8  1902  k.         181 

Slfticnfopital,  bem  $aupt[t^  in  3)etmoIb  unb  3"^c*9^ic^e^lQff"ngcn 
in  ^öerforb  unb  ßcmgo.  ®er  9Infang  1900  erfolgte  SluStritt  bcS 
S)ireftor§  ®atl  Älönne  au§  bem  SBorftanb  beS  ©c^aaff^aufcnfd^en 
S3anft)erein§ ,  ber  intime  perfönlid^e  ©ejtel^ungen  jur  r]^einifd^»roeft« 
fälif(f)en  Qfnbuftrie  untetl^ielt  unb  einen  Jcil  feiner  Äunbfd^aft  jur 
5)eutf(f)en  Sanf,  in  beren  SSorftanb  er  eintrat,  brad^te,  lieg  eS  ber 
©ant  nötmenbig  erfc^einen ,  um  il^re  ®efd^äft§tätigfeit  in  Iftl^einlanb* 
JBeftfalen  ju  erl^alten,  bort  weitere  fjilialen  ju  eröffnen.  3fm  Q'öl&re  1901 
rourbe  eine  Filiale  in  ®ffen,  9Jlitte  1902  eine  folc^e  in  3)üjfeIborf 
errid^tet. 

®ie  Organifation  ber  99anf  im  Qnlanbe  erfd^eint  nod^  feineSroegS 
oBgefd^Ioffen.  @ie  ift  audt)  in  neuefter  3eit  meiter  auSgebel^nt  morben, 
unb  jroar  junäd^ft  auf  Sübbeutfd^lanb  burd^  Sttfd^lufe  einer  Qntereffen« 
gemeinfdtiaft  mit  ber  ^fäljifd^en  fflanf,  bie  oielleid^t  ben  erften  (3dE)ritt 
auf  bem  SBege  einer  fpäteren  fjufion  barftellt.  3^erner  beteiligte  fid^ 
bie  S3ant  burd^  Übernahme  oon  3  SKiUionen  fßlt  Slftien  bei  ber 
9JlittcIr]^einifd{|en  Sanf  in  iJoblenj  unb  trat  aud^  mit  ber  SDlüI^eimer 
Sani  in  naivere  SSerbinbung. 

(Seinem  ganjen  ©l^arotter  nad^  fteHt  ber  ©d^aaffl^aufenfd^e  ©anf= 
Derein  nod^  l^eute  eine  Qf^buftriebant  bar,  unb  groar  im  mefentlid^en 
eine  ©anl  jur  Pflege  ber  Q'nterejfen  unb  jur  Sefriebigung  ber  Ärebit» 
Bebürfniffe  ber  iOlontaninbuftrie.  ®a§  eigentlid^e  ©örfengefc^äft  tritt  bei 
i§m  im  SSergleidti  ju  ben  biSl^er  bezauberten  Berliner  ©roßbanfen  in  ben 
^intergrunb,  unb  er  ftid^t  an  ber  Surfe  oor  ben  übrigen  Saufen  nid^t  un- 
Dorteill^aft  burc^  bie  ©ntl^altfamfeit  oon  eigenen  Sörfenfpetulationen  ab. 

®a§  auSlänbifd^e  unb  fpejieK  ba§  üBerfeeifd^e  Oefd^äft  l^at 
bie  Sani  oerl^ältniSmäfeig  menig  gepflegt  unb  fie  fd^eint  aud)  fid^ 
auf  biefem  ®ebiete  junäd^ft  nid)t  ftärler  betätigen  ju  motten,  fonbem 
il^r  ^auptaugenmerf  barauf  ju  rid)ten,  il^re  Segiel^ungen  ixt  ben 
bcutfd^en  ^^nbuftriebejirlen,  namentlid)  in  Oberfd^lefien ,  ©ad^fen  unb 
am  Sft^ein,  roeiter  auSjubreiten. 

3)ie  Sani  l^at  il^r  ftapital  feit  bem  Qfal^re  1894  oon  48  aJliUionen 
ani.  auf  100  aJliaionen  aJll.  im  ^fal^re  1899  erl^ö^t , .  alf o  baSfelbe 
mel^r  aU  oerboppelt,  um  ben  ßrebitbebürfniffen  ber  Qnbuftrie  ge» 
nügen  ju  lönnen.  SBie  fel^r  bie  Sani  il^re  iätigleit  in  ben  3)ienft 
ber  3i^^l>uftric  gefteUt  l^at,  gel^t  am  beften  au§  ben  SIngaben  l^eroor, 
bie  fie  in  il^ren  Silanjen  unb  ®efd)äft§berid^ten  nid^t  madE)t.  (Sie 
unterläßt  e§  nämlid^  bt§  jum  Q^al^re  1899  einfd^Iiefelid^ ,  über  bie 
3)edhingSnerZäItniffe  ber  Debitoren  unb  il^re  Serteilung  nadt)  ber  S^i^I 
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bet  ©d^ulbner  irgenb  roeldie  9JlittciIungen  ju  madien  unb  gibt  bariibci 
erft  feit  1900,  in  roeldiem  ^a^xe  btcfeS  ftonto  fel^r  ftarf  angefd^rootten 
roar,  naiveren  Sluffdilufe.  Seit  bicfer  Qeit  roirb  mitgeteilt,  n>el<i^ 
Seil  ber  Debitoren  auf  größere  SlftiengcfeUfcfiaften  unb  ®emerffd^aften 
entfällt  unb  roeld^er  Jeil  oon  im  fonftigen  SluSftönben  qtbedt  unb 
ungebecft  ift.  ^m  ^a^u  1900  fteigerten  ftdf)  bie  Debitoren  oon 
146  aniUionen  2Jlf.  ultimo  1899  auf  161,7  aWittionen  3»!.,  um  fu^ 
im  3fa^re  1901  auf  136  SJliUionen  aJW.  unb  1902  auf  132  2Riaioncn 
2Rf.  ju  ermäßigen,  ^ieroon  entfielen  auf  größere  Slfticngefellft^ftcn 
unb  ©eroerffd^aften: 


1900: 
1901: 
1902: 

51,7  aniUioncn  mt. 

50,9 

46,1 

S3on  ben  übrigen  SluSftänben  roaren 

1900: 
1901: 

gebectt: 
77,9  aJliUionen  SRI. 
60,9 

ungebectt: 
•32,0  aniUtonen  Mt 

24,2 

1902;        63,5  „  „  22,4 

^n  ber  SJerminberung  ber  3)cbitoren  unb  befonberS  ber  ungeberften 
fommt  beutlid^  bie  (Ermäßigung  be§  Ärebttbebürfniffe§  ber  ^nbuftrie 
jum  aiuSbrud,  in  ber  ftarf en  JRebultiön  ber  gebeerten  Debitoren  im 
3fa^re  1901  bie  ^erabminberung  ber  börfenmäßigen  firebitgeroo^r 
burd^  Senorfc^uffung  üon  ©ffelten. 

3fm  übrigen  läßt  fid^  ber  Umfang  unb  bie  Slrt  be§  laufcnbcn 
®efdt|äfte§  be§  ©dtiaaff^aufenfd^en  Sanfoereinö  ziffernmäßig  nic^t  bar« 
ftelten,  ba  bie  hierfür  erforberlid^en  Slngaben  in  ben  ®efd^äft§berid^ten 
fel&Ien.  aJlitteilungen  über  bie  Umfä^e  auf  ben  einzelnen  Konten, 
namentlid^  auf  SBed^fel»  uub  Äontolorrentf onto ,  über  bie  S^^t  ber 
ein»  unb  ausgegangenen  SBec^fel  unb  il^ren  ®urd^fc^nittöbetrag  roerbcn 
nic^t  gemacht,  ja  e§  mirb  nid^t  einmal  ber  Seftanb  an  SBec^feln  am 
81.  ®ejember  gefonbert  angegeben,  fonbern  jufammen  mit  ftaffc, 
9teidt|§banfgut]^aben,  (JouponS  unb  ©orten  in  einem  ?ßoften  oerbuc^t; 
Deports  unb  ßombarb§  finb  gleid^faHS  ju  einer  ^ßofition  unter  ben 
Slftioen  aufammengejogen,  unb  fomol^l  ba§  gffeltenfonto  roie  boS 
flonfortialfonto  roirb  nid^t  fpejifijiert.  SRur  im  ^a^xe  1901  unb  1902 
roirb  für  bie  festeren  beiben  ?ßoften  eine  betaiUierte  3)arfteUung 
gegeben,  bie  fid^  roie  folgt  ftellt: 
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ßffeftenfonto. 
»eftanb  an:  1901  1902 

1.  fionfotö,  Sieic^Sonlei^n,  ^roDinjial«  unb 
fiotmnunalanleü^en  ^fanbbriefen  unb 
afnbiiftricobKgationcn 7  125  000        9  718  000 

2.  börfengöngigen  ffiffcftcn 18 109  000      10  798  000 

3.  nic^t  börfengöngigen  (gffeften      .    .    .    8  280  000      13  305  000 

^onfortialtonto. 
»eftanb  an:  1901  1902 

1.  ?lftien  Don  Sonfen  unb  SJerfid^erungS» 

gefeafd^aften 3  498  000       1018  000 

2.  attien  unb  Obligationen  üon  SSertel^rS» 

unternel^mungen 4  428  000  5  993  000 

3.  aftienunbÄufeninbuftrieUerOJefeaf chatten  9  245  000  8  114  000 

4.  Cbligationen  inbuftrieUet  ©efeafd^aften  2  215  000  2  374  000 

5.  2)iDetfen 1  810  000  713  000 

äufecr  biefen  Slngaben  roirb  bem  Slamen,  ober  nid^t  bem  ffletrage 
nac^  angegeben,  bie  Slftien  roeld^er  ©efeUfc^aften  in  ben  einjelncn 
bicfer  ^Optionen  erl^altcn  finb.  (grft  feit  bem  ^^al^rc  1902  roitb 
infolge  ber  aiti^gebe^nteren  Beteiligung  an  Sanhintemel^mungen  ein 
fe^rote^  ftonto  ber  bauemben  Seteiligungen  bei  ©anlen  gefül^rt.  3)aS- 
felbe  erfd^int  in  ber  S^ilans  oon  1902  mit  bem  Setrage  oon  6  080  658  ani. 
unb  enthält  ben  feften  Sefife  an  9tttien  ber  ^fäljifc^n  ©anf,  ber  »lieber» 
r^nif(!^n  Ärebitanftalt  unb    ber  SBeftfälifc^-ßippifdien  3Jerein§banl. 

3fn  früheren  Qal^ren  l^atte  bie  ®anf  eine  leitenbe  ©teHung  in 
ber  eleftrifc^en  ^fnbuftrie  burd^  i^re  intimen  Sejie^ungen  ju  ber 
S4udtert»®efeHf(:^aft  in 3Himberg  unb il^rer  Jod^tergefellfd^aft,  ber 
ftontinentaIen«®efeIlf(^aft  für  eleftrifc^eUntemel^mungen,  in  ®emeinfd^aft 
mit  bem  ©aufkaufe  SB.  ^.  ßabenburg  &  Sö^ne  in  aJlannl^eim  unb 
ber  ftommerj»  unb  3)iSfontobanf.  3)ie  Sejiel^ungen  ju  ber  ©c^udcrt« 
@nippe  mürben  jebot^  im  Qaf)xe  1898  gelöft,  unb  bie  83anf  trat  in 
bie  ginanjgruppe  ber  ßoeme«®efeIIfd^aft  ein.  3)iefe  SSeränberung  mirb 
im  ®ef(§äftSberidt|t  oon  1898  roie  folgt  begrünbet: 

„SBir  roaren  bofür  eingetreten,  ba|5  biefe  Unternel^mungen  fid) 
mit  ber  großen  ®ru^3pe  ber  ber  3^irma  ßubmig  ßoeme  &  ©o.,  Slftien« 
gefettfc^ttft  in  Serlin  befreunbeten  ®anfen  unb  i^ren  eleftrifd^cn 
Unternehmungen  oerbinben  foUten,  unb  l^attcn  un§,  nad^bem  ma6- 
gebenbe  fjaltoren  ber  JHimberger  ©efcBfc^aften  biefe  SWd^tung  gut« 
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gel^eifeen  l^attcn,  in  biefem  Sinne  ber  erroöl^nten  Oruppc  gegenüber 
engagiert.  Slac^träglid^  trat  in  unenoarteter  SBeife  bei  jenen  (f oftorcn 
ein  ©timmungSroed^fel  ein  in  einer  {Jotm  unb  mit  einer  SJcgrünbung, 
roeld^e  unfere  ©iHigung  nid^t  finben  fonnten,  unb  fallen  roir  un§ 
be§l^alb  neranlogt,  un§  oon  ber  Slümberger  ©ruppe  ju  trennen  unb 
nn^  ber  erroäl^nten  Serliner  ®ruppe  anjufd^Iiefeen ,  xüel^ex  roir  feit 
9lot)ember  1898  enbgültig  beigetreten  finb. 

9Jom  ©tanbpunfte  ber  finanäielfen  Qntereften  unfere§  (Jnftitutes 
l^aben  roir  biefe  ©ntroicf lung  nid^t  ju  bebauern ,  rool^I  aber  unter  bem 
®efi(f)t§punfte ,  baß  l^ier  eine  ber  au§fid^t§reid^ften  ®elegen^eiten  ber 
Bereinigung  tei^nifd^er  unb  finanzieller  firäfte  auf  einem  ®ebiete 
unbenugt  geblieben  ift,  in  roeld^em  ©eutfd^Ianb  eine  fül^renbe  ©tellung 
auf  ber  ganzen  ®rbe  einnimmt  unb  unter  bem  weiteren  ®efic^t§punftc, 
ba^,  je  tüd^tiger  bie  Organifation  ber  eingelnen  Unternel^mung  unb 
je  auSgebe^nter  i^r  SBirlung§frei§  ift,  fid)  bei  ber  eigenartigen 
©eftaltung  biefer  Qnbuftrie  um  fo  bringenber  ba§  SebürfniS  einet 
finanjießen  Unterftügung  auf  breitefter  ©afi§  geltenb  machen  muß." 

^ierju  möd^ten  mir  nod^  bemerfen,  ba§  in  ber  'iat  ba$  SSerfal^ren 
ber  Sc^u(fert«®efellfd^aft  mit  ber  faufmännifc^en  ^rajiS  fo  roenig  in 
(ginflang  [tanb,  baß  ber  ©c^aaff^aufenfd^e  ©anfnerein  mit  Sftec^t  feine 
Sejiel^ungen  ju  il^r  gelöft  ^at.  ®urd^  ben  SDlanbatar  ber  Sanf,  $erm 
SanKer  ßouiS  $agen  in  ßöln,  mar  mit  bem  SlufRc^tSrat  unb  ber 
3)ireftion  ber  ©d^ucfert«®efellfc^aft  ber  3^ufion§oertrag  mit  ber  ßoeroe« 
®efellfcl^aft  feft  vereinbart  unb  in  feinen  mefentlidien  Sebingungen 
unterfd^rieben.  3)iefe  Unterfd^rift  mürbe  jeboc^  einige  Sage  fpätcr 
telegrapl^ifd^  oon  ber  Sc^u(fert«®efellfd^aft  annulliert.  9lad^  ben  ®nt* 
Füllungen,  bie  in  fpäteren  ^fal^ren  über  bie  ©c^udert«®efellfd^aft  oer« 
öffentlid^t  mürben,  fd^eint  bie  Slnnulfierung  be§  2}ertrage§  beS^oIb 
erfolgt  ju  fein,  meil  fie  e§  bamalS  nid^t  für  geraten  l^ielt  einer  anbem 
®efellfd^aft  einen  genauen  ©inblid  in  il^re  SSerl^ältniffe  ju  geben. 

?lu§  ber  inbuftriellen  ®rünbung§tätigfeit  be§  ©d^aaffl^aufenft^n 
©anfnereinS  auf  bem  ®ebiete  ber  SDlontaninbuftrie  möge  l^tcr  ^eroor* 
gel^oben  merben:  3)ie  ®rünbung  ber  ^üttengefeUfd^aft  normals  Äorl 
Don  93om  in  ®ortmunb  mit  einem  fiapital  oon  1800000  Tit.  im 
3fa^re  1896,  meldte  ®efeafc^aft  im  ^al^re  1898  an  ben  ^örbcr»3}erein 
nertauft  mürbe,  bie  Ummanblung  ber  Äommanbitbeteiligung  bei  bem 
5aQon«®ifenmal5roerf  ß.  SDlannftaebt  &  So.  in  eine  Slftiengefellftöaft 
in  1897,  bie  ®rünbung  ber  ©ieg«gil^einifd^en  ^ütten«9lftiengefellfd^ft 
SSill^elmSl^ütte  mit  einem  Kapital  oon  2  aJliUionen  9Jlf.  in  1897,  bie 
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©rric^tung  be§  „©qnbiIat§fontor^  be§  21.  ©diaaffl^aufcnfd^en  Sant« 
ücreinS,  @.  m.  b.  ^.,  in  ßöln"  mit  einem  Kapital  oon  1  SWillion  9DW. 
jum  3tt)e(fe  ber  Übernahme  ber  Vertretung  inbuftrieUer  SJerbänbe  unb 
©pnbifate  im  Qal^re  1899,  bie  Umroanblung  ber  SlfticngefeUfcftaft 
©clbedcr  ScrgroerfSoerein  in  eine  SlltiengefeHfd^aft  in  1900,  bie 
®ntnbung  be§  ßotl^ringer  ^üttent)erein§  9lnmc$«fjriebe  in  1901  unb 
bie  Seteiligung  bei  ber  Qf^temationalen  ©o^rgefeUfdEiaft  in  ©rfelenj. 

ÄuS  ber  ®rünbung§tätigfeit  ber  ©anf  auf  bem  ®ebiete  ber 
2:ejttlinbu[trie  fmb  ju  erroäl^nen :  bie  ©rrid^tung  ber  Slltiengefellfc^aft 
„Dültenex  SoumrooQfptnnerei"  unb  ber  Sftl^einifc^n  SBebftul^lfabrif  in 
1897,  ber  ©übbeutfc^en  3[utetnbuftrie  in  9Jlann^etm  mit  4  SJHBionen 
9Rt.  nTÜ>  ber  au§  bem  ßonfurS  ber  ßammgamfpinnerei  ®itorf,  Sari 
Schäfer  &  ®o.  ^ernorgegongcnen  ßammgarnfpinneret  unb  «SBeberei 
(gttorf  in  eine  SlftiengefeUfdiaft  mit  2V2  aJltBionen  mt.  in  1901. 
?lu§  bem  Sereid^  ber  übrigen  ^fnl^itftrien  ift  befonberS  ju  erroäl^nen 
bie  (Srünbung  ber  ®eutfc^2ltlantifc^en  a^elegrapl^engefeUfc^aft  in  Äöln 
mit  20  ÜJHttionen  SDlf.  Äapital  in  1899.  Slufeerbem  beteiligte  fid^  bie 
S?anf  bei  jal^lreic^en  Orünbungen  ber  Berliner  ^anbelSgefeUfd^aft  unb 
ber  ®rc§bner  SBanf. 

®ie  ®ef(§äft§tötigteit  be§  ©d^aaffl^aufenfd^en  SanloereinS  ift 
gerobe  für  bie  Beurteilung  be§  @influffe§  ber  ©anfen  auf  bie  @nt» 
fte^ung  unb  SluSbel^nung  ber  firifiö  üon  befonberer  Sebeutung. 

§8. 
3)ie  aRittelbeutfdie  fttrebitbünf. 

3)ie  ajlittelbeutfd^e  Ärebitbanf  ift  eine  ©anf  uon  uerl^ältniimäfeig 
fonferüatioem  S^arafter,  bie  nid^t  il^ren  (S^rgeij  barin  gefud^t  l^at, 
^o^c  ^üibenben  ju  uerteiten  ober  fidf)  fd^neU  ju  einer  ©rofe« 
baut  au§äuroad^fen.  (Sie  i)at  i^x  Slftienfapital  üorfid^tig  unb  langfam 
er§ö^t,  im  Qfal^re  1897  oon  30  auf  36,  1899  üon  36  auf  45  9Kiaionen 
9DW.  ^^te  Sinibenben  maren  nie  rcdtjt  l^od),  aber  jiemlid^  ftabil.  @ie 
betrugen  feit  1896  regelmäßig  6<>/o,  im  ^a^re  1901/1902  5V2%. 
3n  biefer  fonfernatinen  fjül^rung  ber  ©efd^äfte  fommen  rool^l  bie 
folibcn  ®runbfä^e  beS  ^ranlfurter  ^la^eS  jum  SluSbrud,  bie  aud^ 
für  bie  Berliner  Slieberlaffung  mafegebenb  roaren  unb  möl^l  je^t  nod^ 
mafegebenb  finb,  roo  i^r  ®ef(^äft§freig  bem  beS  JJrantfurter  Stamm« 
l^oufeS  minbeftenS  gleid^  ift. 

5)ic  33littelbeutfd^e  Ärebitban!  pflegt  oorjugSmeife  ba§  ßonto« 
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fortcntgef(§äft.  ®ie  l^ierfür  erfotberüd^c  ©cacntralifation  ^at  fic  ftci^ 
üorftditig  unb  admäl^lid^  ju  fdiaffen  gcfudit.  Sluger  il^ren  eigenen 
SRiebctIaffungcn  in  fjranffurt,  Serlin  unb  aJleiningcn  roar  fic  1896 
fommanbitarifd)  beteiligt  an  ber  tfitma  pflaum  &  ®o.  in  ^^ürt^  unb 
ber  Sanffommanbite  aJleger  &  ®ieg  in  Saben»Saben  unb  burc^  Äftien* 
befi^  an  ber  German  bank  of  London,  roeld^er  jeboc^  1897  bereits  ob« 
geftogen  rourbc.  3)ie  tommonbitarifdie  Seteiligung  bei  ^fCourn  &  So. 
rourbe  1897  auf  750000  aJlt.  er^^t,  1899  rourbe  bie  g^nna  in  eine 
Filiale  ber  aJlittelbeutfdien  ftrebitbanf  umgeroanbelt.  ferner  beteiligte 
firfl  bie  8anf  tommanbitarifd}  bei  ber  83anffirma  .^offmann  &  ®oe^ 
in  @ffcn  mit  junäd^ft  100000  2Jlf.  um  biefe  »eteiligung  1900  auf 
300000  2Jlf.  äu  erl^öl^en.  ^m  ^fal^re  1898  rourbe  bie  girma  ©.  8erl6 
in  SBiegbaben  gleid^faBS  in  eine  Filiale  umgeroanbelt.  ©pejiett  gax 
Pflege  beö  ffiffeIten!ommiffion§gefcf|äfte§  l^at  bie  Sani  auc^  in  Serlin 
gal^Ireid^e  3)epofitenlaffen.  SBorroiegenb  auS  bem  (5ffeItenlommtfflon§« 
gefi^äft  mag  fid^  bie  Zat^aä)e  erllären,  bafe  in  ©erlin  bie  Debitoren 
ber  S3anl  l^ö^er  finb  als  in  granffurt  a./SW.,  roäl^renb  baS  $[cceptfonto 
ber  93anl,  ba§  mel^r  ber  Pflege  be§  inbuftrieUen  unb  $anbeISftebite§ 
entfpringt,  in  JJranffurt  burd)fdE)ntttlid^  ^öl^er  ift  als  in  Serlin.  ^e 
^'6f)e  ber  3)ebitoren  unb  Slccepte  ift  au§  folgenben  Tabellen  erfic^tlic^: 


2)iperfc  2) 

cbitoren. 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901  ' 

1902 

o 

F 

ß*2 

ß*g 

H 

g- 

o 

H 

«« 

g^ 

ihl 

^ 
5 

«1 

H 

B 

£ 

§^ 

g 

B 

5      Owo 

S 

s^ 

ri  « 

3 

a  « 

:s 

S  CS 

3 

C1  ci 

a 

«  «^ 

S      <3  ? 

s 

s« 

(ö 

>0  C 

(Ö 

7i 

(ö 

Äß 

s 

(d 

iS> 

-§ 

(1    r§ 

(Ä) 

^^ 

Sranffurt 

21,9 

3,9 

27,1 

4,2 

25,4  4,2 

28,4 

5,2 

28,0 

4,7 

25,4    ? 

24,1      ? 

SBerltn  .  . 

25,8 

1,9 

30,8;  3,5 

31,5  3.2 

87,7 

4.8 

34,7 

4,6 

3i8    ? 

29,7     ? 

TltinxxiQen 

lr4 

0,1 

1,0  0,1 

1,1  0.1 

1,2 

0,05 

0,9 

0,15 

1,2    V 

1,0     ? 

aBteSbaben 

— 

— 

l,8i0,2 

2,2 

0,1 

3,2 

0,2 

2,3    ? 

2,2     ? 

— 

— 

— 

— 

— 

' 

5,9 

0.9 

6,9 

1,1 

7,9    ? 

9.9, 

? 

3(cce|>tfonto- 

1896 

1897       1898      1899 

1900 

1901 

1903 

IJranffutt  a.  2«. 

14,5 

15,9      16,0     17,6 

17,8 

15,2 

14,3 

Scrlin.    .    .    . 

18,6 

14,1      16,3     16,8 

15,3 

16,1 

13,0 

aJlciningen    ,    . 

— 

—         —       — 

— 

0,0004 

0,002 

JRürnberg.gürti^ 

—   . 

-        —        1,9 

2,2 

2,9 

3,4 
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S)er  ÄunbenfreiS  bcr  ©anl  fc^cint  fic^  auS  ben  ßreifen  bcr 
mittleren  ÄapitaÜften  unb  (Beroerbetreibenbcn  jufammcnjufc^en,  roenn 
man  nac^  ben  ^nrc^fd^nittiSbeträgen  ber  bei  i^r  ein»  unb  ausgegangenen 
SEBec^fel  urteilen  barf.    (SiS  gingen  bei  ber  9ant  an  äSed^feln  ein: 


SBec^fe 

1 0  e  T  t  e  6  T- 

Sadt 
1896 

143  226 

SBetras 
247  446  275 

2>ut4f4ntttS 
fumme 
1727 

1897 

148  560 

255  829  585 

1722 

1898 

163  867 

816  156  738 

1985 

1899 

188  287 

853  578  604 

1877 

1900 

190  562 

877  780  152 

1982 

1901 

219  078 

899  268  188 

1822 

1902 

227  288 

371  513  151 

1685 

S)ie  ftommanbitbeteiligungcn  ber  ÜJlittelbeutfdien  Ärebitbant 

blieben  bauernb  oerl^öItniSmäfeig  gering,     ©ic  crbrad^ten  jebod)  im 

tDurc^fc^nitt  eine  gute  Iftente,   mie  au§  nai^ftel^enber  XabeHe  erfid^t« 

lit^  ift: 

Aommanbittonto. 


aodt 

Qetrag 

®en>tnn 

1896 

1,9 

0,2 

1897 

0,95 

0,2 

1898 

1,5 

0,2 

1899 

0,8 

0,2 

1900 

1,0 

0,2 

1901 

2,0 

0,1 

1902 

2,0 

0,2 

3[n  ben  ftommanbitbeteiligungen  ber  ÜJHttelbeutfd^cn  ßrebitbant 
ftnb  nic^t  nur  bie  fommanbitarifd^en  Beteiligungen  bei  Saufen  ent- 
halten, fonbem  aui^  bie  ßommanbitbeteiligung  bei  ber  SKetaKfirma 
Secr,  ©onbi^eimer  &  (Eo.  in  IJranffurt  a./2R.  unb  feit  bem  ^al^re 
1901  bie  ftiße  Seteiligung  bei  bcr  girma  SBel^ring  &  aSäd^ter,  ©ifen- 
bal^nftau«  unb  SetriebSgefeafd^aft  mit  1  9KiUion  2Jlf. 

§  9. 

Sie  Serlinet  »üttf« 

Qm  ®egenfa|;  jur  9Wittelbeutfd)en  Ärebitbanf  jcigt  bie  berliner 
Sauf  eine  fe^r  fprungl^afte  unb  l^aftige  (gntmicflung.    ^eroorgegangen 
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aus  ber  SerUner  ^anbclSbanf,  bie  l^auptfäd^üc^  ba§  SBe(i)feIbiSfont« 
gcfd^äft  pflegte,  oerfügte  bie  SJerliner  San!  im  Qo^^e  1896  über  cm 
«tttienfapital  oon  nur  TVb  aJhllionen  50».,  baS  fte  jebod^  1897  auf  20, 
1898  auf  80  unb  1899  auf  42  ÜJKIKonen  aJH.  er^öl^tc.  3)a§  laufcnbc 
©efd^äft  bot  notürlid^  nic^t  l^inreid^cnbc  SJerroenbung  für  bie  fc^nell 
unb  ftarf  uermel^rten  ßapitalien.  unb  eS  ift  ba^er  fein  SBunbcr,  bafe 
bie  8ant,  um  ba§  ßapital  5u  befd^äftigen ,  fi(§  geäroungcn  fa^,  fi(6 
auf  uiclfad^  jrocifel^afte  ©rünbungS«  unb  ^inanjgefc^äfte  cinjulaffen, 
Sfl^te  urfprünglid^e  Slbfid^t  mar  rool^l  bie,  nad^  bem  SBhifter  ber  Scrgifd^ 
ÜJlärKfd^cn  San!  ba§  ßontoforrentgefd^äft  mit  ben  mittleren  unb 
Heineren  ®croerbetreiBenben  ju  pflegen,  inSbefonbcre  au(§  burc^ 
Oeroäl^rung  oon  Slanfofrebiten.  ®ie  Pflege  eine§  berartigen  ®ef(^öfts> 
äroeigeS  lägt  jebod^  leine  fo  fprungl^afte  ©ntroicflung  ju,  mie  fic  bei 
ber  ©erliner  San!  ju  oerjeid^nen  ift,  fonbem  fann  nur  fc^rittnieife 
geförbert  unb  auSgebel^nt  merben,  fofem  bei  ber  ©ingel^ung  neuer 
©efd^äftSoerbinbungen  bie  nötige  SJorfidit  gemalert  roerben  foll.  .^ötte 
bie  berliner  Sanf  ben  SBcg  langfamen  SJoranfdireitenS  befolgt,  fo 
l^ätte  fie  i^r  urfprünglid^eS  Programm  oorauSfic^tlic^  aud^  burd^fül^ren 
fönnen.  (Statt  beffen  l^at  fie  jebod^  ba§  ®rünbungS«  unb  ®miffion§» 
gefc^äft  befonber§  feit  bem  Qfal^re  1898  fo  ftarl  in  ben  SBorbecgninb 
treten  laffen,  ba%  fte  in  ber  ßrifiS  be§  ^af)te^  1901  i^re  TOittel  fcft» 
gelegt  l^atte  unb  infolgebeffen  in  größerem  Umfange  ju  ffrebit« 
reftriftionen  gcjroungen  rourbe.  S)er  Umfang  il^reS  ®efd^äfte§  erfuhr 
baburd)  naturgemöfe  im  :3a]^re  1901  einen  ftarlen  Slücfgang,  ben  mir 
im  einjelnen  in  bem  fpäteren  2:eile  unferer  Slrbeit  bel^anbeln  mcrben. 
aSie  fprungl^aft  bie  ©ntmidlung  ber  fflani  mar,  jeigt  am  beutlid^ften 
ha^  SBed^fellonto ,  ba§  eine  rapibe  Si^^^^^n^c  nid|t  nur  in  ber  3^^^ 
ber  eingegangenen  SBcd^fel,  fonbem  namentlid^  im  ®urd^fd^nitt§betrage 
aufroeift.    @§  betrug  ber  SBed^feleingang: 

9Be4feI. 


Softr 

3aW 

iSeÜanb 

2)uTd)fdinitt 

1896 

45  008 

31  891  947  mt.     708  9»! 

1897 

50  280 

80  535  163 

1601 

1898 

71815 

399  462  872 

5562 

1899 

115  385 

777  266  359 

6736 

1900 

137  492 

804  289  748 

5849 

1901 

146  795 

646  281  168 

4402 

1902 

127  788 

618  030  268 

4836 
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4i^nli(§  ficHt  fic^  baS  ©ebttorcnfonto,  baS  id^  nad^ftc^cnb 
folgen  laffe. 

Debitoren. 

1897  1898  1899      1900 

(guthaben  bei  Sanfen  unb  fflantflrmcn       2,5  7,1  54      4,6 

Oebecfte  Debitoren 22,5  40,2  42,6  49,4 

Ungebecfte  Debitoren 2,8  7,5  12,4  19,1 

Debitoren. 

1901  1902 

Out^oben  bei  ©anfcn  unb  Sanlflnnen 1,4  2,6 

aSorfc^üffe  onf  Wertpapiere 20,0  21,2 

„         auf  aEBarenoerfd^iffungen  unb  ßagerfdieine  1,9  1,7 

„         gegen  anbere  ©idier^eiten 8,9  9,7 

ol^ne  Untetpfanb 9,6  7,98 

©ei  ber  Setrad^tung  beS  (gffeftenfontoS  fädt  namentlidi  ba§ 
rapibe  SInroadtifen  ber  Qnbuftrieaftien  auf.  SEBtr  geben  bie  nadti- 
ftel^enbe  ^ufammenfteBung  für  ba§  ffiffeftenfonto  mit  SluSnal^me  beS 
3fal^re§  1901,  roeti  ha^  ledere  in  einem  fpöteren  2:eile  einer  befonberen 
Setrad^tung  unterjogen  roerben  roirb. 

6ffe!tcn!onto. 

«eftanb  an\  1897  1898 

®taat§papieren  unb  ^fanbbriefen 1,4  2,4 

(gifenba^naftien  unb  ^rioritätSobligationen  unb  Ob- 
ligationen inbuftrielfer  ®efeHfd)aften 1,4  2,1 

9anf-  unb  9Serfid)erung§aftien 0,2  1,7 

Qnbuftrieroerten 1,9  1,9 

©ff  c!tcn!onto. 

S3eftanb  an:  1899  1900 

beutf(§en  ©taatSpapieren  unb  ^fanbbriefen  ....  1,1  0,5 

(Sifenbo^naltien  unb  ^rioritätSobligationen  ....  1,4  0,8 
au§Iänbifc^en  ©taatSpopieren  unb  anbem  feftoeräinS» 

liefen  SBSerten 1,2  0,6 

JBonlaftien 0,1  1,4 

Qnbuftrieroerten 4,1  5,1 
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(Effeftenf  onto. 

«eftanb  an:  1902 
beutfc^en  Staats«  unb  ©tabtanleil^cn ,  ^fanb»  unb  Kentcn« 

briefen  unb  preufeifd^cn  (gifenba^naftien 2,5 

auSlänbifd^en  ©taatSanleil^en ,   (gifcnbal^naftien  unb  Obltg.  0,4 

inbuftricltcn  Obligationen 1,3 

33anf«  unb  aJerfid^erungSoftien 2,1 

3fubuftrica!tien 5,1 

Slu§  ben  ®efd^äft§berid^ten  ber  Sant  ift  beutlid^  erfi(^tli(§,  bafe 
bie  ®rünbung§tättgfeit  be§  ^fnftitutcS  imQfal^re  1897  nac^  bcr 
ÄapitalSerp^ung  üon  TVb  auf  20  SMiHioncn  9Jlf.  plöfelid^  fc^r  groftcn 
Umfang  annahm.  ®ie  ©anl  grünbctc  in  biefem  3^a§re  bie  9Kafc§inen« 
fabrif  OStar  ©djimmel  &  So.  in  S^emni^,  bie  S3anf  für  Sergbau  unb 
^nbuftrie  in  ®üffeIborf,  bie  ©anf  für  eleftrifc^e  3fnbuftrie  in  »erlin, 
bie  3Jerfi(^erung§gefeUf(^aft  „Hamburg"  in  Hamburg,  bie  (Ja^rrabroerf« 
„aSJeltrab"  oormalS  ^oger  &  ®Ia^n  in  ©d^önebed  unb  ben  ^obcr« 
fteinfd^en  Sanlüerein  in  ^aberbom  unb  beteiligte  fidi,  um  ba§  oei« 
mehrte  Kapital  ju  oerroenbcn,  mit  2  iOlillionen  SWf.  bei  ber  Sanf« 
firma  ©.  Kaufmann  &  So.  in  Serlin.  SJon  ben  oben  genannten 
^rünbungen  ermieS  fidf)  namentlid^  bie  ber  83anf  für  Sergbau  unb 
Qnbuftrie  al§  fel^r  ungefunb  unb  nid^t  lebensfähig. 

Qm  ^a^te  1899  l^at  bie  ©anf  i^re  ßonfortialbeteiligungen  roeiter 
tiuSgebe^nt  burd^  ®rünbung  ber  @ifenbal^nbau«®efellfdt|aft  ©ecfer  &  6o,. 
ber  3)eutfdE)en  ®an)inmafd^inenfabrif  unb  ber  (Sifengiefeerei  uui>  9Bert' 
äeugmafd^inenfabrif  ®arl  ©d^öning  unb  ber  a:erraingefenfc^ft 
ajlünc^en,  ®.  m.  b.  ^.  3)ie  Slttioen  ber  ©anf  für  eleftrifc^e  3^nbuftrie 
fingen  an  bie  „$eIio§"»ffiIeftrisität§gefelIfd^aft  in  ßöln  über,  in  beren 
©anffonfortium  bie  ©erliner  ©anf  eintrat.  9lu§  biefer  Beteiligung 
crmud^fen  i^r  fpäter  grofee  ©erlufte.  3)ie  a:ätigfeit  unb  SntmicHung 
ber  ©anf  feit  bem  Qa^ie  1900  mirb  meiter  unten  ausführlicher  be* 
tproc^en  merben.  $ier  mag  nur  nod^  erroäl^nt  merben,  bafe  ber 
ÄunbenfreiS  ber  ©anf  feiner  Qualität  nac^  ju  roünfc^en  ju  laffen 
fd^eint,  benn  auf  ffontoforrentforberungen  mürben  1897  nur  34-989  3JiL 
1898  bagegen  120453  9Jlf.,  1899:  64  785  mt,  1900:  86  912  31«.. 
1901:  152  043  SKt.,  1902:  88  084anf.  abgefd^riebem 
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§  10. 
3)eittfd^e  litnofltn\^a^ihant  Hon  Soerget  ^avtrifiiti  &  60* 

®ic  Hauptaufgabe  ber  ®cutfc^en  (Senonenfc^aftSbanf  roar  ftatut- 
gcmäfe  btc  Scfricbigung  be^  ©cbürfniffcS  bcr  auf  ©clbft^ilfe  be* 
ru^enben  ®rn)crb§«  unb  ffiirtfdiaftSgcnoffenfd^aften  nad^  SanRtcbit. 
®ic  Bant  ^at  aufeerbcm  baS  reguläre  8an!gef(f)äft  üon  jel^er  gepflegt, 
feit  bem  Qa^re  1895  fi(§  jebo(§  immer  me^r  aud^  an  OrünbungS«, 
ginanäierungs*  unb  (SmiffionSgefc^äften  beteiligt.  Sie  l^at  aber  auf 
le|terem  (Sebiet  red^t  fd^Ied^te  ÖSrfal^rungen  gemad^t,  unb  bie  flrifiS 
be§  3fal^re§  1901/1902  jroang  fie,  [id)  roieber  auSfd^Iiefelid^  i^rem 
urfprünglic^en  Swede  juäumenben.  Äud^  bei  ber  ®eutfc^en  ®enoffen« 
fd|aft§banl  fd^einen  bie  in  ben  Qa^ten  1897  üon  21  auf  28  SÖHUionen 
ajtt.  unb  im  ^fal^re  1899  non  28  auf  36  SniUionen  aJlf.  erfolgten 
ftapitateerl^ö^ungen  ben  Slnlafe  gegeben  ju  l^aben,  fid^  in  risfantere 
©efd^fte  einjulaffen,  unb  forool^l  bei  @rünbung§gefd^äften  al§  bei 
ber  ffrebitgeroäl^r  im  Äontoforrent  nid)t  bie  nötige  SSorfic^t  unb  Suxüd' 
Haltung  ju  beobachten. 

3)ie  ®eutfd^e  ®cnoffcnfc^aftöbanf  l^at  eine  SWeberlaffung  in  Serlin 
unb  eine  fold^e  in  grantfurt.  ße^tere  roirb  al§  ftommanbite  beseid^net 
unb  ift  oon  ber  ^auptnieberlaffung  mit  einem  befonberen  flapital, 
burc^fc^nittlic^  mit  Vs  be§  ®efamtfapital§,  auSgeftattet.  Son  unferer 
Sctrac^tung  ^ier  fd^eiben  mir  bie  5lieberlaffung  in  fjrantfurt  au^  unb 
berücfftc^tigen  nur  bie  ®efd^äfte  ber  Berliner  •^auptnieberlaffung.  3)ie 
©auf  mar  fommanbitarifc^  beteiligt  frül^er  bei  ber  Santtommanbite 
^cinemann,  $upfelb  &  (Eo.  in  iOlann^eim,  bie  jebod^  im  Qal^re  1896 
in  ßiquibation  trat.  Sie  ift  §eute  nod^  beteiligt  bei  ber  Berliner 
Banifirma  SBec^felftube  Bojfe,  fleil  &  ©o. 

3)a6  bie  Banf  feit  bem  Qfal^re  1897  fic^  il^rem  urfprünglidE)en 
ffiirfungSfteife,  roenn  nid^t  entfrembet,  fo  boc^  bei  meitem  nid^t  mel^r 
auSfc^Uefelid^  jugemanbt  ^at,  fonbem  ba§  @miffion§gefd^öft  unb  ba^ 
fpefulatioe  Äommiffion§gef(§äft  gepflegt  ^at,  gel^t  jur  ©enüge  einmal 
au§  ber  ffintmidttung  beS  ®ffelten»  unb  ftonfortiallontoS ,  in  nod) 
l^d^erem  3Jla%e  aber  auS  ber  (Sntmicflung  ber  Debitoren  l^eroor. 
©ä^renb  unter  ben  Debitoren  ber  3) e betfalb 0  ber  Bereine  (®enoffen« 
fc^ften)  Dom  ^al^re  1896  bis  1901  faft  unoeränbert  geblieben  ift, 
finb  bie  prioatcn  3)ebitoren  fel^r  bebeutenb  angeroad^fen,  oon  12  ajlillionen 
aJM.  lütimo  1897  auf  20,6  Millionen  aJlf.  ultimo  1900.  5)ie  ©injel« 
Reiten  jcigt  folgenbe  Tabelle: 
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3)  c  b  i  1 0  r  c  n. 

1896     1897    1898     1899     1900     1901 
aSereine,  loufenbe  gied^nungen     6,9     7,5     8,3     7,7     8,9     6,2 
^rioate,  laufcnbc  gicc^nungen   12,6    12,0    13,6    17,2    20,6    16,4 
ßonto  pro  biocrfc    ....      7,3      7,5      6,6     9,5      8,7     7,6 
S3cmcrfcn§n)crt  ift,  ba%  bie  S3anf  ba^  ginanjierungögcft^äft 
fortgelegt  l^at,  obgleid^  fte  tmmertoä^renb  ju  großen  Slbfd^rctbungcn 
l^ierauf  genötigt  mar,   roeil  il^re  Beteiligungen  fid^  faft  burc^nieg  auf 
minberroertige  Untemel^mungen   erftrecften.     Slbgefel^en   baoon  ober, 
ba^  bie  Untemel^mungen  ber  33anl  feine§n)eg§  erftf laffig  roaren,  fci^eint 
fie  aud^  bei  il^ren  Beteiligungen  il^r  JRififo  nid^t  genügenb  oerteilt  ju 
l^aben,  foroo^I  bei  i^ren  Äonfortialbeteiligungen  al§  bei  il^ren  ?lnlagcn 
in  (gffeften.    3)er  ffiffeftenbeftonb  ift  jroar  in  ben  meiften  Süangen 
nic^t  fpejifijiert;  jebodt}   l^eifet  e§  im  ®efdt|äftSberid^t  oon  1896,  bafe 
ber  (gffeltenbeftanb  ber  ©onf  im  Setrage  oon  527140  SKf.  fi(§  nur 
au§  2  Soften  äufammenfe^e ,  im  Serid^t  oon  1897  im  Setrage  oon 
998  224  iOlf.  nur  au§  4  Soften  unb  im  Ofal^re  1898  im  betrage  oon 
1  462  000  9)W.  nur  au§  8  Soften.    fflemerfenSroert  ift  bobet,  ba^  bie 
Sauf  in  il^ren  ®efd^äft§berid^ten  il^re  auSgebel^nte  ginanjierungStätig« 
feit   gcmiffermafeen    geringfügig   erfc^einen   lägt,    ©o  Reifet  e§  j.  8. 
im  93eridE)t  oon  1898:    „®etreu  feinen  langjäl^rigen  Überlieferungen 
l^at  fid^  unfer  3fnftitut  faft  auSfd^Iießlid^  ber  Pflege  be§  laufenbcn 
®efd^äft§  unb  bem  SSerfe^r  mit  ben  ®enoffenfdt|aften  geroibmet  imb 
babei  roieberum  red^t  befriebigenbe  ffirfolge  erjielt."     9ludt|  fonft  fc^lt 
e§  in  ben  Sendeten  ber  93anf  bei  genauerer  Prüfung  nid^t  an  geniiffen 
SS3iberfprüdE)en.     ©o  fagt  ber  ©erid^t  oon  1899,  bafe  auf  bcm  Sc* 
teiligunggfonto  oollftänbig  abgemicfelt  finb  bie  Beteiligungen 
bei  ben  neuen  Slftien  ber  Slffumulatoren«  unb  ©leltriaitätSroerfe,  Slfticn» 
gefellfd^aft,  norm.  SB.  91.  ©ocfe  unb  be§  3)reSbner  ©antoercins,   im 
Bericht  oon  1900  bagegen   mirb  angegeben,   ba^  ouf  310000  9DW. 
Boefe«3lltien  eine  größere  Slbfd^reibung  oorgenommen  werben    mugte 
unb  bQ%  bie  664000  9Kf.  Slftien  be§  ®re§bner  BanfoereinS   cbenfo 
roie  bie  genannten  Boefe«3Ktien  au§  ber  Sluflöfung  ber  betreffcnbcn 
ßonfortien  bem  ®ffeftenfonto  übenoiefen  roorben  feien.    9Benn  (uic^ 
ba^  ßonfortium  für  bie  betreffenben  Slftien  aufgclöft  mar,  fo  lann 
man  bodti  fmngemäß  oon  einer  oölligen  Slbrotcflung  ber  Beteiligungen 
bei   ben  neuen  ffimiffionen   nidE)t   fpred^en,   roenn   fo  große  tlfticn* 
betrage  nii^t  oerfauft  mürben  unb  oon  ber  Banf  übernommen  n^erben 
mußten. 
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3)o6  e5  bie  Sonf  an  ber  notruenbigen  faufmännifd&en  Sorfic^t 
^at  festen  taffen,  locrben  wir  in  einem  fpäteren  ßapitcl  bei  Sc» 
troc^tung  be§  ^^al^rcS  1901  eingel^enb  nac^roeifen.  ^ier  fott  nur  fc^on 
^croorgc^oben  werben,  bafe  faft  atte  aitiengrünbungen,  bei  benen  bie 
9ant  ftc^  beteiligt  ^t,  fid^  nid^t  beroä^tt  ^aben.  (£§  feien  l^ier  ge- 
nannt: bie  SBott-SlffumuIatorenroerte,  bie  allgemeine  3)eutfcl^e  filein« 
ba^ngefeDfd^ft,  bie  $etii)§«®IeftrtaitätSgefenfcJ^aft ,  bie  Stttiengefeü- 
fd^aft  für  (gleftrifd^e  anlagen  in  ßöln,  ber  SJortmunber  »antoerein, 
bie  Slftumulotorenmerfe  Soefe  unb  bie  IRl^einifc^e  Sanf. 

§  11. 
Sie  9tMantt  SUlotttobant 

3)ie  SreSlauer  3)i§tontobanf  gibt  ein  flaffifd^eS  Seifpiel  bafür, 
mie  eine  Sani,  bie  eine  folibe  93afi§  l^at,  burc^  eine  überl^aftete  (Snt- 
roidlung,  burc^  eine  ju  fd^neHe  ffir^ö^ung  be§  9lftienfapital§  unb  bie 
bamit  oerbunbene  9Jerfü^rung  ju  gewagten  ®efd^äften  leidet  an  ben 
9tanb  be§  SlbgrunbeS  gebraij^t  merben  fann.  ®ie  SreStauer  3)iSfonto» 
banf,  bie  atS  a(teS  unb  angefe^eneS  Qnftitut  in  ©d^Iefien  eine  gute 
Äunbfc^aft  i^atte,  arbeitete  bis  gum  ^fal^re  1896  mit  einem  Slltienfapital 
oon  15  aWiQionen  üJlarf.  3fm  ^fal^re  1896  mürbe  be^ufS  ©rrid^timg 
einer  SHieberlaffung  in  Serlin  baS  Kapital  auf  22  V«  üJlittionen  9JH. 
cr^ö^t,  in  Serlin  mürbe  bie  alte  Santfirma  ^.  ®.  $Iaut  übernommen 
imb  gleid^jeitig  aud^  in  Oberfd^IeHen  ber  2BirfungS(rci§  ber  öanl 
burc^  ffirrid^tung  einer  3"^^i9<inftoIt  erweitert,  ^ur  bie  a:ätigleit  ber 
©erttner  SMeberlaffung  mar  entfd^eibenb  bie  SInfang  1897  erfolgte 
Übername  be§  Serliner  »anf^aufcS  grieblänber,  {Jregmarl  &  ®o., 
beffen  einer  Qn^aber  in  ben  93orftanb  ber  SrcSlauer  3)i§lontobanl  als 
leitenber  SHreftor  eintrat.  3)ie  frühere  {Jirma  ^rieblönber,  tJreg« 
marf  &  ©o.  oerfügte  über  eine  fe^r  grofee  ftunbfc^aft,  namentlid)  im 
fpehitatioen  (gffeftenfommiffionSgefd^äft. 

3)er  Umfang  beS  berliner  ®efd^äft§  na^m  fd^on  im  ^fa^re  1896 
grofee  3)imenftonen  an,  ber  Umfag  ber  Sani  ftieg  oon  1791  aJHIIionen 
aWf.  im  3fa^re  1895  auf  8982  aniHionen  50».  im  3fa^re  1896, 
unb  ber  SInteil  ber  Serttner  SMeberlaffung  an  biefem  Umfaß  betrug 
bereits  mel^r  als  bie  ^älfte;  ^ieroon  entfiel  ber  größere  a:eil  auf  ben 
Umfaß  ber  berliner  Slieberlaffung  im  ffiffelten»  unb  fionfortialgefc^äft. 
®iefe  SluSbel^nung  beS  ®efc^äftS,  fpejieH  ber  Serliner  Jlieberlaffung, 
gab   bie  Anregung   gu  fd^neller  SBeitererl&öl&ung  beS  Slftienf opitalS : 

Bäfxifttn  CX.  —  ^t^i,  Artfenent^uete.    I.  18 


Digitized  by  VjOOQ IC 


194  ®rnft  8oeb. 

1897  auf  30  aJliaioncn  3JH.,  1898  auf  40  ajlimoncn  2JH.,  1899  auf 
50  aJhttioncn  50». 

®tc  {Jolgcnberfd^neücnfiapitaUcrl^ö^ungen  toxnxnen 
in  ben  ®ilanäcn  bcr  Sauf  in  einer  plöfelid&cn  rapibcn  ffirl^ö^ung  be§ 
SSeftanbeS  an  (gffetten  unb  ber  ffonfortialbeteiligungen,  femer  ober  in 
einem  fel^r  ftarten  Slnroac^fen  ber  Debitoren  jum  SluSbrurf,  unb  iwat 
namentlich  ber  gebecften  Debitoren.  3)ic  a:atfad^e,  bafe  bie  gebecften 
Debitoren  roeit  mel^r  angeroaci^fen  finb  al§  bie  ungcbecften,  bcroeift 
ba6  bie  ®anl  nid^t  fo  fe^r  i^rc  Kapitalien  bcr  ßrebitgeroäJ^r  an 
^anbel  unb  Qfnbuftrie  jur  Verfügung  [teilte,  als  nielme^r  ber  Sörfen« 
fpefulation  unb  bcr  ®rünbung§»  unb  ^inanjierungStätigtett.  9Bie 
ftarf  bie  Debitoren  angemaij^fen  finb,  geigt  nad^folgenbe  a:abclle. 

Debitoren. 

aniHtonen  iUlarf 
1896 
©albo  ber  SBed^f elftuben .    — 
®utl&aben  bei  SSanfen  unb 

S3anfier§ 6,8 

©cbecfte  Debitoren.    .     .  21,5 
Sloalbebitoren     .    .    .    .    — 

Ungeberfte  3)cbitoren  .    .  13,5 

Summe:  41,8  44,0  58,4  70,5  57,5  43,1 
®arnac^  l^at  fic^  nac^  ®rri(j^tung  ber  Serlincr  SHeberlaffung  in 
einem  ^af)xe  ber  SBeiJ^felDerfel^r  ber  ®anl  faft  nerbreifat^t,  unb  im 
näij^ften  ^f^^^^^  if^  ^^  fogar  auf  ba§  ^ünffad^e  geftiegcn.  3)a6  l^tcrbei 
{Jinangmec^fel  in  erheblichen  betragen  mitgemirft  ^aben,  läfet  fic^ 
fc^on  barau§  folgern,  baß  im  3fa^re  1899  unb  nod^  mel^r  im  3fa^rc  1901 
ein  rapiber  ütürfgang  in  ben  SBec^feleingängen  ^lag  griff;  1901  in  fo 
erl^eblid^em  üJlafee,  bajj  bcr  SSBed^feleingang  in  biefem  Qfa^re  um  bie 
^^älfte  hinter  bem  beS  3fa^re§  1899  jurürfbleibt. 

SBed^fclocrlebr. 


1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

— 

— 

— 

7,4 

1,7 

9,-8 

5,9 

4,5 

3,8 

1.6 

20,6 

88,9 

54,8 

30,6 

22,2 

3,7 

5,0 

5,1 

5,5 

4,9 

9,9 

8,6 

6,1 

10,2 

12,7 

3aöre 

«nja^l 

SBetrafl 

3)uT(^fc^mttS 
fumme 

m. 

1896 

? 

261950  935 

1897 

? 

776  051886 

1898 

? 

1292662  983 

1899 

? 

1179300988 

1900 

« 

1026239888 

1901 

? 

608517  524 
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bereits  im  Qa^rc  1897  legte  bie  Sani  fotoo^l  in  il^ren  ßon- 
fortialbeteiligungcn  rote  in  roid^tigen  ßontoforrentoerbinbungen  ben 
®runb  $u  ben  empfinblic^en  ©erlägen,  bie  fie  in  ber  tjolgejeit  erlitt. 
Sie  beteiligte  fi(j^  nämlic^  im  ^^al^re  1897  bei  ber  ®rünbung  ber 
gH^einifd^en  Sani  oorm.  ©uftao  ^anau  in  Sfflüli^eim  a.  b.  SRul^r  unb 
bei  ber  Sagrifc^en  Sanf  in  SWünc^en,  von  benen  bie  erftere  im  Qfa^re 
1901  geftüßt  merben,  mäl^renb  bie  legtcrc  i^re  Slftien  jufammen« 
legen  mujjte.  3)ie  9Jerbinbung  mit  ber  IR^einifiJ^en  93anl  mürbe  für 
bie  93anf  oerJ^ängniSDoO  namentlich  burc^  bie  baburc^  angebal^nten 
intimen  Sejie^ungen  mit  einem  ©rofefpehilanten. 

3)ie  ®rünbungStätigleit  ber  SSanf  erftrerfte  fid^  feineSmegS  nur 
auf  ®rünbungen  oon  öanfcn,  fonbem  au^  auf  jal^lreid^e  inbuftrielle 
Untemel^mungen ;  fo  mirfte  bie  Sani  mit  im  ^a^u  1897  bei  ber 
(Srric^tung  ber  SDlafd^inenfabrif  2B.  SSlumoe  &  ®o^n  in  Sromberg, 
ber  ^ö(^erI»Sräu»2lItiengefellfcl^aft  in  ftutm  unb  ber  SWafc^inenfabrif 
t[.  aSen^K  in  (Braubenj,  im  3fa^re  1898  bei  ber  3)eutf4en  ©efettfd^aft 
für  eleftrifd^e  Untemel^mungen  in  {Jranifurt,  1899  namentlid^  bei  ber 
©rric^tung  Don  S^erraingefeUfc^aften ,  fo  ber  Sorfigroalber  Serrain- 
gcfeDfc^aft,  ber  3€^)^enborf«®runeroaIb»?lttiengefeIIfc^aft,  ber  Serrain« 
gefeßfd^aft  ^olm  bei  3)anjig,  ber  {f Iora«a:erraingefeafcl^aft  in  ©l^arlotten« 
bürg,  aujjerbem  bei  ftapitalSerl^ö^ungen  oieler  Qnbuftriegefettfc^aften. 
SJon  ben  SSanlgrünbungen  ber  öreSlauer  3)i§lontobanl  fei  nod^  ^eroor» 
gehoben  bie  ber  ©äd^fifd^en  ^anbelSbanf  in  3)re§ben,  bie  im  ^al^re 
1901/02  in  ßiquibation  treten  mufete,  femer  ber  ®anf  für  ©rauinbuftrie 
in  ajerlin,  bie  an  fi(j^  rool^I  gefunb  ift,  ober  biSl^er  nur  befc^eibene 
(Brtrögniffc  geliefert  l^at,  unb  bie  Umroanblung  ber  ^rooinjialaftien« 
banf  be§  ©rogl^erjogtumS  ^ofen  in  bie  Oftbanf  für  $anbel  unb  ®e= 
merbe  unter  ©r^öl^ung  be§  9l!tienfapital§  oon  3  auf  8  SffliUionen  SWf. 
®iefe  93anf  ^at  fid^  aroar  langfam  aber  ftctig  entroirfelt. 

SBie  fd^nctt  bie  ®ntmi(flung  ber  fflanf  in  ®erlin  oor  fic^  ging, 
erließt  am  beften  barauS,  baß  fie  bereits  im  Qa^xe  1898  nac^  ein= 
jäl^riger  Jätigfeit  in  Serlin  bort  5  3Bec^felftuben  ^attc  unb  1898  eine 
©arenabteilung  errichtete. 

3)iefe  3Bed^felftuben  maren  anfc^einenb  in  erfter  ßinic  baju  be« 
ftimmt,  rocite  Äreife  be§  5ßublilum§  jur  ©pefulation  l^eranaujie^en. 
SBie  fe^r  ba§  ganjc  ®ef(j^äft  ber  93anl  in  Serlin  auf  bie  ®örfe  ju» 
gcfij^nitten  mar,  ba^  ®rünbung§gef(^äft  foroo^l  roie  ba§  ffiffeftcn« 
fpehilationSgefc^äft ,  jcigt  namentlid^  auc^  bie  fel^r  bebeutcnbe  ^ö^e 
ber  Keportg;  biefelben  ftiegen  oon  8,9  äßiUioncn  aJlf.  ultimo  1896 
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auf  27,1  aJliaionen  ÜJW.  ultimo  1897  unb  auf  36,3  aJHUionen  9JIL 
ultimo  1899.  (g§  ift  anjune^men,  baß  unter  biefen  9leport§,  bic  ouc^ 
al§  in  ^Prolongation  genommene  ffiffeften  bejeic^net  werben,  nic^t  xmt 
bie  auf  einen  9Jlonat  hereingenommenen  leitenben  ®petulation§n>crtc 
ber  ®örfe  enthalten  finb,  fonbem  au(j^  SBcrte,  meldte  bic  ®anl  emittiert 
unb  an  i^rc  Äunben  oerlauft  l^at,  o^nc  jcboc^  oon  ben  lefttercn  bcn 
©egenmert  bafür  ju  erhalten.  —  3)aS  ©c^irffal  ber  ®anl  in  ber  ßriftS 
mirb  weiter  unten  bel^anbelt  mcrben. 

§  12. 
$ic  ftommer}«  itttH  2)iSfottto6attf* 

3)ie  ffommerj*  unb  3)iSlontobanf,  bie  lange  Qfa^re  nur  in  Ham- 
burg il^ren  ©iß  l^atte,  oerbient  i^ier  (grmäl^nung,  meil  fie  im  Qa^rc  1898 
in  Serün  unb  {franffurt  a./9Jl.  bnrij^  Übemal^mc  ber  ©anlfirma 
3f.  ®reifu6  &  ©0.  eine  eigene  SRieberlaffung  errichtet  l^at.  3)oS 
aiftienfapital  ber  ®anf  mürbe  ju  biefem  Qwede  von  35  ouf  50 
50HEionen  aJlf.  erl^öl^t  unb  ift  feit  ber  3^it  unoeränbcrt  geblieben« 
2)ie  San!  pflegt  in  SJerlin  unb  Hamburg,  entfpred^enb  ben  S^rabitionen 
ber  oon  il^r  übernommenen  {firma  ^.  ©reifufe  &  ®o.,  in  J^eroor- 
ragenbem  SRage  ba§  Slrbitragegefc^äft  namentlich  mit  ber  Scf)nieij, 
Italien,  ©nglanb  unb  Slmerifa,  baneben  l^at  fie  fi(^  jeboc^  aud^  an 
®rünbung§^  unb  (Smiffioni^efc^öften  beteiligt,  ^^r  Pflege  be§  über» 
feeifd^en  Oefc^äft^  ift  fie  an  ber  ßonbon«  unb  ^anfeatic^Sant  in 
Conbon  burd^  Sefiß  oon  ca.  19000  ®tnd  Slftien  beteiligt.  ^ 
3fa^re  1898  crful^r  il^r  @rträgni§  ftarfc  Seeinträd^tigung  burd^  grofee 
Serlufte  bei  ber  Slufeiger  ^udferraffinerie ,  bie  eine  Slbfd^reibung  oon 
ca.  3V«  üJliUionen  9Jif.  erforberten.  ^m  übrigen  l^at  fid^  bic  Sanf 
gut  meiter  entmidelt,  unb  i^re  ©ilanäcn  jeic^nen  fic^  namentlid^  burc^ 
eine  fel^r  betaiHicrte  ©pcäiftfation  be§  ©ffcftenfontoS  au§,  inbem  bie 
©ffeften,  bie  bie  93anf  in  größeren  ©ummen  befißt,  foioo^l  bem  SRamen 
mic  bem  SRominalbetrage  nad^  genau  angegeben  finb  unb  gleid^jeitig 
bem  ®etragc  nad^,  mit  welchem  fie  al§  Slftioum  in  bie  SBilanj  ein« 
geftcUt  mürben*  3lud^  bie  Äonfortialbeteiligungen  finb,  fofem  c§  fic^ 
um  größere  Scträge  ^anbclt,  in  gleid^er  SBcife  fpejifiäicrt.  Qu  ber 
-^nbuftrie  ^at  bic  Sanf  eine  fü^renbc  ©tellung  nod^  nic^t  errungen 
mit  SluSnal^me  ber  eleftrifd^en  3fnbuftrie,  in  ber  fie  feit  ?Iu§tritt  be§ 
©d^aaffl^aufenfc^en  SanloereinS  bei  ber  ©d^udtert-Sefellfd^aft  eines  ber 
leitenben  (Slieber  ber  {Jinanjgntppe  ift.  SJon  ben  Unternehmungen, 
an  benen  bie  Sanf  in  größerem  aWaßftabc  beteiligt  ift,  finb  außer  ber 
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ßonbon-  unb  ^anfeatic«©anf  gu  nennen  bie  3BarenIommtffion§bant 
in  Hamburg,  bie  aßecflenburgifc^n  ftalifal^roerte  QfeffeniS,  bic  öremen« 
©ecftgcn^cimer  ölfabrilcn,  bie  ©eroerffd^aft  SJereinigte  Sraunfol^len« 
roerte  in  IJreUftabt  unb  bie  Sraunfd^roeigifd^c  3ucferfieberei,  ®.  m.  b.  ^. 
©rofee  aSerlufte  brad^ten  il^r  bie  Beteiligungen  bei  ber  ®übbeutf(f)en 
®aggonfabrif,  8lftiengefeaf(f)aft  in  Äelfterbaij^ ,  unb  bei  ber  ajlotor- 
ftt^r^eug«  unb  aRotorenfabrit  Serlin,  SlftiengefeEfc^aft  in  ÜHarienfelbe. 
5)er  SeftS  an  ?Iftien  ber  erfteren  mit  400000  9Kf.  unb  ber  legteren 
mit  156000  9Wf.  mürbe  im  ^a^re  1901  gana  abgefd^rieben.  ffibenfo 
mie  ba^  ©ffeftenf onto  jeigt  aud^  ba§  3)ebitorenfonto  ber  ©anf  eine  roeit« 
ge^enbe  ©pejififation  nic^t  nur  nac^  ben  ©ecfungSoerl^ältniffen,  fonbem 
mic^  nac^  ber  ?lrt  ber  ®edfung.  ^^  oerroeife  auf  bie  nac^ftel^enbe  Tabelle: 

Debitoren. 

aniaionen  aRar! 

1898 

©ut^oben  bei  93anf  en  unb  SanfierS     6,5 

»orft^üjTc  auf  ffiffeften  ....  28,8 

gegen  @ic^erl^eiten  .    .  25,5 

gegen  SBaren     ...     5,6 

ol^ne  Unterpfanb    .    .  28,4 

3)ritter  Slbfc^nitt. 

iie  «ifariiliig  Im  9rif itkiikinfiilM  feit  1896. 

®(|on  au§  ber  im  oorigen  Slbfd^nitt  unferer  Slrbeit  gegebenen 
5)arftetlung  ber  ffintmirflung  ber  berliner  ®ro6banlen  feit  bem  Qa^re 
1896  er^ettt  o^nc  roeitereS,  ba^  eine  fel^r  grofee  ?Injal^l  oon  ^rioat« 
banffirmcn  in  Stb^ngigleit  oon  ben  ©rofebanfen  geraten  ift,  entmeber 
in  ber  f^orm,  bag  fie  oon  ben  ©rojjbanfen  übernommen  mürben  unb 
in  [le  aufgingen  ober  al§  Filialen  berfeD&en  fortgeführt  mürben  ober 
aber  aB  ftommanbiten.  (SS  erhellt  aber  nid^t  barauS,  bafe  burd^  bie 
june^menbe  SWad^t  ber  berliner  ©rofebanfen  eine  fe^r  erl^eblid^  Sin« 
ja^I  oon  ^ßrioatbanfierS  eingegangen  ift.  Um  giffemmäfeige  5Rad^meife 
bofür  ju  liefern,  mie  fe^r  ber  5ßrioatbanficrftanb  burd^  bie  june^menbe 
SRac^t  ber  (Srofebanfen  gefd^mäd^t  unb  gefc^äbigt  morben  ift,  ift  umftel&enb 
nac^  bem  ©eutfc^en  »anfierbuc^  (93erlag  ber  Serüner  Sörfenaeitung, 
SJerlin)  eine  3iJf<^ni«icnfteIIung  gefertigt  über  bie  S^^^  ^^^  ^rioat« 
bontierS  in  ben  3fa§ren  1892,  1895,  1899  unb  1902.  3)iefe  nad^« 
folgenbe  Su^ömmenftettung  läfet  auf  bie  ©ntroidlung  be§  öanfroefenS 
in  ©eutfd^lanb  aufeerorbentlid^  intereffante  ©trciflid^ter  fatten. 


1899 

1900 

1901 

1902 

6,4 

7,0 

9,7 

12,0 

32,3 

82,4 

28,5 

87,2 

21,4 

28,3 

27,4 

27,7 

5,2 

5,3 

8,6 

9,2 

31,0 

22,2 

18,7 

21,3 
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aSorfte^enbe  labcCc  jcigt  einmal  bie  ?lu§bc5nung  bc§  gcroaltigcn 
Siemes  bcr  Sn^rigonftolten  ber  Slotenbanfcn,  ba§  Slniooci^fcn  ber  Slftien« 
banlen  unb  bic  rapibe  ^unal^mc  il^rer  Filialen,  ferner  eine  er^eblid^c 
3unol^me  bcr  S^^I  ^^^  ^^^  Ärebitoerfel^r  bienenben  (Senoffenfd^aften 
auf  ber  einen  Seite,  auf  ber  anbem  Seite  bagegen  einen  ©tiöftanb 
unb  fpejieU  in  Serlin  einen  fcl^r  erl^eblid^en  SRütfgang  in  ber  S^l^l 
ber  ^rioatbanffirmen.  Slad^  biefer  SufammenfteHung  l^aben  bie  $aupt» 
unb  SlebenfteQen  ber  SReic^Sban!  unb  ber  anberen  9lotenban!en  fic^ 
oon  222  im  ^fal^re  1892  auf  317  im  ^a'^xe  1902  oermel^rt;  bie 
?Igenturen  unb  SBarenbepotS  ber  SReid^öbanf  unb  ber  anberen  Sloten» 
bauten  oon  73  auf  83,  bie  Qa^^l  ber  Slftienbanfen  unb  ber  Sanf« 
flommanbitgefeHfc^aften  auf  SUtien  t)on  879  auf  616,  bie  Filialen 
Don  Slftienbanfen  unter  SluSfd^lufe  ber  {Jilialen  ber  Berliner  Saufen 
Don  73  auf  264,  bie  {Jilialen  ber  Berliner  Saufen  oon  4  auf  17,  bie 
®efeQfc^aften  mit  befc^ränfter  Haftung,  meldte  Sanfgefd^äfte  betreiben, 
Don  4  auf  141,  bie  (Senoffenfd^aften  oon  146  auf  280,  bie  3^1^^  i^^r 
^rioatbanfierS  bagegen  oon  2180  nur  auf  2564;  aber  felbft  biefe 
Qa^l  fteßt  bie  S^nal^me  ber  ^rioatbanfierS  nod^  roeitauS  ju  günftig 
bar,  ba  oon  ben  im  Sanfierbud^  al§  Sanffirmen  bejeic^neten  firmen 
ein  nic^t  geringer  a:eil  fpejieß  an  ben  Sörfenplägen  SRaflerfirmen 
unb  93ertreter  auSmärtiger  Sanffirmen  (SRemiffierS),  ein  anberer  Seil 
bagegen  ff olonialroarenl^änbler  unb  fogenannte  gemifc^te  SBarenl^änbler 
finb,  bie  nebenbei  auc^  Sanfgefd^äfte  betreiben. 

3fn  Serlin  allein  [teilt  fic^  bie  ©ntroicflung  für  bie  ^rioatbanfierS 
noc^  ungünftiger.  93on  538  im  Q^a^re  1892  ^at  fid^  bie  S^i^l  auf 
370  im  Qfal^re  1899  ermäßigt,  unb  bie  Steigerung  im  ^a^xe  1902 
auf  460  ift  nic^t  etma  auf  ®riinbung  neuer  Sanffirmen  jurücf  jufül^ren, 
fonbem  nur  barauf,  ba%  eine  größere  Slujal^l  ber  an  ber  Berliner 
Börfe  tätigen  SlemiffierS  (ca.  120)  im  Sanfierbuc^  al§  Sanfflrmen 
bejeic^net  finb.  SBenn  man  oon  ben  im  33anfierbud^  entl^altenen 
Berliner  girmen  bie  JRemiffier§  unb  bie  9Jlafler  abjiel^t,  mürbe  man 
auf  eine  noc^  geringere  3^51  olS  370  fommen,  benn  bie  Qcd^l  ber 
aJlitglieber  im  ßiquibationSoerein  betrug  imSOlail903  322,  unb  l^ier« 
oon  finb  noc^  17  Slftienbanfen  unb  68  entroeber  ffur§mafler  ober 
felbftänbige  9Jlaflerfirmen,  fo  bafe  alfo  im  9Jlai  1903  bie  Q&^l  hex  in 
Berlin  überl^aupt  noc^  in  Betrad^t  fommenben  ^rioatbanfierS  auf 
inSgefamt  242  ju  fd^ä^en  ift.  ^6)  laffe  ben  ©fontrobogen  oom 
ßiquibationSoerein  oom  28.  2)lai  1903  folgen  unb  bemerfe  l^ierju. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


a)ie  53crlincr  ®xoihanhn  in  ben  Sauren  1895  bis  1902  k.         249 

ha%    bie  mit  einem  ©tern  bejeid^neten  JJirmen  tlftiengefcllfci^aften, 
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S)ie  Orün bc  für  ba^  SBerbrängcn  ber  ^riDatBanfier§  burd^  bic 
2lftienbcmfcn  fönncn  l^ier  nur  furj  gcftrcift  locrben.  Q^d^  Dcriocifc 
bicSbeätiglid^  äunäd^ft  auf  meine  Slrbeit:  „®te  SBirfungen  be«  »örfen« 
gefefteS  auf  ba§  S3anf«  unb  Sörfcngefd^äft"  in  ©onrabS  ^fal^rbüd^em 
für  Sflationalöfonomie  unb  ©tatiftil  1897,  8.  IJoIge,  SBb.  13,  @.  725 
unb  folgenbe),  femer  aber  barauf,  bog  bie  (gntroicHung  be§  bani« 
gefd^äftlid^en  SSerfel^rS  ebenfo  roic  bic  aller  anberen  ©eroerbe«  unb 
^onbelSäroeige  ben  3^8  i^^  Äonäentration  unb  jum  ©rogbetriebe 
l^at,  unb  bai  btefer  burd^  bie  fjorm  ber  SUtiengefellfd^aft,  bie  für  bie 
SSermel^rung  ber  Stttienfopitalien  günftige  Äonjunftur  in  ben  ^foi&ren 
1896—99  unb  bie  SBörfengefe^gebung  geförbcrt  rourbe.  3)a6  bie  Sa!^l 
ber  ^riootbanfierS  in  SBerlin  bebeutenb  ftärfer  abgenommen  l^at  oIS 
in  ben  ^rooinjen,  mag  junödEift  auf  ben  lonferoatiDen  ffil^aralter,  ben 
ba§  ®efdE|äft§Ieben  in  Meineren  ©tobten  l^at,  jurüdtjufül^ren  fein.  3>n 
ber  ^roninj  ift  boS  S3anb  jmifrfien  bem  ©anfier  unb  feinem  ftunben 
ein  Diel  engeres  als  in  einer  50Hllionenftabt  mie  Berlin,  unb  bo§ 
perfönlid^e  SSertrauen  fpielt  bort  eine  oiel  größere  SRoUe*;  aber  in 
Berlin  felbft  binben  l^eute  nur  nodE)  perfönlid^e  SBe^iel^ungen  bm 
ftunben  an  ^riootbanIier§ ,  menn  mir  oon  ben  menigen  ^rioatbonf» 
firmen,  bie  burdE)  il^re  SJlittel  mit  ben  ®ro6banlen  fonhtrrieren 
Ibnnen,  roie  2Jlenbel§fol&n  unb  Sleid^roeber,  abfeilen  ^ 

©0  ungünftig  fid^  aber  l^ier  fd^on  aiff^^^nmöfeig  bie  ffintrolcflung 
beS  ^rioatbonfierftanbeS  barftellt,  fie  ift  tatfäd^lid^  nodE)  oiel  troftlofer, 
als  fie  fid^  in  ben  ^Q^&^en  mieberfpiegelt.  93on  ben  in  Serlin  be« 
ftel^enben  ^rioatfirmen  l^at  ein  großer  ^eil  bie  ®efdE|öfte  nur  beSl^b 
fortbeftel^en  loffen,  um  nid^t  baS  ^erfonol,  baS  feit  langen  Qfai^en 
bei  i^nen  totig  ift,  brotlos  ju  mad^en,  obgleidE)  eS  für  bie  tluSfüi^ning 
ber  für  baS  ®efdE|äft  erforberlid^en  Slrbeiten  l^äufig  bereits  über«^ 
flüffig  ift.  3)aS  ®efdE|äft  oieler  biefer  firmen  l^ot  feinen  nennenS» 
merten  Umfong  me^r,  fonbem  ftellt  faft  auSfdEiließlid^  eine  Vermögens« 
oermaltung  bar*. 

Vierter  Slbfd^nitt. 

iif  iniittlrUliii  Irr  Irrliirr  inflriiknL 

3)ie  Sluffaugung  ber  ^rioatbanfierS  burd^  bie  ®roßbanfen  l^otte 
notmenbig  jur  Solge,  baß  bie  bisher  burd^  bie  SKitmirfung  ber  ^rioot- 


^  Sgl  dierau  ßec^t,  2)ie  a^anntieimer  ^anUn  @.  19. 
•  ä^nlid^  in  grranffurt    @.  ©cdit  1.  c. 
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6onIicr§  bei  ©^nbifatSgefc^ften,  bnii)  Original-  ober  Unterbetetligungen 
erjieltc  Sertcilung  beS  JRififoS  nunmel^r  ouf  anberc  SBcife  er« 
reid^t  loerbcn  mußte.  ®aS  gefc^l^  in  bcr  gönn,  bofe  bie  Sonfen 
fi(^  untereinonber  bei  ©gnbifotögefd^äften  in  I^BI^erem  TOaße  al§ 
frül^er  jufammenfd^Ioffcn  unb  für  gerotffc  große  ^inönjgefc^fte  in 
Beftimmlen  ßänbem  fefte  ftonfortien  bilbctcn.  3)tc  9KfifoDertei(ung, 
bie  l^ierburd^  l^ergefteUt  rourbe,  roor  jebod^  il^rem  inneren  SBerte  nai) 
fcineSroegS  cbenfo  groß  qIS  bie  unter  üKitroirfung  einer  großen  Slnjo^I 
oon  ^rioatbanfierö  errcid^te.  5)enn  ba  ber  Slbfd^Iuß  ber  @gnbtfat§» 
gefc^äfte  meift  in  ber  Slrt  erfolgt,  bai  ber  3)ireItor  einer  ®roßbonI 
ober  ber  ßeiter  eines  unferer  erften  Sonf^äufer  biefelben  abfd^ließt 
unb  ben  anberen  Sanlen  S3eteiKgungen  Bei  il^nen  anbietet,  roirb  fe^r 
feiten  ber  gaU  eintreten,  ba%  berortige  Seteiligungen  abgelel^nt 
werben,  roeil  man  fid^  nid^t  ber  @efal^r  auSfe^en  miU,  baß  e§  einem 
fettft  einmal  gerabe  fo  ergel^t.  3)er  ^rioatbanlier,  ber  fein  eigenes  SJer« 
mögen  aufS  ©piel  fe^t,  ift  bieSbejüglid^  fritifd^er  unb  roäl^Ierifd^er 
als  bie  3IItienBanI,  er  ift  beftrebt,  bie  materiellen  Unterlagen  eineS 
®efc^fteS  einer  fel^r  eingel^enben  Prüfung  ju  unterjiel^en.  (gS  ift 
bal^er  cntfc^eben  j\i  beftreiten,  ba%  bie  Slifiloöerteilung ,  bie  gerabe 
im  ©anfmefen  oon  eminentefter  Sebeutung  ift,  l^eute  nad^  ber  fton* 
jentration  beS  ®efdE|äftS  in  ben  93anlen  unb  bem  SSerfd^minben  ber 
mittleren  ^rioatbanffirmen  in  gleid^em  SWaße  geroäl^rleiftet  mirb  wie 
frül^cr. 

SS  fonn  l^ier  ntd^t  unfere  Slufgabe  fein,  bie  beftel^enbe  ®ruppcn« 
bilbung  im  beutfd^en  SBanfgemerbe  betaiHiert  barjuftellen ,  eS  mürbe 
baS  ben  gtal^men  einer  befonberen  2)lonograpl^ie  bilben,  —  nur  bie 
mid^tigften  ©ruppcn,  bie  l^eute  beftcl^en,  foHen  l^ier  furj  angefül^rt 
merben.  SBir  fd^eiben  babei  auS  bie  fid^  als  Sanllartelle  barftellenben 
Qfntereffengemeinfd^aften  burdE)  Slftienbefi^  unb  ^erfonalunion  im 
Sluf fid^tSrat  \  bie  bei  ben  eingelnen  Saufen  bereits  ermäl^nt  finb; 
femer  bie  ad  hoc  im  einzelnen  ^aü  gegrünbeten  ©gnbifate  für 
einjelne  ®rünbungS«  ober  g^i^ansgefd^äf te ,  unb  betradEiten  nur  bie 
©ruppen,  bie  ben  ©l^aralter  eines  feftgefügten  unb  für  bie  5)aucr 
beftimmten  ftonaernS  l^aben.  ^ierl^er  gel^ören  in  erfter  ßinic  baS 
^reußenfonf ortium  eincrfeitS  unb  bie  IRotl^fd^ilbgruppe 
anberfeitS.  ^e  Sebeutung  unb  bie  ffintmidtlung  biefer  Oru^pen 
gebe    id)   ^ier  faft  roörtlid^  nod^  meinem  im  ginanjl^erolb  (^wnl« 


»  2)arüber  feec^t  1.  c.  6.  17. 

Cd^nften  CX.  —  ^ed^t,  Ihrifeitenquete.    I.  17 
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fürt  a.  aJl.)  am  17.  Oftober  1902  erfd^icnencn  2lrttfc(,  bcffen  Slngobeu 
im  roefentltd^en  ber  IJeftfd^rift  bcr  5)iSlonto»®efeUf(f|aft  jum  öOiäl^rigen 
3fubilöum  (SBerlin,  September  1902)  entnommen  finb: 

3)a§  ^reufeenfonfortium  tft  bef annt  wegen  fetner  f ül^renben 
Stettung  bei  ber  Übemal^me  preugifd^er  Staate«  unb  beutfd^er  JRetd^^« 
anlcil^en,  bie  SRotl^fd^ilbgntppe  burrf)  il^re  maßgebenbe  S:Qtigfeit  bei 
ben  metften  internationalen  ginanägefd^äften.  ®o§  ^reußenfonfortium 
l^at  mel^rere  ©tabien  ber  (Jntroicflung  burd^gemad^t.  5)ie  erfte  Slnregung 
jur  ajilbung  beS  fpäter  fo  genannten  ^ceufeenlonfortiumS  gab  im  Qfö^te 
1859  bie  Begebung  einer  preugifd^en  Slnleil^c  oon  30  SRillionen  2:alern 
für  bie  SJlobilmad^ung  beS  ^eereS.  Sel^ufS  Übemol^me  eincö  S:eile§ 
berfelben  bilbete  fid^  unter  g^ül^rung  ber  ®i§fonto«(SefelIfd^oft  ein  fton» 
fortium  oon  großen  Berliner  Banfen  unb  Bonfl^öufem,  ba§  aud^  bei 
ber  weiteren  Begebung  ber  beutfd^en  ftriegSanteil^e  in  ben  fcd^giger 
unb  fiebjiger  Qfo^^en  tätig  mar.  ®a§  flonfortium,  ba§  anfänglid^ 
nur  einen  oerpltniömöBig  lofen,  ad  hoc  gefd^loffenen  Berbanb  bor» 
ftellte,  gewann  mit  ber  ^eit  eine  feftere  Fügung ,  inSbefonbere  burd^ 
feine  mafegebenbe  üJHtmirfung  bei  Unterbringung  ber  beutfd^en  ÄriegS« 
onlei^en  anfangs  ber  fiebriger  Qal^re.  Qu  biefer  Qeit  gel^örten  il^m 
an,  unter  gül^rung  ber  ©eel^anblungS-Soäietöt ,  bie  ®ireItion  ber 
®i§fonto-®efeafd^aft,  bie  Berliner  ^onbelSgefeUfd^aft,  @.  BleidEiröber, 
aWenbelSfol^n  &  So.,  IRobert  SBarfdEiauer  &  ©o.,  QJebrüber  ©d^idtler 
in  Berlin,  femer  bie  SlorbbeutfdEie  Banf  in  Hamburg,  ajl.  21.  oon 
JRot^fd^ilb  &  ©öl^ne  in  g^ranffurt  unb  @al.  Oppenl^eim  jr.  &  So.  in 
©bin.  ®iefe§  Äonfortium  übemal^m  aud^  im  Oftober  1870  20  äHißionen 
Jaler  5^/oige  BunbeSrente,  unb  gmar  übemal^m 

bie  ®irettion  ber  3)i§fonto^®efeIIfd^aft      ....  4300000  a:aler, 

bie  ©ee^anblung  unb  bie  ^reußifd^e  Banf  jufammen  2  800  000      „ 

2Jl.  81.  oon  JRot^fd^ilb  &  ©öl^ne  in  ^ranffurt   .    .  3000000      „ 

®.  Bleid^röber  in  Berlin 3  000  000 

3)ie  übrigen  Äonfortialmitglieber  übernal^men  fleinere  Beträge.  S)aS 
in  biefen  S^^^^  angegebene  Ouotcnoerl^ältniS  ber  einjelncn  SJlit« 
glieber  be§  ^reugenfonfortiumi^  blieb  bis  gum  ;^a^re  1880  unoer« 
änbert.  BemerfenSmert  ift,  baß  ba§  ^reußenfonfortium  fd^on  im 
SRooember  1870  infolge  ber  non  ©el^eimrat  o.  ^anfemann  perfön« 
lid^  gefül^rten  Berl^anblungen  e§  nerftanben  l^at,  fidE)  für  bie  über« 
nal^me  ber  BunbeSanleil^en  bie  SJMtmirfung  be§  englifd^en  aJlarfteS  ju 
fidlem   (fiel^e  3fubiläumSfd^rift    ber  3)i§fonto-®efeUfd^aft   (Seite  37). 
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Seit  bem  ^aJ^ie  1880  flnb  in  bcm  ^reugenlonfortium  ^[nbemngen 
eingetreten,  forool^I  feiner  |Jorm  al§  feiner  Scbcutung  nacl&. 
@inerfeit§  boburd^,  bofe  ber  preugifd^e  Staat  unb  baS  ©eütfd^e  JRetd^ 
oielfoii^  bie  üKitroirfung  cincS  8anöonfortium§  bei  Begebung  oon 
Slnleil^en  auSjufc^alten  fud^ten  unb  ben  fogenannten  ©rfialteroerfauf 
begünftigtcn ,  fobann  aber  baburd^,  baß  jüngere  S3anfen  unb  Sani» 
inftitutc  mit  bem  ^reufeenfonfortium  Bei  ber  Übemal^me  preufeifc^er 
unb  beutfd^er  Slnleil^en  in  lebl^aften  SBettberoerb  traten.  Qn  frifc^er 
Erinnerung  ift  befonber§  nod^  bie  JBcgebung  Don  200  SUhllionen  2JW. 
beutfd^er  IReid^Sanleil^cn  unb  preufeifd^er  flonfolS  an  bie  5)eutfd^e  ©anf 
im  9Jlai  1900.  ^n  biefcm  3fal^re  mar  bei  ber  Begebung  ber  beutfd^en 
anleiten  roiebcr  ba^  ^reußenfonfortium  tätig,  unb  jroar  in  ermeiterter 
{Jorm.  3fm  Januar  btefeS  Qfal^reS  feftte  fid^  ba§  Übernal^metonfortium 
für  bie  beutfd^en  JReid^öanlci^en  unter  gü^rung  ber  3)eutfd^en 
IReid^öbanl  au§  folgenben  Firmen  äufammen:  ®eneralbireftion  ber 
©eel^anbIung§»@oatetöt,  ^reugifd^e  3entral»®enoffenfd^aft§faffe,  »anl 
für  ^anbel  unb  ^nbuftric,  »erliner  8an(,  »erliner  ^anbeBgefettfdEiaft 
<S.  Sleid^rbber,  S3reSlauer  3)i§fontobanf,  ßommer j-  unb  3)i§f ontobanl, 
^ettrüdt,  ßeo  &  ®o.,  ®eutfd^e  8anf,  3)eutfdE|e  ®enoffenfd^aft§banf  Don 
<SoctgeI,  ^arifiuS  &  ©o.,  ftommanbitgefeCfd^aft  auf  Slftien,  5)ireItion 
ber  5)i§fonto.®efeafd^aft,  3)reSbner  »auf,  $.  SB.  ftraufe  &  ©o., 
»anlgefd^äft,  SJlcnbelSfol^n  &  ©o.,  aJMttelbeutfd^c  ßrebitbanf,  Sflational- 
bani  für  ©eutfd^lanb,  21.  ©dEiaaffl^aufenfd^er  JBanloerein,  ®ebr.  ©d^idtler, 
giobert  SBarfd^auer  &  ©o. 

SBöl^renb  ba§  ^reufeenfonfortium  eine  rein  beutfdEie  S3anfen» 
gruppe  barfteKt,  bilbet  bie  fogenannte  JRotl^fdEiilbgruppe  ein 
internationales  Sanf enfartcll.  ®§  oerbanft  feine  ©ntftel^ung 
htn  großen  öfterreid^ifd^»ungarifdE|en  ^inanägefd^äften  au§  bem  Slnfang 
ber  1860er  Qfal^re.  ^f)m  gel^örten  urfprünglidE)  an:  bie  3)i§fonto« 
©efeUfdEiaft  in  »erlin,  bie  öftcrreid^ifd^e  Ärebitanftalt  für  ^anbel  unb 
©eroerbe,  SJl.  S33obianer  unb  @.  3».  oon  IRot^fd^ilb  in  SBien  unb 
an.  ?l.  oon  aiotl^fd^ilb  &  ©iJl^ne  in  g^ranffurt,  femer  @.  ®.  ©ina  in 
aSien  (roeld^e  girma  jebod^  balb  liquibierte) ,  Ungarifd^e  allgemeine 
Ärebitbanl  in  $eft,  @.  »leid^röber  in  »crlin  unb  bie  3)armftäbter 
iBanI  in  5)armftabt.  ^u  biefen  regelmäßigen  ßonfortcn  ber  Slotl^« 
fd^ilbgntppe  gefettte  fid^  femer  in  ber  Siegel  baS  $au§  be  Slotl^fd^ilb 
ffr^reS  in  $ari§  unb  bei  befonberen  ®elegenJ^eitcn  91.  3Ä.  Sflotl^fd^ilb 
&  (SonS  in  ßonbon.  Später  trat  jur  Slot^fd^ilbgruppe  l^inju  bie 
?lllgemeine  öfterreid^ifd^e  »obenirebitanftalt  in  SBien,  bie  bi§  ba^in 
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mit  ber  {Rotl^fc^ilbgntppe  in  SBettbeioetb  getreten  mat,  aw^  xüixäe 
oon  ber  ®i§Ionto«®efeCf(f|aft  regelmäßig  boö  Canifug  ©al.  Op^pm* 
l^eim  jr.  &  ®o.  in  ffibln  i^injugejogcn.  Urfprünglid^  fteUte  boS 
8lot]^f(^ilbfonfortium  leinen  feften  SBerbanb  bar,  fonbcm  mürbe  ftetS 
ad  hoc  gebilbet.  (£&  mar  alfo,  ted^nifd)  beaeid^net,  lein  Kartell,  fonbeni 
ein  ©gnbifat.  2Jlit  ber  3eit  ^at  eS  rool^I  aber  burtj^  binbenbe  8er» 
einbarungen  unb  eine  fefte  Einteilung  be§  CUtotenDer^cUtniffeS  ein 
engeres  Sanb  um  bie  Äonfortialmitglieber  gefd^Iungen.  Qm  ^f^^rc  1900 
ift  für  bie  öfterreid^ifd^-ungarifd^en  ®efd^äfte  bem  gtot^fc^ilbfonfortium 
baS  93anll^au§  SDlenbelßfol^n  &  So.  unb  bie  öfterreid^ifd^e  ^oftfparlafff 
beigetreten.  Unb  roenn  oud^  gegenmärtig  bei  ben  öfterreidE|ifd^«ungarif(^ 
(Sefd^äften  bie  beutfd^en  flonf orten  nod^  beteiligt  finb,  fo  erfc^inen 
bod^  iegt  in  ben  aSertragSobfd^Itiffen  mit  bem  öfterreid^ifd^en  3^inan|> 
minifter  als  ßontral^enten  nur  nodE)  boS  f.  I.  ^oftfparfaffcnamt,  bd 
SBiener  ^auS  IRotl^fdEiilb,  bie  öfterreid^ifd^e  JBobenfrebitanftalt  unb  bie 
öfterreid^ifc^e  Ärebitanftalt  für  ^anbel  unb  ®en)erbe. 

Sieben  biefen  jtonfortien  l^at  eine  ganj  l^eroorragenbe  Sebeuttmg 
bog  flonfortium  für  ruffifdEie  9lnlei]^egefd^äfte,  bog  abroec^felnb 
unter  gül^rung  beS  ^aufeS  SRenbelSfol^n  &  So.  unb  ber  ^isfonlo* 
©efeUfd^aft  ftel^t  unb  ben  im  roefentlid^en  folgenbe  firmen  angehören: 

ajlenbeigfol&n  &  do., 

®.  SIeidEiröber, 

3)ire!tion  ber  3)iSlonto«®efeHf(i^ft, 

©erliner  ^anbelSgefeUfdEiaft, 

SRobert  SBorfd^auer  &  ©o., 

(St.  ^eterburger  ^internationale  ^anbelSbanl, 

IRuffifd^e  Sani  für  auSmörtigen  ^anbel, 

@t.  Petersburger  ®i§fontoban(, 

SBolgo— floma  Sommerj«SanI, 

ßippmann,  IRofentl^al  &  So.  (Slmfterbam). 
<3fn  neuerer  3eit  ^at  baS  ©gnbilat  für  afiatif d^e  ®ef c^äfte 
eine  fel^r  große  S3ebeutung  gewonnen,  namentlid^  feit  bem  d^incftfc^« 
japanifc^en  ftriege.  (gS  rourbe  im  ^af)xe  1890  gegrünbet,  nac^bem 
im  ^fal^re  1889  bie  3)eutfd^  -  «fiatifd^e  »anl  errid^tet  mar.  a)«in 
©rinbifat  gel^örten  bei  ber  ®rünbung  an  (geftfd^rift  ber  3>iSloitto« 
®efeafd^aft  ®.  84):  ®eutfd^««lfiatifd^e  SBanI,  ®iS!onto.®efeaf<^ft, 
5)eutfci^e  93anl,  ®.  »leid^röber,  SSerliner  ^anbelSgefellfd^aft,  »anf  für 
^anbel  unb  Ofnbuftrie  in  Serlin,  m.  91.  oon  8»otl^f(^ilb  &  (So^ne 
unb  3fa!ob  @.  ^.  Stern  in  granffurt  a.  9W.,  Slorbbeutfd^e  ©onf  in 
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Hamburg,  @al.  Oppcnl^eim  jr.  &  ffio.  in  (Jöln  unb  bie  Sagrifc^c 
.^gpotl^elcn-  unb  aScd^felbanl  in  ajlünd^en,  Qm  SScrlaufe  bcr  ffint- 
midlung  trat  boiS  <^quS  Stotl^fci^ilb  miS  bem  @^nbilat  auiS,  n^äl^renb 
fid^  bie  Sagrifd^e  ^gpotl^efen-  unb  SBed^felbanf  auf  eine  bebingte 
Seilnal^me  befd^rönlte ,  roie  [ie  aud^  ber  ftöniglidEicn  ©eel^anblungS« 
©ogietät  eingeräumt  rourbe.  SBeiter  traten  bem  Sgnbilat  nod^  bei: 
bie  ®re§bner  JBanI,  ber  ?l.  ©d^aaffl^aufenfd^e  JBanloerein,  S3om  &  ©uffe 
unb  bie  SRationalbanl  für  3)eutfdE|Ianb  in  Serlin,  fomic  ß,  Se^renS  & 
©öl^ne  in  Hamburg. 

3fm  Qfal^rc  1896  mürbe  ba§  ©gnbifat  meiter  ausgebaut  burd^ 
^ine  Bereinigung  mit  ber  $onIong«®d^angl&ai»SanI  als  Vertreterin 
beS  englifd^en  ©^nbilatS  für  d^inefifd^e  ©efd^äfte.  Sie  unb  bie 
^eutfd^»Slftatifd^e  8anf  übemal^men  gufammen  eine  5  *^/oige  d^inefifd^e 
Slnleil^e  im  Seirage  oon  16  000000  £  je  jur  ^älfte  unb  einigten 
fid^  aud^  für  bie  ^wfunft  über  ein  meitereS  :paritätifd^e§  ^wfammen« 
gelten  in  d^inefifdEien  ®efd^äften.  ^m  ^a^ve  1898  übemal^men  ffe  in 
gleicher  SBeife  jur  Aufbringung  beS  JRefteS  ber  ftricgSentfd^äbigung 
eine  4^a®/oige  d^inefifd^e  ÄriegSanleil^c  oon  16000000  £.  Um  baS 
burc^  biefe  S:ranSaItionen  gefdEiaffene  ^wf^mmengcl^en  aud^  in  ber 
^ulunft  oor  ben  Oefal^ren  einer  Störung  burd^  ^f^^^J^^ff^^'^nflifte  gu 
beroal^ren,  l^at  bann  noc^  Oel^eimrat  o.  ^anfemann  namenS  ber 
3)eutfd^»9IfiatifdE|en  Sani  unb  ber  mit  il^r  uerbunbenen  Saufen  unb 
©anfl^öufer  1898  in  flonbon  mit  J^eroorragenben  ^ü^xevn  beS  eng« 
lifd^en  ®elbmarfte§  ein  Slbfommcn  über  Segrengung  ber  (ginflufe« 
fpl^ören  auf  englifdEier  unb  beutfd^er  Seite  für  ©ifenbal^nunternel^mungen 
in  ©l^ina  getroffen. 

SleuerbingS  l^at  fidE)  aud)  unter  Beteiligung  erfter  beutfd^er 
Saufen  unb  Sanfl^äufer  ein  Sgnbifat  für  türfifd^e  ®efd^äftc  ge« 
bilbet,  baS  junöc^ft  berufen  ju  fein  fc^eint,  bie  feit  ^f^l&^en  geplante 
Uniflfation  ber  türfifd^en  Anleihen  nunmel^r  enbgültig  burd^jufül^ren. 

fünfter  2lbfd^nitt. 

iif  IrrUttr  inflriikni  iik  Irr  fiitrttt  Ut  frift. 

§  1. 

aSHr  l^aben  in  biefem  ftapitel  jmei  S^^gen  ju  be^anbcln :  junäd^ft 
bie  tJrage,  inroiefern  bie  Berliner  ©ropanfen  burdE)  il^re  Sätigfcit 
in  ben  Qfal^ren  beS  mirtfdEiaftlid^en  äuffdEiroungS  oon  1896  bis  1899 
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jur  ©ntftcl^ung  ber  ßrifiS  beigctrogcn  l^oben;  ferner  aber  bic  ^rage, 
inwiefern  [ie  baS  ^eranna^en  ber  ÄriftS  erfonnt  unb  fid^  in  il^ren 
gefd^äftUd^en  3)iSpofitionen  borauf  oorbereitet  l^oben  unb  bei  Eintritt 
ber  fixifiö  gerüftet  loaren. 

3)ie  erfte  grage  ift  auS  oerfdEiiebenen  (Srünben  fel^r  fd^roer  ju 
beantworten,  ä^^ö^f^  beSl^alb,  roeil  jroifd^en  93anltätigfeit  unb 
inbuftrieller  (Sntroidtlung  ba^  9Jer]^örtni§  einer  intimen  SBed^felroirhing 
beftel^t,  unb  eS  fid^  nid^t  nod^roeifen  läfet,  ob  im  eingelnen  $aüe  bie 
Saufen  bei  il^rer  Ärebitgemäl^r  on  bie  Qfnbuftrie  bic  treibenbe  ftraft  ober 
fie  felbft  oon  ber  Qfnbuftrie  getrieben  roaren.  Slu^  bem  un§  Dor= 
liegenben  SJlaterial,  ba§  fid^  im  mefentlid^en  auf  bie  ®e)d^äft§berid^te 
ber  Saufen  befd^röuft,  ift  im  (giujelfalle  nid^t  erflc^tUd^,  ob  bie  ocr« 
meierten  Kapitalien,  bie  ben  Saufen  auS  ben  fortgefeftten  Kapitals^ 
er^öl^ungen  jufloffen,  ben  Slnftofe  ju  ber  großen  ffrebitgemäl^r  an 
bie  ^fnbuftrie  gegeben  l^aben,  ober  ob  umgefel^rt  bie  großen  SlnfprüdEie 
ber  Qnbuftrie  bie  Saufen  ju  ben  ftapitalSoermel^rungen  oeranlaßten; 
tatfäd^Ut^  bürfte  meber  ba^  eine  uodE)  ba^  anbete  al§  baS  SHt^tige 
betrad^tet  roerben,  foubem  beibe  aJlomente  roareu  Urfad^e  unb  SBirfung 
augleid^, 

ffiine  meitere  ©c^mierigfeit ,  bie  ^xaqe,  bie  mir  uu§  oorgelegt 
l^aben,  ju  beantmorten,  beftel^t  barin,  ba%  au§  ben  Seric^ten  ber 
Saufen  uidEit  feftftellbar  ift,  meld^er  2:eil  be§  oon  il^nen  gemährten 
ftrebitS  ber  3fnbuftrie  ju  gute  gefommen  ift,  unb  welcher  bem  Qmedt 
ber  Sörfenfpefutotion  gebieut  l^at,  ba  bie  Debitoren  in  einem  Soften 
augegeben  finb,  unb  nur  oom  ©d^aaffl^aufenfd^en  Sanfoerein  SluSfunft 
barüber  gegeben  mirb,  meldEier  3:eil  berfelben  ben  an  inbuftrielle  Unter« 
uel^mungen  geroäl&rteu  Ärebit  barftellt.  ferner  fommt  in  Setrad^t, 
bafe  ber  bem  eiujeluen  Untemel^men  gemalerte  ffrebit  ber  breiten 
öffentlic^feit  au§  ben  Silaujen  ber  Saufen  uidEit  erfidEitlidE)  ift,  unb 
felbft  aud^  bie  Silaujen  ber  inbuftrieHeu  Unteniel^muugen  l^ierüber 
feineu  SluffdEilufe  geben,  roeil  in  il^ueu  im  allgemeiuen  nid^t  gefagt 
mirb,  roeld^er  Jeil  ber  ftrebitoren  fid^  auf  Sauffd^ulbeu  unb  roeld^r 
fic^  auf  ßieferanteuforberungen  bejiel^t. 

SBir  muffen  un§  bal^er  bamit  begnügen,  feftauftellcn,  mie  fid^  bic 
ftapitalien  ber  Saufen  feit  bem  Qfal^re  1896  erl^öl^t  l^abcn,  unb  meldte 
Slnlage  fie  gefunben  l^abcn.  Scaüglid^  ber  3)etailgiffcm  l^icrübcr 
oerrocifeu  mir  uamentlid^  auf  bie  oon  ber  SReidEiSbauf  ougefcrtigte 
^ufammenfteUung  für  bie  ^fal^rc  1894,  1899,  1900  unb  1902. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


Sie  Serlinct  @ro^ban!en  in  ben  Sauren  1895  MS  1902  :c        268 
§2. 

3)Qö  «nttiadifrii  fteö  fta)iitalö  btx  iBanfrn* 

Ol^nc  JBerücffid^tigung  ber  ftommerj-  unb  3)tSfonto«9QnI  nnb  ber 
SreSlauer  ®i8f onto»8anl  ift  baß  ?lhtenIapttQl  ber  oon  unö  befprod^cnen 
Serlincr  ®ro6banfcn  oon  499  amDionen  aJlf.  Ultimo  1894  auf 
871  aJMHionen  2Jlf.  ultimo  1899  angeroad^fcn^ 

Qm  cinaelnen  er^öl^te  fic^  baS  Slftienfopital  loic  folgt: 

(itt  anillionen  ^axl) 
1894  1899 

Sllticnlap.  Wcf.       So.     )lttien!ap.    Stef.       So. 
^cutfd^c  »onf     .     .     .     75,0      26,6      101,6       150,0     48,0      198,0 
®i§fonto»®cfeafc^Qft     .     75,0      24,0       99,0      130,0     87,1      167,1 
5)re§bner  9anf    ...     70,0     15,0       85,0      130,0     34,0     164,0 
S3anl    für  ^anbel  unb 

^fnbuftrie  ....  80,0  18,5  98,5  105,0  23,0  128,0 
»erl.  ^QnbcISgcfeafd^aft  65,0  18,6  83,6  90,0  24,8  114,8 
SRationalbanf  f.  3)eutf(f|« 

lanb 36,0        6,3        42,3         60,0      12,8        72,8 

©d^Qoff  l^auf  cnf  rfier  9anf- 

oerein 48,0       3,6       51,6      100,0     20,0      120,0 

OJlittelbeutfd^c     flrebit» 

banf 80,0       2,2        32,2        45,0       4,5        49,5 

®eutf(f|e  @enoffenf(^aft§» 

banf 15,0       2,4        17,4        19,0       2,8       21,8 

berliner  »auf  .  .  .  5,0  0,5  5,5  42,0  3,1  45,1 
@a.  499,0  117,7  616,7  871,0  209,6  1080,6 
Slel^men  loir  nod^  bie  9re§Iauer  5)i§fontobanf  unb  bie  ßommerj» 
unb  ®tSfonto-SBanf  l^inju,  fo  i)at  fid^  bei  ber  ©reSlauer  ®i§fonto» 
Sani  ba§  Slftienfopital  oon  10,5  aniUionen  aJH.  Ultimo  1894  auf 
50  aniaioncn  3^1.  Ultimo  1899,  intl.  gieferoen  auf  56,4  amaionen  aOM. 
erl^ö^t;  bei  ber  ftommerj«  unb  3)i§Ionto«SanI  oon  30  50liQionen  SRI. 
Ultimo  1894  ouf  50  ajlittioncn  aJlf.  Ultimo  1899,  infl.  Meferoen  auf 
57  aJliaioncn  mt 

QfnSgefamt  ergibt  fld^  alfo  inll.  biefer  beibcn  Saufen  oon  1894 
bi§   1899  eine  Steigerung  be§  SlftienfapitalS  oon  539,5  SKiHionen 

^  ^ierau  SB.  (^^riftianS,  2)ie  (Sntwicflung  ber  beutfd^en  tlftienbanfen  oon 
1890  m  1901  im  »anfarc^io  Sonuar  1903. 
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auf  971  aJltUioncn  5011.  unb  in«.  IRefctDen  auf  1194  3JMaionen.  (g§ 
l^aben  flcf)  fomit  in  einem  Qeittanm  oon  fünf  Qfo^^^cn  bic  eigenen  Äapi« 
talien  ber  Serltner  ©rofebanfen  ungefäl^r  oerboppelt.  ^m  etnjelncn 
ift  bte  ftapitalSoermel^rung  fel^r  oerfd^ieben,  am  ftärtften  ift  fie  bei 
ber  Serlincr  JBanf  unb  ber  S3re§[auer  3)t§fonto-9anf;  bei  ber  crfteren 
l^at  fid^  ba§  Äapital  feit  1894  faft  oerad^tf ad^t ,  bei  ber  (enteren  ücr« 
fünffad^t.  yia^  biefen  beiben  ©anfen  jetgcn  bie  ftäriften  flapitate* 
nermel^rungen  ber  ©d^aaffl^aufenfd^e  ©atrfoerein,  bie  ©eutfd^e  S3anf, 
3)reSbner  Sani  unb  Siationalbanl  für  3)cutfd^Ianb. 

S)ie  gefamten  ben  Saufen  jur  Serfügung  ftel^enben 
®elber,  alfo  bie  eigenen  unb  bie  fremben,  finb  jebod^  nod^  in  meit 
ftörferem  SDlafee  angeroac^fen. 

®te  fremben  Selber  geigen  folgenbe  Semegung: 

(inlWiUionct!  matt) 
1894  1899 

Ärebit,  ^ceptc     ®a.  Ärebit,  Slcccptc     @a. 

2)epof.  2)epof. 

3)eutf(^e  »auf.     .     .     .  250,7      93.9     344,6  480,0    141,9     621,9 

3)i§fonto«®efeafd^aft      .  155,8      40,1     195,4  175,1      61,9    237,0 

3)re§bner  Sanf  .  .  .116,2  54,4  170,6  265,1  122,2  387,8 
Sauf    für   ^anbel   unb 

Önbuftrie      ....     58,8      34,2       92,5  58,7      84,3       98,0 

Serl.  ^anbelSgefeUfd^aft  55.7  27,0  82,7  81,6  55,5  137,1 
Siationalbanf  f.  3)eutfd^« 

lanb 85,8      21,0     106,3  110,2      27,8     138,0 

©c^aaffl^aufenfd^er  Sauf» 

oerein 62,6      28,6      91,2  93,0     40,8     133,8 

SWtttelbeutfd^e       Ärebit- 

bani 26,3      28,4       54,7  38,9      86,3       70,2 

®eutfd^e  ©enoffenfd^aftS- 

banf 17,3       6,8      24,1  16,5        6,9      28,4 

Serliner  Sani ....  2,4  0,1  2,5  50,6  21,9  72,5 
Äommerj«  u.  3)i§Ionto» 

banI 21,4      20,9       42,3  71,5      38,9     110,4 

SreSIauer  ^iglontobanl      4,0       4,6        8,6  75,5      19,2      94,7 

@a.  855,5    860,0  1215,5  1511,7    607,6  2119,8 

®ie  (Summe  ber  ben  Sanlen  jur  Serfügung  ftel^enben  fremben 

(Selber    ift   bcmnad^   non   1215,5   antttionen  aJH.  Ultimo    1894   auf 

2119,3  ajlittionen  23W.  Ultimo  1899  geftiegen.    ®ie  Sermcl&rung  ber 
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ftemben  (Selber  l^at  alfo  ungefoi^t  gleid^en  Sd^ritt  gel^olten  mit  ber 
aSermel^ning  ber  eigenen  ftopttolien,  unb  eS  [inb  bemnac^  bie  gefamten 
ben  Sanlen  jur  gSerfügung  ftel^enben  ftapitaüen  oon  ca.  IV«  aWil« 
Karben  aJH.  1894  auf  mel^r  olS  8  aJHlIiarben  aJH.  1899  gefüegen. 

§8. 
^ic  93eroriibung  ber  ffa^iitalirn. 

aSie  Don  ben  Sanfen  bie  oermel^rten  Kapitalien  Derroenbet 
rourben,  ift  im  einjelnen  bereits  bargeftellt  morben;  e§  l^anbelt  fld^ 
l^ter  nur  barum,  einen  Überblidt  über  bie  SSermenbung  ber  ftapitalien 
ber  Serltner  Orofebanlen  in  il^rer  ®efamtl^eit  ju  geminnen.  3)a  mir 
bie  ÄrifiS  be§  Qfal^reS  1901  im  mefentlic^en  al§  ftrcbitfrifiS  auffaffen, 
muffen  mir  befonber§  unterfuc^n,  roeld^eS  Silb  \ii)  äiffemmäfeig  über 
bie  feitenS  ber  ©anfen  gemalerten  Ärebite  entmerfen  lägt,  hierfür 
tommt  junäd^ft  bie  (Sntmidlung  beS^ebitorenfontoSin  Setrad^t. 
3)ie  materielle  Unterlage,  meldte  ber  (gntftel^ung  ber  3)ebitorenpoften 
JU  ®runbe  liegt,  ob  eS  fic^  um  einen  inbuftrietlen  ober  einen  ©pefu« 
lationSfrebit  l^anbelt,  ift  nur  gu  einem  geringen  2:eil  au§  ben  Silangen 
ber  ©anlen  ju  erfel^en,  unb  jmar  beS^alb,  roeil  bie  Sud^ungSmetl^oben 
bei  ben  Saufen  oußerorbentlic^  oerfc^ieben  unb  in  il^ren  3)etail§  im 
einjelnen  nic^t  erfennbar  finb. 

3fn  ben  meiften  Sanfbilaujen  mirb  unterfd^ieben  jroifd^en 
IReportS,  ßombarbS  unb  gebedtten  unb  ungebedtten  Debi- 
toren. aSeld^eS  ftriterium  jebod^  bie  S3anfen  für  bie  SudEiung  eine§ 
^oftenS  unter  5Report§  ober  unter  ßombarbS  ober  unter  gebedtten 
Debitoren  anmenben,  ift  nidEit  feft aufteilen ,  ba  eine  einieeitlidf)e  Sluf» 
faffung  ber  SegriffSbeftimmungen  ber  Soften  IReportS  unb  ßombarbS 
fel^lt  unb  gefeglidEie  SBorfc^riften  hierüber  nid^t  oorl^anben  finb.  Qm 
allgemeinen  ift  anjunel^men,  baft  bie  unter  JReportS  gebudf)ten  Soften 
Debitorenpoften  barftellen,  bie  entftanben  finb  burd^  monatlid^e 
Prolongationen  ber  Icitenben  Sörfenfpefulotionöpapiere ,  alfo  ein 
monatlich  gemöl^rteS  Darlel^n  gegen  Unterlage  börfengängiger  ©ffeften, 
bie  im  regelmäßigen  Orofeüerfel^r  in  tppifdEien  ÜJHnimalbetrögen  an 
ber  S3örfe  ftel^en  unb  leidet  oeräufeerlid^  finb.  SBeniger  flar  in  feiner 
Sebeutung  ift  ber  Segriff  ber  ßombarb§.  ?ludE|  fie  ftellen  ein 
Darlel^n  gegen  Unterlage  bar;  über  bie  9iatur  ber  Unterlage  fe^lt 
es  jebod^  in  ben  meiften  Serid^ten  an  ben  nötigen  eingaben, 
inSbefonbere   barübcr,    ob   SBertpapiere   ober   SBaren   bie  Unterlage 
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bilben,  Sei  ben  SBarenlomborbicrungen  l^anbclt  c§  fic^  in  ben 
S3anf bilangen  rool^I  burc^roeg  um  börfengängige  SBorcn,  in  ben 
flontbarbbarlel^cn  gegen  SBertpapicre  fönnen  jebod^  and)  nici^t  börfen» 
gängige  ^qjiere,  inSbefonbcrc  oon  bcr  ©onl  Irciertc,  ober  noc^  nvift 
an  ber  Sörfe  eingcfül^rte  SBertpoptere  cntl^alten  fein.  3)em  Somborbc 
barlel^n  fel^It  nid^t  nur  ber  einJ^eitlid^  burd^  S3örfenufoncc  befttmmte 
Sftüdjal^lungSterntin  be§  Sfleportborlel^nS ,  fonbem  aud^  bic  {eic^ 
aSeröugerlid^feit  be§  UnterpfanbeS ,  roeld^e  bie  in  JReport  gegebenen 
Sffeften  in  fel^r  l^ol^em  9Jlage  ^aben.  SBäl^renb  beim  9leportbar(e^ 
alles  tgpifd^  burd^  Sörfenufonce  beftimmt  ift,  bie  ?Irt  ber  Unterlage 
nad)  Gattung  unb  ^öl^e,  ber  Stücfgal^lungiStermin  unb  in  befc^rönftem 
ajlafee  aud^  ber  SinSfa^,  maltet  beim  ßombarb  noUftönbig  freie  9Ser« 
einbarung. 

JRec^net  man  bie  SfteportS  unb  ßombarb§  ganj  ju  ben  ber  ©örfe 
unb  ber  ©ffeftenfpetulation  geroöl^rten  ftrebiten  unb  oon  ben  3)ebi' 
torcn  einen  immerhin  nidEit  unerl^eblid^en  3:eil  namentlid^  ber  gebecften 
Debitoren,  fo  l^at  man  bie  ungebedtten  Debitoren  unb  ben  nerbleibenben 
IReft  ber  gebedtten  auf  t>a^  ßonto  ber  bem  ^anbel  unb  ber  Qfnbuftrie 
geroöl^rten  Ärebite  gu  fefeen.  S)a  in  ben  Sanibilanjen  bie  2:rennung 
jroifc^en  ben  gebecften  unb  ungebedften  ©ebitoten  nid^t  butc^meg 
burdEigefül^rt  ift,  fo  fönnen  mir  für  eine  SSergleid^ung  nur  bie  ®efamt' 
bebitoren  J^erangiel^en.  3)ie  ®efamtbebitoren  ber  ©anfen  ^oben 
fid^  üon  Ultimo  1894  bis  Ultimo  1899  mie  folgt  oermel^rt: 


(in  a)li(lioneii  SRarf) 


®eutfdE|e  SSanf 

3)i§fonto«®efeafdE|aft     .    .    .    , 

3)reSbner  JBanf 

SSanf  für  ^anbel  unb  Qnbuftrie. 
berliner  ^anbelSgefeUfd^aft    .    . 

Sflational«93anf 

©d^aaffl^aufen 

ajlittelbeutfd^e  ffrebit-Sanf     .    . 
3)eutfd^e  ®enoffenfd^aft§-JBant     , 

»erliner  SJanf 

ffommerj«  unb  3)i§fonto-8anf    . 
öreSlauer  3)i§fonto-S3anf  .    .    , 


Sa. 


1894 

1899 

187,7 

295,7 

118,2 

169,7 

102,2 

248,7 

79,9 

86,3 

63,8 

121,2 

57,7 

77.4 

59,0 

126,1 

44,2 

71,7 

22,6 

85,2 

2,6 

60,0 

43,3 

58,1 

7,8 

65,3 

.:    789,0 

1410,4 
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@in  großer  3:cU  bc§  oou  ben  Sanfcn  geioä^rten  firebitö  loirb 
regelmäßig  oon  ber  ffunbfd6aft  tu  ber  JJonn  bcS  Slcceptfrebite^ 
ber  Sani  in  Slnfprud^  genommen,  roeil  biefe  S^^"!  ^^  i§^  ermöglid^t 
bei  niebrigem  ©tonbe  beS  ^rioQtbiSfontß  fid^  Quf  bittige  SBcifc  ®elb 
ju  oerfd^affen  forool^I  ju  Qxütden  ber  (SffeltenfpefulQtion  mic  ju 
3n)e(fen  beS  inbuftrietten  unb  ^anbel$lrebit§.  ^er  fiunbe,  ber  bei 
ber  ©anl  einen  Slonfolrebtt  genießt,  nu^t  il^n  in  ber  gorm  an^,  baß 
er  brei  SJlonate .  ®i(^t  auf  bie  8anl  traffiert.  S)ie  8anl  acceptiert 
ben  aSed^fel,  ber  Jhinbe  oeilauft  il^n  mit  bem  ®iro  einer  anbcren 
Oantfirma  an  ber  9örfe  jum  ^rioatbiSfont,  ja^It  ben  auiSmad^enben 
Setrag  an  bie  i^anf  ein  unb  erl^ält  ^ierburd^  bei  ber  9anl  felbft  ein 
(Sut^en,  mä^renb  er  für  ba&  9ccept  ber  Sani  erft  93a(uta  beS 
Verfalltages  belaftet  roirb.  SBon  biefer  gorm  ber  ©elbbefd^affung 
iDtrb  ber  Jhmbe  befonberS  bann  ®ebrauci^  mad^en,  menn  ber  Unter» 
fc^ieb  jmifd^en  ^riDatbiSlont  unb  bem  offijietten  SBanIbiSlont  erl^eblic^ 
ift;  benn  Je  größer  bie  SJlarge  jmifd^en  ^rioat«  unb  ©anibislont  ift, 
um  fo  lol^nenber  ift  e§  für  il^n,  baS  Slccept  ber  Sani  ju  biSlontieren, 
anftatt  bei  il^r  einen  ftrebit  in  Slnfprud^  ju  nehmen,  für  ben  er  einen 
Zinsfuß  Don  l^/o  über  bem  Sanlfa^  äu  jal^Ien  l^at.  Qnroieroeit  ber 
?lcceptf rebit  ber  Sanlen  in  Slnfprud^  genommen  mürbe,  ergibt  fid^  auS 
einer  ®egenüberftettung  ber  Debitoren  unb  ber  Slccepte: 

(in  aRillionen  Tlaxf) 
1894  1899 

Sebitoren    )lccepte      2)ebitoren    ^ccepte 

a)eutfd^e  ©anl 187,7        93,9  295,7       141,9 

5)iSlonto.®efeafd&aft      ....    118,2        40,1  169,7        61.9 

a)reSbner  ©anf 102,2        54,4  248,7      122,2 

©anl  für  \&anbei  unb  3fnbuftrie     79,9        84,2  86,8        34,3 

©erliner  ^anbeKgefettfd^aft    .    .     63,8        27,0  121,2        55,5 

gflationalbani 57,7        21,0  77,4        27,8 

©d^aaffl^aufenfd^er  ©anloerein    .     59,0        28,6  126,1        40,8 

gOWttelbeutfdie  Ärebitanftalt    .    .     44,2        28,4  71,7        86,8 

®eutfd^c  ©enoffenfd^aftSbanl  .    .     22,6  6,8  35,2  6,0 

©erliner  ©ant 2,6  0,1  60,0        21,9 

Äommerj-  unb  5)iSlontobanI      .     43,3        20,9  58,1        38,9 

©resrauer  ©islontobani     .    .    .       7,8  4,6  65,8        19,2 

©a.    789,0       360^0         1410,4       6Ö6T 

(JS  mürben  banad^  Ultimo  1894  ungefäl^r  bie  ^ölfte,  Ultimo  1899 

ca.  "/ö  beS  S)ebitorenbetrage§  in  gorm  beS  SlcceptlrebiteS  in  Slnfprud^ 
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genommen.  UJerl^ältniSmäftig  am  ftärfften  lüurbc  oon  btcfcr  ^otm 
ier  Ärebitgeroäl^r  Oebrouc^  gemacht  bei  ber  2)eutfc§en  unb  ^rei^bnei 
S5anf,  bei  welchen  beiben  ungefäl^r  bie  ^älfte  beS  3)cbttorenbetrageS 
üuf  Slcceptfrebitc  entföüt. 

^a§  ftarfe  Slntpad^fen,  baS  fomol^I  in  ben  ben  Sanfen  jur  Ser» 
tügung  ftel^enben  Äq^italien  loie  in  il^rer  SSeriüenbung  in  bic  (Br= 
fc^cinung  tritt,  finbet  feinen  StuSbrudE  aud^  in  ber  bebcutenbcn  S^' 
na^me  ber  (gmiffion§tätigfeit.  Slngcftd^tS  ber  l^eroortagenben 
<5tetlung,  welche  bie  93ertiner  ©rofebonfen  al§  (SmifftonS^äufer  ein« 
nel^men,  fann  ba§  Silb,  bQ§  bie  ®miffionSftatiftif  für  bic  ®efatnt> 
«miffionen  in  3)eutfc§Ianb  aufroeift,  ol^ne  rocitereS  auf  bic  ©crlüier 
Sanfen  übertragen  werben.  2)ie  ®miffion§tätigfeit  nol^m  in  3>eutf(!^ 
lanb  feit  bem  «Qfal^re  1895  rapib  ju,  roie  fid^  auS  folgenber  S^ifönimcn- 
ftellung  nac§  bem  „2)eutfc§en  öfonomift"  (fiel^e  „2)eutfd^er  öfonomifi*, 
<£miffion§ftatiftif  in  ben  einjetnen  ^al^ren)  ergibt.  2)te  @cfaiitt< 
emiffionen  in  beutfc^en  unb  au§länbifdf)en  5ßapieren  betrugen  in 
IBeutfc^lanb : 

(in  aUillionen  SRar!) 

1896  1897  1898  1899 

titontinal«    fiurS*    9{oTninaI'    fiurS*    Slominal«    ^urd«    9lontinaI-    Ruxi- 

betrag       roert        betrag        n)ert       betrag        n)ert       betrag        mert 

1817,92  1895,83  1806,85  1944,70  2007,08  2292,34  2283,56  2611,39 

3)a§  effeftio  aufgebrad^te  ffopital  ftieg  bemnad^  non  1895  iDHQionen 
'SWf.  im  ^a^xe  1896  auf  2611  gjliUionen  ÜJH.  im  ^al^re  1899.  »on 
iiefem  SSetrage  mürbe  aufgebrad^t  für 

^ttien  beutf4er  hänfen. 

1896             1897            1898            1899  1900 

nominal:      157,8         173,1         273,3        211,6  188,0 

effettin:         213,4        265,7         372,8         276,5  174,5 

?l!ticn  beutfc^er  3w^uflrie«®efenfc6aften. 

1896  1897  1898  1899  1900 

nominal:      245,3         190,9        310,2        515,9        297,4 
effeftio:         333,9         318,2         520,6         861,4        461,0 
1Da§  @miffion§agio  betrug  für 

(in  Sroaent) 

1896  1897  1898  1899  1900 

Santaftien  85,3         53,5        36,7        30,6  26,5 

Sfnbuftriealtien  86,1        66,7        67,7        66,9  56,2 
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3)ie  (gmtffioncn  oon  SJanlofticn  crrcici^ten  bemnad^  bcn  ^öl^e- 
imnft  im  ^a^te  1898,  bie  oon  ^fnbuftrieaftien  im  ^fol^re  1899.  ©o* 
oicl  über  bcn  Umfang  bcr  (gmiffioni^tättflfctt  ber  bcutfci^en  Sanfen, 
an  ber  bie  SerUner  (Srogbanlen  ^eroorragenben  Slnteil  l^otten. 

©ejüglid^  ber  gorm  bcr  (gmiffionen  ift  fomol^l  für  bie 
SJanfaftien  mie  für  bie  ^fnbuftrieoltien  d^arafteriftifc^  bie  Xatfac^e, 
bag  bie  Qa^i  ber  9leugrünbungen  oer^ItniiSmö^g  gering  ift,  bagegen 
fe^r  bebeutenb  bie  3^^^  ^^^  ftopitolSoermel^rungen.  (£§  ift  t>a^  eine 
ber  folgen,  meiere  bie  Seftimmung  beö  §  39  beS  Sörfengefe^eS, 
roonad^  bie  Slftien  eines  jur  SlftiengefeQfci^aft  umgemanbelten  Unter» 
nel^men§  erft  ein  ^f^^i^  ^^^  ber  (Eintragung  inS  Sörfenregifter  jum 
IBörfenl^anbel  jugelaffen  merben  bürfen,  gejeitigt  l^at.  (Sielte  barüber 
audf)  meine  Sb^anblung :  „2)ie  SBirtungen  beS  S9örfengefe^e§  auf  ba^ 
»anl»  unb  ©örfengefd^öft"  in  ©onrab«  ^fa^rb.  1897  ®.  725  ff.)  Um  ben 
(Befahren,  bie  l^ierburd^  mit  ber  Ummanblung  eine«  befte^enben  Unter» 
nel^menö  in  eine  SlftiengefeQfc^aft  für  bie  Saufen  oerbunben  maren,  ju 
entgegen,  fd^lugen  fie  meift  ben  ©eg  ein,  bafe  biefeS  Unternel^men  an  eine 
beftel^enbe  SlftiengefeQfci^aft  oerfauft  mürbe  unb  Untere  ju  biefem  Qroedt 
il^r  Äopital  oerme^rte.  ^nfolgebeffen  bemirfte  ba§  93örfengefeJ  nic^t  nur 
eine  junel^menbe  Äonjentration  im  Sanfmefen,  fonbem  eS  beförberte 
aud^  burc^  bie  flnanjiellen  (Einflüffe  ber  SJanfen  auf  bie  3fnbuftrie» 
gefellfc^aften  bie  ftongentration  in  ber  Qnbuftrie  felbft  unb 
bie  an  ficfi  fd^on  burc§  bie  (Jorm  ber  äftiengefeUfd^aft  gegebene  a:en« 
beuj  jur  (Erftarfung  unb  SSermel^rung  ber  ©rofebetriebe.  3)iefe  Qu» 
nal^me  ber  ®rofebetriebe  in  ber  Qnbuftrie  felbft  mirfte  il^rerfeitS  auf 
ba§  Sanfmefen  baburc^  jurücf,  bafe  bie  großen  inbuftrieHen  Unter» 
nel^mungen  nid^t  mel^r  mit  einer  Sanfoerbinbung  auSfommen  tonnten, 
fonbem  mit  mel^reren  Saufen  gleid^jeitig  arbeiteten  unb  baburd^  ber 
einzelnen  Sauf  bie  finanjieQe  Kontrolle  über  baS  Untemel^men  er« 
fd^merten.  (SS  mar  jjebod^  bieiS  feineSmegS  bie  einzige  {^olge  be§  §  89 
be§  ©örfengefeJeS.  Someit  er  nämlic^  bie  Ummanblung  beftel^enber 
Untemel^men  nid^t  in  ben  eben  befprod^enen  formen  fid^  ooQjiel^en 
lieg,  filierte  er  ju  einem  ^anbel  in  fogenannten  roilben  Slftien, 
bie  jur  Sörfe  noc^  nid^t  jugetaffen  maren ,  aber  unter  ben  Sanfier§ 
gel^anbelt  unb  im  5ßublifum  untergebrad^t  mürben  burc§  eine  8lrt 
Sirfulamotierung  in  ä^nlid^er  (Jorm  mie  bie  ber  ftuje. 

3)aS  (El^arafteriftifd^e  für  bie  (gntmidtlung  ber  (gmiffionStätigfeit 
ber  beutfd^en  Saufen  in  ben  Qfal^ren  1896  big  1899  liegt  alfo  in 
brei  SKomenten,  erftenS  in  ber  ftarfen  S^nal^me  ber  (Jmiffionen  il^rem 
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©ctraflc  nad),  jnjeitcnS  in  ber  fortgefegten  rapiben  Steigerung  be§ 
®miffionSagio§,  ba§  ben  ^öl^epunlt  erreid^t  bei  Sanfoltien  im  ^fal^re 
1897,  bei  Qfnbuftrieaftien  im  ^ol^re  1899,  unb  brittenS  in  bem  l^eroor» 
ragenben  Slnteil,  ben  bei  ben  (gmiffionen  bie  ÄapitalSerl^öl^ungen 
gegenüber  ben  9leugrünbungen  l^aben.  ^q§  (SmiffionSogio  oerliert 
allerbingS  burc§  bie  Xatfad^e,  ba%  eS  fid|  bei  ben  ffimiffionen  oielfac^ 
um  ßapitalSerl^öl^ungen  l^anbelte,  etroaS  oon  feiner  ^öl^e,  ba  natur» 
gemäfe  Don  il^m  in  Slbjug  ju  bringen  ift  ber  SBert  be§  bei  Kapitals« 
erl^öl^ungen  ben  alten  Slftionären  eingeräumten  8e jugSred^teS ,  ber 
jeboc^  in  obigen  Sx^exn  be§  „3)eutfd^n  ölonomift"  nic^t  in  ?lbjug 
gebrad^t  morben  ift. 

(gg  mag  an  Wefer  ©teile  furj  auf  bie  Xl^eorie  eingegangen  werben, 
bie  ®berftabt  in  feiner  ©d^rift:  „®er  beutfd^e  Äapitalmarft" 
(2)uncfer  &  ^umblot  1901)  entmidtelt  l^at.  ffiberftabt  oerfud^t  in 
biefer  9lrbeit  nad^ juroeifen ,  ba^  bie  Slnfprüd^e,  meiere  bie  Qfnbuftrie 
an  ben  beutfd^en  Oelbmarlt  gefteHt  l^at,  oerl^ältniSmäfeig  minimal 
gerocfcn  feien  gegenüber  ben  ?lnfprüd^en  ber  ©pelulation  an  ben 
©elbmarlt.  @r  fommt  ju  biefem  SRefultot  im  mefenüid^en  burd^  eine 
aSergleid^ung  be§  ben  inbuftrieQen  Untemel^mungen  burc§  bie  Kapitals» 
erp^ungen  jugefloffenen  Äapitalreinanfpruc^S  mit  bem  ®elbbetrage, 
ber  burd^  bie  ^reisfteigerungen  ber  JBörfenturfe  für  biefe  SBerte  oon 
ber  ©pefulation  benötigt  rourbe.  Sei  ber  (Ermittlung  be§  legteren 
©etrageg  jeboc^  begel^t  (gberftabt  einen  (Jel^Ier,  ber  aud^  in  ber  5ßreffe 
unb  in  meiten  ffreifen  be§  5ßublifum§  pufig  begangen  mirb,  inbem 
er  ben  SörfenfurSroert ,  ber  fid^  natürlid^  ftetS  nur  auf  ben  Umfag 
dnc§  ganj  minimalen  a:eile§  ber  Slftienfapitalien  bejie^t,  al§  ma§« 
gebenb  für  ben  Umfag  bc§  gefamten  ?fftienfapital§  bctrad^tet.  SBenn 
beifpie[§roeife  bie  Slftien  ber  ßaural^ütte  im  Qa^xe  1900  einen  ^öd^ft« 
fur§  oon  ca.  285 ®/o  erreichten,  fo  nimmt  ffiberftabt  an,  ba§  infolge 
biefer  börfenmäßigen  Seroertung  Slnfprüd^e  an  ben  Oelbmarft  in 
^öl^e  oon  27  anittionen  9Jlf.  («ftienfapital  ber  ßaural^ütte)  X 
285  o/o  geftettt  mürben  =  76950000  SDif.  a)a§  ift  natürlid^  ganj 
falfd^,  benn  ber  ÄurS  oon  285  ®/o  fagt  nichts  meiter,  al§  ba^  ju  biefem 
Ißreife  Umfäge  ftattgefunben  l^aben,  ein  Sefigroed^fel  alfo  für  einen 
a:eil  be§  SlftienfapitaK,  unb  jroar  für  einen  ganj  minimalen  Jeil*. 
®berftabt  überfielt  erftenS,  ba%  ein  großer  a:eil  ber  SÖtien  überl^aupt 


^  ll^nlid)  äußert  fld^  übet  @berfiabt:  ^botf  SB e ber  in  2)epof!tenban!en 
unb  ©pefulationäbanfen  @.  171/172. 
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bie  ^änbe  nid^t  roec^felt,  fonbcm  in  feftem  ®cfl^  ift,  unb  jrociteng, 
bog  nur  ein  gonj  geringer  Seil  beS  SöticnlopitalS  bcr  ßoura^ütte 
gu  bcm  jhirfe  oon  285  ®/o  ocrfauft  roorben  ift.  ^^nfotgcbcffen  fd^cint 
un§  feine  8ered^nung  junad^ft  über  bie  Slnfprüd^e,  roeld^e  bie 
(Spefulation  an  ben  ®elbmarft  geftellt  ^at,  nid^t  ftid^^altig,  fon« 
bexn  bebeutenb  ju  l^od^  ju  fein,  anberfeitS  finb  bie  Slnfprüd^e  ber 
^nbuftrie  an  ben  (Selbmarft  oon  Sberftabt  nur  teilroeife  6erüd(« 
fid^tigt  unb  infolgebeffen  roeit  unterfc^ä^t  roorben;  benn  bie  8ln» 
fprüd^e  ber  3f^i>uftrie  an  ben  ®elbmarfl  fommen  feineSroegS  au§« 
f (i^Iiefelid^  ober  aud^  nur  in  erfter  ßinie  jum  SluSbrudt  in  ber  (gmiffion 
Don  Slftien  unb  Obligationen,  fonbem  oor  altem  in  ben  JBilanjen  ber 
SBanlen  auf  bem  3)ebitorenfonto.  ^iffcrnmägig  finb  l^ier,  roie 
oben  bereits  ermäl^nt,  biefe  Slnfprüc^e  nid^t  nad^meisbar.  äSie  be> 
bcutenb  fie  aber  finb,  gel^t  fd^on  au§  ben  angaben,  bie  ber  ©d^aaff« 
l^oufenfc^e  Sanfoerein  barüber  mad^t,  unjroeibeutig  l^eroor.  3)anad^ 
entfielen  oon  ben  Oefamtbebitoren  oon 

1900  161,7  aJliaionen  3m. 

1901  136,0 

1902  132,0 

Ultimo  1900  50,9,  1901  50,9,  1902  46,1  amCionen  Tit.,  alfo 
burc^fd^nittlid^  mel^r  al§  80®/o  allein  auf  größere  Slftiengcfell» 
fc^aften  unb  Oemerffc^aften.  {Red^net  man  l^inju  bie  ßrebitgemä^r 
an  prioate  firmen  unb  ®ef eQfd^aften ,  fo  barf  man  mo^l  annel^men, 
bafe  bie  ^älfte  bis  brei  SSiertel  ber  unter  3)ebitoren  oerbud^ten  Ärebite 
^anbel  unb  ;3fnbuftrie  ju  gute  gefommen  finb. 

§4. 

SBenn  mir  aber  oud^  bie  jiffemmägige  Serec^nung  oon  (Sberftabt 
über  bie  ^öl^e  beS  ^opitalSbebUrfniffeS  ber  ©pelulation  nid^t  für 
richtig  anerfennen  fönnen,  fo  ift  il^m  unbebingt  bod^  barin  rec^t  ju 
geben,  bafe  bie  Slnfprüd^e  ber  (Spefulation  an  ben  Oelbmarft 
fcl^r  er^eblid^  iparen,  nid^t  nur  bie  Slnfprüd^e  ber  53örfenfpeIulation, 
fonbem  aud^  bie  fpefulatioen  Slnfprüc^e  oon  ^anbel  unb  <3fnbuftrie. 
3)cr  Optimismus,  ber  feit  bem  ^fti^^J^^  18^8  immer  größere  3)imenfionen 
annal^m,  oeranlaßte  nid^t  nur  bie  ^änbler  ju  großen  fpefulatioen  8lb« 
fc^Iüffen,   fonbem   auc§  bie  inbuftriellen  Untemel^mungen  jur  @in> 
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gel^unfl  langfic^tigct  unb  auSgebc^ntcr  ßicferungSoerträge  in  ffio^' 
matcrial  unb  bie  inbuftrieQen  SBerIc  fclbft  ju  einer  SJergröfecrung 
tl^rer  Einlagen  r  bie  über  ba§  SRog  be§  junäd^ft  ju  ern)artenben 
bouemben  Sebarfe§  l^inouSgingen  unb  nur  einer  pliJöIid^  auftretenben 
ftarfen  Slad^frage  entfprangen.  ©pejieQ  in  ber  ;3fnbuftrie  famen  bie 
fpefulatiuen  Slnfprüd^e  barin  jum  SluSbrucf,  bafe  ber  SJanHrebit  iti 
fel^r  l^ol^em  Snoge  ju  ^ilfe  gebogen  rourbe,  unb  otelfod^  nid^t  nur  in 
ber  (Jorm  Don  fd^roebenben  ©d^ulben,  alfo  für  ®elbbebürfniffe ,  bie 
fic§  nur  oorübergel^enb  fül^lbor  machten,  fonbem  aud^  für  bauembe 
Quüeftitionen  unb  ;3mmobiIifierungen  oon  Äctpital,  bie  nid^t  red^t« 
jeitig  funbiert,  fonbem  burd^  fünbbaren  SJanffrebit  befriebigt  würben. 
3iffcmmä6ig  biefe  Sebürfnijfe  ber  Spefulation  im  ^anbel,  in  ber  3fn» 
buftrie  unb  an  ber  53örfe  bar jufteQen,  l^alten  mir  für  unmöglich ;  baft 
Pe  gro§  roaren,  er§eQt  am  beften  au^  ber  anormalen  (gntmidKung 
beS  ®elbmartte§,  bie  feit  bem  Qfal^re  1898  jufel^enbS  ftärler  in  bie 
(Srfc^einung  trot. 

2)ie  anormale  ßage  be§  ®elbmarfte§  fam  nid^t  nur  in 
bem  mad^fenben  Slotenumlauf  ber  ^^ttelbanfcn  jum  SluSbrudt  unb 
ber  (Steigerung  be§  SJanf»  unb  5ßrioatbi§fontS ,  fonbem  namentlid^ 
aud^  in  ber  Seroegung  ber  fremben  ©ed^felfurfe  unb  ber  erl^eblid^en 
3una^me  beS  ©ed^felumlaufS  in  2)eutfd^Ianb,  in  bem  {RüdEgang  ber 
feft  oerjinSlid^en  SBerte  unb  in  ber  «nfpannung  ber  Sanfbilanjen. 

a)ie  Semegung  beS  3leid^§banfbi§font§,  junäc^ft  im  <3fa]^re§« 
burc^fdfinitt  betrachtet,  jeigt  fotgenbeS  Silb: 

S)cr  ©urd^fc^nitt  beS  {Reid^SbanfbiSfontS  betrug: 


1894 

1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

3,116 

3,139 

3,655 

3,806 

4,267 

4,992 

5,263» 

Seit  bem  britten  Quartal  be§  ^al^reS  1899  befonberS  mar  bie 
Slnfpannung  ber  {Reic^öbanf  aufeerorbentlid^  grofe,  unb  ber  3)iSfont 
erful^r  eine  rapibe  ©teigemng.  ?lnfang  1899  mar  jmar  ber  53anf» 
biSfont  fd^on  l^od^,  bod^  f onnte  er  in  ben  erften  beiben  Quartalen  be« 
beutenb  ermäßigt  merben,  jog  aber  bann  nod^  ftärfer  an.    ffir  betmg : 

oom  1.  bis  16.  Januar  1899 e^lo 

„   17.  3fanuar  bis  20.  (Jebmar  1899  .    .    .    5®/o 


^  @ie^  natnentlii^  ^a^d^,  SBirtfdgaftlic^e  SBeltlage  1901  ®.  60.  Obige 
3aftlen  flnb  ben  labeUen  con  31.  iöemer,  arei^ig  3a^re  ©antbii^!ont,  ent- 
nonttnen* 
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üom  21.  ^bruar  bis  8.  9Mai  1899 


4V««A 


0 


4«/o 
5«/o 


„       9.  3Rai  bü5  18.  3funi  1891  .    .    . 

„     19.  ;3funi  bis  6.  Saiguft  1899     .    . 

7.  «luguft  bis  2.  Ottober  1899      . 

3.  Oftober  bis  18.  a)cjcinbcr  1899 

unb  lourbc  am  19.  2)ejember  1899  auf  7®/o  crl^öl^t. 

©c^on  bicfe  feit  änfang  bcr  70  er  ^fal^re  nid^t  bageroefene  (gr« 
l^ö^ung  beS  ©iSlontS  ber  Sleic^Sbanf  auf  7  ®/o  l^ätte  bie  loirtfci^aftaci^en 
^cife  3)eutfcl^lanbS  nid^t  mel^r  im  Qxo^\]^l  barüber  taffcn  bürfen,  bafe 
eine  ÄrijlS  im  Slnjuge  fei.  Sie  mürben  iebod^  baburd^  oielfad^  ge> 
täufd^t,  ba§  man  fie  in  erfter  ßinie  jurüdffü^rte ,  nid^t,  mie  eS  ben 
Sotfad^en  entfprac^,  auf  bie  in  ©eutfd^lanb  beftel^enbe  ffrebitüber= 
fpannung  unb  überfpetulation ,  fonbern  auf  ben  burd^  SluSbrud^  beS 
äranSoaallriegeS  oermel^rten  ®elbbebarf  SnglanbS  unb  baS  Slufl^ören 
beS  ®oIbaufIu|feS  auS  ©übafrifa. 

^e  auffaüenbe  ffintmidlung  beS  SanIbiSfontS  feit  bem  britten 
Guartal  1899  tritt  bann  erft  beutlid^  in  bie  ©rfc^einung,  xotnn  man 
bie  ©urd^fd^nittSfä^e  ber  einjelnen  Ouartale  beS  ^fa^reS  1899  be- 
rechnet.   ®S  betrug  nämlid^  ber  ©urc^nittsfaj  ber  SReid^Sbanf  im 

1.  2.  3.  4.  Ouartol  1899 

4,778       4,278       4,800       6,111 

(Sin  öi^nlic^S  Silb  jeigt  bie  Q^ntmidlung  beS^rioatbiSlontS 

an  ber  Berliner  53örfe  im  -Qfal^re  1899.  ^m  Qfa^reSburd^fc^nitt  be« 
trug  er: 

1894          1895         1896  1897  1898  1899 

1,67        2,02        2,99  2,99  3,55  4,44 
3fm  aSierteljal^rSburd^fd^nitt: 

1.  2.  3.  4.  Ouattal 

1894  2,08  1,67  1,63  1,60 

1895  1,45  1,78  1,90  2,96 

1896  2,87  2,53  2,76  4,34 

1897  2,93  2,39  2,75  4,18 

1898  2,83  3,31  3,84  4,75 

1899  4,14  3,67  4,32  5,57 

SDlel^r  nod^  alS  in  biefer  rapiben  (Steigerung  beS  SanfbiSfontS 
unb  beS  ^rioatbiSlontS  fam  bie  anormale  ßage  beS  beutfd^en  ®elb» 
marfteS  im  2.  ^albjal^r  1899  in  ber  Seroegung  ber  fremben 

C^riften  CX.  -  ^ed^t,  Mfenentmete.    I.  18 
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aSec^felfurfe  jum  SluSbrudE,  nantentlid^  in  ber  Seroegung  bcS 
SSed^felfurfeS  auf  5ßariS  unb  auf  ßonbon.  3)ie  ©croegung  be§  ßonboner 
9Bec^feIIurfc§  ge^t  au§  folgenben  3iffc^  l^eroor,  roeld^e  bcn  %uxd)- 
fd^nittSfurS  für  bie  einjelncn  SKonatc  aufroeifcn.  2)er  flurS  auf  ßonbon 
notierte  im  ©urc^fd^nitt  1899: 

3fum  20,426 

3uri  20,452 

Sluguft  20,466 

September  20,437 

Oftober  20,450 

Slooember  20,420 

3)eaember  20,500 

SefonberS  auffallenb  ift  bie  Semegung  be§  ßonboner  SBec^fe I» 
furfeS  im  ®ejember  1899,  in  roeld^er  ^^it  er  fid^  lange  mefentlid^ 
über  bem  ®o[bpunft  ^ielt.  (St  betrug  im  3)ejember  im  2)urc^fd^nitt 
20,497,  b.  ^.  0,002  ÜJlf.  über  i^m  tl^eoretifd^en  ®olbpunft  unb  ftieg 
jeitmeilig  um  bie  SBei^nad^tgjeit  bis  auf  20,60.  3)iefer  ganj  anormale 
©tanb  be§  ßonboner  SBec^felfurfeS  fanb  feine  ®rflärung  barin,  ba^ 
bie  SReid^Sbanf  mit  {Rüdtfic^t  auf  bie  fe^r  angefpannte  ßage  be§  beutfc^en 
@elbmarfte§  unb  auf  il^ren  fel^r  fc^mac^en  ffibelmetaHbeftanb  bie  @olb« 
ausfuhr  au§  2)eutfd^lanb  ju  oer^inbern  fud^te.  (gin  SUiittel  l^ierju 
ift  il^r  befonberS  baburd^  gegeben,  bag  fie  mit  einer  ®rl^ö§ung  ber 
oon  il^r  einfeitig  ju  beftimmenben,  al§  Oarantie  ber  @iro«a:ran§aftionen 
giuSloS  ju  beponierenben  SJlinbeftfumme  ber  ®iroeinlagen  bro^t*. 
2)ie  ^öl^e  beS  ßonboner  3)eoifenfurfe§  über  bem  ©olbpunft  erllärt 
fid^  eben  barauS,  bog  bie  beutfd^en  Saufen  au§  {furd^t  oor  bem 
a:ran§üaal!rieg  il^re  ©ut^aben  au§  ßonbon  jurüdtgejogen  l^atten  unb 
jim  2>ejember  1899  plbglic^  eine  um  fo  größere  Slad^frage  nad^  ßonboner 
,  ^ec^feln  eintrat,  al§  burd^  ben  ^reisftur j  ber  fübafrifanifd^en  SDlinen« 
merte  unb  ber  amerifanifd^en  (gifenbal^nmerte  nac^  ber  englifc^en  Slieber« 
läge  am  a:ugelaflu§  oon  3)eutfd^Ianb  auS  große  SRimeffen  nad^  ßonbon 
notmenbig  mürben,  teil§  ju  3)edtung  oon  3)ifferenäen,  teils  aber  jur 
Slbnal^mc  oon  ©ffeften,  bie  bi§  ju  biefer  S^it  in  ßonbon  prolongiert 
morben  maren,  bereu  meitere  Prolongation  aber  englifc^e  girmen 
oermeigerten. 


^  @ie(e  91.  @.  SBeid,  3)ie  SoUbarität  ber  ®elbmör!te  @.  46.    gfranl« 
fürt  1903. 
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"Had)  bie  Seme^mg  be§  $arifer  SBed^felfurfeS  roor  noment« 
lic^  in  ber  jrociten  ^fllft«  bc§  Qfa^rcS  1899  ganj  anonnal.  3)cr 
aBet^feHurS  auf  $ariiS  ipar  (angc  3^^^  ^^^  i>c^  ®o(bpuntt,  aber  nid^t, 
ipie  man  in  2)eutf(i^(anb  Dielfod^  glaubte,  infolge  ber  grogen  8e« 
bürfniffe  für  bie  ^arifer  ©eltouSfteHuug ,  fonbem  infolge  beS  8e» 
ftrebenS  ber  franjöfifd^en  Sanlen,  alle  roäl^renb  ber  $eriobe  ber  ^oc^* 
fonjunftur  nad^  3)eutfci^lanb  auSgeliel^enen  (Selber  mögltc^ft  f^neH 
mieber  in  ba^  ^eimatlanb  jurüd jujiel^en  ^ 

Sieben  biefen  ÜJlomenten  d^arafterifierten  femer  bie  Sluöroeife  ber 
ateid^Sbanf,  bie  eine  fortgefe^t  fel^r  ftarle  Selaftung  be§  SBed^fel» 
portefeuiUcS  aufliefen,  bie  ungefunbc  ßage  beS  beutfd^en  ®elbmarIteS. 
9lad^  ben  Betrögen  ber  SSäed^felftentpelfteuer  bered^net,  eine  Sered^nung, 
bie  natürlid^  nid^t  oöQig  genau  fein  fann,  tro^bem  jebod^  fel^r  roert« 
DoHe  3!n§alt§punfte  gibt,  betrug  ber  SBec^felumlauf  in  ®eutfd^» 
lanb«  in  amUionen  gjlf.: 


1896—1897 

9200 

1898—1899 

9900 

1899—1900 

121d0 

3)eutlid^er  nod^  al§  au§  biefen  ^ö^lcn  ge^t  au§  ben  oon  un§  im 
erften  a:eil  biefer  Slrbeit  enoöi^ntcn  Qa^len  ber  SBed^felumfö^c  bei  ben 
einzelnen  Sanlen  bie  rapibe  (Steigerung  be§  3Bed^felumlaufe§  in 
®eutfc§lanb  namentlid^  im  ^al^re  1899  l^eroor,  eine  Steigerung,  bie, 
roie  mir  nad^geroiefen  l^aben,  nid^t  fo  fe^r  auf  eine  Qnna^me  ber 
Qa^l  ber  in  Umlauf  gefegten  ©ed^fel  jurüdtjufül^ren  ift,  alS  oiel» 
me^r  auf  eine  Qnna^me  ber  Sctröge,  über  meldte  SBed^fel  auS- 
gefteQt  mürben. 

Um  bie  ßage  be§  beutfc^en  ®elbmar!teS  ffinbe  be§  ^al^reS  1899 
möglic^ft  Mar  ju  ftellen,  möge  l^ier  ber  9lu§mei§  ber  SReid^Sbanf  oom 
30.  2)e3ember  1899  ^laft  flnben.  ^d^  folge  l^ier  ber  2)arftellung,  bie 
id^  im  „ginanaJ^erolb"  ((Jranifurt  aJTl.)  oom  6.  ^fanuar  1900,  Seite 
3—4  gegeben  l^abe. 


'  @te(e  SBeia  1.  c.  @.  104  bid  105. 

«  ©ie^e  »af<^,  fflirtfdöaftlic^  aBeltlage  im  3aftrc  1901  @.  55. 


18* 
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Scutfcftc  aieic^Sbant.    «uSwei»  t)oni  30.  Seacmber  1899. 


parallel« 
t90(%e  1898 

fiapitol  120  aRinioneit  9Rf. 
SRefciüen  30 

30.  Seaembcr 

Seränbentiii 

2)i8!ont  6«/o 

2)i8font  700/0 

SD^f. 

woc^e  1899 

757293  000 

SMetattbcftanb 
8teid)d!atfenfcMne 

700896000 

—  42  367000 

16497000 

15464000 

-     1857000 

12247  000 

5Roten  Qitbcrcr  Manien 

11557  000 

-        498000 

865281000 

SBeÄfelbeftanb 
Sombarbforberunöen 

1079920000 

+    51202000 

186074000 

141675000 

+    48473000 

41850000 

®ffc!ten 

29  791000 

+    20907000 

101015  000 

Sonnige  ^ftioa 

54388000 

—     3  218000 

1357  392000 

^Notenumlauf 

1358933000 

+  156  818000 



baDon  als  S^otenrefetoe 

— 

— 

282955000 

in  @teuetpf[ic6t 
Xäglic^  föaigeSerbinbli^feiten 

837  616000 

+  201540000 

430923000 

475621000 

-  87  133000 

36942000 

©onftifle  ^afflüo 

49137000 

+      2  957000 

3)er  3lu§n)ei§  ber  SReic^Sbanf  jcigt,  bafe  tro§  bcr  anormalen 
^ö^e  be§  SanfbiSfontS  oon  7  ®/o  ber  ©tatuS  bcr  S3anf  nod^  fd^Icd^tcr 
Toar  als  ju  ber  gleichen  3eit  im  ^al^re  1898,  obgleich  bamal§  bereite 
bte  S5anf  fe^r  ftarf  in  Slnfprud^  genommen  morben  mar.  9lac^  bem 
obigen  SluSmeiig  ^atte  bie  SReid^Sbanf  für  einen  Slotenumlauf  oon 
887  V9  SKillionen  SDif.  bie  Slotcnftcuer  ju  entrid^tcn,  mäl^renb  flc  am 
(Bd)ln%  be§  ^al^reS  1898  nur  mit  288  äRiHionen  unb  am  Schlug  be§ 
Qfa^reS  1897  nur  mit  172  278  000  ÜJW.  in  ber  Slotenfteuer  mar.  «m 
30.  September  1899  l^attc  bcr  fteucrpflid^tigc  SRotenumtauf  mit 
371238000  aJlf.  bie  ^öc^fte  biSl^er  jemals  bagcroefene  ^iffcr  erreich 
barauf  folgt  nunmel^r  bcr  80.  3)cacmber  mit  337  616  000  SKt.  aB  bcr 
jroeitl^öcfiftcn  Qx^ex,  3)cmcntfprccl^enb  l^attc  bie  SRcid^Sbanf  im  3^1^rc  1899 
2  858000  aJlf.  (Steuern  ju  entrichten  gegen  1927401  im  3fal^re  1898 
unb  767916  ÜJlf.  im  3fa^re  1897.  3)ie  gefamte  ttbcrfd^rcitung  ber 
gflotengrenac  ftcüt  fic§  für  baö  ^al^r  1899  auf  nal^eju  2  744000000  HRL 
3)er  ajietattfd^a^  ber  Sanf  ift  um  ctma  51 000000  aWf.  Keiner  unb  i^re 
©cd^felanlage  nod^  um  runb  214000000  größer  atö  am  ©c^Iufe  bcS 
3fal^rcS  1898.  ®iefe  Qi^em  finb  um  fo  ungünftiger,  roenn  man  in 
Sctrac^t  gicl^t,  ba§  bie  Qnanfprud^nal^mc  bcr  ©an!  in  ber  legten 
3)e8emberrood^c  be§  ^fal^reS  1899  geringer  mar  al§  im  aSorja^re,  mcil 
man  mit  ber  Oclbocrforgung  gum  ^a^ieß^d^iu^  bamaB  frül^cr  be« 
gönnen  l^atte  al§  im  Qfal^re  1898  unb  bereits  in  ben  crftcn  SBod^n 
be§  Sejember  große  Seträge  ber  Sauf  entjogen  mürben,  namentlich 
aber  in  ber  brüten  Segembermoc^e,  furg  oor  ber  ffirl^öl^ung  be§  3)iS^ 
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lontf ajeö  anf  7  ^/o,  jur  lluSnu^ung  beS  ©aftcS  oon  6  ®/©  umfangreiche 
SBed^feleinreid^ungen  erfolgt  waren, 

3)ie  aSed^felturfe  im  3)ejember  ftettten  fic§  mie  folgt: 

1899  1900 


7J12. 

14/12. 

21./12. 

89,20 

88,70 

87,60 

86,35 

82,65 

85.75 

94,70 

94,40 

93,55 

30./11.        7./12.         14J12.       2U12.        28J12.        4JU 
furä  *art§        80,85      80,90      80,95       80,95       81,20      81,25 
furj  ßonbou     20,41       20,45       20,49      20,52      20,55      20,49 

3)ie  fritifd^e  ßage  beS  beutfd^en  Oelbmarfte«  fpiegelt  fic§  befonberS 
beutlid^  in  bemSlücfgang  ber  fefl  oerjinglic^cn  SBerte  roiber. 
Um  bie§  ju  oeranfd^aulid^n,  gebe  id)  ^ier  eine  fleine  2:a6elle,  meiere 
bte  ^reiSberoegung  einiger  ber  l^auptfäc^lic^ften  Slnlagemerte  jeigt: 

1^12.  1898  »0^11. 

94,40    3<>/oige  »cicf)Sanlei§e  89,50 

92,00    3<>/oige  Reffen  86,80 

97,90    4®/oige  Ungam-Äronen  94,90 

2tlle  biefe  iDlomente  l^ötten  im  ^ufammenl^ang  mit  ber  abnormen 
(Steigerung  ber  5ßreife  ber  Qfnbuftrieprobufte  unb  anberen  Symptomen 
bie  roirtfci^aftlicl^  meitblidenben  ßreife  nidf^t  barüber  im  3w>cifel  lajfen 
bürfen,  ba^  eine  ÄrifiS  in  SJeutfd^lanb  im  Slnjuge  fei,  boc^  rourbe 
fie  fomol^l  oon  jal^lreid^en  a:i^eoretifem  mie  oon  ^raftifem  beftritten, 
oon  a:i^eoretifem  namentlich  oon  ßeji§  unb  Siegel  in  ber  „Sleuen 
freien  treffe".  @§  fel^Ite  aüerbingS  audf)  nid^t  an  (Stimmen  in  ber 
treffe,  meldte  auf  bie  gefal^roolle  3wfpifei*^9  ^^^  UJer^ältniffe  red^t» 
zeitig  aufmerff am  madf^ten.  3fm  3)ejemBer  1899  fc^rieb  bereits  bie 
nrinifterieHe  Äorrefponbenj*: 

„Um  einer  folc^en  (grfd^einung  (ungemö^nlid^e  ^unal^me  ber 
SBed^felanlage  unb  ber  ungebedften  Koten)  entgegeujumirfen,  gibt 
eS  fein  anbereS  SKittel  al§  bie  ffir^^ung  beS  ®i§fontS,  bie  einer 
ungefunben  Überanfpannung  be§  Ärebit§  oorbeugt,  frembeS 
@elb  l^eranjie^t  unb  bie  ßöfung  auSmärtiger  ®ut^aben  ju  oer« 
fd^ieben  geeignet  ift". 
{femer  erl^ielt  ber  ^fal^reSberid^t  be§  93erein§  Berliner  Äaufleute 
unb  Sfnbuftrieller  folgenbeS  Scfilußmort: 

„(g§  ift  bringenb  ju  münfd^en,  bafe  bie  5ßeriobe  be§  ftürmifd^en 


*  ©ieftc  Sberfkabt,  ®ic  gegenTOärtige  ÄriflJ,  iftrc  Urfac^cn  unb  bie  Sluf* 
gaben  ber  ©efeftgebung,  @.  16. 
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9lufn)ärtöftte6cn§   Balb   burd^   eine  Qeit  xul^tgen  unb  befonnencu 
(Jeftl^altenS  be§  ©eroonnenen  abgclöft  luirb,  [oH  nid^t  ein  Der^ongniS^ 
Dotier  Umfd^lag  bie  ^olgc  fein". 
Sin   biefe  SluSfül^ningen   beS   93erein§   berliner  ßaufleutc   unb 
Qfnbuftrieffer   fd^lofe   i^   im    „(Jinanjl^erotb"   üom   5.   Januar    1900 
folgenbe  Setrad^tung,  bie  beS^alB  l^ter  roiebergegeben  fein  mag,   mcü 
fie  intereffante  Streiflid^ter  mirft  auf  bie  inbuftrielle  Sage  fomo^l  aI5 
auc^  auf  bie  ßage  be§  ®elbmarfte§. 
^d)  fd^rieb  bamalS: 

„®ie  furjen,  in  il^rer  ^rägnanj  aber  befonbcrS  beutlid^ 
SBorte  be§  SSereinS  SJerliner  Äaufleute  unb  ^f^wftrietter  beden 
fid6  ooQftänbig  mit  bem  Urteil,  ba^  ber  »ginanjl^erolb'  feit  mel^reien 
SRonaten  in  auSfül^rlid^er  SJarfteHung  begrünbet  unb  ju  bem 
feinigen  gemacht  l^at.  SBir  l^aben  barauf  l^ingenriefen ,  bafe  in 
unferer  inbuftrieHen  ®ntroidHung  in  lejterer  Qdi  einige  Symptome 
l^erDorgetreten  finb,  bie  bafür  ju  fpredf^en  fc^einen,  ba%  unfcrc  in« 
buftrielle  5ßrobuftion  in  ba§  Stabium  einer  ungefunben  übetreigung 
einjutreten  beginnt,  -^ierau  jäl^Üen  mir  bie  feit  oergangencm 
Sommer  fid^  plöjlid^  fprung^aft  ooUjie^enbe  Steigerung  ber  ®tfen« 
preife  unb  bie  93erfd^meljung  ber  SRol^eifenabfd^lüffe  für  bie  3fa^re 
1900  unb  1901,  in§befonbere  fd^eint  unS  aber  bie  feit  3f"ni  oorigen 
<3fa^re§  anbauemb  june^menbe  Spannung  auf  bem  inter« 
nationalen  ©elbmarfte  eine  einbringlid^e  SBamung  bafür, 
ba^  ba§  a:empo  ber  roirtfd^aftlic^en  a:ätigfeit  oerlangfamt  werben 
mu|.  SBir  miefen  oft  barauf  l^in,  bafe  ber  Orunb  ber  Ser* 
fc^Ied^terung  ber  ®e(boerl^ältniffe  in  bem  ju  enormer  ^ö^  an« 
geroac^fenen  Kapital»  unb  ßrebitbebürfniffe  ber  ;3nbuftrie  ju  fud^cn 
fei,  nid^t  aber,  roie  bie§  oielfac^  geglaubt  mürbe,  in  ben  Scbürfniffcn 
(SnglanbS  für  ben  2:raniSt)aaIIrieg.  Ser  2:ran§t)aa[trieg  l^at  nur 
bie  Spannung  am  ®elbmarfte  oerfd^ärft  unb  fie  im  3)e3emBcr  ju 
einer  monetären  ÄrifiS  jugefpi^t.  ®er  Hoffnung,  baft  im  ^fönuar 
eine  burti^greifenbe  Sefferung  ber  ®eIboer]^äItniffe  ^lag  greifen 
mürbe,  l^aben  mir  uniS  nid^t  l^ingeben  !önnen,  unb  mir  ftnb  au(^ 
l^eute  nod^  ber  anficht,  ba%  bie  SJerbilligung  beS  ®elbe§,  bie  in 
ben  erften  a:Qgen  biefe§  SJlonatS  eingetreten  ift,  nur  aK  eine  ganj 
oorübergel^enbe  @rf(!^einung  gu  betrad^ten  ift.  3)iefe  äuffaffung 
mirb  übrigens  auc^  oon  anberen  Seiten  geteilt,  inSbefonbere  oon 
bem  befannten  franjöfifc^en  (Jinanjfd^riftfteller  (äJbmonb  3:]^6rg. 
®enn  feine  Symptome  beuten  barauf  l^in,  ba^  bie  Slnfprüd^c  ber 
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Qfnbuftrie  ftd^  oerringem,  im  Oegcnteil  fd^cint  jimäd^ft  nod^  ein 

iDcitetcS  änroad^fen  il^re§  Äapital§6ebürfniffeg  bcDorjuftel^cn.    ®ine 

aSerminbening  be§  Äapital^bcbürfniRcS  fönntc  nur  bann  eintreten, 

voenn  bie  greife  ber  Stol^probutte  unb  {^obrilote  einen  SfUicfgang 

erfol^ren.    3)ie[er  Stüdgang  n)irb  aud^  unfere§  (Srad^tenS  eintreten, 

jebod^  nid^t  infolge  einer  SJerminberung  beS  Slbfa^eS,  fonbem  infolge 

ber  weiteren  SSerteuerung  beö  ©elbeg," 

^ierju  tarn  ber  ©inf  be§  (JinangminifterS  oon  SMtquel,   ben  er 

am  17.  ;3fanuar  1900  ber  beutfd^en  ginanjmelt  burd^  folgenbe  SBorte 

gegeben  l^at: 

„3)ie  3lnlei§en  ber  beutfd^en  Staaten  mirfen  nid^t  fo  [el^r  auf 

ben  ©elbmarft  ein  nrie  bie  ?lnlei§en  auSmärtiger  Staaten.    9Man 

foüte  fid^  jel^nmal  befinnen,  el^e  man  fid^  je^t  entfd^Iiefet  berartige 

Slnleil^en  auf  unferen  beutfd^en  9Warft  ju  bringen.    9Benn  fie  mit 

Slüdtfid^t    auf    bie    allgemeinen    Qfntereffen    unfereS 

beutfd^en   ©clbmarfteS  möglid^ft  jurüdEgel^alten  mürben,   fo 

märe  bieS  im  ^öd^ften  ®rabe  erroünfd^t." 

Sluf  bie  inbuftrieQen  Äreife  unb  auf  bie  ©pefulation  oerfel^lten 

alle  biefe  ©amungen   allerbingS  il^re  SBirfung;   fie  geigten  otelme^r 

gerabe   im   erften   Quartal   beS  ^a^reS    1900   ben   fd^ranlenlofeften 

Optimismus.    3)ie  inbuftrtellen  ßreife  betätigten  il^n  burd^  weitere 

^reiSfteigerung   unb   fortgefejt  größere   Slbfd^lüffe,   bie   ©pefulation 

burd^   gerabeju  mal^nfinnige  ÄurStreibereien  an  ber  SörfCp  unb  be» 

beutenbe    SSergrbgerung   il^rer    (Engagements,     ^ie  berliner  Haate- 

banque  allerbingS  na^m  bie  SBamung  ernfter,  unb  im  {^ebruar  unb 

9Märj  1900  erließen  bie  berliner  ©rofebanfen  an  t§re  fiunbfd^aft  ein 

^trfularfd^reiben ,  in  roeld^em  fie  fie  auff orberten ,  bie  (Engagements 

ju  oerminbem*.    Slber  aud^  biefeS  Shmbfc^reiben  oermod^te  ebenfo» 

roenig    roie    bie  SBamungen  in   ber  5ßreffe  bie  gerabeju  fieberl^afte 

Über^i^ung  ber  (Bpefulation  ju  bämpfen. 

Um  nod^  einige  biefer  $reßftimmen  ju  ermäl^nen,  jitiere  id^  l^ier 
3ur  Sl^aralterifierung  beS  (StanbpuntteS ,   ben  ic^  bamalS   oertreten 
l^obe,  einige  SbtSfül^rungen,  bie  id^  im  „{^inanjl^erolb''  gemad^t  l^abe. 
^d)  fd^rieb  am  9.  (Jebruar  1900: 

„^n  ben  SBellenbcmegungen,  in  benen  baS  roirtfd^aftlid^e  ßeben 
ber  aSöHer  bal^infliegt ,  fe^ren  geroiffe  (Srfd^einungen  regelmäßig 
mieber,  in  benen  baS  ungcfd^ulte  Sluge  beS  Qvi^d)Quex^  nur  Qu» 


fß%l  (Sberftabt  1.  c.  6.  16. 
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fäHigfetten  erblich,  bie  jcbodf)  ber  burd^  bie  ÄenntniS  bei  SSctgcmgcn« 
l^eit  gefd^ärfte  ©lief  beö  Wationalöfonomcn  ate  tgptfd^e,  ben  roirt« 
fd^aftlid^en  ®efcjen  entfptccl^cnbe  gottoren  betrad^tet.  So  tft  eS 
ein  altes  ffirfal^rungSgefeg,  bafe  regelmäßig  ju  einer  3cit  loirtfd^aft» 
lid^en  ®ebei]^en$,  meift  gegen  QSnbe  einer  ouffteigenben  Aonjunftur, 
eine  Derme^rte  9lac^frage  nad^  ben  äBaren  l^eroortritt,  bie  nid^t  ber 
Sefriebigung  be§  ® jiftenabebürfniff eS ,  fonbem  bem  Äomfort  unb 
bem  ®enuffe  bienen;  jeber  roirtfd^aftlid^e  auf f d^roung ,  ber  längere 
3eit  anl^ält,  fteigert  bie  ®enu6fud^t  unb  ben  ßufuS  unb  infolge» 
beffen  bie  3lac^frage  nad^  ßujuSartifeln.  ffiö  fann  bal^er  nic^t  über» 
rafd^en,  wenn  je^t  fein  Sag  oergel^t,  ol^ne  bafe  man  Don  ^reiS» 
erl^öl^ungen  gerabe  ber  SBaren  lieft,  bie,  menn  aud^  nid^t  au§» 
fd^lie§lic§,  fo  bod^  in  l^eroorragenber  SBeife  jur  ©efriebigung  beS 
ßuju§  bienen.  2)arau§  erflären  fid^  leidet  bie  je|;t  in  rafc^er  (Jolge 
fid^  üolljiel^enben  5ßrei§fteigerungen  in  ber  Xejtilbrand^e,  in  ber 
ßeberinbuftrie  unb  ä^nlid^en  ^fi^buftriejroeigen.  ^n  geroiffem  Qu^ 
fammenl^ange  bamit  bürfte  aud^  bie  ftarl  ouffteigenbe  Semegung 
be§  Qnietmartte^  fte^en,  auf  bem  inSbefonbere  fid^  fortgefegt  ftarfe 
Ääufc  für  amerifanifd^e  SRec^nung  geltenb  machen.  fieineSmegS 
finb  jeboc^  biefe  ^reiöerl^ö^ungen  au§fd^lie§lidf)  Bebingt  unb  be» 
ftimmt  burdö  bie  oermel^rte  3lac^frage,  oielme^r  fpielt  bei  il^nen 
auc§  eine  mefentlic^e  SRolle  bie  Verteuerung  ber  5ßrobuftion  burd^ 
P^ere^rbeitSlöl^ne  unb  SJlaterialpreife.  (£§  ift  nid^t  nur  pfgd^o« 
logifc^  oerftänblid^ ,  fonbem  auc^  oolf§roirtfd^aftlic^  bered^tigt,  bag 
bie  Arbeiter  in  ben  Reiten  be§  auffc^mungS  ßol^nerl^öl^ungen  forbem. 
^ßfrid^ologifc^  oerftänblid^  beSl^alb,  roeil  ber  Slrbeiter  naturgemäß 
ba§  Seftreben  f)at,  für  feinen  befd^eibenen  2:eil  aud^  bie  Äonjimftur 
ouSjunugen,  ooltSroirtfd^aftlid^  bered^tigt  fd^on  au§  bem  ®runbe, 
roeil  in  ber  Qext  beS  3luffc§roung§  fid^  bie  ßebenS^altung  oerteuert, 
ber  ^reiS  ber  SBo^nungSmiete  fteigt,  ßid^t  unb  ^eijung  teurer 
merben  unb  aud^  in  ben  greifen  ber  fiebenSmittel  fid^  bie  allgemeine 
SlufmärtSbemegung  geltenb  mad^t.  Äein  SBunber  ba^er,  roenn  mir 
jegt  täglich  oon  ßo^nbemegungen  lefen,  balb  in  ber  einen  Branche, 
balb  in  ber  anberen.  2lm  fd^ärfften  tritt  regelmäßig  biefe  Xenbenj 
in  ber  SKontaninbuftrie  l^eroor,  nid^t  nur,  meil  biefe  ;3fnbuftrie  au§ 
einem  mirtfc^aftlic^en  Sluffd^mung  ben  größten  3lu§en  jiel^t  fonbem 
aud^  beSl^alb,  meil  ^ier  bie  a:ätigfeit  be§  SlrbeiterS  eine  befonberS 
gefal^roolle  ift.  2Kan  roirb  nun  jmar  ol^ne  meitereS  jugeben  muffen, 
ba^  bei  unS  in  3)eutfd^lanb  bie  ßöl^ne  in  ben  legten  ;3fa]^ren  er» 
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l^cblic^c  Steigerungen  erfal^ren  ^aben  unb  ballet  betart  um  ftd^ 
greifenbe  SluSftanbSberoegungen  wie  in  öfterrcid^  nid^t  ju  befürchten 
finb.  ^m  S33urmreoier,  roo  inSbefonbere  unter  ben  ^oHänbifd^en 
tlrbeitem  eine  ®ärung  ^laft  gegriffen  l^atte,  fd^eint  biefe  bereits 
bcm  (Srlöfd^en  nal^e,  bod^  ift  injnjifd^n  fc^on  ein  neuer  ^erb  ber 
Unaufriebenl^eit  entftanben.  ^m  ^^icfauer  Äol^lenbejirf  oettangen 
bie  Arbeiter  eine  ßol^ner^öl^ung  non  15— 20®/o  unb  ad^tftünbige 
%lrbeit§jeit.  3)ie  Slrbeitgeber  werben  fic^  l^ier  jebenfaUS  ju  ßo^n* 
fonjeffionen  bequemen  muffen,  um  ein  meitereS  Umfid^greifen  ber 
Semegung  ju  oet^inbem.  SBir  füllten  biefe  Seifpiele  an,  meil  mir 
fie  a(§  fqmptomotifd^  erad^ten  für  bie  gegenmärtige 
Sage,  unb  meil  mir  glauben,  bag  e§  gerabe  in  einer 
5eit,  mo  bie  SBogen  ber  ©pefulation  überfc^äumen, 
angebracht  ift,  aud^  auf  bie  ©d^attenfeiten  ber  ffir« 
fd^einungen  l^injumeifen,  oon  benen  bie  ©pefulation 
je^t  nur  bie  ßid^tfeiten  fielet  ober  feigen  mill. 

SBir  l^aben  frül^jeitig  barauf  l^ingemiefen ,  bag  bie  S^^^^ 
großen  Stufen  au§  ben  erpi^ten  Itol^lenpreifen  erzielen  mürben, 
bod^  l^alten  mir  eine  berartige  Semegung,  mie  fie  fid^  in 
le^ter  3^it  in  fto^lenaftien  DoQjogen  l^at,  nid^t  für  un» 
beb enflid^.  Sinmal  beSI^Ib,  meil  bie  SluSgaben  für  ßö^ne  einen 
nic^t  unerl^eblid^en  Seil  ber  SKel^rgeminne  abforbieren  merben,  fo» 
bann  aber  aud^  auS  bem  ®runbe,  meil  bie  93erteuerung  ber 
Äo^lenpreife  leidet  eine  ungünftige  SRüdtmirfung  auf 
anbere  Qfnbuftrien  ausüben  fann.  QfnSbefonbere  mirb  fic§ 
bie  fto^lenteuerung  bei  ben  ^üttenmerlen  geltenb  machen,  bie  nic^t 
aus  eigenen  Qe^tn  i^ren  ÄofSbebarf  entnel^men  fönnen.  3)er  oor 
lurjem  oeröffentliite  ^albjal^rSabfd^luß  beS  ^örber  ©ergmertoereinS 
bemeift  beutlid^,  bafe  bie  l^öl^eren  93crfaufSpreife  für  bie  Serme^rung 
ber  ^robuftionSfoften  burc^  l^öl^ere  Äol^lenpreife  unb  Sinken  fein 
entfpred^enbcS  Squinalent  geboten  l^aben.  3)aS  ift  fe^r  beac^tenS« 
mert,  menn  man  fid^  oergegenmärtigt ,  ba%  im  Sorjal^re  ber  grofee 
^reiSauffd^mung  ber  ^üttenaftien  gerabe  burd^  bie  fe^r  günftige 
^albjal^rSbilanj  beS  ^örber  SJereinS  ^eroorgerufen  roorben  mar. 
^ie  biSl^er  oeröffentlid^tcn  Slbfd^lüffe  ber  großen  Sanlen  iei^en  bie 
meitere  3luSbe§nung  beS  laufenben  ®efd^äftS  in  ber  SSermel^rung 
ber  ®eminne  an  ^infen,  ©ed^feln  unb  ^rooifion.  a)te  Steigerung 
ber  ®eminne  auf  ben  beiben  erfteren  fionten  erflärt  fid^  ol^ne 
meitereS  auS  bem  l^ol^en  ^inSfufe  beS  UJoqa^reS,  ber  naturgcmäfe 
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biefe  Äonten  ftarf  alimenticrcn  mußte.  Sag  ber  ^o^e  3in§fu§ 
bagegen  ben  3lujen  bc§  ffiffetten»  unb  ÄonfortiaIfonto§  ftorl  be' 
einträd^tigt  ^at,  gel^t  au§  bem  {Rücfgang  ber  ©eroinne  auf  biefen 
Äonten  l^eroor.  3)tefe  ßrfci^cinung  ift  tmmcrl^tn  bcbeutfam;  bcnn 
ba  c§  ben  Saufen  bei  ber  glänjcnbeu  Äonjunftur  bcS  aSorjal^reS 
nid^t  ntöglid^  mar,  i§re  QBffeltengcroiune  ju  ftetgem,  barf  mau  aud^ 
bic  ßrmartuugen  au  ba§  laufeube  3fal^r,  in  bem  attcr  SBa^rfc^eiuIid^« 
feit  uad^  gleid^faHS  mit  eiuem  ^ol^en  3in^fu6  ju  rcc^ueu  ift,  uid^t 
äu  ^od)  Spannen. 

%lu  mirtlid^  bauerube  billige  ®e(bfä^e  föuueu  mir  trog  ber 
momeutaueu  ©elbabuubauj  uod^  immer  uid^t  glaubeu.  ^ie  9ln» 
fprüc^c  ber  ^^ubuftrie  fiub  uid^t  fleiuer  uub  bie  SluSfid^teu  auf  eine 
Balbige  Seeubiguug  be§  2:rau§DaaIfriege§  uad^  beu  jüugfteu  SJer« 
^aubluugeu  be§  euglifc^eu  5ßarlameuteS  geringer  al§  je.  ^n  ßonbon 
fielet  bie  ©miffion  ber  großen  ßricgSauleil^e  beoor,  ob  in  (Jorm 
üou  ÄonfolS  ober  Sd^agmed^feln  ift  nod^  ungeroiß,  uub  aud^  in 
3)eutfd^Ianb  uub  (Jranfretc^  mirb  fid^  batb  größeres  Stnteil^enbebürf» 
niS  l^erau§ftellcn  jur  Oelbbefc^affung  für  bie  neuen  großen  (Jlotten« 
bauten,  hierbei  ^anbelt  e§  fic§  ja  um  SKef enfummen ,  bie  atter« 
bing§  auf  mel^rere  Qfa^re  oerteilt  merben  f ollen;  in  3)eutfd^Ianb 
rechnet  man  mit  1600  SJHUionen  SJlf.,  in  (Jranfreid^  oorläufig  mit 
900  ÜJHQionen  {franfS ;  ffinglanb  mirb  für  ben  Ärieg  unb  feine  fpä» 
teren  $ecre§reorganifationen  entfpred^enb  größere  Summen  braud^en, 
unb  bie  anberen  ©roßftaaten  merben  biefen  Seifpielen  folgen.  3)a§ 
ift  alleö,  mie  e§  ^aul  ßeroq  Seaulieu,  aüerbingg  etmaS  übertrieben, 
bejeic^net:  „Impos^  au  monde  civile  par  les  folies  d'Imperalisme 
britannique  und  la  senile  ambition  d'un  miserable  politicien  aassi 
d^poarvii  de  v^ritable  IntelligeDce  que  de  conscience."'' 

2lm  13.  gebruar  fc^rieb  id^  in  bemfelben  Slatt  unter  bem  a:itel: 
„©pefulatioe  Über^igung": 

„S^t  ©l^arafterifierung  ber  ©pefutation  in  SKontanroerten  er» 
roäl^nen  mir  junäd^ft,  baß  l^eute  oon  Serlin  au§  folgenbe  l^efto« 
grapl^ierte  flarte  oerfanbt  mürbe: 

,,„93ei  ftönigSborn  &  SDlaßen  finb,  mie  bie  (grflörung  ber 
®ireftion oonßönigSbom  in  ber ,3fnbuftrie'aeigt,  ff  onf olibierungS« 
oerl^anbtuugen  im  ®ange.  SBirb  bie  Äonfolibierung  perfcft,  rooran 
faum  gu  jmeifeln  ift,  fo  ergibt  fld^  eine  ganj  bebeutenbc 
SBertfteigerung    für  beibe  SBerfe.     S3efonbere  Sead^tung  ocr» 
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bicnt  ferner  ÜJlenben  unb  ©d^roerte,  foroie  ^arpener  unb 
Äönig  SBil^elm, 

Olücfauf."" 

®a6  bie  SBeroegung  auf  bem  ÜJlontanmarlt  fel^r  bebenflid^en 
(Jl^aralter  anjunel^tnen  beginnt,  beroeifen  au(f|  bie  riefigen  fturö« 
fprünge,  bie  eine  gro§e  Slnjal^I  oon  ÜJlontanpapieren  in  ber  fßox' 
n)0(f|e  mad^ten.  So  ftiegen  SBaroper  SBaljrocrf  um  36  ^lo,  ÜJlatl^ilben» 
l^ütte  um  40<>/o,  3)üffeIborfer  ©ifenl^ütte  um  87*/o,  ®üffeIborfer 
2)ra^t  um  25 V-  2)lan  beule,  SBaroper  SBalgmerf  oerteilte  feit 
1890  feine  2)ioibenbe,  arbeitete  regelmäßig  mit  Unterbilang,  aber 
bie  Slftien  biefe§  Untemel^menS  merben  je^t  mit  195  ®/o  bemertet» 
2)a§  bebarf  feineö  ftommentarS." 

®inen  mie  bebeutenben  Umfang  bie  Preistreibereien  an 
ber  93örfe  annal^men,  ge^t  auS  folgenber  Keinen  a:a6elle  ^eroor,  meld^ 
bie  ÄurSbemegung  ber  leitenben  äRontanpapiere  im  erften 
SBierteljal^r  beS  ^fal^reö  1900  jeigt: 


1900 

4.  3anuar 

5.  Hpril 

11.  %))nl 

19.  april 

26.  april 

ßautof»üttc  .    .    . 

253,80 

281,20 

280,50 

279,80 

271,00 

Soci^umcr    .    .    . 

260,80 

279,00 

277,20 

274,30 

265,00 

®el\entxtä)en    .    . 

190,70 

220,40 

221,90 

222,00 

220,30 

^atpcnet     .    .    . 

201,60 

237,60 

241,20 

242,50 

233,90 

^ibemia     .    .    . 

218,75 

252,20 

268,50 

254,80 

244,80 

©annenbount  .    . 

129,25 

162,10 

162,50 

164,75 

155,75 

Dottmunb.  Union 

184,25 

139,25 

140,00 

187,60 

130,00 

3fn  einjelnen  inbuftrießen  SRebenroerten  be§  ftaffainbuftriemarftei^ 
loaren  bie  ^reiSfteigerungen  iebod^  nod^  oiel  bebeutenber,  3)en  $öl^e« 
puntt  erreid^ten  bie  ßurfe  auf  bem  ^nbuftriemarft  ungefäl^r  um  bie 
gJKtte  Slpril  1900.  ffirflärlid^  finb  biefe  Steigerungen  nur  burcf)  baS 
pfgd&ologifd^e  SJloment,  bafe  infolge  be§  oorl^errfcfienben  OptimiSmui^ 
bie  ©epfter  oon  ^nbuftriemerten  fld^  ju  einem  SSerlauf  nid^t  ent« 
fd^Iicfeen  fonnten,  unb  infolgebeffen  felbft  menig  umfangreid^e  Ääufc 
genügten,  um  fe^r  erl^eblidfie  ^reiSfteigerungen  ^eroorgubringen.  Safe 
ber  SBertpapiermarft  al§  fold^er  bereits  längft  gefättigt  mar,  ging  am 
bcftcn  borauS  l^eroor,  bafe  er  namentlid^  für  ©leftrijitätSmerte  feine 
Slufnal^mefäl^igfeit  mel^r  geigte,  unb  jmar  nidf|t  nur  für  Slftien,  fonbem 
auc^  für  Obligationen.  3)ie  ffileftrijitätSgefeßfd^aften  fd^ritten,  nadfi« 
bem  fie  4*/oige  Obligationen  nid^t  mel^r  unterbringen  fonnten,  ju 
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4V«^/oigen  unb  ju  Slnfang  1900  jur  SluSgabc  oon  5*/oigen  Obli- 
gationen. 

3fn  ben  ©anfbilanjcn^bieim  ÜJlärj  ocröffcntlicfit  rourbcn,  fam 
bie  auf  bcm  ®elbmarft  l^crrf(f|cnbc  Slnfpannung  unb  bic  mangcinbe 
^lufna^mefäl^igleit  bcr  SJörfc  namentlid^  für  fcft  oerjin§Iid^e  SBerte, 
n)ie  in  bcm  obcnerroäl^ntcn  S^^^^  öu§  bem  „(finanjl^erolb"  l^croor« 
gcl^oben  rourbc,  bcutlic^  jum  SluSbrudf.  5)ic  ©itonjcn  bcr  berliner 
©roßbanfen  für  1899  jcigtcn  eine  bebeutenbc  Serminberung  ber 
Siquibität  2)cr  oon  bcr  JRcid^Sbanl  gegebenen  ©totiftif  folgenb, 
ftcHtcn  fi(f|  bic  greifbaren  Slftioa  erfter  Orbnung  (ftaffe,  ©ouponS  unb 
©orten,  Sanficrgutl^abcn ,  aBed^fel)  unb  jrocitcr  Orbnung  (SfleportS, 
SombarbS,  aSorfc^üffe  auf  SBarenoerfc^iffungen)  gegenüber  ben  Ser« 
binblid^feiten  roie  folgt: 

(aWilHoncn  TOarf) 
Ultimo  1898 

"äUij^ 

I.  Orbn.  II.  Orbn.  3ufamtnen    Serbinbli^t. 

^eutf(f|e  Sanf 279,6       140,5      420,1  615,8 

^iSfonto^OefcUfd^aft    .     .    .     114,1         81,7       145,8  264,6 

^reSbner  San! 110,4        57,6      168,0  349,6 

93anf  für  ^anbcl  u,  gnbuftric      33,3        32,3        65,6  104,9 

»erliner  ^anbersgefeafd^aft  ,      60,2        22,7        82,9  136,1 

Slationalbant 44,6        31,8        76,4  95,2 

©(fiaaff^aufcnfc^crSanfocrcin      43,2        43,9        87,1  161,2 

töHttelbcutfcfic  ftrebitbanf     .      18,9        11,4        30,3  64,7 

^eutfc^e   @enojfenf(^aft§banf      10,5  1,3        11,8  25,2 

Säcrliner  93anf 15,0  9,3        24,3  65,6 

Äommerj»  unb  3)i§fontobanf      20,1        46,2        66,3  94,1 

»reSlauer  ®i§fontobanf  .     .      33,6        84,0        67,6  96,6 

Sa.     783,5       462,7     1246,2  2073,1 

Ultimo  1899 
HftiPQ 
I.  Orbn.  II.  Orbn.  Suf^mmen    Serbinblic^f . 

^eutfc^e  Sanf 295,4       130,7      426,1  670,8 

®i§fonto.®efeaf(f|aft    .     .     .      98,8        40,6      139,4  267,1 

^reSbner  Sauf 146,3        75,8      221,6  415,3 

SJanf  für  ^anbel  u.  3fnbuftrie      31,0        30,9        61,9  107,4 

berliner  ^anbelSgefcafd^aft  .      62,7        22,7        85,4  147,2 

giotionalbanf 46,1        31,8        77,9  106,4 
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I.  Otbn. 

II.  Otbn. 

3ufaminen 

Scrbinblidit 

!m      51,7 

42,6 

94,8 

165,6 

.      20,6 

15,6 

36,2 

75,1 

inl      16,5 

2,4 

18,9 

81,8 

.      24,8 

15,8 

89,6 

78,1 

nl       22,5 

68,0 

90,6 

19,3 

.       32,7 

86,8 

69,0 

104,5 

UUimo  1899 
Kltioa 

I.  Otbn. 
@<i^aQff]^Qufenf(l^er  Santoerein 
gjHttcIbcutfc^  ftrebitbani 
3)cirtfc^   ®enofTcnfcl^aft«banI 
SBcrliner  Sani 

Aommera«  unb  %istontobaxd 
9te§I(mer  ^istontobant 

So.     848,6       512,2     1860,8  2188,6 

^extmad)  betrugen  Ultimi)  1898  bie  greifbaren  Sötioen  erfter  unb 
jnieiter  Orbnung  1246,2  SRiDionen  Ttt.  gegenüber  2078,1  aJhUionen 
anf,  SBerbinblid^feiten ,  im  Qül^re  1899  1860,8  amaionen  SWf.  gegen 
2188,6  amaionen  ant.  aSerbinblid^teiten.  (£§  mußten  ba^er  bie  Sonlen 
jur  S)e(fung  il^rer  aSerbinblid^feiten  im  Qül^re  1898  mit  826,9  2JKIIionen 
ani.,  im  3a^re  1899  mit  828,2  aKittionen  3Jlt  auf  bie  fonftigcn 
Slftioa,  alfo  ffiffetten  unb  Debitoren,  jurücfgreifcn,  5)iefe  Ziffern 
finb  befonberiS  be§l^alb  fo  ungünftig,  meil  bei  einer  größeren  ^tnjal^l 
Don  83anfen  im  ^al^re  1899  bebeutenbe  AapitaliSer^ö^ungen  ftattfanben 
unb  troft  berfelben  bie  ßiquibität  fic^  nid^t  oerbefferte.  2)ic§  gilt  jum 
öeifpiel  oon  ber  ®re§bner  SBanf,  Sei  il^r  l^atte  ba§  Slfticnfapital 
oon  1898  auf  1899  eine  Steigerung  Don  110  auf  180  aWillionen  3Rt. 
erfal^ren.  iroftbem  jeboc^  l^atte  fic^  bie  (flüffigfeit  1899  geminbert. 
S)ie  SBec^felbeftänbe  bei  ber  ©anf  finb  Ultimo  1899  um  runb  29,5 
ajlißionen  SRf.,  bie  in  Prolongation  genommenen  SBertpa^jierc  um 
12,2  aJHUionen  3Jlt,  bie  beliel^enen  SBertpapierc  um  4  SRillionen 
2)W,  angemad^fen,  unb  bie  ?lu§ftänbe  in  laufenber  Ked^nung  geigen 
eine  Quna^me  oon  etma  20  aJlißionen  2Jlf,  QnSgefamt  belaufen  fic^ 
bie  fofort  greifbaren  aJHttel  Ultimo  1899  auf  255,6  aKiCioncn  TU. 
gegen  200,5  SJhQionen  2Jlt  im  83or|al^r,  bie  83erbinbli(^Ieiten  bagegen 
auf  887,3  SJliaionen  9JH.  gegen  827,8  SKiCionen  fflW.  im  93orjal^r. 
aSon  ben  9Jerbinblic^Ieiten  finb  bie  accepte  oon  116,2  SWiHioncn  äRI, 
auf  122,2  aJliUionen  9)W.  unb  bie  ©c^ulben  in  laufenber  [Rechnung 
oon  156,4  aJHEionen  aWf,  auf  202,1  aWillionen  SDW.  angemac^fen. 
3fn  gleic^r  SBeife  bringt  ber  Slbfd^lufe  ber  berliner  ^anbelögefcßfc^aft 
eine  ftarfe  Slnfpannung  tro^  ber  im  Qal^re  1899  erfolgten  Kapitals« 
er^bl^ung  oon  80  SRillionen  aJH.  auf  90  aJHHionen  9Kf.  gi^wi  ^"S" 
brucf.   Sei  il^r  l^aben  fic^  bie  acceptoerbinblid^feiten  oon  46,7  aWiltionen 
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tDW.  auf  55,4  9JHIIionen  9JM.,  bic  Debitoren  Don  80,3  aJlittionen  aKI.  auf 
81,6  aJKUionen  9JK.  gefteigcrt.  ^^nSgcfamt  betrugen  bie  Serbinblid^« 
leiten  o^ne  ben  JReingeroinn  bei  i^r  Ultimo  1899  137  ÜJliaionen  ÜJH. 
gegen  127  SJlittionen  ajH.  Ultimo  1998.  ®ie  flüffigen  SDHttel  bagegen 
an  ffaffa,  SBec^feln  unb  JReportS  l^aben  fid^  nur  oon  83  SÄiEionen 
tun.  auf  85  aJliUionen  aJlf.  er^ö^t.  Slnlafe  ju  SBebenfen  gibt  jeboc^ 
namentlich  bic  gang  ungemö^nlid^e  ^öl^c  ber  ftonfortial- 
beteiligungen  mit  30,8  2Jlittionen  a)W,,  bic  bie  oorjäl^rigen  oon 
18,6  aJHttioncn  SDM.  faft  um  "/a  überfteigen.  3)iefc  ?lnfpannung  ber 
^Berliner  ^anbclSgefcHfd^aft,  bie  gerabe  in  intimer  Scjicl^ung  jur 
tDlontaninbuftrie  ftcl^t,  ift  d^arafteriftifc^  für  bie  ^wfpi^ung  ber  aSer« 
i^ältniffe,  meldte  in  ber  ffiifen«  unb  ffol^leninbuftrie  eingetreten  mar, 
nnb  ocranlaßtc  bie  S5anf,  bereits  in  ber  ®encraloerfammlung  ju  er« 
llären,  bafe  fie  fid^  in  neuen  ©cfd^äften  JReferoe  auferlege. 

Sur  ©l^arafterifienmg  ber  fieberl^aften  ©rrcgt^eit,  bie  bamalS  in 
inbuftrielten  Äreifen,  namentlich  burd^  bie  Sd^mierigfeit ,  bic  nötigen 
ftol^len  ju  befc^affen,  l^errfd^te,  mag  l^ier  eine  (grjöl^lung  ?ßla6  finben, 
bie  Slnfang  beS  Qal^reS  1900  an  ber  öörfe  furfierte:  SUtfang  be§ 
jgfal^reS  1900  befudf|te  ber  3)ireftor  ber  Sll^einifd^en  ©tal^lmerle  bie 
berliner  ^anbelSgefcßfc^aft  unb  flagte  berfelben  fein  ßeib  barüber, 
baß  er  nid^t  miffe,  mie  er  fid^  bie  nötigen  Äol^len  befd^affen  foUe, 
nm  feinen  eingegangenen  ßieferungSoecpflid^tungen  in  ^üttenerjeug« 
niffen  geredfit  ju  merben.  ffi§  foll  il^m  baraufl^in  oon  einem  ®efdf|äft8« 
inl^aber  ber  93an!  geantmortet  roorben  fein:  @§  gäbe  ba  nur  einen 
"Slugrocg,  nömlidf)  ben,  baß  bie  Sll^einifd^en  ©tal^lmerfe  bie  Slftien« 
gefellfd^aft  „Zentrum"  in  SBatteufd^eib  anfauften.  ®er  3)ireftor  ber 
tRl^cinifd^cn  ©tal^lroerfc  muffe  fid^  l^ierüber  aber  fel^r  fd^nell  entfdficiben. 
SSBenn  er  bie  Stttiengefellfc^aft  „Zentrum"  für  bie  JR^einifd^en  ©ta§l- 
merfe  erroerben  mottte,  fo  müßten  bie  JR^einifd^en  ©ta^lmcrfe  i^r 
Kapital  um  12  SÄillionen  9JH.  oermel^ren.  ®ic  ©erliner  ^anbelS« 
gefellfd^aft  roerbc  bic  a:ran§aftion  übemel^men  nnb  bie  „Smttnm"' 
"äfftien  ben  Kl^cinifd^en  ©tal^lmerlen  p  167  ^/o  überlaffen.  ®icfe 
Offerte  foll  ber  2)ireftor  ber  SRl^cinifd^en  Stal^toerfe  innerl^alb  ber 
il^m  gefegten  furjcn  (frift  angenommen  l^aben,  unb  ber  ®efd^äft§« 
in^aber  bec  berliner  $anbefögefcttfdf|aft  foH  gerabe  burdf)  bie  Sin« 
nal^mc  ber  Offerte  bie  ficberl^afte  (grrcgtl^eit,  bie  in  inbuftrietten 
Greifen  l^crrfd^te,  ertannt  imb  baraufl^in  einen  Slüdtfd^lag  in  ber  Äon* 
junftur  für  unoermeiblid^  eradfitet  ^aben.  ®§  ift  ba^  nerftänblid^, 
menn  man  ermägt,  um  eine  mie  große  2,ran8aftion  eS  fid^  für  bie 
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SRl^einifd^en  ©tal^Iiperfc  l^anbcltc.  5)ic  ®eipertfd^aft  „Sentrum"  ipar 
nämlic^  om  5.  :9QnuQr  1899,  nad^bem  im  ^esember  1898  bie  (^ufion 
bcrfelben  mit  bcr  ^orpcncr  Sergbougefeßfc^aft  abgclcl^nt  xooxben  mar, 
für  ben  ?ßrciS  oon  22  400000  SDW.  an  ein  ©anffonfortium  unter 
gül^rung  ber  ©erliner  ^anbelSgefeUfd^aft  oerfauft  morben.  ®ai8  Sanf« 
lonfortium  oermanbcite  bie  ®emerffc|aft  am  10.  Q^onuar  1899  in  eine 
Slftiengefellfd^aft  mit  einem  Slftienfopilal  oon  15,2  9JHIIionen  2)W.  unb 
einer  ]^9pot§efartf(f|  fid^ergefteUten  ObligationSanleil^e  oon  6  SDliUionen 
2)M.  am  2.  Februar  1899  mürbe  bie  Slftiengefettfc^aft  l^anbeW- 
geri(f|tli(f|  eingetragen.  S§  l^anbelte  fic^  bemnad^  für  bie  Stl^einifc^en 
©tal^Imerfe  um  ben  (Srmerb  einer  SlftiengefeUfd^aft  mit  15,2  SWillionen 
2)M.  Slttienfapital  ju  einem  ?ßreife  oon  167  */o  für  bie  9lltie, 

2)ie  ftrebitüberfpannung,  bie  in  3)eutfci^lanb  bamalS 
^errfd^te,  erreid^te  il^ren  ^iJl^epunft  ffinbe  aJläij  1900  unb  tritt  in 
bem  SluSmeiS  ber  Steic^iSbant  oom  30.  aRära  1900  bmtlxä) 
in  bie  ©rfd^einung. 


^eutfc^e  Sieic^Sban!.    KuSweid  oom  30.  mäx^ 

1900. 

VaraOel« 
too^Ne  1899 

ÄopitQl  120  STOiUioncn  Tlt 
Slcfcrocn  30 

30.  anära 

Serdnberung 
gegen  Sor< 

2)i8!ont4VaO/o 

a)i8!ont  5V«*/o 

awt 

ttjoc^c  1900 

859927  000 

imetaUbeftanb 
9tei(!^d!affenf4eine 

743665000 

-116262  000 

25213000 

21252000 

—     3961000 

10169000 

9toten  anberer  kaufen 

13395000 

+     3226000 

759880000 

S$e(!^felbefianb 
Sombarbforbentnaen 

972963000 

+  213083000 

76558000 

145  717  000 

+    69159000 

9926000 

effeften 

20590000 

+    10664000 

73126000 

Sonftige  9l!tioa 

61166000 

— 

1034593000 

9lotenuntIauf 

1309  970000 

+  275  377000 

154120000 

baoon  ol8  SRotenreferoe 

238258000 

-   11960000 

_- 

in  @teuerpfli(!^t 

— 

— 

600688000 

2:ä0li4  f  dnige  Serbinbltc^feiten 

487  797000 

-112891000 

29518000 

©onWge  ^affloa 

30  981000 

+      1463000 

2)iefer  SluSmeiS  ber  JReic^Sbanl  jeigt  Slnfprüd^e  oon  ganj  un» 
gemöl^nlid^er  ^öl^e.  3)er  aJletaQbeftanb  meift  eine  SJerminberung  oon 
116  262  000  2Rf.,  baS  ^ortefeuiHe  eine  ^unal^me  oon  2 13  088  000  3)lf. 
unb  bie  ßombarbS  eine  fold^e  oon  69159000  aJH.  auf.  dagegen 
finb  an  ©irogelbern  112  891000  3)W.  jurücfgegogen  morben.  infolge» 
beffen  l^at  fid^  ber  SRotenumlauf  um  275  377000  9JH,  oerme^rt  unb 
bie  fteuerfreie  SRotenreferoe  um  392  874000  ÜJH.  oerminbert.  3)ie 
»anl    ift    ba^er    mit   238  258000   9JW.   in    ber   ®teuerppidf|t  gegen 


Digitized  by  VjOOQ IC 


288  Crnft  Soeb. 

109  905  000  2JH.  a"  9leici^er  ^cit  im  ^oi^rc  1899,  70481000  aJlf. 
im  ^fa^re  1898  unb  12190  000  SJ».  im  ^a^xe  1897.  Xxo%  beö  um 
1  o/o  l^öl^ercn  ®i§font§  ift  bcr  aKetaHbeftonb  um  84 166  000  2JH. 
uicbrigcr,  bie  Slnlagcn  bagegcn  um  133  869000  9)W.  ^ö^er  al&  im 
Sorjal^r.  Q^nfolge  biefer  faum  bagcmefcncn  Slnfpannung  ber  JReid^S» 
bani  crflartc  aud^  bamalS  bcr  Slcic^Sbonfpräfibent,  ba^  fclbft  im 
SRoi  an  eine  (Srmögigung  be§  SantbiSfontö  taum  ju  beulen  fein 
bürfte,  fofem  nic^t  gtüdflüffe  von  nid^t  gemöl^nlid^er  ^ö^e  ftattfinben 
mürben,  unb  er  fnüpfte  baron  bie  SBamung  an  alle  mirtfd^aftlid^en 
Äreife,  bafe  eS  fogar  leidet  noc^  ju  einer  ffir^öl^ung  fommen  lönnte. 
8ln  ber  S5örfe  mürben  biefe  Äußerung  be§  Sleid^Sbanlpräfibenten 
unb  biefer  ?lu§meiS  ber  aiei(f|§banf  al§  Symptom  einer  unmittelbar 
beoorfte^enben  ftrifiS  aufgefaßt,  unb  baö  ßur§gebäube  geriet  bereits 
für  je  Seit  nac^  ber  Seröffentlic^ung  biefeS  SanfauSmeifeS  oom  30.  SWär  j 
in§  SBanfen,  auSgel^enb  oon  großen  SBerfäufen  in  ben  Slftien  be§ 
©o(f|umer  ®ußftal^Ioerein§ ,  bie  balb  ben  gangen  3f"i^wftriemarft  in 
aJlitleibenfd^aft  jogen.  3)er  innere  Orunb  ju  ber  rüdtlöufigen  Äur§« 
bemegung  an  ber  ©örfe  unb  ju  ber  erft  bebeutenb  fpäter  eintretenben 
aSerfc^Ied^terung  ber  inbuftriellen  ßage  in  ®eutfd^Ianb  ift  fomit  ju 
fud^en  in  ber  ffrebitüberanfpannung  unb  ber  infolge  baoon  fid^ 
geltenb  madfienben  JReferoiertl^eit  ber  Saufen  in  ber  Slufred^terl^altung 
befte^enber  unb  ber  ©eroäl^rung  neuer  firebite. 

©ed^fter  9lbfdf|nitt. 

fit  ^rrliirr  iri|kitktt  m  Irr  iri|tf. 

§  1. 

®aß  ber  Eintritt  ber  firifis  in  ®eutfd^lanb  nic^t  oon  allen 
©erliner  Oroßbanfen  ju  2lnfang  be§  ^a^xe§  1900  erfannt  mürbe, 
gel^t  uujmeibeutig  au§  il^ren  ®efc§äft§beric^ten  für  ba§  ^af)x  1899,  bie  im 
(Jebruar  unb  SWärj  1900  ocröffentlic^t  mürben,  l^eroor.  Saß  fie  il^n 
nid^t  erfannten,  ift  in  erfter  ßinie  mol^I  barauf  äurüdfjufül^ren,  baß 
fie  bie  anormale  $öl^e  be§  9leid^§banfbi§fontS  unb  bie  gefpannten 
©elboer^ältniffe  im  mefentlid^en  bem  iranSoaalfrieg  jufd^oben,  femer 
aber  barauf,  baß  fie  bie  ju  9lnfang  beö  ^al^reS  1900  eintretenbe 
®elberleic^terung ,  bie  in  einer  ®rmäßigung  b^&  Sleid^SbanfbiSfontS 
oon  70/0  auf  6  0/0  am  11.  Januar  unb  oon  6^/0  auf  5V«o/o  am 
26,  Januar  1900   jum   SluSbrud   fam,   in   il^rer   Sebeutung   über- 
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fd^ö^en.    Um   ^n  jeigen,  wie  oerfd^icbcn  bic  SBeurtcilung  bcr  ßagc 

fcitenS  ber  SJanIcn  roar,  fül^rc  iä)  l^icr  bic  Betreffenben  ©teilen  au§ 

il^ren  ©efd^äftöberid^ten  für  ba§  3^al^r  1899  an.    ©ie  aße  berocifen, 

bafe  üBerrpicgenb  bie  Beurteilung  oiel  ju  optimiftifd^  roar, 

S)ie  ®eutf(f|e  SBanf  fc^reibt: 

„®ie  l^eimifc^e  Q^nbuftrie  fteigerte  im  Qal^re  1899  il^re  8ln« 

forbcrungen  an  ba§  SRotionaloermögen  immer  weiter,  onbrerfcits 

[teilten  bie  93orbereitungen  für  bcn  fübafrifonifc^cn  ffrieg  an  ®ng» 

lanb  große  Slnforberungen,    Slbcr  bie  mit  bem  ßriege  oerbunbenen 

gSerfd^iebungen  brad^ten  bcn  ©c^iffal^rtS«  unb  fiol^Iengefeirfd^aften, 

fomie  bcn  ^üttenroerfen  erneute  Sefd^äftigung   unb  oerl^inberten, 

baß  ba§  ©teigen  bcS  ^iniSfußcS  einen  löl^menben  ©influfe  auf  bie 

3fnbuftrie   ausübte.     SBenngleic^   für  Slnleil^en    oon    unferen    in= 

buftrieHen  ©efettfd^aftcn  eine  SSerjinfung  i)on4Va<*/o  ftatt4®/o  unb 

üon  unferen  ffommunen  oon  4®/o  ftatt  3VaVo  bemißigt  merben 

mußten,  fo  l^at  flc^  boc^  ju  biefen  erl^öl^ten  ©ä^en  ein  eigentlicher 

©clbmangel  biSl^er  nid^t  fühlbar  gemacfit;  inbe§  meift  bie  9In« 

fpannung  be§  ffapitalmarfteS  auf  bie  SRotmenbigfeit 

gemiffer  ffiinfc^ränfungen  ^in." 

®ie  Sani  für  ^anbel  unb  Qfnbuftric  fc^reibt: 

„3)ie  allgemeinen  93erl^ältniffe  be§  Qal^reS  1899  finb  im  großen 
unb  ganjen  bie  nämlichen  geblieben,  bie  mir  in  unferem  oorjä^rigen 
Scrid^t  gefd^ilbert  l^aben;  fie  boten  oiel  bei§  (Erfreulichen,  aber  aud^ 
mand^erlci  ni(f|t  ju  überfel^enbe  ®efal^ren  unb  oerf(f|ärftcn 
flc^  nac^  beiben  SfHc^tungen  nod^  mel^r  roie  im  SSorjal^re,  ®er 
ftäftige  8luff(f|roung  ber  Q^nbuftrie  l^at  einen  aUe  (grmartungen 
üBcrtreffenben  meiteren  (Jortgang  genommen,  ba  einige  ©efd^äftS»- 
äiücige,  bie  biSl^er  nur  in  bcfc^eibenem  äRaße  oon  ber  günftigen 
(Bcftaltung  ber  attgemeinen  93erl^ältniffc  9lu|en  jicl^en  fonnten,  in 
bic  JRcil^en  ber  neuen  profperierenben  Untemel^mungen  eingetreten 
finb.  ®ie  ßanbmirtfd^aft  l^attc  mieber  befriebigenbe  ©rträgniffe, 
bie  ßebenSl^altung  ber  inbuftriellcn  unb  länblid^en  2lrbeitcr  lonntc 
eine  meitere  SJefferung  erfal^ren.  dagegen  l^at  bie  allmäl^licfie  2luf« 
ujcnbung  bebeutenber  Kapitalien  jum  Sn^ecfe  ber  SSergrößerung  unb 
neuen  ©rric^tung  inbuftrieller  anlagen  in  93erbinbung  mit  rociterer 
Steigerung  ber  5ßreife  bcr  mid^tigften  JRol^matcrialien  unb  cr^l^tcn 
ßö^ne  eine  feit  Qal^rjel^ntcn  nid^t  erlebte,  burd^  bie  (ginflüf^e  ber 
im  ©erid^tSJa^r  auSgebroc^enen  a:ran§oaalfrife  oerftärfte  9lnfpannung 
bc§  ®elbmarfte§  jur  JJ^lgc  gehabt,  unb  macfien  biefe  Umftänbe  be» 

ed^riften  CX.  —  ^tifyt,  ftrifenenquete.    I.  19 
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reit§  im  ®ange  unb  bm  Äeincrträgniffcn  mancficr  Äategoricn  oon 
Untcrnel^mungcn,  inSbcfonbcre  im  Saugcfd^äftc,  fid^  mertlid^  fü^D&ar." 
Qu  bicfcn  fc^r .  befonncncn  auSfül^nmgen  bc§  ©efd^ftSberid^eS 
fielet  aßerbingS  bie  Jätigicit  bcr  9anf  in  einem  getpiffen  ©egenfaft 
namenilid)  babuxcS),  ba^  fie  unmittelbar  oor  StnSbruc^  ber  ftrifi§  in 
intime  Sejicl^ungen  ju  ber  al§  fel^r  fpcfulatio  befannten  unb  ftorl 
engagierten  3il^einif(^en  Sanf  in  SJlüIl^eim  a.  fR^.  trat.    Qn  9anf« 
Ireifen  fagte  man  bamalS:    „®ie  2)armftäbtcr  S5anf  fättt  oon  einem 
(gjtrem    in§   anbere.     ©tabtrat   ßömpf  mar  faft   ju   ängftlicl^,   auf 
preufeifc^e  ffonfotö  ju  leil^en,  unb  je^t  tritt  bie  3)armftäbter  SJanI  in  bie 
®ruppc  ein,  bie  ju  ben  magel^alfigften  (Jül^rem  ber  Spefulation  gel^ört."  ^ 
%et  @(^aaffl^aufenf(f|c  SBanfoerein  f(f|reibt: 
,,aae  Slnjeid^en  beuten  barauf  l^in,  ba^  ba^  gegenroärtige  §o^e 
Slioeau  ber  gemerblic^en  a:ätigfeit  fic^  nod^  mäl^renb  einer  meiteren 
?ßeriobe  erl^alten  mirb,  fomeit  nic^t  äußere  ffiinflüffe  ober  aud^ 
bie  (gntmicflung  be§   allgemeinen  ®elbmarfte§  eine 
®inf(j^ränfung    J^eroorrufen.     ®ie   Steigerung    beö   3in§« 
fu6e§  ift  nid^t  unmefentlid^  üerfd^ärft  morben  burcf)  bie  Sufprücfie, 
bie  ber  ftrieg  in  ©übafrüa  an  bie  internationalen  ©elbmärfte  [teilt 
unb  burc^  bie  Unterbrechung  ber  ©olbauSful^r  au§  iranSoaal,  burcf) 
me((f|e  bie  regelmäßige  ^unal^me  ber  Si^^^^i^ötionSmittel  gleid^geitig 
fel^r  mefentlid^  abgefd^mäc^t  mürbe,    ^äl^renb  bie  im  allgemeinen 
auf  günftiger  ©runblage  arbeitenbe  Qfni^wftrie  fid^  im  abgelaufenen 
3fa^re  mit  biefen  ©iSfontföfeen  ol^ne  erl^eblic^e  SRac^teile  abflnben 
tonnte,    mußten   biefelben  auf  anberen  ®ebieten  ber  probufti^en 
a:ätig!eit  eine  red^t  brücfenbe  unb  einfdf|rän!enbe  SBirlung  ausüben. 
Qn   biefen   ®ebieten   aäl^lt   auc^   ba§   ber   ^riuatbau» 
unternel^mungen,  in  meieren  fidf)  bereits  einebemerl^^ 
bare  95erminberung    geltenb  ju  madfien  beginnt,  bie 
nid^t  gana  o^ne  JRüdmirlung  auf  anbere  S^Jeige  ber 
gemerblid^en  2:ätigfeit  bleiben  fann." 
3fn   ben  biSl^er  ermäl^nten  öanfberid^ten  fommt  jebenfattö  eine 
gemiffe  gurüd^altung,  um  nidf|t  ju  fagen  ©lepfiS,  jum  3lu§brucf,  bie 
il^rem  ®rabe  nad^  allerbingS  fel^r  oerfdfiieben  ift.    Sie  alle  ftimmen 
audf)  barin  überein,  baß  ber  S^ranSoaalfrieg  bie  ®elbteurung  groar 
uerfc^ärft,    aber  nid^t  l^eroorgerufen  §at.    2luf   ein  3Jioment  mad^t 
aber  nur  bie  ®eutfd^e  9anf  aufmerffam,  nämlid^  barauf,  ba^  gerabe 


^  Sic^e  .Sinana^erolb"  9.  TOdra  1900  ©.  150. 

Digitized  by  VjOOQ IC 


3)te  Serlinet  @ro^banten  in  ben  Starren  1895  big  1902  2c.         291 

bcr  ixan^maüntq  ben  ^§bmi)  ber  ftrifis  in  3)eutfd^lanb  itic^t  be« 

fd^Icunigt,  fonbem  J^inauSgcfd^oben  l^at,  ol^nc  il^n  roäre  fic  ipol^rfc^ein» 

It^  fc^on  im  ^crbft  1899  eingetreten. 

SBeit  optimiftifd^er  bagegen  n>urbe   bie  ßage    in   ben  Berichten 

folgenber  Sonlen  beurteilt. 

®ic  ®i§fonto-®efeIIf(f|aft  fc^reibt: 

„®ie  ©ntroicttung  ber  roirtfc^aftlid^en  Serl^ltniffe  im  ab* 
gelaufenen  Qa^re  jeigt  eine  (Jortbouer  bcrjenigcn  {Jaftoren,  meiere 
fc^on  in  ben  beiben  SSorjal^ren  1897  unb  1898  l^eroorgetreten  maren 
unb  im  3fa§re  1899  nod)  beutlid^er  fic^  ausprägten.  2)cr  Sluf« 
fd^roung  ber  ^nbuftrie,  melc^er  burc^  bie  (fortfc^ritte  ber  ied^hif, 
ini^befonbere  burd^  bie  gesteigerte  Sermenbung  unb  SluSbilbung 
eleftrifc^er  Äräfte,  eingeleitet  mar,  aeigte  eine  faum  erwartete  Stetig« 
feit.  2)ie  ©efal^ren  einer  normiegenb  fpefulatioen  ttberftürjung 
mürben  im  grofeen  unb  ganjen  burc^  mafeooll  geleitete  ©^nbilote 
unb  ^Bereinigungen  fem  gcl^alten,  fo  bafe  jmor  burd^meg  bcffcrc 
greife  crgielt  murinen,  bafe  aber  ber  ^auptoorteil  in  einer  regel- 
mäßigen 93efc^äftigung  unb  in  guten  Söl^nen  ber  Slrbeiter  ju  Zage 
getreten  ift.  2)ie  crl^ö^te  ftonfumäonSfäl^igfeit  ber  2lrbeiter  fam 
onberen  ©rmcrbSameigen  mieber  ju  gute,  fo  bafe  bie  mirtfd^aftlicöe 
Oefamtlage  meiter  ftceife  cntfpred^enb  günftiger  fid^  geftaltete. 
'^'üud)  bie  ßage  ber  ßanbmirtfd^aft  mar  in  mandfien  öejiel^ungen 
eine  beffere,  menngleid^  ber  Slbflufe  non  SlrbeitSfräftcn  nac^  ben 
^fnbuftricgegcnben  ben  oielfad^  auf  bem  ßanbc  fi(f|  jcigenben 
?lrbeitermangel  fteigertc. 

5)cr  g^ortfd^ritt  ber  a:cd^nif  unb  bie  mit  bem  SBol^lftanbe  fteigen« 
ben  Slnfprüd^e  einer  ftetig  roac^fenben  Seoöllerung  auf  beffere  ßcbenS« 
l^altung  unb  SBol^nung  filierten  ju  neuen  öebürfniffen  unb  au  um« 
faffenbenSReuonlagen  fomol^l  auf  ftaatlidfiem  unb  fommunalem®ebiete, 
mie  in  ben  ücrfc^iebencn  anzeigen  ber  gemerblid^en  S^ätigfeit;  ber 
iBerfel^r  ju  ßanbc  unb  ju  SBaffer,  auf  ben  (gifenbal^nen  unb  3)ampf« 
fd^ifflinien,  bel^nte  fid^  auS  unb  fteigerte  feinerfeitS  mieberum  bie  S5e« 
fd^äftigung  ber  in  ^erfteUung  üon  ajerfel^r§mittcln  unb  9Jlafd^incn 
tätigen  Qnbuftrie.  5)a8  »efdfiäftigungSgebiet  einer  gefteigerten  in« 
buftriellen  Jätigleit  mar  l^iemad^  ein  na^eju  altgemeineß.  ®a  bie 
oielen  Sleuanlagcn  im  großen  vmb  ganjen  mirtfd^aftlid^  notmcnbig 
unb  beSl^alb  bireft  ober  inbireft  probuftio  finb,  fo  riefen  fie  eine  er« 
]^eblidE)e  Kac^f rage  nad^  ftapital,  nac^  Äol^ftoff en,  Sßarcn  unb  2lrbeit§» 
Iräften  für  bie  Sn^edEe  bauember  Qnoeftierung  ^croor.    S)amit  fteigertc 

19* 
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fid^  bei  Si^fufe  für  Slnlageipcrtc  unb  bcr  S)iSfontfa|  für  bic  ftärict 
in  2lnfpni(f|  genommenen  Umlaufömittel. 

®ic  ^öl^e  be§  ®i§font§  unb  baS  (Steigen  bcS  SinSfnfeeS  im  ob» 
gelaufenen  Qal^re  finb  ^iernac^  oon  ber  burd^roeg  günftigen  ßage 
unferer  mirtfc^aftlid^en  ajerl^ältniffe  nid^t  ju  trennen  unb  in  crfter 
ßinie  eine  (Jolge  biefcr  leiteten. 

3)ie  mefentlic^e  Sefferung  be§  norbamerifonifd^en  aWartteS  tonnte 
nur  baju  beitragen,  bie  gute  ®efd^äft§Iage  in  ©uropo  unb  fpejiett  in 
S)eutfd^Ianb  ai^  befeftigen. 

®em5ufoIge  ^at  aud^  biefcn  allgemeinen  SBer^öItniffen  gegenüber 
ber  lange  befürd^tete  unb  fd^Iieglidf)  auSgebrod^ene  ßrieg  jmifc^en  ffing« 
lanb  unb  ben  SJurenrepublifen  jmar  ein  fpannenbeS  ^ntereffe,  aber  bis 
je^t  nodf)  feine  nrirtfd^aftlidfielöebeutung  oon  fold^em  Umfange  gemonnen, 
baß  ba§  ®efamtbilb  l^ierburd^  ein  mefentlid^  anbereS  gemorben  märe, 
S)ie  bereits  ermäl^nte  ftarfe  2lnfpannung  beS  Äapital«  unb  3)iSfont» 
marfteS  mürbe  unb  mirb  aber  burd^  biefen  firieg  roefentlid^  nerfd^ärft." 

SRod^  optimiftifd^er  äußert  fid^  bie  2)reSbner  9anf: 
„^anbcl,  Oemerbe  unb  Qfnbuftrie  befanben  fid^,  oon  menigen  ©peaial« 
brand^en  abgefel^en,  mä^renb  beS  SSerid^tjal^reSinunoeränbertgünftiger 
ßoge.  2)er  2luffd^mung,  auf  beffen  gefunbe,  eine  längere  ®auer  oer- 
bürgenbe  ®runblagen  mir  in  früheren  S5eridf|ten  mieberl^olt  l^ingemiefen 
l^aben,  ^at  fid^  aud^  auf  biSl^er  meniger  berührte  Q^nbuftriejmeige, 
j.  SB.  bie  iejtilbrand^e ,  erftredtt,  in  Äo^Ie  unb  ®ifen,  rpie  in  faft 
atten  ^^eigen  ber  SRetaßinbuftrie,  reid^t  bie  gemaltig  gefteigerte  $ro« 
buftion  nod^  faum  für  ben  bringenbften  Sebarf  auS,  fo  baß  ju 
ber  ©efürc^tung  einer  überprobu!tion  jur  3cit  fein 
Slnlaß  oorliegt, 

®ie  unjmeifeli^afte  ^unal^me  beS  SRationalmol^lftanbeS,  an  melc^cr 
aße  fllaffen  ber  gemerbetreibenben  93eoöIferung  teilnel^men,  ^at  auc^ 
einer  SluSbel^nung  ber  überfeeifd^en  Qntereffen  bie  SBege  geebnet  unb 
ber  Betätigung  beS  Unternel^mungSgeifteS  roeitere  Si^le  geftedft.  5)ie 
oom  gteid^e  in  SluSfid^t  genommenen  SWaßregeln  jum  Sc^u^e  beutfc^er 
Slrbeit  unb  beutfd^en  ÄapitalS  in  fernen  ßänbem  merben  roieberum 
ber  l^eimifd^en  ^fnt^uftrie  neue  lol^nenbe  Slufgaben  [teilen. 

aiuberfeitS  mar  baS  erl^eblid^e  Steigen  ber  ^inSfä^e  ein  oielleic^t 
^eilfameS,  einfdfiränfenbeS  2Roment  in  ber  gefd^äftlid^en  (Jntroidtlung 
beS  ©efd^äftSjal^reS.  ®iefe  Steigerung  ift  jum  a:eil  auf  bie  ®elbbebürf« 
niffe  ber  Qnbuftrie,  bie  erl^ö^ten  greife  ber  meiftcn  aio^materialien 
vmb  bie  fortbauemb  gefticgenen  SlrbeitSIöl^ne,  jum  Seil  auf  bie  er= 
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l^ebüc^en  Slnfprüd^c  jurüdtaufül^rcn,  rocld^  Staaten  unb  ftoramunen, 
foiüie  bie  ^ppot^efenbanfen  mit  il^ren  ^fanbbrief«(Jmiffioncn  an  i>m 
Oelbmarft [teilten, aum  a:eil aud^ barauf ,  bafe  ba§?ßublifum  bie 
ju  geftiegenen  Äurfen  crroorbcnen  Wertpapiere  in 
größerem  Umfange  beoorfc^ufet  l^oben  mollte.  9fn  bm 
leisten  9Jlonaten  lam  ber  ©influfe  beS  fübafrifanifd^en  ÄriegeS  l^inju. 
^a§  ftarfe  hinaufgehen  ber  ©iölontratcn  an  ben  meftlid^en  ^lätien, 
bie  fc^arfe  S^fpi^unfl  ^^^  ©elbocr^ältniffe  in  Stußlanb  unb  ghimönien, 
VDO  ungünftige  ffimten  mit  anberen  @(!)n)ierigfeiten  jufamracntrafen, 
unb  ba§  baburc^  l^eroorgerufene  aJHfetrauen  brad^te  aud^  l^ier  bie  ©äfte 
auf  eine  feit  langen  ^foi^ren  nid^t  gelaunte  ^'df)e,  jumal  auSIänbifd^e 
©eiber,  meiere  norl^er  ber  befferen  33erjinfung  falber  in  ®eutfd^Ianb 
Einlage  gefudfit  Ratten,  non  l^ier  jurürfgejogen  mürben  .  .  ffi§  üerbient 
jeboc^  ^eroorge^oben  ju  mcrben,  baß  biefer  JRücffluß  fid^  ol^ne  erl^eblid^e 
Qfnanfpruc^nal^me  ber  ©olbbeftänbe  ber  Äeic^Sbanl  oolljog,  miemol^l 
bie  gleidfijeitige  Steigerung  einiger  ©enifenfurfe  über  ben  Oolbpunft 
^inauS  eine unerfreulid^e (Srfd^einung bilbete.  ^f^übrigenfc^einen 
un§  bie  Seforgniffe,  bieoonmandierSeiteanbiefeOe- 
ftaltung  ber  ©elbnerl^ältniffe  am  Qal^reSfdfiluffe  ge« 
Inüpft  mürben,  über  ba§  giel  J^inauSjugel^en,  ffi§  barf 
nid^t  oergeffen  merben,  baß  ba§  gcfamte  beutft^c  ®efd^äfti8Ieben  on 
tluöbel^nung  unb  Qfntenfität  feit  Qf^^ren  enorm  gemad^fen  ift,  unb  baß 
man  nunmel^r  aud^  feinen  normalen  ©elbbebarf  an  Quartals«  unb 
3fa^re§abfd^Iüffen  mit  einem  anberen  aJlaßftab  aK  bem  biSl^er  ge- 
meinten meffen  muß,  ein  Umftanb,  bem  ja  auc^  bie  mit  bem  näc^ften 
Qfa^re  in  flraft  tretenbe  SRooelle  jum  SSanfgefc^  burd^  ffirl^öl^ung  beS 
ungebedten  Slotenf ontingentS  gebü^rcnb  Sled^nung  trägt.  3)er  fc^arfen 
?lnfpannung  am  Qa^reöfd^Iuß  ift  benn  audf)  im  neuen  Qal^re  eine 
jiemlidfie  rafc^e  (grleid^terung  gefolgt. 

®em  blül^enben  ©tanbe  ber  :3fnbuftrie  entfpred^enb  mar  audf)  ba§ 
ffiff eftenf ommif fionSgef dfiäft  teilroeife  ein  red^t  lebhaftes.  2)aS  ?ßublifum 
roanbte  teils  in  rid^tiger  SBürbigung  ber  für  bie  Rentabilität  ber  3fn» 
buftrie  oorIiegenben®l^ancen,  teil§  au§9JKßftimmung  über  bie  früheren 
^inS^erabfefeimgcn  unb  ben  fortgefegten  fturSrücfgang  ber  fcftoerjinS* 
lid^en  SBerte  feine  (grfpamiffe  in  größerem  ÜJlaße  mie  frül^er  ber  2ln« 
läge  in  5)ioibenbenpapieren  ju.  SBir  l^aben  eöfür  unfere^flidE)t 
gel^alten,  in  ^inblidf  auf  bie  SInfpannung  be§  ®elb* 
mar fteö  einem  l^ier  unb  bainbieffirfd^einungtretcnben 
Übereifer  be§  5ßublilum8  in  (gffeftenfäufen,  nament- 
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lid^  folc^en  unter  Ärebitinanfpruc^nal^mc,  mit  bcn  unS  ju 
®cbotc ftel^nbcn aWittcln  entgegcnjutreten,  ipaS  un§  freiließ 
nur  in  befc^ränftem  9Jla6c  gelungen  ift.  2)ic  ®cfa^r,  roeld^e 
in  ber  fial^mlegung  be§  S5örfcnl^nbel§,  inSbefonbere  in  bcr  Scfeitigung 
be§  iermingefc^äftcS  in  öergroerlS«  unb  ^fnbuftriepapieren  liegt,  roirb 
bem  ^ublihtm  erft  bann  ju  feinem  Kad^teile  Mar  merbcn,  menn  bei 
einem  SBec^fel  ber  Äonjunftur  bem  unausbleiblichen  ffierfaufSanbrang 
feine  lauffäi^ige  Sf)efuIation  gegenüberfte^en  mirb.  ^ie  fc^lid^en 
SBirtungen  be§  ©örfengefe^S  merben  bann  ju  fpät  anertannt  merben." 

äuS  bem  Serid^t  ber  9Mittelbeutf  d^en  ftrebitbanf  ift  nur 
folgenber  ^affuS  ermäl^nenSmert,  ber  jeigt,  bafe  bie  ©anf  ben  tieferen 
(Brunb  für  bie  (Selboerfteifung  in  S)eutfc^lanb  nic^t  erfannt  l^at: 
,^m  jroeiten  ^albjal^r  trat  eine  junel^mcnbe  (Selbücrfteifung  in 
*S>tut^d)laxtb  in  bie  ffirfd^einung,  meldte  einerfeitg  in  bem  rafd^n  Stuf« 
fangen  großer  Äopitalien  für  inbuftriettc  3"^^*/  anberfeit«  — 
unb  mol^l  in  ber  ^auptfad^e  —  burd^  bie  mit  bem  füb« 
afrifonifd^n  Äriege  in  SSerbinbung  ftel^enben  SSer^ltniffe  l^eroor» 
gerufen  mürbe.  (5S  mad^te  fid^  eine  Spannung  geltcnb,  mie  fie  feit 
Sal^rjel^nten  in  3)eutfdf|lanb  nid^t  oorgcfommen  ift." 
3)ie  SJerliner  S3anf  fc^reibt: 

„^anbel  unb  ^fnbuftrtc  unfereS  93aterlanbe§  befanben  fid^  im 
träftigen  Sluffd^unge,  unb  $anb  in  ^anb  mit  biefer  erfreulic^n 
Q^ntmidUung  nmd^fen  naturgemäß  bie  Snfprüc^e  biefer  (£m>erb§« 
jmeige  an  bie  ^apitalfraft  ber  IBanlen. 

(führte  l^iernad^  fd^on  ber  ein^eimifd^e  SSebarf  ju  einer  fül^lbaren 
äJerengerung  unfercß  WelbmarfteS,  f o  brad^te  im  ©pätjal^re  ber  jroifd^en 
(SnqUxnb  unb  ben  fübafrilanifd^en  Stepublilen  auiSgebroc^ne  ftrieg,. 
meld^er  bie  ®olbprobuftion  ftarf  oerminberte  unb  bem  englifc^n 
SRarfte  größere  Summen  für  ßriegi^amedfe  entjog,  bie  SluSfic^t  auf 
eine  fritifd^e  ®eftaltung  ber  internationalen  ®elbnerl^ältniffe,  meiere 
infolge  beö  größeren  eigenen  SebarfS  boppelt  auf  ben  beutfd^en  ®elb» 
martt  jurüdfmirbn  mußten. 

3)anl  einer  oorauSfd^uenbcn  3)iS!ontopolitif  ber  Äeic^öbanf  unb 
ber  oorforglic^en  «S^rüdfl^ltung,  meldte  fid^  audf)  bie  ^rioatbanfen  auf« 
erlegten,  finb  biefe  fd^mitrigen  ffierl^ältniffe  ol^ne  bie  geringfte  ffir» 
fc^ütterung  unf ere§  äRarfteS  oorübergegangen,  unb  ungead^tet  beS  nod^ 
nic^bcenbetenÄriegeS  ^at  fic^  im  neuen  ^a^re  bie  ®efd^äfti8» 
läge  ju  beffern  begonnen." 
®S  ift  ganj  naturgemäß,  baß  je  nad^  ben  Jf olgerungen ,  meiere 
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bie  Sonfcn  au§  btefer  i^rcr  Beurteilung  ber  roirtfd^aftHc^n  ßage  ge- 
bogen l^aben ,  il^rc  Ser^ältniffe  in  ber  f olgenben  ftrifiS  fic^  fe^r  oer« 
fc^ieben  gcftoltct  l^ben.  3)ab€i  ift  atterbingS  nic^t  ju  überfeinen,  baß 
felbft  bie  red^tjcttige  (SrfenntniS  beS  ffonjunfturumfiinroungS  bie  Sanlen 
nic^t  me^r  vot  93erluften  fc^ü^en  tonnte,  namentlich  nid^t  oor  Ser« 
lüften  auf  bcm  Äonfortialfonto,  roeü  bie  Äonfortialeinjal^lungen  bereits 
gctciftet  unb  eine  Siealifiemng  biefer  (Engagements  erft  nad^  ?luf= 
löfimg  ber  ftonfortien  möglich  mar;  mol^I  aber  fonnte  bie  richtige 
Seurteilimg  ber  ßage  bie  Bauten  oor  größeren  SJerluften  auf  bem 
Sffetten-  unb  5)ebitorenIonto  bemal^ren,  auf  bem  ®ffeftenfonto  burd^ 
abftoßung  inbuftrietter  SBerte,  auf  bem  2)ebitorcnfonto  burd^  S^^^' 
^Itung  in  (Singel^ung  neuer  ßrebitgefc^äfte  unb  genaue  Prüfung 
ber  Gualitöt  ber  beftel^enben  Debitoren.  ffiS  ift  bereits  oben  be« 
tont  roorben,  baß  bie  SSerliner  ®roßbanten  im  ^Jebruar  unb  ajlärj 
1900  oerfuc^t  l^cn,  bie  5)cbitorenfonten  l^erabjuminbem,  jebod),  mie 
bie  2)reSbner  öani  auSbrüdflidf)  l^roorl^ebt,  nur  tcilmeife  mit  (Srfolg. 
Sie  9anlen,  bie  l^ierin  frül^jeitig  rigoros  oorgegangen  finb  ober  bei 
benen  bie  QuaKtöt  ber  Debitoren  fel^r  gut  mar,  l^aben,  mie  mir 
meiter  unten  beS  näheren  ausführen  roerben,  unter  ber  ffrifiS  am 
menigften  gelitten. 

§2. 

®er  aSerlauf  ber  firifiS,  als  bereu  öeginn  mir  ben  Slnfang 
Stpril  1900  bezeichneten,  ift  ba^in  ju  d^aratterifieren,  ba%  junöd^ft  im 
«afal^re  1900  eine  ©örfenirifis  eintrat  burc^  Sefd^ränfung  beS  bbrfen- 
mäßigen  ©pefulationSfrebiteS.  3)ie  ^fii^uftrie  mürbe  erft  fpätcr  in 
SDWtleibenfc^aft  gejogcn,  einmal  burd^  bie  peffimiftifd^e  Beurteilung 
ber  ßage  an  ber  83brfe,  ferner  aber  burc^  bie  größere  Slbl^ängigteit, 
in  mel^c  fle  00m  ?luSlanbe  geriet,  ^mmerl^in  mar  im  ^^al^rc  1900 
oon  einer  eigentlid^en  ÄrebittrifiS  nid^t  ju  rcben;  eS  l^anbeltc  fid^  im 
^a^xe  1900  nur  um  eine  firebitfrifiS  in  Sejug  auf  ben  SpelulationS« 
frebit  an  ber  SJbrfe,  im  ^anbel  unb  in  ber  Qnbuftrie.  3"  ^in^r 
eigentlid^en  unb  altgemeinen  ÄrebittrifiS  oerfd^ärfte  fic^  bie  ßage  erft 
im  Qfa^re  1901  burc^  bie  ©rfd^üttcrung  beS  SSertrauenS  infolge  ber 
(Enthüllungen  über  bie  (Spiel^agenbanf en ,  bcS  Qn\ammenbmd)^  ber 
(gleftriaitätSmerte  ffummer  in  3)rcSben  unb  ber  ©reSbner  firebitanftalt, 
unb  fie  crreidfitc  i^ren  ^ö^epunft  mit  ben  Qu^ammenbtud)  ber  ßeip= 
jiger  Sauf. 

5)en   äußeren   9lnftoß   jur   rüdläufigen   ©eroegung   an   ber 
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Sörfe  gab  in  ber  jrocitcn  ^ölfte  be§  Slpril  bie  SRad^rid^t,  ba§  bcr  3)ircItor 
eines  großen  (gifcntruftuntcmelÖmenS  in  Slraerifa,  aJlr.  ®atcS,  oon 
ber  Steel  and  Wire  Co.,  bie  ßage  beS  amerifanifc^en  ®ifenmarttc§ 
fo  ungünftig  beurteile,  bafe  er  bie  SBerfc  feiner  SefeHfci^aft  gefd^loffen 
unb  Diele  a:aufenbe  üon  Slrbeitem  entlaffen  l^abe.  3)iefe  3lai)üd)t 
neronloßte  junäd^ft  an  ber  Sörfe  grofee  SSIanfooerläufe  in  83o(^umer 
©ußftal^Iaftien,  unb  ber  rücfläufigen  ©eroegung  bicfeS  ^apierS  fd^Ioffen 
]xä)  balb  alle  anbern  ^üttennierte  an.  infolge  ber  l^ol^en  ®ifenpreife 
in  2)eutfd^lanb  fürd^tete  bie  Sörfe  einen  ®jport  ameritanifd^en  (SifenS 
nac^  ©uropa  unb  einen  Slücfgang  ber  ?ßreife  unb  abnel^menbe  ©e» 
fd^äftigung  in  ber  beutfd^en  ^^nbuftrie.  Qn  ber  Qfnbuftric  fclbft 
teilte  man  biefe  Sluffaffung  nid^t  unb  bezeichnete  bie  peffimifäfd^e 
Stimmung  ber  Sörfe  al§  unbcgrünbet  unb  bie  (furd^t  oor  Slmerifa 
als  ein  ©c^red gefpenft ,  ba^  nur  bie  k  la  baisse  operierenbe  9ärfen* 
fpefulation  an  bie  SBanb  gemalt  ^ätte.  3fn  aBaJ^rl^eit  mar  eS  mol^l 
meniger  bie  JJi*^^^  ^^r  Slmerifa,  melcöe  bie  Stimmung  ber  Sörfe  fo 
ungünftig  beeinflußte,  als  bie  fritifd^e  ßage  be§  ®elbmarfte§,  bie  üor» 
l^anbene  Überfpelulation  unb  ba&  aJHßDerl^ältniS,  ba^  fid^  infolge  ber 
Jeurung  ber  JRol^materialien  amifc^en  ben  9Jerfauf§preifen  unb  ben 
®eftel^ung§foften  l^erauSgebilbet  ^atte. 

3)ie  rüdtläufige  Seroegung  an  ber  Sörfe  nal^m  ungefähr  oom 
20.  Slpril  an  größere  ®imenfionen  an  unb  befdfiränfte  fld^  nid^t  mel^r 
auSfc^ließlidf)  auf  ^üttenmerte ,  fonbem  griff  aud^  auf  Äol^lenaftien, 
bie  fid^  lange  S^^^  ^^^^  roiberftanbSfäl^ig  gejeigt  l^atten,  unb  auf  alle 
anberen  inbuftrietten  SBerte  über.  Unter  mieberl^olten  ©d^roonfungen, 
bie  teils  burd^  bie  bedungen  ber  ©aiffierS,  teils  burd^  :3fnten)entionS» 
fäufe  ^eroorgerufen  morben  maren,  fe^te  fie  fid^  bis  ®nbc  (September 
fort,  unb  fie  erreid^te  il^ren  a:iefpunft  ungefäl^r  in  ber  britten  ©ep* 
tembermod^e.  SBie  rapibe  fid^  bie  3iüdgänge  ooHjogen,  ge^t  auS  nac§« 
ftel^cnber  2:abelle  ^eroor,  meiere  bie  ßiquibationSfurfe  für  bie  ÜJlonate 
2Rär5  bis  ®ejember  jeigt: 


1900 

aWärj 

«tpril 

aWai 

Sunt 

SuH 

ßaura 

283V4 

266,75 

254  V« 

237  V4 

213V4 

Soc^um 

281,40 

257.60 

242»/4 

222,90 

195'/« 

®elfenfir(i^cn 

220 

219,20 

210»/4 

193,10 

193 

^orpen 

234,80 

230V« 

22IV4 

198,70 

185*/4. 

^ibemio 

251V« 

241 

230V« 

212V4 

206 

Aonfolibation 

899V4 

401 

383V4 

360«/4 

354 

S)ottmunb 

140,80 

127V« 

117 

104,10 

100,10 
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1900 

3Cu0ufl 

Septembei  Ottober 

9lox>tmbtt 

2)e}embet 

Bauta 

205Va 

190 

196,40 

206»« 

194,30 

Soi^um 

189 

170^/2 

174,90 

188Vi 

175,30 

^(fenftr($en 

194,30 

186  V* 

183,90 

198,20 

180,75 

■^otpen 

181,70 

175,10 

175,60 

182,10 

168,40 

'^ibentia 

204V* 

198,20 

192,10 

205,20 

193,20 

Äonfolibotion 

854 

334V« 

326«/4 

856V« 

339«/4 

^ortmunb 

96,40 

83 

86  V* 

92,30 

82,20 

®ie  groScn  ßiquibation§Der!äufe  an  bcr  5)örfe  im  Sufammcn« 
l^ang  mit  bcr  in  ben  ßccifen  ber  ^nbuftrie  unb  be§  ^anbelS  ju- 
ne^menben  Sunitf^oltung  unb  bcm  93cftrcbcn  bcr  SJanfcn,  il^rc  Slußen» 
ftänbe  ^crobjuminbem ,  führten  naturgemäß  ju  einer  ©rleid^terung 
be§  ®elbmarfte§.  ffiinen  mie  großen  Anteil  bie  SSörfenfpefuIation  an 
ber  Ärebitüberanfpannung  gel^abt  l^at,  gel^t  namentlid^  auS  jroei 
aWomenten  j^eroor.  ©rftenS  barauä,  baß  bie  Steportfä^e  an  ber  Sörfe 
fic!)  (£nbe  SRörj  auf  8  unb  9  ®/o  gefteigert  l^atten,  ferner  aber  barauS, 
bab  in  ben  ®eIbDcrl^äItniffen  in  ®eutfc^lanb  eine  Sefferung  fd^on 
eintrat,  nacfibem  bie  großen  fpefulatioen  ©ngagementS  für  einen  be- 
fannten  aJlül^Il^imer  ®roßfpefulanten  gelöft  maren,  ber  ®elbbebarf 
ber  3fiii>wftrie  felbft  iebod^  nod)  unoerminbert  anfielt,  ©erabe  bie 
^anfengru^>pe ,  bie  biefem  ©roßfpefulanten  na^e  ftanb  unb  f(f|on  im 
^erbft  unb  ©ejember  be§  Qfal^reS  1899  burd^  ^eranjiel^ung  fran» 
jöftfd^er  unb  belgifc^er  ®elber  bel^ufS  Prolongation  oon  Shefen* 
engagementS  in  SRontanmerten  unb  türfifd^en  ^ßapieren  unliebfameö 
Huffel^en  erregt  ^atte,  ^atte  auc^  @nbe  äRärj  mieber  großen  Slccept« 
frebit  in  Serlin  in  Slnfprucf)  genommen,  beffen  weitere  Prolongation 
icbod^  fpäter^in  ©d^mierigfeiten  begegnete,  2)er  5^<^"fi^rtcJ^  ^1^6 
^atte  fic^  biefer  ©anfengruppe  gegenüber  im  ®elbgeben  fc^on  feit 
längerer  Seit  fel^r  jurüdfl^altenb  gegeigt,  meil  er  eine  fo  große  ^w 
anfprud^na^me  be§  SBec^fel-  unb  a:raffierung§frebitS  für  bie  S^^^^ 
ber  Prolongation  oon  93örfenengagement§  nid^t  für  berechtigt  l^ielt.  2lu§ 
biefer  ^olitif  be§  g'^önffurter  5ßla^e§  erflärt  fid^  aud^  bie  Shi^e  unb 
©efonnenl^eit,  bie  berfelbe  im  ^al^re  1900  gegenüber  bem  oon  SSerlin 
au§  einbringenben  SSerfoufSanbrang  behielt,  unb  bie  3lufna§mefäl^igfeit, 
bie  [id^  an  ber  fjranffurter  Sörfe  jeigte.  Qn  Scrlin  fc^einen  bie  (En- 
gagements für  ben  oben  genannten  SWü^Il^eimer  ©petulanten  im 
roefentlid^en  bis  jum  (gnbe  Qfuni  gelöft  ober  in  fefte  $änbe  über« 
gegangen  ju  fein,  maß  beSl^alb  notmenbig  mürbe,   meil  anfd^einenb 
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bic  Prolongation  ber  ffinbe  Qfuni  fälligen  Scccptc  bcr  i^m  nal^e« 
ftel^cnbcn  Sanfengruppc  ©d^roicrigfciten  bcflcgncte.  3)ic  ©rleid^tcrung 
auf  bcm  ®elbmarfte  nal^m  mit  bem  SluSocrfanf  an  bcr  S3örfc  berart 
ju,  bafe  man  bie  afutc  ÄrcbitfrifiS,  bic  in  bcm  SRcid^SbanfauS« 
rociS  Dom  80.  aJlärj  1900  in  bic  ffirfd^cinung  trat,  (5nbc  Qfuni  al§ 
überrounbcn  bcjcid^nea  barf.  ®cr  SRcid^SbanfauSmciö  oom  28.  ^uni 
1900  aeigtc  erftmalig  ein  crl^cblid^  geringeres  ^ßortcfeuiQc.  3)ic  ©cd^fcl» 
anlagen  blieben  l^inter  benen  be§  93orjal^re§  um  107  JDHQionen  jurücf. 


2)eutf4e  SRei^^ban!.    ^ugweiS 

öom  2a  3uni 

1900. 

parallel' 

ÄapitQl  120  ^Millionen  9Wt 
«eferüen  30 

28.  Suni 

SJeränbcrung 

woc^e  1899 

gegen  8or» 

Sigfont  4V9«/o 

2)i8!ont  5V9«/o 

gwt 

tDod^e  1900 

926  642000 

ai'tetaabeftQnb 
SRei^Sfatfenfc^eine 

888180000 

+  20591000 

25  398000 

25846000 

-      486000 

10  297  000 

Jioten  Qnbcret  hänfen 

11120000 

-  4042000 

861453000 

SBecfafelbeftanb 
fiombarbforberunöcn 

754018000 

+  11060000 

68161000 

68  096000 

-   8208000 

13  082000 

effcftcn 

7  873000 

—      879000 

62936000 

©onftige  %hxva 

118204000 

+  14558000 

1009  761000 

Stotenumlauf 

1074158000 

+  28377  000 

155971000 

bQDon  als  9totenreferDe 
«     in  @teuerpf(i4t 

144852000 

—  12314000 

— 

— 

— 

695  687000 

Zä^m  f  öüigc  »crbmba*!eiten 

615  968000 

+    3250000 

22522000 

©onftige  ^offioa 

28170000 

+    6962000 

3[nfolgebeffen  fteHte  ber  JRcic^Sbantpräfibent  auf  ®runb  biefe§ 
Slu§meife§  eine  ©tSfontermäfeigung  für  SJlitte  ^uli  in  SluSfic^t,  bic 
aud^  am  14.  3[uli  erfolgte.  9ln  biefem  Jag  mürbe  ber  93anfbi§font, 
ber  feit  bem  27.  Januar  SVa^/o  betragen  l^atte,  auf  5^/o  l^erabgefc^t. 

®ie  eigentlid^c  8örfen!rifi§  ^ättc  ma^rfd^einlid^  bereits 
bamal§  il^ren  oorläufigen  Sttfd^lufe  gefunben,  mfire  nid^t  bie  S3örfc 
burc^  politifd^c  93cforgniffe  infolge  be§  HuSbrud^eS  ber  d^ineflfd^en 
SBirren  neuerbing§  ängftlid^  geroorben.  ®in  burc^greifenber  Umfd^roung 
in  ber  Beurteilung  ber  ®elboer^ältniffe  an  ber  Sörfe  ift  jebod^  un« 
oerfennbar,  benn  feit  9Jlitte  3[uli  tritt  erftmalig  eine  lebl^aftere  9lad^« 
frage  nad^  beutfd^en  (5taatSfonb§  in  bie  (Srfc^einung.    @§  notierten  am 


5.  ^uli 
19.  3fuli 


3^/o  ®eutfd^e  SReid^Sanlei^e     86,20  ^o 
4®/o  Ungarn  ftronen  90,80  ®/o 

3<>/o  5)eutfc^e  Sleid^Sanlei^e      86V4®/o 


4^;o  Ungarn  ßroncn 


90,20  <^/o 


Digitized  by  VjOOQ IC 


2)ie  berliner  ©tofibanfen  in  ben  labten  1895  bid  1902  k.        299^ 
Ultimo  Qnti  S^lo  3)eutfd^c  «cic^Sanlci^c     85,70  »/o 


4®/o  Ungarn  Äronen 

90  V«  o/o 

Ultimo  Stuguft 

3®/o  5)eutfc^  SReic^Sanlei^e 

85«/4<>/o 

4®/o  Ungarn  flronen 

90^4  0;o 

Ultimo  September 

3  ^lo  5)eutfc^e  JReic^Saniei^e 

85,40^/0 

4®/o  Ungarn  flroncn 

90  — <>/o 

Ultimo  Ottober 

d<»/o  ^eutfc^  Steic^Sanlei^e 

88,—  % 

4®/o  Ungarn  ftronen 

90,80  <>/o 

Ultimo  JRooember 

3<^/o  3)eut[c^e  Sleic^Sanleil^e 

87,20  «/o 

4*^/o  Ungarn  ßronen 

90,80*^/0 

Ultimo  3)ejember 

S^lo  ^eutfc^e  IReiiJ^ganleii^e 

88,—  o/o 

4®/o  Ungarn  Äronen 

98V8  0/0 

3)ie  finrfe  ber  beutfd^en  ©taatSfonbS  jeigen  mithin  bereite 
feit  (£nbe  Quni  eine  bemcrfenSroerte  Stabilität,  eine  (Sr^ö^ung  trat 
aUerbingS  erft  im  Oftober  ein.  SBie  menig  geflärt  jebo(^  bie  ®elb» 
oer^öltniffe  unb  bie  Sörfenlage  noc^  ®nbe  September  roaren,  gel^t 
barauS  l^eroor,  bü%  baS  ©eutfd^e  SReic^  in  ber  jrocitcn  ^älfte  be§^ 
September  unter  9Jlitroirfung  ber  SReid^Sbanf  bur^  SJermittlung  ber 
5)i§fonto-@efeafc^aft,  ber  SRorbbcutfd^en  Sanf  unb  ÜJl.  Tl.  SSarburgA  ®o. 
in  Hamburg  80  2Rillionen  aRf.,  40/oige  Sd^agfc^eine  an  bie  girma  ßu^n, 
ßoeb  &  ©0.  in  Slem  g)orf  unb  bie  Slational  ©itq  Sanf  begaben. 

5)ie  rapiben  ^reiSrücfgänge ,  bie  fic^  an  ber  Sörfe  bis  in  ben: 
September  hinein  in  Qfnbuftriealtien  ooQjogen  Ratten,  oeranfafeten 
fclbft  ^rooinjbanKer« ,  fid^  über  ^reu  unb  ®Iau6cn  im  SJerfel^r  l^in* 
n>€gdufe|en  unb  ben  ®iffcrenjeinmanb  ben  ©erliner  Saufen  gegenüber 
ju  ergeben.  Qfnfolgebcffen  faßte  @nbe  September  bie  3[ntereffen« 
oertretung  ber  ©erliner  Haute- Banqne,  ber  SSerein  ber  Serliner  JBanfen 
unb  SJanlierS,  bie  fog.  Stcmpeloereinigung ,  ben  Sefc^Iufe,  00m 
15.  Oftober  an  nur  noc^  mit  ing  ©örfenregifter  eingetragenen  girmen 
Scitgefd^äfte  abaufc^liefeen.  5)iefer  SJefc^Iug  mufete  jebod^  balb  roieber 
aufgel^oben  merben,  ba  ber  SJerein  ber  ba^rifd^en  S3anffirmen  untv 
SanfierS,  fomie  bie  SJanfierocreine  oon  Bresben,  ^annooer,  S3raun» 
f(§n)eig  unb^ranffurt  a./9W.  bie  Eintragung  in§  SJörf enregifter  cntfd^ieben 
ablehnten.  3lad)bem  biefer  le|te  JBerfuc^  ber  ©erliner  ©rofebanfen,  bie 
^rooinj  gemiffermafeen  jur  Eintragung  inS  Sörfenregifter  ju  jmingen^ 
gefdieitert  mar,  ift  aud^  feitbem  nic^t  mieber  oerfud^t  morben,  bem 
Sörfenregifter  Ejifteuj  unb  ßeben  einauflööen. 

Eine  burd^reifenbe  Er^oüing  an  ber  ©örfe  trat  erft  im  Slooember 
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ein  auf  bic  am  6.  Sloüembcr  erfolgte  SBBieberitjal^l  SJlac  flinle^S  jum 
^räfibenten  ber  SJereinigten  Staaten.  3)ie  Sefferung,  roeld^e  fi(^  barauf« 
l^in  im  amerüanifd^en  SBirtfd^aftSIcben  fül^IBar  machte,  erroecfte  aud^ 
in  3)eutf(^lanb  bie  Hoffnung  auf  eine  SRücfroirfung  auf  bie  beutfd^e 
:3nbuftric;  bod^  erroieS  fid^  biefe  Hoffnung  fel^r  balb  alS  trügerifd^. 
Sei  ben  ©piel^agenbanfcn  trat  bie  ÄrifiS  ein,  bie  ben  5ßfanbbrief« 
?lbfaö  ber  ^gpotl^elenbanfen  lal^m  legte  unb  inbireft  baburd^  au<^ 
bie  93autätig!eit. 

§8. 

3)er  große  ßiquibationSproaefe ,  ber  Tid^  an  ber  Sörfe  im  Qfa^re 
1900  DoUäog,  fommt  aud^  in  ben  S3an!bilanjen  beutlid^  jum  9tu§bru(f, 
Dor  allem  faft  generell  in  einer  ftarlen  ?lbna^me  ber  KcportS  unb 
ber  gebedften  3)ebitoren  infolge  ber  großen  Serfäufe  ber  auf  Sanffrebit 
l^in  angefd^afften  (Sffeften,  ferner  in  einem  SWidgange  be§  ®en)inne§ 
auf  ® ff ef tcn»  unb  ßonf ortialf onto.  SBenn  auc^  biefe  beiben  ffirfd^einungen 
ba§  tt)pif(^e  aJloment  in  ben  Sanfbilanaen  be§  3^a^re§  1900  bilben 
oinb  in  faft  allen  Silangen  ber  berliner  ©roßbanfen  mol^me^mbar 
finb,  aeigen  bod^  bie  SSilangen  im  einjelnen  fel^r  große  93erfd^ieben» 
l^eiten.  @o  ift  bei  ber  3)eutfc^en  Sani  ber  ®en)inn  auf  ©ffeftenfonto 
gegen  ba§  SJorjal^r  um  33^/8  ^/o,  bagegen  bei  ber  3)re§bner  35anf,  ber 
5J)i§fonto«®efellfd^aft  unb  bem  Sd^aaffl^aufenfd^en  ©anfoerein  um  50  ®/o 
jurüdgegangen ,  bei  ber  Sflationalbanf  auf  ^U  unb  bei  ber  SreSlauer 
^i§!ontobanf  fogar  auf  Vio  ber  oorjäl^rigen  ©rträgniffe  auf  ®ffeften* 
fonto  gefunfen.  ©inen  ajlel^rgeminn  auf  ©ffeftenfonto  erhielte  nur 
bie  berliner  ^anbel§gcfellf(^aft ,  bie  rool^l  ar§  erfte  bie  fritifc^  2age 
ber  Sörfe  erfannt  unb  fc^on  im  9Märj  unb  9tpril  1900  in  fe^r  er« 
l^eblid^em  9Jlaße  i^re  ®ngagement§  in  ©ffelten  ^erabgeminbert  ^at. 
Ob  bie  Sw^ö^me  ber  SleportS  bei  ber  berliner  ^anbelögefeHfc^aft  auf 
eine  ftärtere  ßiquibität  aurücfjufül^ren  ift,  läßt  fid^  au§  ber  Silanj 
nid^t  erfel^en,  ba  bie  gebedten  3)ebitoren  abgenommen  ^aben,  roaS 
üielleic^t  auf  93erfd^iebungen  in  ber  Sud^ung  jurüdgefül^rt  roerben 
fann.  Qm  einzelnen  finb  bie  SBirfungen  ber  93örfenberoute  auf  bie 
SBanfen  fel^r  oerfc^ieben  geroefen.  ^"^xe  ©rträgniffe  mürben  günftig 
beeinflußt  baburc^,  baß  bie  ^i^^föS^  befonber§  in  ber  erften  Hälfte 
be§  3^al^rc§  1900  anormal  l^od^  roaren  unb  bie  ®eminne  auf  gi^f^^" 
unb  SBcc^fellonto  eine  Steigerung  erful^ren.  ®ie  Steigerung  beö 
@eminne§  auf  S^^f^^^fonto  glid^  menigften§  bei  einem  ä:eile  ber 
S3an!en  ben  9Jlinberertrag  be§  ®ffeften!onto§  au§,  unb  barau§  er!lärt 
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fi(^,  bafe  ein  S:eil  oon  i^ncn  bicfelbc  ®imbcnbe  loie  im  Sorjal^r  veu 
teilen  fonntc.  %a%  bie  Slbfd^rcibungen ,  bie  im  Qal^rc  1900  auf  bie 
Äonfortialbeteilignngen  gemocht  mürben,  oielfad^  ju  gering  moren,  §at 
fid^  im  3fa§re  1901  l^erouSgefteat. 

3fm  einjelnen  ift  über  bie  ©ilanjen  ber  ©erliner  ©anfen  für  ba^ 
Qfal^r  1900  foIgenbeS  ju  bemerten:  Sei  ber  5)eutf(^en  33anf  er- 
fuhren jmor  bie  Umfä^e  einen  geringen  Siüdgang,  bo§  @rträgni§  blieb 
iebo<^  hinter  bem  beS  aSorja^reS  nid^t  jurücf.  3)o§  laufenbe  ®efc^äft 
ber  S3anl  entmidelte  fid^  meiter.  3)iefe  (gntmicflung  finbct  i^ren 
SluSbrud  namentlid^  in  einer  gunal^me  ber  Debitoren  unb  beS  SBed^fel« 
beftanbe«.  3)ie  ^erabminberung  ber  Ärebitgemäl^r  gegen  ffiffeften« 
unterläge  tritt  in  ber  tlbnal^me  ber  SReportS  beutlid^  in  bie  (grfc^einung. 
®aS  ®efamterträgniö  l^ielt  fic^  auf  ber  $ö^e  be§  SSorja^reS,  S3ci  ber 
3)iSfonto-(8efenfd^aft  nahmen  bie  ®eminne  auf  (Sffeften-  unb 
fionfortiaßonto  fo  ftarf  ob,  bafe  trog  ber  S^^Q^^^  ^^^  regulären 
®efd^öfte§  ba^  (SrträgniS  gegen  ba§  SSorja^r  jurüdCblieb  unb  bie 
3)iDibenbe  oon  10®/o  auf  9®/o  ermäßigt  merben  mußte.  Qn  ber 
»itana  ber  3)re§bncr  93anf  ift  bie  ^Beeinträchtigung  beS  3[nftituteS 
burd^  bie  Sörfenpanif  fel^r  ftarf  mal^mel^mbar,  ba  bie  35anf,  roie  mir 
fc^on  an  anberer  ©tette  5crt)orge]^oben  l^aben,  ba§  börfenmäßige 
©pefulationSgefd^äft  befonberS  ftarl  lultioiert.  Sei  il^r  finb  bie  ?In» 
lagen  in  SReportS  auf  Vs  ber  Dor^ergel^enben  $B^e  gefun!en,  rool^in« 
gegen  aQerbingS  bie  gebeerten  3)ebitoren  eine  ftarfe  ^u^iö^me  jeigen. 
Sei  il^r  nal^men  nid^t  nur  bie  ®eminne  auf  @ffe!ten»  unb  jf onf ortialfonto 
erl^eblid^  ab,  fonbem  cS  erroiefen  fic^  aud^  große  Slbfc^reibungen  auf 
fionto!orrentIonto  al§  erforberlid^.  SefonberS  inö  Suge  fällt  bie  3Jer« 
fd^led^terung  ber  ßiquibität  unb  bie  Slbnal^me  ber  anlagen  in  SleportS 
um  ca.  40  SJliUionen  Tit.  unb  eine  faft  gleich  l^ol^e  gunal^me  ber 
Debitoren.  (5S  muffen  ^ier  Serfc^iebungen  in  ber  Sud^ung  ftatt- 
gefunben  i^aben,  beren  ®rünbe  im  ®efc^äft§berid^t  nic^t  erläutert  finb. 
SeiberSerliner  ^anbelSgefellfd^aft  ging  ber  ®eroinn  nod^  über 
ben  beS  ffiorjal^reS  ^inau§,  bod^  nal^m  bie  San(  auf  ®ffelten=  unb 
Äonfortialfonto  eine  Qgjtraabfd^reibung  oon  2200000  9Jlf.  Dor.  3)ic  Silan j 
ber  3)armft äbter  San(  jeigt  ben  t^pifd^en  IRücfgang  ber  ®eminne 
auf  ffiffeftenlonto  unb  eine  bebeutenbe  ^erabminberung  beS  ®rträg« 
niffeS  au§  ben  ftommanbiten.  Seim  ©d^aaff^aufenfd^en  Sanf- 
ter ein  jeigt  bie  Steigerung  ber  Debitoren  um  etma  35  aWiHioncn  931!. 
unb  bie  bamit  im  Sufammen^ang  ftei^enbe  Steigerung  beS  Slccept« 
Umlaufs  um  20  JDlittionen  a)M,  bie  großen  Ärebitbebürfniffe  ber  Qnbuftrie, 
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l^crootgerufen  bmd)  bie  ftarf  erl^ö^tcn  ßagcrbcftänbc  bei  bcn  SBcrfcn 
unb  bcn  ^änblcrn.  3)ic  Kotionalbanf  für  ©cutfd^Ianb  erfuhr 
l)ur(^  bie  fritifc^n  Sörfenoerl^ältniffe  nid^t  nur  crl^eblid^  äuSfällc  an 
il^ren  äufeenftänbcn,  fonbcm  aud^  eine  bebeutenbe  ©d^mölerung  ibrer 
Gewinne  auf  ^roDifionSfonto.  löefonberS  l^art  rourbc  fie  aber  baburd^ 
J&etroffen ,  hai  fie  il^re  ßonfortialgefd&äfte ,  in  benen  fie  fid^  fel^r  ftarf 
engagiert  l^atte,  nic^t  abroicfeln  fonnte  unb  infolgebcffen  il^re  <gin« 
^al^Iungen  auf  ßonfortialgefd^äfte  fid^  oerme^rten  unb  il^re  ßiquibität 
fid^  oerfc^Iec^terte.  3)ie  Serliner  Sanfl^at  bereits  für  ha^  ^^t 
1900  auf  ffiffeften»  unb  JfonfortiaBonto  einen  SSerluft  ju  oerjeid^nen, 
i^r  ©tatuS  ift  am  Qa^reSenbe  fel^r  angefpannt,  bei  einem  SWicfgang 
ieS  ®ffeften«SReportfonto§  Don  15,3  auf  4,8  iKiCionen  9Jlf.  finb  bie 
1S)ebitoren  oon  54,9  auf  68,5  9Jlittionen  9Rf.  unb  bie  Slcceptoerbinb« 
üd^!etten  üon  21,8  auf  27,8  ÜKiUionen  ÜJW.  unb  bie  ftrebitoren  oon 
48,4  auf  50,4  SJlillionen  a)W.  angeroad^fen.  ^n  ber  Silanj  ber 
55)eutfc^en  ®enoffenfd^aft§banf,  auf  beren  Unburd^fid^tigleit 
mir  fd^on  frül^er  l^ingemiefen  l^aben,  fpielen  eine  §eroorragenbe  SRoHe 
bie  Beteiligungen  bei  ben  Slffumulatorenroerfen  „SBatt"  unb  ber  9erg- 
mertSuntemel^mung  ^Ä^ff^äufer" ,  auf  meldte  bie  9anf  eine  ?lb« 
fd^reibung  oon  800  000  9JII.  ooma^m.  Sie  glaubte,  ju  ber  annähme 
berechtigt  ju  fein,  bafe  nad^  SSornal^me  biefer  SObfd^reibung  beibe  8c« 
teiligungcn  mit  einem  Setrage  ju  8u(^  fte^en,  ber  il^ren  tatfäc^lic^en 
aOBerten  entfpri(^t.  hierin  ^at  fid^  bie  San!  jebod^,  mie  mir  fpäter  feigen 
merbcn,  grünblid^  getäufd^t. 

§4. 

SBä^renb  im  <3<i^^^  1^00  nur  oon  einer  SörfenfriftS  unb  einer 
3}erfd^led^terung  ber  inbuftriellen  ßage  in  3)eutfd^lanb  burd^  größere 
^bl^ängigfeit  oom  8lu§lanbe  gefprod^en  merben  fann,  oerfc^ärfte  fid^ 
Sie  ffrifiS  im  ^ß^re  1901  ju  einer  afuten  ÄrebitfrifiS.  ^eroor« 
gerufen  mürbe  fie  burd^  ben  ^wfammenbrud^  ber  ©piell^agenbanfen 
unb  ber  ^ommcrfd^en  ^gpotl^efenbanf,  namentlid^  aber  burd^  ben  S^' 
fammenbrud^  ber  Ärebitanftalt  für  ^anbel  unb  ®eroerbe  in  ®reöben 
infolge  beS  ßonfurfeS  ber  (gleftrijitätSmerte  Äummer  in  3)re§ben. 
5J)er  afute  ®§arafter  ber  ÄrcbittrifiS  fommt  beutlid^  barin  jum  9luS« 
bnicf,  bafe  fie  eintrat  ju  einer  S^it  als  bie  ßage  beS  beutfd^en  ®elb* 
martteS  fid^  gegen  baS  ^a^x  1900  bereits  erl^eblid^  gebeffert  l^atte  unb 
dnen  faft  normalen  ©l^arafter  aufmieS.  2)ie  3)eutfd^e  Weid^Sbanf 
J^atte  fd^on  am  26.  (Jebruar  il^ren  3)iSfont  auf  4V2,  am  22.  Slprtl 
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auf  4  unb  am  17.  3^uni,  tutj  naä)  bem  ^ufo^mtcnbrud^  bcr  3)rcSbncr 
Ärcbitanftalt  (am  13.  Quni)  auf  3V8®/o  ennäfeigt.  äl§  jcbod^  bem 
^ufommenbrud^  bcr  le^tercn  rafd^  bic  S^^&fiingSeinftettung  bcr  ßelpjigcr 
öonf  folgte,  murbc  ba§  ^ublifum  fomol^I  mic  bic  Haute-Finanee  mife« 
tcauifd^.  3)a§  SJlifttraucn  bc§  ^ublifumg  öufeerte  pd^  barin,  bafe  e§ 
ben  Tanten,  namentlid^  ben  jüngeren  unb  ben  in  intimen  Schiebungen 
ju  ©ad^fen  ftel^enben,  2)eporitengclbcr  entjog,  ba§  ber  Haute-Finance 
barin,  bai  fic  bic  ?Icceptc  biefer  Saufen  entmeber  gar  nic^t  me^r  na^m 
ober  nur  nid^t  unroefentlid^  über  bem  ^rioatbtSfont.  3)ie  ®eftaltung 
be§  ^rioatbi§(ontS  nal^m  inf olgebeffen ,  namcntlid^  in  Serlin,  einen 
ganj  anormalen  (J^arafter  an,  er  bebeutete  nid^t  mcl^r  ben  Si^^f^fe' 
ju  bem  bie  großen  Saufen  unb  ^rioatbanffirmen  i^re  Stcceptc  an» 
bringen  tonnten,  fonbern  ben  Sa^,  ju  bem  nur  noc^  einige  menige 
{Jirmen,  bereu  Sonität  felbft  in  bcr  S^it  be§  größten  aWifetrauenS  über 
jeben  Sroeifel  ergaben  mar,  bisfonticren  fonnten.  au§  biefer  Jatfad^e 
«rflärt  fid^  jmeierici:  einmal  ber  Slüdtgang  beS  5ßrioatbi§fontS  in  ber 
3cit  ber  afuten  ÄrebitfrifiS ,  ferner  aber  bie  ä:atfad^c,  bafe  entgegen 
bem  normalen  3iiftonb  ber  ^rioatbisfont  in  Serlin  cr^eblid^  niebriger 
als  in  (Jranffurt  mar.    3)er  ^rioatbisfont  notierte  in  Serlin: 

am  23.  TOai  3,38  o/o 

„      6.  3uni  3,25  <>/o 

„  13.  3funi  3,25  <>/o 

„  20.  3funi  2,88  ^lo 

„  27.  3uni  2,63  <>'o 

,      3.  9fuli  8,00  <>;o 

„  10.  3fuli  3,00^/0 

„  17.  3uli  2,750/0 

„  24.  3fuli  2,63  <>/o 

,      1.  äuguft  2,250/0 

„      8.  «uguft  2,250/0» 

2)ie  (Spannung  jmifd^en  bem  Serliner  unb  bem  fjranffurter  ^rioat« 
biSfont  erl^eat  auS  folgenber  2:abcae.    ®S  notierte  ber  ^riootbisf out : 

in  ©erlin        in  3rranffurt     a)iffetena 
2V8O/0  38/16O/0  »/leO/o 

28/4  0/0  3^^8  0/0  8/8  0/0 


1901 

1 

am 

16. 

3futi 

tf 

17. 

9un 

>  Cfr.  ffleia  1.  c.  ®.  18/19. 
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1901 

in  ©erlitt 

in  gftanlfurt 

3)iffetena 

om  23.  Quli 

2»/8«/0 

2"/i«»/o 

8/i.*/o 

„      1.  aiuguft 

2V4»/o 

2"/l6<'/0 

»/i.o/o 

„      5.  Sluguft 

2V8»/0 

2V9<''o 

»/8«/0> 

infolge  bcr  ^wrücfl^ciltung ,  ©cld^e  bic  großen  ®elbgeber  in  ber 
3)i§fontierung  oon  Sanfaccepten  übten,  gerieten  bie  Sanfen,  welchen 
®epofttcn  entjogen  rourben,  in  eine  boppclt  [(^roierige  2age.  ?Iuf 
einer  Seite  ftettte  bü^  ^ublifum  grofee  Hnforberungen  an  il^re  ffaffen 
unb  na^m  il^re  flüffigen  9Jlittel  ftorf  in  Slnfprud^,  auf  ber  anberen 
©eite  roar  i^nen  bie  Sefd^affung  non  ®elbern  burd^  Begebung  oon 
accepten  fel^r  erfd^roert.  31I§  einziger  StuSroeg  blieb  i^nen  bie  3Jer= 
filberung  il^reS  SBec^felportefeuiUeS  burc^  3)i§Iontierung  berfelben  bei 
ber  9lei(^Sbanf,  ®ie  lefttere  bewies  il^nen  barin  ein  ©ntgegenlommen, 
ba§  n\d)t  genug  anerfannt  werben  fann.  ©ie  faßte  il^re  Slufgobe 
richtig  in  bem  ©inne  auf,  roie  9JlarceI  ®obet  („S)a§  ?ßroblem  ber 
gentralifation  be§  fd^roeijerifd^en  SanfnotenroefenS"  ©.  78)  bie  Suf« 
gäbe  ber  Sentralnotenbanfen  ^eute  aufgefaßt  roiffen  roiQ.  „3)ie  fpejlfrfc^e 
{Rolle  einer  gentralnotenbant  ift  nid^t  auf  bemfelben  ®ebiet  wie  bie 
anberen  Saufen  ju  arbeiten,  al§  aSermittler  graifd^en  bem  lapital«^ 
bietenben  unb  fapitalbegel^renbcn  5ßublifum  ju  bienen,  fonbem  al§ 
aSermittler  jroifc^en  ben  85an!en  felbft,  al§  oerbinbenbeS  unb 
leitenbcS  Organ  im  ©anfmefen  ju  fungieren  unb  nic^t  neben  ben  übrigen 
3[nftituten  al§  il^r  ßonfurrent  auf jutreten,  fonbem  mitten  unter  i^nen 
benfelben  aliS  SWid^alt  ju  bienen  .  .  .  S)ie  Jenbenj  einer  SentxaU 
notenbanf  im  ^rojeß  ber  SlrbeitSteilung  gel^t  bal^in,  fid^  immer  auS« 
fd^ließlic^er  ju  einer  Sanf  ber  Saufen  auSjubilben." 

®ie  afute  ÄrebitfrifiS  bauerte  in  Serlin  bi§  gegen  9Jlitte  Ottober, 
bi§  in  biefe  S^it  l&inein  bauerten  auc^  rool^l  bie  ®elbent8iel^ungen  beg 
^ublifum§,  bie  namentlid^  bie  berliner  Sauf,  bie  SreSIauer  ®i§fonto« 
banf,  bie  Slationalbanf  für  3)eutfd^Ianb  unb  bie  3)re§bner  8anf 
trafen.  3)ie  ÄrifiS  mürbe  mefentlid^  abgefc^roäc^t  unb  oerfürjt  ba^ 
burc^,  baß  banf  umfangreicher  Q^nteroentionen  ber  ®roßbanfen,  nament« 
lid^  ber  3)eutfd^en  ©anf,  bie  Sörfe  rul^ige  unb  befonnene  Haltung  6e« 
ma^rte  unb  felbft  am  ä:age  be§  3wfctmmenbruc^e§  ber  ßeipjiger  Sauf 
amar  größere  ffurörüdgänge  oon  5 — lO^/o  in  ben  leitenben  SCBerten 
eintraten,  aber  feine§megS  eine  panif artige  Stimmung.  SReben  ben 
Qnteroentionen  an  ber  Sörfe  trugen  bie  Qnteroentionen  ber  Hante- 


^  Cfr.  fflciü  1.  c.  ©.  63/64. 
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Banque  gegenüber  ben  i^nen  befreunbeten  Qnbuftrie-  unb  $anbel§= 
finnen  roefentlid^  baju  bei,  bie  Ärebitlrifiö  oerJ^ältniSmäfeig  rafd^  ju 
iibenüinbcn.  ©d^road^c  Käufer  würben,  foroeit  fie  auf  foliber  ®mnblage 
beml^ten,  geftü^t,  burc^  ®en)ä^rung  oon  2)arle^en  ober  ßrebiten  ober 
^al^IungSftunbung. 

3)ie  jüngeren  ©anfen,  namentlich  bie  Serliner  35anf  unb  bie 
SreSIauer  3)iSfontobanI,  fonnten  naturgemäß  infolge  ber  ffintgiel^ung 
ber  fremben  ®elber  nid^t  eine  fo  logale  ^olitif  il^ren  ßunben  gegen« 
über  treiben  wie  bie  3)eutfd^e  Sani  ober  bie  3)i§fonto«®efeQfd^aft,  benen 
bie  bei  ben  3JHttelbanfen  entnommenen  3)epofiten  jufloffen;  fie  maren 
üielme^r  genötigt,  in  erfter  ßinie  auf  i^re  ßiquibität  bebac^t  ju  fein 
unb  infolgebeffen  oielfad^  gejmungen,  gemalerte  ßrebite  ju  fünbigen 
ober  J^erabguminbern. 

Qnfolgebeffen  jeigen  bie  Silanjen  ber  berliner  Saufen  für  ba§ 
3fal^r  1901  ein  fe^r  unein^eitlid^eS  ®epräge :  bei  ben  erfteren  Saufen, 
namentlid^  bei  ber  3)eutfd^en  Sauf,  in  geringerem  ÜJlaße  aud^  bei  ber 
S)iSfonto»®efeIlfc^aft,  einen  crl^eblid^en  Suwai!^^  be§  ®efd^äft§umfange§ 
unb  eine  Steigerung  ber  3)epofiten  unb  ber  fremben  ®elber  über« 
^aupt,  bei  ben  jüngeren  Saufen  bagegen  eine  fe^r  bebeutenbe 
©c^mälerung  ber  fremben  ®elber  unb  infolgebeffen  eine  Slbna^me 
be§  aSed^felbeftanbeS  unb  be§  gangen  ®efc^äftSumfange§. 

Sei  ber  S)eutf(^en  Sauf  er^ö^ten  fic^  im  3^a^re  1901  bie 
3)epofitengelbcr  oon  190,8  aWillionen  ÜJlf.  Ultüno  1900  auf  214,5, 
bie  ffontoforrentfrebitoren  oon  340,3  auf  415,7  Millionen  9Jlf.  unb 
entfpred^enb  ber  Steigerung  ber  fremben  ®elber  ber  SCBed^felbeftanb 
oon  299,6  auf  344,7  aRillionen  3Jtf.,  bie  3)ebitoren  oon  285  auf 
295  aJHHionen  aJlf.  Sei  ber  3)i§fonto-®efenfd^aft  oerme^rten 
fid^  bie  5)epofiten  oon  47,9  auf  75,  bie  ßrebitoren  in  laufenben  Sled^« 
nungen  oon  182,8  auf  148,8  aJliHionen  3Jtf.,  ber  SBec^felbeftanb  oon 
100  auf  104  unb  bie  Debitoren  oon  181  auf  196  Millionen  SJlf.  3)ie 
9lcceptoerbinblid^feiten  blieben  bei  beiben  Saufen  faft  unoerönbert. 

Sei  ber  3)reöbncr  Sauf  bagegen  erful^ren  bie  ®cpofiten  eine 
Serminberung  oon  94,5  auf  77,5,  bie  fiontofrebitoren  oon  188  auf 
152  unb  bie  Slcceptoerbinblid^feiten  oon  131  auf  102,7  ÜKiBionen  Tit. 
demgemäß  ging  ber  SBed^felbeftanb  oon  150  auf  109  9Jlittionen  2Rf. 
gurüdf,  unb  bie  Debitoren  erful^ren  eine  (ginfd^ränfung  oon  281  auf 
208  aJhQionen  3Jtf.  ^l^nlic^  ift  bie  Semegung  biefer  flonten  bei  ber 
Slationalbanf,  ber  Serliner  Sauf  unb  ber  Sre flauer  3) i§« 
fontobanf. 

6(^riften  CX   -  ^ed^t,  ftrifenenqucte.    I.  20 
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@ine  3wna^mc  be§  ®ef(^äft§umfange§  im  Qal^re  1901  ^at  üon 
bcn  übrigen  ©anfen  namentlich  noc^  bie  berliner  ^anbcl§« 
gcfellfd^aft  ju  oerjeic^nen.  Sei  i^r  l^aben  bie  ßrebitorcn  Don  73,3 
auf  92,2,  bie  Slccepte  oon  55,7  auf  61,9,  ber  SBBec^felbeftanb  oon  52 
auf  56,3  unb  bie  Debitoren  oon  102  auf  125,7  SRittioncn  3KL  au= 
genommen.  9tu(^  bie  3)armftäbter  35anf  unb  bie  SRittclbeutfc^e 
ftrebitbanf  l^aben,  aßerbingS  in  fe^r  geringem  ajlafee,  au§  bem 
ajlifetrauen,  baS  ben  genannten  Saufen  entgegengebracht  mürbe,  9higefl 
gejogcn.  Seim  ©c^aaffl^aufenfc^en  Sanfoercin  finb  roo^I  in* 
folge  ber  teüroeife  bereits  etroaS  ^erobgeminbcrten  ÄrebitbebürfniRe 
ber  3^nbuftrie  bie  ßrebitoren  oon  111  auf  92,6,  bie  Slccepte  oon  60 
auf  57,5  unb  bie  Debitoren  oon  161  auf  136  9JlÜIionen  ÜJH.  jurucf« 
gegangen. 

®ie  ßrebitbebürfniffe  ber  ^fni^uftrie  bürften  ©nbe  bcs 
3fal^re§  im  roefentlic^en  nod^  nid^t  geringer  gemefen  fein  als  Ultimo 
3)e3ember  1900,  in  ber  eleftrifd&en  Qfnbuftrie  roaren  fie  niebrigcr,  in 
ber  ®ifeninbuftrie  bogegen  oielfat^  l^öl^er.  @§  betrugen  bie  Ärebi* 
toren  (in  9JliQionen  9Jlar!)  ®nbe  3)e3ember  bei  folgenben  ©leftri» 
aitätSgefellfc^aften: 


1899         1900 

1901 

1902 

©(i^udcrt  (?) .    .    . 

14,7       24,7 

27,9 

18,2 

(Siemens  &  ^aisfe. 

i5,2       12,98 

1       16,4 

14,4 

$cIio§ 

7,2         9,9 

9,8 

9,1 

Igenben  ^üttenroerlen: 

1899 

1900 

1901 

1902 

$örber     .    .    3,8 

6,8 

8,5 

7,9 

^ulbfd^inSft) .    0,6 

1,6 

3,8 

3,8 

^^önij     .    .    9 

11,5 

14,9 

12,5 

^Qgpet     .    .     1,2 

1,3 

2,6 

1,9 

älomboci^er    .    4,4 

6,6 

7,7 

5,5 

ffi§  ift  naturgemäß,  bafe  bie  Sanlen,  bencn  in  großem  Umfang 
frembe  (Selber  entzogen  unb  bie  baburd^  gegmungen  mürben,  fic^  k 
tout  prix  ®elb  ju  mad^en,  l^ierburd^  aui)  in  i^ren  ©rtrögniffen  ftarf  be« 
einflußt  mürben.  3)ie  Saufen  bagegen,  benen  frembe  @eü>et  jufloffen, 
jogen  hieraus  nid^t  ben  Sluften  mie  in  normalen  Qeiten,  weil  fie  im 
Sfal^rc  1901  großen  SBert  barauf  legen  mußten,  biefe  (Selber  miJglic^ft 
liquib  aujulegen,  ba  leidet  aud^  gegen  fie  SJlißtrauen  l^ötte  gefät 
merben  fönnen.    kleben  bem  le^teren  3Jloment  oeranlaßte  fie  boju 
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ipol^l  aber  aud^  bte  Sorge  für  il^re  jufünftige  (gntniid lung ,  bie  oon 
bcr  Beurteilung  il^rer  S5ilanj  pro  1901  nld^t  uniuefentlid^  abl^ängig  vdüx. 
3)ie  Stlanaen  ber  Berliner  ©rofebonfen  für  baS^fa^r 
1901  aetc^nen  fid^  au§cr  burd^  bie  bereits  l^eroorge^obenen  ÜJlomente 
fämtlic^  burd^  eine  über  baS  fonft  beliebte  3Jla%  weit  ^inouSge^enbe 
<SpcjififQtion  unb  SluSfül^rlid^feit  au§.  5)ie  ßritif  ber  {Jad^preffe 
mufete  erft  burd^  b(x§  3JK§trauen  beS  ^ublifumS  unterftü^t  werben, 
um  Diele  unferer  ®an!en  ju  Haren  unb  oottftänbigcn  Bilanjen  ju 
Dcranlaffen.  ^n  befonberS  l^ol^em  9Jla§e  gilt  auc^  bie§  roieber  oon 
ben  jüngeren  S3an!en,  roä^renb  bebauerlid^erroeife  einige  ber  ®ro§« 
banlen,  namentlid^  bie  5)i§fonto«®efettfc^aft,  e§  fogar  im  Qal^re  1901 
in  il^ren  SSilanjen  an  9SoQftänbigfeit  unb  fllar^eit  fel^len  laffen. 
@i(!^crlid^  ift  jebod^  rool^l  aQgemein  im  ^^al^re  1901  bei  ben  Saufen 
fel^r  Dorfic^tig  bilanjiert  morben,  nid^t  fo  fel^r  oielleic^t  auS  freien 
(Stücfen  al§  ber  Slot  gel^ord^enb,  um  ben  ^rioatbiSfonteuren  ein  Urteil 
über  bie  malere  ßage  ber  Sauf  ju  ermöglichen  unb  ba§  3lccept  mieber 
börfengängig  ju  mad^en. 

®ie  Bilanjen  ber  ©eutfd^en  Sauf  unb  ber  3)i§fonto« 
©efellfd^aftfür  ba§  <3ö5i^  1^01  bebürf  en  feiner  weiteren  ©efpred^ung ; 
il^re  ®rträgniffe  blieben  ftabil,  ba^  ber  3)iSf onto»®efeltfc^aft  mürbe  burc^ 
einen  SSerluft  oon  ca.  Va  SJtiHion  SWf.  bei  ber  ?lftiengefeQfd^aft 
Xerlinben  in  Oberl^aufen  beeinträd^tigt 

Sei  ber  ®re§bner  93anf  ging  infolge  ber  (Einengung  be§  ®e« 
fd^äftS  ber  ®eminn  auf  allen  fionten  jurüd:  auf  ginfenfonto  oon 
6,9  auf  5,7,  auf  SBed^felfonto  oon  5,8  auf  4,8  unb  auf  ^rooifionS- 
fonto  oon  5,5  auf  5  aJHHionen  SJlf.  Sluf  ffiffeftcn-  unb  ßonfortial» 
lonto  mürben  3  $IJHUionen  3Jtf.  abgefd^rieben ,  fo  ba^  baSfelbe  einen 
aSerluftoon  348327  ÜJlf.  ergab,  gegenüber  einem  ®eminn  oon  910223  9Jlf. 
im  Qfal^re  1900.  Sufeerbem  mürbe  au§  bem  3fal^re§geminn  auf 
©ffeftenfonto  eine  @jtra«Slbfd^reibung  oon  2  400  000  SKf .  oorgenommen, 
unb  ber  Sleingeminn  ging  infolgebeffen  oon  14  auf  9,8  9Jlillionen  3Jtf. 
unb  bie  3)ioibenbe  oon  8  auf  4^/o  jurüd.  9tu§  bem  ®efc^äft§- 
berid^t  ber  Sauf  oerbient  folgenber  ^affuS  ber  ®rmöl^nung:  „3)er 
anfällige  Umftanb,  ba^  bie  flrifis  i^ren  2lu§gang  oom  Äönigrcid^ 
©ad^fen  genommen,  lieg  bie  tcilmeife  auc^  gefliffentlid^  genährte,  aber 
burc^  nidE|t§  gerechtfertigte  9Iuffaffung  entfte^en,  als  ob  gerabe  in 
biefem  a:eile  be§  ®eutfd^en  SReid^eS  bie  <3^i>wftrte  fid^  in  befonberS 
gefäl^rlid^er  2age  befunbcn  "^'dtte.  3fn  biefem  3ufö"^n^ß^^^^9ß  mürbe 
unfer  urfprünglid^  fäd^fifd^eö,   einen  fäd^fifd^en  Slamen  tragenbe§  9n= 
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ftitut  ber  Oegenftanb  uncrl^örtcr  Stnfcinbungcn  unb  Sin« 
griffe,  obiDol^l  oon  unfercm  roeitüeraroeigtcn  ®efc^äft§bctricbc  nur 
etroa  ber  ac^tc  a:eil  auf  unfcre  fäd^fif d^cn  9Hcber(affungcn  entfällt." 

Die  Slationalban!  für  3)eutf(i^lanb  mufete  auf  il^re  fjor» 
berung  an  bie  ßetpjiger  9anf  700000  9JII.  unb  auf  fonftige  3)ebt« 
toren  weitere  462  939  3)lf.  abfd^reiben.  aufeerbcm  roar  fie  ju  großen 
abfc^reibungen  auf  i^re  @ngagement§  bei  ber  SlQgemeinen  3)eutfd^en 
ßleinba^ngefeUfd^aft  genötigt.  3f^r  Engagement  bei  biefer  ®efeQfd^aft 
unb  ber  mit  il&r  liierten  ©d^Iefifd^en  Äleinbal^ngefellfd^aft  mufe  fel^r 
groß  gemefen  fein,  benn  e§  betrug  ®nbc  1901  oor  ber  Slbfd^reibung 
oon  1  aKittion  aJlf.  nod^  über  5  9Jlittionen  9Jtt.,  alfo  faft  ben  je^nten 
a:cil  be§  3lftienfapital§  ber  Sani.  9luf  il^re  übrigen  ßonfortial» 
beteiligungen  fc^rieb  bie  S3anf  1800  000  2ni.  ab,  fo  bafe  il^re  31B» 
fd^reibungen  inggefamt  fid^  auf  3  962  939  a)W.  beHefen.  3)a  ber  ©rutto« 
geminn  ber  SSanf  nur  5  322  797  ÜJlf.  betrug  unb  baoon  neben  obigen 
Slbfd^reibungen  für  Unfoften  unb  Steuern  no(^  1  793  520  2)11.  abgingen, 
fo  ergab  fi(^  in  SBal^rl^eit  eine  Unterbilanj.  3)ie  Sanf  50g  jebod^  jur 
Tilgung  berfelben  il^re  aufeerorbentlid^en  SReferoen  im  Setrage  oon 
2  500000  9Jlf.  §eran  unb  oerteilte  barauS  no(^  3^/o  3)ioibenbe. 

3)er  ©d^aaff^aufenfc^e  8an!oerein  mürbe  burd^  einen 
größeren  SJerluft  bei  ber  Äammgamfpinnerei  ©itorf,  Äarl  @(^äfer  &  (So. 
unb  feiner  Äommanbite,  Hamburger  &  ®o.  in  Äattomi^,  betroffen. 
3[nfolgebeffen  unb  größerer  3fHidfteIlungcn  auf  @ffe!ten=  unb  fionfortial« 
tonto  ging  bie  ©ioibenbe  oon  7Va  auf  5^/o  jurüd. 

3)ie  berliner  $anbcl§gefellfd^aft  mar  mit  benim^o^^^e 
1901  in  3ö^^Iung§ftorfung  geratenen  firmen  ni(^t  liiert,  trogbem  mürbe 
fie  oon  bem  ßonlurS  ber  9leeberei  oereinigter  Schiffer  in  SreSlau  in  9JHt« 
leibenfd^aft  gejogen,  ba  bie  oon  il^r  belie^enen  SJerlabungSbofumente  fic^ 
al§  oon  ber®ireftion  ber  83re§lauer  Sleeberei  gef älf d^t  l^erauSfteHten.  3)ic 
öorfic^tige  Silangpolitif  ber  Sanf  finbet  i^ren  SluSbrud  in  einer  2tb» 
fc^reibung  oon  2  ÜJKEionen  ÜJlf.  auf  ©ffeftenlonto,  anfd^einenb  nament» 
lid^  auf  ba§  Engagement  bei  ber  oon  ber  35anf  gegrünbeten  ®eutf(^en 
StileS'SBerfjeugmafd^inenfabrif. 

3)ie  3)armft äbter  Sanf  erlitt  gmei  größere  SluSfäKe  im 
ßontoforrent,  einmal  burd^  bie  SBed^felfälfd^ungen  oon  Oer^arb  Xev 
linben,  bem  ein  3)i§tontfrebit  eingeräumt  mar,  femer  aber  burc^  ein 
ber  fjirma^aag  &  3)eutf(^  in  Subapeft  gemä^rte§  langfriftigeS 
Datieren,  beffen  Unterlage  fi(^  al§  minbcrmertig  ermieS.  ©ie  mußte 
bal^er  auf  fionto!orrentfonto  ctma  800000  ÜJlf.  abfc^reiben. 
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3)ic  ©rcSlaucr  3)iSfontobQn!  lourbc  bnxd)  bic  ftrtfi§  be§ 
3fai§te§  1901  fo  ftarf  mitgenommen,  bafe  fie  ben  JBef(^lu§  faßte,  bie 
Serliner  SWieberlaffung  ju  liquibiren.  3)tefelbe  ging,  mie  früher  er» 
lüäl^nt,  an  bie  3)armftäbter  SSanf  über.  Qn  bem  Serid^t  ber  ©reSlauer 
®i§fontobanI  für  1901  roirb  bie  ©d^ulb  an  bem  SJerfaH  ber  ©anf 
ben  feit  Srrid^tung  ber  berliner  Slteberlaffung  in  raft^er  ffolge  ftatt- 
gel^abten  ftapitalSer^ö^ungen  unb  ber  ^Beteiligung  ber  berliner  Filiale 
an  inbuftrietten  Unternehmungen  burd^  9Iftienübernal^me  unb  ®e« 
iDÖ^rung  oon  ff rebiten  jurücfgefül^rt.  ®ie  firebitoren  ber  35anf  gingen 
oon  70,7  auf  23  3JttIIionen  9Mf.  gurücf,  bie  Slccepte  oon  21,5  auf  14, 
ber  Seftanb  an  SBed^feln  oon  32  auf  15,4  SRittionen  SJlf.  3)ie  San! 
löfte  i^re  SBarenabteilung  in  95erlin  mit  einem  9Serluft  Don  561 000  9Jlf. 
unb  il^re  3)epofitenftube  in  ber  ftommanbantenftrage  mit  einem  f old^en  oon 
91000a)H.  auf  unb  mußte  auf  (Sffetten»  unb  ffonfortialfonto  43JHa.9Wf. 
unb  auf  ßontoforrent«  unb  SBed^felfonto  3  3JHlIioncn  3Jlt  obft^reiben. 
^ieroon  entnal^m  fie  4115  000  9Jlf.  bem  gefeglic^cn,  900000  aJlf.  bem 
allgemeinen  Sfleferoefonbg  unb  400  000  9Jlf.  ber  93aureferoe. 

Stud^  bie  ^Berliner  93anf  rourbe,  menn  aud)  bei  meitem  nit^t 
f 0  fel^r  mie  bie  SreSIauer  3)i§!ontobanf,  in  i^rer  ®efcl^äft§tätig!eit  fel^r 
beeinträd^tigt.  3f^re  ffrebitoren  gingen  oon  27,8  auf  13,  i^re  Sccepte 
oon  48,4  auf  27,3,  il^re  3)ebitoren  oon  68,4  auf  40,3  ajlittionen  3Jt!. 
3urüd.  infolge  notroenbiger  großer  9lbfd^reibungen  auf  ®ffetten- 
unb  ffonfortialtonto  erfuhr  bie  3)ioibenbe  eine  Ermäßigung  oon  5 
auf  20/ü. 

3)ie  3)eutf(^e  ®enoffenfd^aft§banf  l^at  eine  oon  ben 
anberen  ^Berliner  ®roßbanfen  abmeid^enbe  $raji§  befolgt,  infofern  al§ 
fie  mit  rabifalen  Slbft^reibungen  nid^t  in  i^rer  Silanj  per  31.  ®e« 
^ember  1901,  fonbern  erft  in  einer  befonbercn  ©emcftralbilanj  per 
80.  ^uni  1902  oorgegangen  ift.  3)er  ®runb  bafür  ift  um  fo  uner« 
crfinblic^er ,  al§  bie  in  ber  Silanj  per  31.  3)cjember  1901  namhaft 
gemachten  SScteiligungen  ber  Sanf  bamalS  f(^on  i^rem  magren  SBert 
ober  rid^tiger  Unmert  nad^  nid^t  unbefannt  fein  fonnten.  ©inb  e§  boc^ 
faft  fämtlid^  Beteiligungen  an  Unternehmungen,  beren  Slot  unb  9Ser« 
fall  fc^on  bomalS  offenfunbig  mar  ober  bem  offenfunbig  fein  mußte, 
ber  an  bm  ßritifen  ber  fjad^preffe  nid^t  gang  blinb  oorübergegangen 
mar.    @§  werben  nämlid^  in  bem  Bericht  für  1901  aufgeführt: 

896000  anf.    5^/o   unb    4V«<>/oige  Obligationen    ber    ®le!triaität§. 
gefellfd^aft  ^elioS  in  ff  Bln. 
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38  000  2Jlf .  5  ®/o  Obligationen  bec  Slftiengefcafd^oft  (gleftriäität§n>crfe 

Donn.  O.  ß.  Kummer  &  ©o.  in  3)rc§ben. 
210000  9Jlf.  Söticn  bcr  SHticngcfcafd^aft  für  ffilcftriaitätSanlagen  in 

ftöln. 
51000  3JW.  Slfticn  ber  ©(^lefifd^cn  ßlcinbaJ^ngefeCfc^aft. 
563000  SM.  SBticn  ber  SBüraburger  ©trafeenbal^n. 
110000  9Jlf.  Vitien  ber  ffileftriäitätSgefeafd^aft  $eIio§  in  ßöln. 

Über  bie  beiben  Beteiligungen,  auf  bie  bereits  im  Qa^rc  1900 
abft^rcibungen  gemacht  werben  mußten,  bei  ber  ®en)ertfc^aft  fipff»^ 
pufer  unb  ben  2Batt-2lffumuIatorenn>erfen,  roirb  foIgenbeS  nur  er« 
roäl^nt:  „3)ie  Beteiligung  bei  ßt)ff^äufer  ift  mit  340000  üKf.  (?)  be- 
wertet. SBir  l^offen,  bag  bie  SRealifation  biefer  Beteiligung,  bie  bi§^r 
nid^t  möglid^  mar,  fid^  beim  Eintritt  befferer  Ber^öltniffe  burc^fü^rcn 
laffen  mirb.  3)en  Betrag,  mit  roeld^em  bie  9Ktien  bei  2Batt«?lttumu« 
latorenmerfe  ju  Buc^  ftel^en,  l^aben  mir  abgefd^rieben.  Bei  biefer  @e« 
fellfc^aft  ift  eine  Sfteorganifation  befd^loffen  morben,  bie  burc^  3^' 
fammenlegung  ber  Hftien  unb  ^wja^lung  feiten§  ber  SIttionäre  l^erbei« 
gefül^rt  merben  foQ,  unb  baburd^  mürbe  (?)  bie  ®efeUfc^aft  unter  ab« 
ftofeung  ber  fd^mebenben  S(^ulben  bie  ©runblage  jur  SBeitcrent* 
midtlung  erl^alten." 

3fn  ber  ©emeftralbilang  per  30.  Quni  1902  merben  über  bicfe 
beiben  Beteiligungen  folgenbe  Slufflärungen  gegeben: 

®ie  Beteiligung  bei  ber  ©emerffd^aft  ßgffl^äufer  fe^t  ft(^  §u« 
fammen 

1.  au§  einer  {forberung  an  bie  ®emerff(^aft  im  Be» 

trage  Don 481000  2JH. 

2.  au§  einer  {forberung  an  ba§  ßonfortium  ber  ßuj« 
befi^er  nat^  Slbjug  eineS  burd^  befonbere  Garantie 
gefiederten  Betrages  non 280000    ^ 

3.  au§  unferer  Beteiligung  an  biefem  fionfortium  non    340  000    „ 
®§  ift  nid^t  ju  oerfte^en,  mie  fid^  biefe  ?Ingaben  jufammenreimcn 

mit  ber  SIngabe  be§  Berid^tS  pro  1901 ,  monad^  bie  Beteiligung  an 
ber  ®emerffd^aft  Ägff^äufer  mit  340000  3JII.  bewertet  ift.  3fft  ctma 
eine  ^orberung  an  bie  ®eroerffd^aft  unb  an  ba§  fionfortium  ber 
ßufbefi^er  im  Qfa^re  1901  feine  Beteiligung  gemefen?  3fn  SBa^r^it 
betrug  alfo  bie  Beteiligung  Ultimo  1901  nid^t  340000  SRI.,  fonbcm 
me^r  al§  1  ÜWiffion  9Jlf.  ©^arafteriftifc^  für  ben  ®ef(^äft§betricb  ber 
3)eutfc^en  ©enoffenfd^aftsbanf  ift  bie  Satfac^e,  bog  fie  nic^t  beoor  fie 
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bic  großen  ©ummcn  in  bic  (Scrocrffd^aft  ftccftc,  fonbem  crft  nac^l^cr 
ein  bergtec^nifd^eS  ^utac^ten  eingebogen  ^at 

Über  bie  Seteiliflung  an  ben  S2iJatt«3lffumulatorenrt)erfen 
loirb  gefagt,  bafe  fie  urfprünglid^  in  einem  tlftienbcfi|e  oon  461 000  9Rf. 
beftanb,  ber  abgefd^rieben  ift.  ,,3)Qneben  mat  aber  ber  ®efellfc^aft 
ein  Ärebit  eingeräumt,  melt^cr  fc^lieölid^  eine  bcbeutenbe  $ö^e  er« 
reichte ,  fo  bafe  bie  {Jorberung  gegenmärtig  mit  ca,  1 500  000  9Jlf.  ju 
Suc^e  ftel^t.  ^ieroon  finb  500000  9Jlt.  burc^  eine  ÄautionSl^^pot^ef 
gefiebert."  ?luf  biefe  fjorberung  mußte  bie  Sanf  1  SRillion  aJlf.  ob- 
[(^reiben. 

®Qnj  neu  toud^t  in  ber  S3ilanj  per  80.  ^i^ni  1902  bie  SpirituS- 
Slü^lic^tgefellfd^Qf  t  ^.  ©d^ud^l^arbt  &  do.,  ®.  m.  b.  ^.,  auf. 
„3)ie  ©anf  l^atte  bei  biefer  ©efeQfc^aft  nur  eine  Beteiligung  oon 
10000  ÜWf.,  i^r  ober  einen  nic^t  unerl^ebKc^en  ßrebit  eingeräumt. 
®ine  je^t  oorgenommene  {Reoifion  ergab,  ba^  bei  berfclben  unter  ben 
Mugen  beg  SJorfi^enben  gerabcju  eine  ÜWißroirtfc^aft  gel^errfd^t  ^ot. 
3)ic  ©efeUfc^aft  arbeitete  feit  Qfal^ren  mit  einer  Unterbilanj,  meiere 
ba§  gange  ®e[ettfd^ftsfapital  abforbiert  l^at.  ©eneroloerfammlungen 
unb  iluffid^tSratSfigungen  finb  in  ben  legten  Qfal^ren  nid^t  gel^alten 
roerben,  bie  Silanjen  für  1900  unb  1901  nid^t  abgefd^Ioffen 

unb    nid^t   genel^migt ®§   erf(^eint  geraten,  oon  ber 

(Jorberung  ber  9anf  einen  93etrag  oon  300000  9Jlf.  in  SReferoe  au 
fteüen.    ®er  oerbleibenbe  SReft  oon  90  000  aJlf.  fann  als  pt^er  gelten." 

3)oß  bie  S3ilanj  biefer  ®efellfc^aft  pro  1900  nid^t  abgcfc^loffen 
unb  nic^t  genehmigt  roor,  fd^eint  alfo  bie  SJanf  im  Qa^xe  1902  ge» 
mcrtt  ju  l^aben,  bi§  ju  biefem  Zeitraum  fd^eint  fie  e§  tro|  be§  ber  ®e« 
feUfd^aft  gemalerten  S9lanfofrebit§  nit^t  für  nötig  befunben  ju  ^aben, 
i^re  Silanjen  einjuforbem  unb  einaufel^en. 

?lußer  biefen  Slbfd^reibungcn  mcrben  auf  Debitoren  fold^e  in 
^ö^e  oon  250  000  mt  unb  auf  (gffeften  oon  920  000  3Jtf.  für  nötig 
erachtet. 

2)ie  genoue  ©pejififation  ber  (gffeftenbeftänbe,  bie  in  ber  Semeftral« 
bilanj  gegeben  mirb,  bemeift,  ma§  mir  fd^on  früher  l^eroorge^oben 
^oben,  bofe  bie  ®anf  i^r  Slififo  bei  meitem  nid^t  genügenb  oertetlt 
^at  unb  in  einzelnen  SGBerten  oiel  au  ftar!  engagiert  mar. 

2)a§  2Rerfroürbigfte  in  ber  Semeftralbilana  ber  ®enoffenf(^aft§« 
bonf  beftel^t  aber  barin,  ba^  bie  3)ireftion  refp.  bie  ®efdeäft§inieaber 
ücrfuc^en,  bie  ©c^ulb  für  bie  gemad^ten  ffel^ler  oon  fid^  abaumälaen 
unb  bafür  nur  einen  ®efc^äftsin^aber  oerantmortltd^  iu  mad^en.    9lber 
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fclbft  i^ietin  ift  bcr  Scric^t  nid^t  fonfequcnt,  benn  bie  ®ircftion  fteQt 
fi(^  fclbft  ein  3c"9^i^  ^^  "^it  folgcnben  SGBortcn:  „?llö  roir  bic  in 
^rage  fontmenbcn  Ocfc^äfte  einer  erneuten  Prüfung  unterjogcn,  ftellte 
e§  fic^  l^erauS,  ba§  roir  bei  ber  Moderigen  ©ertfc^ä^ung  unb  bei 
Beurteilung  niederer  ßonten  großenteils  oon  unrichtigen 
unb  unjutreffenben  SSorauSfe^ungen  ausgegangen  finb." 

^ie  Sanf  entfd^lofe  fid^  infolge  ber  großen  SJerluftc,  ba^  fion« 
fortial«  unb  SJeteiligungSgefc^öft  einjufc^ränfen  unb  i^r  Slftienfapital 
oon  36  auf  30  9JlilIionen  SDW.  äu  rebujieren. 

§  5. 
®ie  ®ntn)i(flung  ber  Berliner  ©roßbanfen  im  Qfal^re  1902  bebarf 
feiner  eingel^enberen  SSetrad^tung.  3)ie  roid^tigften  9Jlomente  i^rer 
SBeiterentfaltung  finb  bereits  im  S^f^mmenl^ang  bargefteHt,  unb  eS 
brandet  l^ier  nur  betont  ju  merben,  bafe  bie  aUerbingS  langfame,  aber 
ftetige  ©efunbung,  bie  baS  beutft^e  SBirtfc^aftSIeben  im  ^^al&re  1902 
c^arafterifiert,  and)  auf  unfcre  San!en  fic^  erftrecfte.  SBie  jebe  ßrifiS, 
bie  le^te  bie  9Jlac^t  ber  ©rofebanfen  roieber  geftärft,  roö^renb 
bie  !leineren  unb  mittleren  S3anfen  fic^  nur  langfam  oon  ben  ©erlägen, 
bie  fie  getroffen,  erl^olen  tonnten  unb  ber  ßonfurrengfampf  mit  ber 
Haute-Banque  für  fie  nod^  oiel  fd^roerer  gemorben  ift.  Sejüglic^  ber 
jiffernmäfeigen  Sftefultate  ber  ®an!en  im  3^a]^re  1902  fann  auf  baS 
S:abellenn)erl  oermiefen  werben. 

(Siebenter  Slbft^nitt. 

3)ie  3)arftettung  beS.  ©ntroicflungSgangeS  ber  Berliner  ©roft« 
banfen  in  ber  auffteigenben  Äonjunftur,  oor,  in  unb  nac^  ber  firifiS 
leiert  oor  altem,  ba%  man  fid^  bei  ber  Beurteilung  ber  2:ättgfeit  unferer 
Banfen  oor  Berallgemeinerungen  lauten  mufe,  bafe  eS  nid^t  angängig 
ift,  oon  einer  generell  gleichen  ©inroirfung  unferer  Banfen  auf  bie 
roirtft^aftlid^en  Berl^ältniffe  ju  fprec^en,  fonbem  ba%  man  beftrebt  fein 
mufe,  biefe  Jfrage  nid^t  für  bie  Banfen  inSgefamt,  fonbem  für  jebe 
Banf  eingeln  au  betrachten  unb  ju  prüfen ;  benn  jebe  ßrebitbanf  ftcllt, 
mag  fie  aud^  mit  ben  anbem  Ärebitbanfen  nod^  fo  oiel  SBefenSglcid^^eit 
l^aben,  fc^liefelid^  bod^  eine  Qnbioibualität  für  fic^  bar,  bic  als  folc^e 
abl^ängig  ift  oon  ber  ^erfönlid^fcit  ober  ben  ^erfönlid^f eitcn ,  meiere 
fie  leiten.    3fm  attgemeinen  lägt  fid^  nur  fo  oiel  fcftftetten,  bafe  bie 
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a:ätigfeit  bcr  jüngeren  ßrebttbanfen  weniger  günftig  ju  beurteilen  ift 
als  bie  ber  älteren,  inSbefonbere  beS^alb,  roeil  bie  erfteren  in  einem 
au  ungeftümen  3)range  be«  SSorroärtSftrebenS  ju  fd^neH  von  äJHttel* 
Jbanlen  ju  Orofebanlen  auffteigen  roottten  unb  infolgebeffen  bie  ®efa^ren, 
welche  brad^  liegenbe  ßapitalien  immer  mit  fi(^  bringen,  für  fie  in 
befonberS  ^o^em  äJlafee  l^eraufbefd^rooren  mürben. 

SBiQ  man  Don  ben  3^ eitlem  fpred^en,  bie  nomentlid^  bie  jüngeren 
SBanlen  gemacht  ^oben,  fo  fommt  ^ier  in  erfter  ßinie  in  Setrac^t  bie 
au  fd^nelle  SSermel^rung  ber  8l!tienlapitalien,  bie  nic^t 
burd^  bie  ffirforbemiffe  be§  regulären  Sanf gefd^äftS  bebingt  mürbe,  fonbem 
burd^  bie  ®unft  ber  9JörfenDerl^ältniffe,  meldte  bie  Unterbringung  neuer 
aiftien  leidet  gu  mad^en  fd^ienen,  l^eroorgerufen  mar,  ol^ne  bafe  bie 
SBanfen  Dor  ©r^alt  beS  neuen  ßopitalS  bereits  SSerroenbung  bafür 
l^atten.  @S  ift  bal^er  fein  SBunber,  ba%  bie  ®anfen,  roie  bie  berliner  San! 
unb  bie  SreSlauer  ®i§Ionto6anI,  bie  in  einem  Zeitraum  Don  6  ^a^xen 
i§r  Slftienlapital  oerfünft«  unb  oerjel^nfad^t  l^aben,  in  befonberS  ftarfem 
aJlafee  fid^  auf  gemagte  unb  prioatmirtfd^aftlid^  roie  DoCtSroirtfd^aftlic^ 
ungefunbe  ®efd^äfte  einließen,  bie  lebiglid^  bem  S^^^^  bienten,  Ser» 
mcnbung  für  ba§  fo  fd^neU  oermel^rte  Kapital  ju  fd^affen.  ®§  ift 
aber  aud^  nur  natürlid^,  ba%  fie  Don  ber  firifis  in  befonberS  l)o]^em 
SJlafee  in  aRitleibenfd^aft  gejogen  mürben,  nid^t  nur  in  il;ren  (Srträg« 
niffen,  fonbem  oudE)  in  il^rem  gangen  gefd^äftlid^en  SBirlungSfreife  unb 
bcfonberS  in  bem  Vertrauen  beS  ^ublifumS. 

Sieben  ber  ju  fd^neEen  SSermel^rung  ber  Slltienlapitalien  ift  als 
jmeiter  ^^el^ler  ju  nennen:  bie  nidE)t  genügenbe  Verteilung 
beS  SlififoS.  ®erabe  im  Sanlgefd^äft  mufe  meitgel^enbe  Verteilung 
beS  SKfifoS  eines  ber  leitenben  ®efd^äftSprin5lpien  fein,  nidE)t  nur  im 
3fntereffe  ber  ©ic^erl^eit,  fonbem  aud^  im  Qfntereffe  einer  ftabilen 
Rentabilität.  3)aS  ^ringip  ber  Verteilung  beS  JRifiloS  mufe  fic^  er« 
ftreden  auf  baS  perfönlic^e  JRififo  forool^l  roie  aud)  auf  baS  fad^lid^e. 
3)aS  perfönlid^e  JRifilo  muß  gunäd^ft  baburt^  geteilt  roerben, 
ba%  ni(^  ein  S)ireftor  allein  bie  ®efdE)äfte  ber  Sani  fül^ren  fann, 
fonbem  befc^ränft  ift  burc^  eine  foHegiale  Vertretungsbefugnis  anberer 
3)ireftoren.  hieben  biefer  fubjettioen  Verteilung  beS  perfönlidE)en 
JRifiloS  mufe  eine  objeftioe  2:eilung  einl^ergel^cn ,  bie  fidE)  namentlid^ 
ju  erftrecfen  ^at  auf  bie  aftioen  ftrebitgefd^äfte  ber  ©anl.  3)ie  ®e« 
roäl^mng  oon  flrebiten  feitenS  ber  Vanfen  mufe  oerteilt  roerben  auf 
eine  möglic^ft  grofee  Slngal^l  oon  fleinen  (Sc^ulbnern. 
ftleine  unb  große  ©d^ulbner  in  biefem  ^uf^mmenl^ang  finb  natürlich 
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nur  relatioe  SSegriffe.  ttber  ba§  SRafe  oon  fleinen  unb  groften  Debitoren 
l^at  ftct§  in  crfter  ßinte  ju  entfd^eibcn  bic  $ö^c  beö  eigenen  Äapitatö 
ber  Sanf  unb  bie  Gualität  beS  ©c^ulbnerS. 

3)ie  aSerteilung  be§  fad^lid^cn  9it[ifo§  ntufe  in  erftcr 
ßinie  jur  Oeltung  fommcn  in  ber  Slu^roa^l  ber  ©erte  unb  ber  Unter« 
ne^ntungen,  in  benen  bie  ©anl  i^r  ÄapitQl  anlegt,  alfo  in  i^rer  ?ln« 
läge  in  ffiffeften  unb  il^rer  Beteiligung  an  Äonfortialgefd^äften.  S)ie 
Verteilung  be§  SflifiloS  muß  um  [o  roeitgel^enber  [ein,  je  unfit^erer 
unb  risfanter  ba^  ®ef(f)äft  ober  ba§  ©ffeft  an  fid^  ift  unb  je  me^r 
fidE)  bie  Beurteilung  be§  inneren  SBerteS  ber  genauen  Prüfung  ber 
Sanf  entjiel^t.  ©efd^äfte,  bie  außerhalb  be§  normalen  SBirlungSfreifeS 
ber  Sanf  ober  il^rer  (Jiliolen  liegen ,  inSbefonbere  ©efd^äfte  in  über« 
feeifd^en  ßänbem,  ®efd^äfte  in  ßänbem,  bie  erft  ber  fiultur  erfd^loffen 
roerben  foHen,  finb  anber§  ju  beurteilen  al§  Unternehmungen,  bie  im 
örttid^en  SKad^tbereid^  ber  S3anl  liegen  unb  einer  bouemben  Kontrolle 
unb  übermadEiung  feitenS  ber  Sani  jugönglid^  finb. 

3)ie  Verteilung  beS  9lififo§  muß  i^ren  SluSbrud  barin  finben, 
bafe  bie  San!  fic^  nid^t  au§fdE)lie6lid^  in  ®e[dE)äften  eine§  einjigen  ober 
einiger  weniger  Srand^en  engagiert,  fonbem  il^re  ®efd^äfte  auf  oer« 
fc^iebene  9Jrand^en  oerteilt.  3bxx  baburd^  fann  bie  Banf  [id^  geroiffer« 
maßen  eine  ©elbftoerfid^erung  fc^affen  unb  fo  im  pd^ften  SKafee  ber 
Slufgabe,  bie  ber  ^anbel  unb  bie  Qf^^buftrie  überhaupt  l^at,  ber  SSer» 
fic^erung  für  Äonfumenten  unb  ^robujenten,  geredet  roerben. 

SJleben  biefer  perfönlic^en  unb  fad^lid^en  Verteilung  beS  9lififo§ 
ift  notroenbig  eine  Verteilung  be§  JRifiIo§  nad^  9iaum  unb 
3eit.  S)a8  JRififo  muß  örtlid^  oerteilt  roerben,  bamit  lofale  (gr« 
fd^üttenmgen  bie  VanI  nid^t  gcfäl^rben  unb  nid^t  lal^m  legen  unb 
lofale  Verlufte  auSgeglid^en  roerben  fönnen  burd^  Verbienfte  an  anbern 
(Stellen.  8lm  fc^roierigften ,  jugleidE)  aber  am  unentbe^rlic^ften  ift  für 
bie  Sani  bie  jeitlid^e  Verteilung  be§  JUifiloS,  bie  il^ren  9lu§brud  finben 
mu6  in  einer  roeifen  SRäfeigung  in  ber  ßrebitgeroä^r  unb  ber  ©in» 
ge^ung  oon  neuen  ®e[d^öften  ju  Reiten  be§  roirtft^aftlid^en  über« 
[dE)roang§  unb  anberfeitS  in  einem  Qpntgegenfommen  in  ber  ßrebit« 
geroäl^r  unb  einer  Hebung  ber  Unternel^mung§luft  }u  Seiten  be§ 
^effimiSmuS  unb  ber  S)epreffion.  2lm  fc^roierigften  ift  biefe  Verteilung 
beSl^alb,  roeil  Vanibireltoren  aud^  nur  SKenfc^en  finb  unb  fid^  bal^er 
naturgemäß  ben  allgemeinen  (Stimmungen  unb  Strömungen  nid^t 
entjiel^en  lönnen.  SJlur  ju  l^äufig  roerben  fie  au  ^^iten  ber  Vlüte 
oon  ben  SBeHen  be§  Optimi§mu§  mit  fortgeriffen ,  unb  nur  roenige 


Digitized  by  VjOOQ IC 


Sic  ©erliner  ©rojbanfen  in  bcn  Sauren  1895  big  1902  2c.         815 

lüiffcn  fl(^  in  folc^en  Reiten  JRu^e  unb  JKäfeigung  ju  roal^ren.  3)cr 
®a^,  ba6  in  fd^led^tcn  Seiten  bcr  Ääufer  boppcitc  ©rillen  auffegt, 
f oHte  für  einen  ®anfbtrcftor  gerabe  in  umgefcl^rtem  ©inne  angeroanbt 
werben,  in  bent  Sinne  nömlit^,  bofe  er  in  guten  Seiten  nid^t  nur  baS, 
roaö  er  lauft,  burd^  boppelte  SriHen  prüft,  fonbem  anä)  bie  Unter» 
logen,  gegen  bie  er  ffrebit  gibt,  dagegen  foQte  er  in  fd^Ied^ten  Reiten 
roeniger  fteptifc^  an  neue  (Befd^äfte  l^erantreten  unb  in  ber  ®eroäl^rung 
von  ftrebtten  freigiebiger  fein  al§  in  guten  Qeiten. 

3)iefe  Slufgabe  ift  beS^alb  fo  fc^roer  ju  erfüHen,  roeil  fie  nid^t 
nur  abhängig  ift  non  ben  öfonomifc^en  ßenntniffen  unb  bem  Um« 
fange  ber  (Erfal^rung,  fonbem  gleid^jeitig  aud^  in  fel^r  ^ol^em  9Jla§e 
oom  icnqjerament.  @ie  ift  aber  um  fo  roid^tiger,  roeil  in  unferer 
gcgenroärtigen  roirtfd^ftlid^en  Orbnung  bie  ©tettungnal^me  ber  Saufen 
faft  auSfd^Iaggebenb  ift  für  bie  möglid^e  ffintfaltung  oon  Raubet  unb 
Qnbuftrie,  roeil  oon  il^rer  SlttionSfä^igfeit  unb  bem  Umfange  unb  ber 
aCrt  il^rer  Ärebitgeroä^r  bag  SBol^l-  unb  SBel^eergel^en  aHer  roirtfd^aft» 
lic^  Jätigen  bi§  l^erab  jum  Arbeiter  in  l^o^em  SOJafee  abl^ängig  ift. 

©OH  aber  burd^  bie  perfbnlid^e  unb  fat^Iid^e  Verteilung  be^ 
9lififo§,  burd^  bie  JBertetlung  bc§  9lififo§  nad^  9iaum  imb  S^i*  eine 
®eroä^r  gefc^affen  roerben  bafür,  baß  bie  (Jel^ler,  bie  in  ber  legten 
auffteigenben  Äonjunftur  oon  eiujelnen  Saufen  gemadE)t  roorben  finb, 
in  SuJui^ft  oermieben  roerben,  fo  muß  biefc  Verteilung  bei^ 
8*iftfo8  ber  öffentlid^feit  erfennbar  fein;  fie  muß  er- 
fic^tlic^  gemacht  roerben  in  benSilaujen  unb  ®efc^äftS« 
berid^ten  unferer  Saufen,  nid^t  nur,  roie  man  fc^on  frül^er 
geltenb  gemad^t  l^at ,  beS^alb ,  roeil  bm  Saufen  frembe  ©eiber  an- 
oertraut  roerben,  fonbem  in  ebenfo  l^ol^em  SWafee  beSl^alb,  roeil  nur 
auf  biefem  SBege  bie  für  bie  ®eftaltung  beS  roirtfd^aftlit^en  ßebenS 
auöfd^laggebenbc  a:ätigfeit  ber  Saufen  auf  i^ren  ©ert  ober  Unroert, 
auf  i^ren  Shtjen  ober  ©c^aben  fontroHiert  roerben  fann. 

3)a6  bie  Silaujen  ber  Saufen  für  bie  öffentlit^feit  ein  größeres: 
Qfntereffe  ^aben  als  bie  Silanjen  oon  anbem  geroerblid^en  Unter« 
ne^muugen,  l^at  ber  ©efefegeber  in  S)eutfd^lanb  in  einem  neueren 
©efege  aud^  jum  ?luSbrud  gebrad^t,  in  bem  Oefege  über  bie  OefeH« 
fd^aften  mit  befc^ränfter  ^oftung  oom  20.  9lpril  1892,  in  bem  er 
beftimmt,  bafe  ®efellfd6aften  mit  befc^ränfter  Haftung,  roelc^e  Sanf- 
gefd^äfte  betreiben,  oerpflic^tet  finb,  jä^rtic^  i^re  Silanjen  ju  oer« 
öffentlid^en.  ßeiber  ftc^t  biefe  Seftimmuug  bei  unS  in  3)eutfc^lanb 
oereinjelt  ba  unb  behmUt  nur  bie  erfte  gefeggeberifd^  Äonfequenj 
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eines  unjipctfell^aft  rid^tigcn  ®cbanfcn§.  Qn  unfcrcm  tifticn« 
rechte,  roeld^c«  befonberc  aSorfc^rtften  für  bic  Siloitjen  oon  ältien* 
gefettf(f)aften  gibt,  finb  bcfonbere  ©eftimmungen  für  bie  Santbilonaen 
nid^t  enthalten,  unb  bodi)  crfd^eint  gcrabc  ein  befonberc^ 
SiUnjierungSrcd^t  für  unfcre  Sllticnbanfen  außer* 
orbcntlid^  roünfd^enSiDcrt. 

®a§  <^.®.9J.  I^at  in  ben  §§  260—262  attgemeine  Sorfc^riften 
für  bie  ajifangen  ber  9lftiengefcUf(^aftcn  getroffen.  Slbgcfel^cu  non 
ben  Seftimmungen  über  bie  ©Übung  bc§  SRefemcfonbS  gipfeln  fie 
in  einer  ^tnberung  ber  burd^  §  40  be§  $.®.S.  Dorgefel^enen  Art  ber 
SBertbcmeffung.    §  40  be§  ^.®.g5.  beftimmt: 

„S5ei   ber   9IuffteEung   be§  ^^noentarS   unb   ber   Silanj    fnib 

fänttlic^c   äJermögenSgegenftönbe   unb   ©d^ulben   nad)   bem   SBertc 

ongufe^en,  ber  i^ncn  in  bem  Sextpuntte  beijulegen  ift, 

für  n)el(f)en  bie  ?lufftellung  ftattfinbet." 

§    261    be§   ^.®.©.   miü   biefcn  ©ertmafeftab   für   bie  aftten- 

gefellfc^aften  nid^t  gelten  laffen,  um  ben  ®efa]^ren  oorjubeugen,   bie 

in  bem  Slnreij  ber  SluSfd^üttung  ju  ^ol^er  S)iöibcnbcn  liegen.     Sein 

©runbgebanfe  ift  ber,  bofe  bei  ber  Slftiengefeltfc^aft  bie  93Üana  lieber 

}u    ungünftig    al§    ju    günftig    aufgcfteHt    merben    foll    unb    al§ 

®en)inn  nur  realifiertc  ®en)inne  in  bie  ©rfd^cinung  treten  foUen. 

55)e§^alb  beftimmt  §  261  in  Slbfa^  1  unb  2: 

1.  SSertpapiere  unb  SBaren,  bie  einen  Sörfen«  ober  50lQrft« 

preis  ^aben,   bürfen  l^öd^ftenS  ju  bem  SSörfen«  ober  9Jlarftpreife 

be§  Sdtpnntte§,   für  meldten  bie  Silanj  aufgeftcHt  roirb,   fofcrn 

biefer^reiSjebod^ben2InfdE)affung§«  ober  ^crftcHungS« 

preis  überftcigt,  l^öd^ftenS  }u  bem  le^tcren  angefc^t  merben. 

.2.  Slnbere  SSermögenSgegenftänbe  finb  l^öc^ftenS  }u  bem  *[n« 

fc^affungS«  ober  ^crftellungSpreiS  anjufefeen. 

®iefe  Seftimmungen  l^aben  fid^,  gleidE)  mie  bie  Seftimmung  bes 

§  260,  roonod^  bie  9Ittiengefettfc^aft  ber  ®enerQloerfammIung   einen 

ben  3?ermögen§beftanb  unb  bie  SSer^ältniffe  ber  ®efcnfd^aft  entroidelnbcn 

Seric^t  be§  Sluffic^tSrotS  oorjulegen  l^at,  für  unfere  Slfticnbanlen  als 

unjulänglic^   ermiefen.    ®S  bcbarf  für  fie  befonbercr  ©ilanjierungS» 

oorfd^riften,  ungefäl^r  in  folgenbcr  SBeife*: 

*  ©eaüglid)  bc8  golflenben  »errocife  i4  auf  meine  Arbeit  im  .öanf« 
ard^it)"  3anuar  1902:  „SBcIdije  Se^ren  foll  ber  bcutfd^c  Äaufmann  auS  ber 
lefetjä^tigcn  Ärifl«  aieftcn?'  ©.  65  unb  66;  ferner  auf  «bolf  SBeber  1.  c, 
@.  198  ff.,  ®.  234  ff.,  @.  275/277  unb  @.  278  biS  280. 
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SlfticngcfeUfc^aftcn  unb  ©efeöfc^aften  mit  bcfc^ränfter  Haftung, 
roeld^e  9Janfgefc^äfte  betreiben,  ^aben  i^re  Silana  nad)  folgenbem 
©c^cma  ju  Dcrbffentlid^cn : 

1.  SlftioQ. 

1.  Äaffa. 

2.  ®ut^aben  bei  ber  Sleid^Sbanf  unb  beim  berliner  Äoffcnoerein 
(entfp.  (Jranlfurter  Sanf). 

3.  aSec^fel: 

a)  aKartmec^fel : 

Stüdsa^I. 
Setrag ; 

b)  aSed^fel  in  frember  SBäl^rung: 

©tüdga^l, 
Setrag. 

4.  JReportierte  ®ffeften,  b.  ^.  monatlidE)  fünbbare  ®arle^en  an 
Sanfflrmen  ober  Sörfenfaufleute  gegen  Untertage  oon  börfengängigen 
aSertpopieren ,  bie  entmeber  jum  Ultimo^anbel  jugetaffen  ftnb  ober 
im  ©rofefaffaoerfel^r  an  ber  Sörfe  in  tppifd^en  9Jlinimalbetrögen  ge« 
^anbclt  werben. 

5.  ßombarboorfc^üffe : 

a)  gegen  börfengängige  SBertpapiere, 

b)  gegen  nid^t  börfengängige  SBertpapiere, 

c)  gegen  SBaren. 

6.  Ggigene  ©ffeften: 

a)  börfengängige: 

a)  beutfd^e  ©taat§=  unb  ffomunatanlei^en,    ^fanb* 

briefe  unb  ®ifenba^nobligationen, 
ß)  aufeerbeutfd^e  Qpifenbal^nobligationen, 
y)  Obligationen  inbuftrieHer  Untemel^mungen, 
d)  ?lftien    beutfd^er    Qpifenbal^nen    unb    S^ran^port- 

untemel^mungen, 
«)  Stftien  auSIänbifd^er  ©ifenba^nen   unb  3:ran§port« 

untemel^mungen, 
0  »anlaltien, 

fj)  9lftien  inbuftricHer  Unternehmungen, 
^)  SergmerfSfuje  unb  Sol^ranteüe, 
i)  fonftige  Seftänbe. 
^üx  jebe  biefer  Slbteilungen  finb  ber  gcfamte  SJlominalbetrag,  bie 
Qa^l  ber  ®attungen  unb  bie  ©itonjroerte  einjeln  anjugeben. 
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b)  SRid^t  börfengängige  ((Sintetlung  tote  bei  a). 

7.  Äonfortinlbcteiligutigen. 

^iet  [itib  alte  9JeteiIigutigen  ber  Saiil  an  SJItien  unb  Obligationen 
oon  9l!tienge[cIIf(f)aften  unb  Beteiligungen  bei  ®e[eEfc^aften  mit  be« 
fd^ränlter  Haftung  ju  buchen,  auf  benen  nod^  eine  eoentueHe  3laä)' 
^al^lungSoerpflid^tung  rul^t  ober  über  toeld^  ber  8anf  ba§  JRec^t  freier 
SJeräuftening  ni(f)t  aufteilt. 

S)ie  ©pejififation  be§  ff onfortialfontoS  l^at  in  gleicher  SBeife  roic 
bie  be§  @ffettenIonto§  ju  erfolgen. 

8.  ffotnmanbitbeteiligungen: 

a)  bei  Sanfflrmen  (Slngabe  beS  SRameng  ber  (Jirma  unb 
be§  9Jetrage§  ber  ffommanbitbeteiligung), 

b)  bei    aiibern    Unternehmungen    (Slngabe    be§    9lamen§ 
ber  {f irma  unb  be§  Setrage§  ber  ftommanbitbeteiligung). 

9.  S)auembe  Beteiligungen  bei  fremben  Unternehmungen: 

a)  bei  Slftiengefellfc^aften, 

b)  bei  anbern  ®efellfc^aften. 

10.  ff ontoforrentbebitoren : 

a)  gebedte 

a)  bntd)  börfengängige  SBertpapiere, 

ß)  burc^  ni(f)t  börfengängige  Söertpopiere, 

y)  buxd)  SBaren, 

d)  burd^  SBed^fel, 

e)  buvi)  ^anbelSoerbinblid^feiten,  ^ripot^efen,  Bürg« 
fd^aften  ober  anbere  ©id^erl^eiten ; 

b)  nic^t  gebecfte. 

11.  Sürgfd^aft^bebitorcn. 

II.  ^affioa. 

1.  aiftienlapital. 

2.  ®efeg(ic^er  Steferoefonb^. 

3.  2tu6erorbentIic^e  SReferoen. 

4.  ©epofiten  (3^11^1  ber  ®epofitäre): 

a)  ol)ne  ffünbigung, 

b)  mit  ffünbigung  bi§  ju  8  2:agen, 

c)  mit  einmonatlid^er  ffünbigung, 

d)  mit  mel^rttionatlid^er  ffünbigung. 

5.  ffontoforrentfrebitoren  (Sci%  Betrag). 

6.  9lccepte. 
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7.  Sloalc. 

8.  gietngeroinn. 

S)te  fc^r  iDÜnfc^cnSroerte  überfielet  über  bte  burc^  Qnboffatnent 
cöcntueH  cntftc^enben  Scrbinblid^feiten  in  ber  Silanj  ju  geben,  f(f)eint 
mir  nic^t  möglich ,  obgleid^  bei  orbnungSmäftig^J^  Suc^fül^rung  eine 
?Janf  \id)  fclbft  barüber  jebcrjcit  mufe  JRe(^enf(fyift  geben  fönnen\ 
(grforberlid^  fd^eint  bagegen  nod^  bie  SSorfd^rift,  bafe  bie  91  b« 
fc^reibungcn  für  bie  unter  3 — 11  bejeid^neten  Slftiopoften  für 
jeben  biefer  einjeln  onjugeben  finb. 

aSenn  ein  gefegUd^er  Sw>ang  jur  Silanjierung  noc^  Dorftel^enbem 
©c^cma  ftatuiert  roürbe,  roirb  bie  öffcntlid^feit  fid^crlid^  über  bie 
Verteilung  beS  SRifiloS  bei  ber  ®anl  unb  über  il^re  ßiquibität  raeit 
Beffer  unterrichtet  werben  al§  e§  l^eute  in  ben  meiften  3^äIIen  gefd^iel^t. 
Slamentlid^  roirb  fi(^  bie  ßiquibität  ber  ®anl,  bie  für  i^re  ®Iäubiger 
oon  fo  großer  SJebeutung  ift,  leidet  l^erauSrec^nen  laffen.  SKan  roirb 
unbebenflic^  ju  ben  liquiben  SKitteln  bie  unter  1 — 4  genannten 
^ötiopoften,  femer  bie  Soften  5  a  unb  jum  a:eil  ouc^  6  a  jä^Ien 
fönnen,  femer  Don  ben  Debitoren  ben  Soften  10  aa  (burdE)  börfen* 
gängige  SBertpopiere  gebedtte).  9lnbrerfeit§  roirb  bie  9luffteüung  ber 
^affioa  noc^  obigem  ©d^ema  auc^  über  bie  fofort  ober  furj  fälligen 
SJerbinblic^feiten  ber  9Janf  genügenben  Sluffd^Iufe  geben. 

3)a6  ein  berartigeS  ©d^ema,  roie  ba^  oben  gegebene,  in  ber  ^raji§ 
burt^fül^rbar  ift,  beroeifen  bie  Silanacn  ber  mffifc^en  Saufen,  j.  S5. 
ber  SRuffifd^cn  Sani  für  auSroärtigen  ^anbel  unb  ber  Petersburger 
3fntemationa[en  $anbel§banl.  Criminelle  Vergebungen,  alfo  95ilanj- 
fälfd^ungen  unb  äJerfd^leiemngen,  roerben  natürlich  aud^  burc^  ein  ber« 
artiges  ©onbened^t  für  bie  SÜanjen  ber  äftienbanlen  nid^t  oer* 
l^inbert  roerben  fönnen. 


*  «gl.  hierüber  SBeber  l.  c.  @.  202,  ^Sanfard^io*  1903  @.  63,  Dr.  oon 
©orbon  in  ber  ,,2)cutfd^en  guriftcnseitung"  ""Jlx.  16  oom  15.  ?(u0uft  1902 
@.  383. 
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2)ie  rl|eUriff||^liieftfiUiff||ett  t|Siniliitt}iii»att(ett  m^ 
die  Ihrifid. 

Son 
Dr.  jur.  et  phil.  jl^otf  IB^eler,  ©onn. 

O  0  r  u)  0  r  t 

(g§  toar  ntd^t  bcabfid^tißt,  Quf  ben  folgcnben  Slättem  eine  eingel^enbe 
©arfteEung  ber  inneren  unb  äufecren  (EntroidlunB  beS  r]^einif(^«n)cft- 
fölift^en  ^rooinatalbanfroefenS  ju  geben,  oielnte^r  glaubte  iä),  mein 
JReferat  oon  Slnfong  an  Icbiglit^  al§  einen  „Snl^ang"  ju  ber  ©(^rift 
non  ®el^eimrat  ^ct^t  über  bie  aWannl^imer  Sanfen  ouffaffen  ju 
bürfen.  ®a5,  roa^  bort  in  oorjüglic^er  SBeife  über  Organifation  unb 
iätigleit  ber  ^roninjialbanlen  auSgefül^rt  roirb,  trifft  int  roefentlid^en 
auc^  für  Si^einlanb  unb  ©eftfalen  ju;  eS  galt  nur,  bie  Darlegungen 
^ed)t§  in  einjelnen  fünften  ju  ergänjen  unb  mit  weiterem  SWaterial 
5U  belegen. 

Siitleitititg« 

(S§  ift  nid^t  nötig,  ^ier  bie  mirtfci^aftlic^e  ©ebeutung  8fH^einlanb§ 
unb  aSeftfalenS  ju  fd^ilbem,  boc^  mirb  e§  gut  fein,  einige  ßal^len  inS 
®ebäc^tniÖ  äurüdfaurufen. 

^e  Senöllerung  ber  betben  ©d^roeftetpromnjen  betrug  1871 : 
5  710000,  1900:  8948000.  3)a5  maren  im  erfteren  ^fa^re  20,93  ®/o, 
im  le^teren  bagegen  25,95  ®/o  ber  ©efamtbeüölferung  beS  ffönigreid^§ 
©teuften,  ©iel^t  man  oon  ben  in  Puölid^en  2)ienften,  freien  Serufö« 
arten,  3)Wlitär,  bürgerlid^en  unb  fird^lit^en  3)ienften  Seft^äftigten  ab, 
fo  belief  fid^  bie  Qa^l  ber  ^auptberufstätigen : 

ed^ften  OK.  -  S^t^i,  Arifeneiiiniete.    I.  21 
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in  $reu^en  in  St^inlanb  unb  SBeftfalen 

1882  auf     9255  000  1882  auf  2104000 

1895     „    10  899000  1895     „    2  637  000  4 

^unal^me :  +  1  644  000  +  533  000 

in  «/o:  +  17,76^/0  +  25,33  «/o 

SSon  biefen  Hauptberuf Stätigcn  roaren  bcfd^äftigt: 
in  ber  ßonbroirtfd^aft : 

in  ^reu^en  in  Stl^einlanb  unb  äBefifalen 

1882     50,70  ®/o  1882     88,76  ®/o 

1895     48,90%  1895     30,80% 

«bnal^me:  —  6,80%  —  7,96% 

in  Bergbau,  Qnbuftric  unb  Sauiocfen: 
1882     89,45%  1882     52,08% 

1895     43,66%  1895     57,47% 

^una^mc:  +  4,21  %  +  4,39  % 

im  ^anbel  unb  SSertel^r: 
1882       9,85%  9,16% 

1895     12,44%  11,73% 

Sunal^me:  +  2,59%  +  2,57% 

^fntereffant  ift  aud^  ein  SScrglcid^  ber  ®tnIommeu§«  unb  aScr« 
mögenöocr^ältniffc  ber  beiben  ^romnjcn  mit  benjenigen  be§  gonjen 
ftönigreid^S. 

ffi§  belief  fid^  ba§  ®efamtbrutto  =  @inIommen  ber  ^^nfiten 
mit  ffiinlommen  mit  mel^r  al§  3000  9JW.: 

in  H^reußen  in  Stl^einlanb  unb  SBeftfalen 

in  aroiaioncn  SWar! 
1892  auf  3223,83  1892  auf     747,28 

1900     „    4444,68  1900     „    1142,31 

^una^me :  +  1220,85  +  895,03 

in  %:  +      37,87%  +  52,88% 

3)aS  ®infommen  au§  fiapitaloermögcn  fpejieU  betrug: 
1892       891,72  1892     213,72 

1900     1141,41  1900     288,07 


5unat)me:  +  249,42 

+  74,36 

in  »/o:  +    25,67  «/o 

+  34,78  0/0 
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5)aS  ßapttaloertnögen  fclbft  bcjiffertc  [i(^: 

in  $reu^en  in  St^tnlanb  unb  ffieflfalen 

in  SKiUionen  ant 
1892  auf  21 401  1892     5059 

1900     „    25  570  1900     6384 

3una^me:  +4179  +  1275 

in  <>/o:  +  19'52«/o  +  23,34  ®/o 

3fn  ^rojcnten  bcS   ÄopitalocrmögenS    betrug    ba§   ffopitalein» 
lomnten : 

1892  4,16  «/o  1892     4,25  ^/o 

1900  4,43  »/o  1900     4,54^/0 

3una^me:  +  0,27®/o  +  0,29«/o 

8luf  100  ftöpfe  ber  9JeDölfcrung  fommen  ©iniDo^ner  mit  einem 
(gtnlommen  unter  900  9Jtt.: 

in  ^reujen  in  Ml^einlanb  unb  SQBejIfalen 

1896     70,70  1896     60,92 

1900     66,86  1900     53,84 

Slbna^me:  —  3,84  —  7,08 

?luf  100  ftöpfe  ber  Seüötterung  fommen  ©inmol^ner  mit  mel^r 
oIS  8000  SJH.  ©infommen: 

1896     3,63  1896     3,86 

1900     4,19  1900     4,57 


3una^me:  +  0,56  +  0,71 

©(^liefeen  möd^te  xä)  biefe  ftatifttfd^en  ©egenüberfteßungen  mit 
folgenben  Angaben: 

SSon  bem  ®efamtfoKeinIommen  an  ®inIommenfteuern  pro  1900/01 
in  ^reufeen  in  ^öl^e  oon  187  3JliIt.  9JH,  l^atte  oufaubringen 
gJtooma  Oftpreufeen      .    4 186 197  =  2,24  ^/o  be§  OefamtauflommenS 
SSeftpreufeen   •    3  815  598=  1,77% 

3ufammen:     7  491 790  =  4,01  **/obe§  ©efamtauffommenö 
atcg.-Seairf  ftbln      .    .     9  045  584=  4,84% 
®üffelborf  .  20 151 672  =10,79  % 

Sufammen :  29 197  256  =15,63  %  be§  ®efamtaufIommen§ 

5J)ie  obigen  Qa^Un  fpred^en,  mie  id^  glaul^,  beutlit^  für  fi(^  felbft. 

21* 
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(S§  ift  nQturgemäfe,  ba|  bic  beibcn  locftlic^en  ^rooinjcn,  ebenfo 
luie  fie  auiS  bem  Sluffc^munge  me^r  SRu^en  jte^en  fonnten  atö  bie 
anbeten  ^tooinjen,  in  gleid^et  SBeife  butd^  ben  Sliebetgang  in  et- 
§ö^tem  SWafee  gettoffen  routben,  fpegieQ  gilt  ba§  füt  ben  nötblid^en 
2:eil  bet  SRl^einptODin}  unb  bie  angtenjenben  2:eile  SBeftfalenS.  SBeil 
au§  biefem  geogtapl^ifc^  Weinen  3)ifttifte  ja^lteic^e  unb  bittete  ftlagen 
lanten,  iputben  fettft  ru^iget  ©enfenbc  baju  gefü^tt,  bie  Se^auptung 
aufjufteöen,  ba^  roenigfteng  in  SR^einlanb  unb  SBeftfalen  bie  legte 
ÄrijtS  minbeftenS  ebenfo  fc^roet  geroefen  fei  roie  biejenige  in  ben 
70et  3fa^ten. 

Um  ju  beroeifen,  bofe  bieS  eine  auftetotbentlic^  ftatfe  Übettteibung 
ift  btQuc^t  man  nut  auf  folgenbe  btei  2:atfad^en  ^ingumeifen. 

1.  2)ie  legte  fftifiS  mat  bei  meitem  nid^t  fo  altgemein  mie  bie- 
jenige bet  70  et  3^a]^tc.  2)ie  (^emifd^e  Qnbufttie  }.  8.,  bie  füt  Sil^ein» 
lanb  gemife  minbeftenS  ebenfo  roid^tig  ift  roie  etroa  bie  ffilefttijitätS» 
inbufttie,  routbe  Don  bet  ßtifiS  fo  gut  roie  gat  nid^t  bettoffen.  2)ic 
a:ejtilinbufttie  ^atte  beteitS  ju  bet  ^eitr  in  bet  bie  jüngfte  ßtifiS  bem 
^öl^epunft  jufttebte,  i^te  ungünftigfte  3cit  leintet  fid^;  feit  Slnfang  1901 
geigten  fic^  in  ben  meiften  S^^W^  ^^^  S^ejtilinbufttie  etfteulic^e  9ln« 
jeid^en  einet  entfd^iebenen  Seffetung,  bie§  routbe  namentlid^  in  ben 
tl^einifd^n  SSejitfen  ©tefelb  unb  SR^gbt  angenel^m  empfunben. 

®ie  Sauluft  lag  in  einet  gtofeen  S^U  r^cinif d6  -  roeftf älifc^et 
Stäbte ,  namentlich  SJKttelftöbten,  butd^au§  nic^t  fo  baniebet,  roie  ju« 
roeilen  behauptet  roitb,  l^iet  unb  ba  roat  fie  fogot  lebl^aftet  al§  in 
ben  beften  ^fö^ren  bet  ^oc^fonjunltut.  Slbet  fclbft  in  bem  unjroeifel« 
l^aft  am  l^ätteften  mitgenommenen  Jeile  bet  nationalen  Sltbeit,  in  bet 
(gifeninbufttie,  roat  bie  ßage  nid^t  übetall  gleid^mäfeig  fdE)lec^t.  @o 
lamen  au§  ©ielefelb  felbft  im  ©pät^etbfte  1901  noc^  SJlac^tid^ten  übet 
einen  ted^t  guten  ®efc^äft§gang  in  mel^teten  bet  SKafd^ineninbufttie 
jugel^btigen  ^^abtifen  fo  bc^  bott  Slnftettung  oon  neuen  ßeuten  unb 
Übetfd^id^ten  notroenbig  routben. 

2.  ffi§  batf  in  feinet  Sebeutung  nid^t  imtetfc^ögt  roetben,  bafe 
oielfad^  ©tjeugniffe,  bie  im  Qnlanbe  nic^t  ju  oetäufeetn  roaten,  roenn 
and)  jum  a:eil  mit  etl^eblid^en  95etluften,  an  baS  8lui8lanb  abgefegt 
roetben  fonnten.  9Kit  diedl^t  Reifet  e§  batübet  im  Qaf)xe§bmd)t  bet 
^anbelSlammet  ®lbetfelb  pto  1901  (©.3):  „SBäte  bie§  nic^t  möglich 
geroefen,  fo  l^ätte  bie  ffrifi§  eine  nod^  roeit  gtöfeete  SSetfd^ätfung  et« 
falzten." 

3.  ffi§  ift  nid^t  tid^tig,  roenn  man  fagt  bie  Qfnbufttie  l^abe  ganj 
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octgeffen,  bQ§  auf  bie  fetten  ^al^re  magere  folgen.  3Jlan(^e  ^riDat« 
unb  ©efeUfc^ftSbetriebe  l^atten  au§  ber  Sergangenl^tt  fo  oiel, gelernt, 
ha%  fie  in  ber  ^oc^fonjunftur  genügenbe  ^ftille"  SRttdflagen  machten, 
fo  baß  bie  ÄrifiS  fie  ntc^t  unoorbcrettet  fanb. 

©äre  bie  ßrifiS  1900/03  ebenfo  fc^roer  geroefen  roie  biejenigen 
cor  80  ^a^xm,  fo  fonn  man  aßerbingS  faum  baran  jroeifeln,  bafe 
bann  ber  ©l^ronift  in  ja^lreic^en  {fätten  ba,  roo  er  jegt  oon  ®iotbenben« 
rebujierungen  fprid^t,  oon  oiel  fataleren  (Ereigniffen  ju  berichten  ge- 
imungen  fein  mürbe.  3)a§  mufe  beriW fid^tigt  merben,  menn  man  bei 
ber  ajeurteilung  ber  rj^einifd^-meftfältfci^en  ^rooinjialbanfen  nit^t  ju 
JRefultaten  gelangen  miU,  bie  fid^  in  ber  ^whmft  als  }u  optimiftifd^ 
l^erauöftellen. 

I.  Pi(  ii|m  •riitifitiii  In  liikra  «ilreil  Im  b|;hi 

aSal^rfd^inlic^  mürbe  e§  für  ben  ßefer  eine  intereffantere  ßeftüre 
unb  für  bm  9lutor  eine  banfbarere  Slufgabe  geroefen  fein,  menn  ba^ 
2:^ema  biefeS  SfleferateS  gelautet  l^ätte :  ^S)ie  ftriflS  in  Sfll^einlanb  unb 
SBeftfalen  unb  bie  Sanlen",  unb  nic^t  umgef e^rt :  ,,3)ie  rl^einifc^«meft» 
fälifc^en  Sanlen  unb  bie  ffrifi§" ,  fd^on  beö^alb ,  meil  nur  }u  einem 
geringen  a:eile  bie  ftrebitbebürfniffe  oon  Qfnbuftrie  unb  ^anbel  in  ben 
beiben  ©c^mefterprooinjen  burd^  bie  felbftänbigcn  ^rooinjialbanfen 
befriebigt  merben.  SRamentlic^  bie  größten  OefeHfd^aften  merben  burt^» 
meg  oon  ben  berliner  ©rofebanfen  „f ontroUiert" ;  fo  j.  83.  ®elfen« 
firt^ener  Scrgmerf  unb  Sod^umer  SergroerBoerein  burc^  bie  S)i§fonto* 
®efeEfd^aft,  ßonfolibation  unb  ^arpener  Sergbau  burd^  bie  berliner 
^anbel§gefeHf(^aft,  ^ibemia  burd^  93lei(^röber,  SBeftfölifc^e  ©tal^lmerfe 
burd^  bie  JRotionalbanl.  9Iuc^  meniger  grofte  auSmärtige  SSanfen, 
i.  S.  bie|  ajreSlauer  3)iSfontobanf  unb  bie  ^fäljifd^e  SJanf,  l^aben 
bejm.  I^atten  in  SH^einlanb  unb  SBeftfalen  gemic^tige  ^nUxe\]en. 

Slber  e§  entbel^rt  bod^  nid^t  eines  gemiffen  JReijeS,  bie  innere  unb 
äußere  ffintmidlung  ber  ^rooinjialbanleu  oor  unb  mä^renb  be§  legten 
mirtfd^aftlit^en  3Hebergange§  in  il^ren  ^auptjügen  auf juäeic^nen ,  ju- 
mal  es  ft^on  jegt  feftfte^t,  bafe  man  bei  ber  näd^ften  ®epreffion  über 
felbftänbige  ^rooinjialbanfen  Si^einlanbS  unb  SBeftfalenS  roo^l  faum 
mel^r  ju  berichten  ^aben  mirb,  als,  bafe  fie  aufgel^ört  l^aben  a«  ejiftieren 
ober  bod^  bebeutungSloS  gemorben  finb. 
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@eit)altig,  xok  bcr  äuffd^roung  bcr  gcfamtcn  aSott^itrirtfcJ^aft, 
oicllcid^t  mit  aHciniger  2Iu§nal^mc  bcr  a:cjtilinbuftrie ,  loäl^renb  bcr 
legten  Qfoi^rc  bcS  ocrfloffcncn  Qfa^r^unbcrtS  m  bcn  bcibcn  ^rooinjcn 
fi(3^  gcftaltctc,  roar  auc!^  baS  ©rftarten  bcr  ^ooinjialbanf cn ;  für  mclc 
fcj^icn  cS  ein  Ic^itcr  cncrgifd^cr  Scrfucj^  gciocfcn  ju  fein,  fl(3^  anS 
eigener  ftraft  bic  breite  8afi§  ju  fd^affen,  meldft  für  eine  mobemc 
ArebitbanI,  bic  me^r  fein  wiä  al§  bloge  SSoltSbant,  conditio  sine 
qna  non  ift. 

9Jlit  Staunen  Dcrfolgte  man  roäl^rcnb  bcr  legten  $auffe«^eriobe 
bic  anbauemben,  ftarfen  Äopitaloermcl^rungen  bcr  gro|en  Serlinec 
©pcfulationSbanlcn,  gerne  führte  man  fie  al§  ScroeiS  an  für  bie  ftetig 
ftärfer  merbenbe  ßonjentration  beS  Sanfgefd^öftS  in  Serlin.  Unb 
bod^  l^aben  bie  ^roöinjialbanfcn,  raenigftenS  bie  rl^einifc^^roeftfälifd^en, 
in  berfelben  Qeii  x^x  Orunbfapital  oerJ^ältniSmäfeig  in  nod^  größerem 
aJlafee  nermel^rt.  JBon  Ultimo  1893  bi§  Ultimo  1900,  alfo  in  flebcn 
^fal^ren,  oerme^rte  fid^  ba§  Slttienfapital  bcr  r^cinifd^-rocftfälift^cu 
aSanfen  mit  mc^r  al§  3V2  aJHllionen  9Jlf.  Slfticnfopital  oon  107  gjHO. 
aJH.  auf  350  amaionen  3JW.,  b.  §.  um  ca.  236  «/o;  laffcn  mir  ben 
©c^aaff^aufcnfd^cn  ©anloercin,  bcn  man  ja  oiclfad^  ju  bcn  großen 
Scrlincr  Qfnftitutcn  red^nct,  unberüdffid^tigt,  fo  ergibt  fid^  fogar  eine 
Steigerung  oon  59  URiUionen  SRI.  auf  250  aRiKionen  9JH.  =  ca. 
324 ®/o.  S^^  SSerglcid^c  fei  mitgeteilt,  ha%  in  berfelben  S^it  baS 
®runbfapital  bcr  6  größten  SJcrlincr  9Janfcn  (2)cutf(^c  8anf,  S)iSlonto- 
®cfcllfd^aft,  S)rc§bncr  ©anl,  ®armftäbter  »anl,  ©(^aaff^aufcnfd^cr 
Sanfoercin  unb  berliner  $anbcl§gefcltfd^aft)  nur  oon  428  auf  705 
aJlillioncn  3Jlf .,  alfo  um  ca.  64  ®/o  junal^m.  2)ie  nad^folgcnbc  Tabelle 
jcigt,  mic  fic^  bic  Äapitaljunal^mc  auf  bic  einjclncn  Sanfen  oertcilt, 
flc  mad^t  femer  bcutlid^,  roie  mit  bem  Slufftcigcn  bcr  SSolfSmirtfd^aft 
aud^  bic  ßapitalbcbürfniffc  immer  ftärfer  merben  —  bcr  meitauS 
größte  a:eil  bcr  ßapitalcrl^öl^ungcn  mürbe  in  bcn  ^o^^^n  1897—1899 
ausgeführt  — ;  intcreffant  ift  e§  aud^,  an  bcr  $anb  bcr  a:abeUc  bie 
Scroegung  be§  oon  bcn  ©anfen  crjielten  SlgioS  ju  ocrfolgcn\ 


'  Übrigens  tarn  von  bcm  ^gio  immer  nur  ein  Seil  hen  öanfen  au 
gute,  burd^fd)ntttltd)  gingen  mo^l  20  bid  25<>/o  an  Steuern,  Unfo^en  unb 
©aranticprooiflonen  ocrlorcn.  öefanntlid)  ift  bad  ctaiclte  ^gio  nad^  §  262 
©.®.S3.  bem  WcferDcfonbS  au  übcrmeifen. 
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9taine  ber  ^ant 

%!tien« 

!apital 

1893 

«!tien- 

!aptta( 

1901 

Kapital« 

oermeqrunaen 

1893-1901 

aRia.ant 

a»UI.SW!. 

«/o 

«ac^enet  2)tS!onto«@efeaf(4aft . 

5 

25 

1894: 
1894: 
1896: 
1897: 
1897: 
1898: 
1898: 

1500000 
1000000 
5000000 
1000000 
1600000 
5000000 
5000000 

111 
120 
122 
126 
130 
180 
126 

»an!  für  W^einlanb  u.  fflcftf den 

4^ 

10 

1896: 
1897: 

3150000 
2500000 

110 
115 

»armer  »anh>eretn     .... 

4,09 

28,29 

1894: 
1896: 
1897: 
1898: 
1900: 

1693  200 
2397  600 
4000000 
9100000 
5020000 

112,5 

115 

120 

127 

123 

»amter  öanbeUban!  .... 
(gegrünbct  1898) 

— 

6 

1898: 
1901: 

6000000 
1500000 

182 

110 

»eröiM-ayiÄrftWe  »on!  .    .    . 

20 

50 

1895: 
1896: 
1897: 
1898: 
1899: 

5000000 
5000  000 
10000  000 
2000000 
8000000 

135 
137,5 
139 
? 
145 

»oc^umer  »an! 

(öegrünbet  1897) 

— 

5 

1897: 
1899: 

3000000 
2000000 

116,5 
112 

SBeftbeutfc^e  »an! 

(geörunbet  1896) 

— 

9 

1896: 
1897: 

5000000 
4000  000 

121,5 

Sortmunber  »an!Derein  .    .    . 

3 

10 

1895: 
1897: 
1898: 
1900: 

1000000 
2000000 
2000000 
2000000 

114 
118 
118 
118 

J)ui8burö*Slu^rortcr  »an!   .    . 

2 

12 

1895: 
1897: 
1898: 
1899: 

1000000 
2000000 
3000000 
4000000 

? 

? 
120 
118 

Süffelborfer  »an!t)crein  .    .    . 

1 

9 

1897: 
1898: 
1899: 
1900: 

1000000 
2000000 
2000000 
3000000 

105 
115 
124.5 
120 

offener  »anh)erein 

(gegrunbet  1898) 

— 

7,5 

1898: 
1899: 

50000C0 
2000000 

122 
110 

offener  Ärebttanftalt    .... 

10^ 

30 

1894: 
1897: 
1898: 

4500000 
6000000 
9000000 

128 
130 
130 
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Z  ah  eilt  l  (9ortfe|un0). 


9laxM  ber  Van! 


9[!tiem 

lapttal 

1893 


Hftien- 

fopital 

1902 


Kapital- 

oermeqrunaen 

1893-1901 


fiond' 
tut» 

o/o 


ftdtner  9Be(i^f  (er-  u.  ftommifftond* 
ban! 

aWärfif^e  «anl 

(öegrünbet  1898) 

SWüI^eiiner  ©an! 


9{ieberr^einifc^e  Arebitanftalt    . 


5,2 


12 


1895 
1897 


2,1 


8,75 


21 


SRMnifdbe  ©an! 

(gegrünbet  1898) 

@d)aaff^aufenfd)et  ©an!t)erein . 


48 


10 
100 


1899 
1899 

1893 

1898 
1900 

1893 
1894 
1896 
1897 
1897 
1899 
1900 

1897 

1898 

1895 

1897 
1899 


800000 
1500000 
4500000 

1500000 
1500000 
1000000 

500000 
1000000 
1000000 

900000 
1200000 
1800000 
3000000 
1000000 
5000000 
6000000 

5000000 
5000000 

12000000 
15000000 
25  000000 


100 
100 
100 

? 
106 
106 

9 

111,5 
105 


125 

125 

126 

124,5 

123 

126 
112^ 

120 
130 
130 


9lngeficl^t§  ber  großen  3una]^ni^n  be§  rJ^einifc^^rDeftfälifci^en  9anf* 
Iapital§  roirb  man  geneigt  fein  ein juroenbcn ,  ba^  bie  nominellen 
Äapitaloermel^rungen  jum  großen  a:eile  bod^  nur  fiapitatoerfd^ie« 
Bungen  feien,  infofern  al§  barin  aud^  ba§  fiapital  ber  frül^er  felb» 
ftänbigen  ©anfen  unb  Sanffirmen,  bie  in  bie  genannten  ^f^ftitute 
ouf gingen,  entl^alten  fei.  2:atfäd^Iic^  maren  aber  mäl^renb  ber 
Seit  be§  2Iuffd^munge§  ffonjentrationSbeftrebungen  nur  in  be» 
fc^rönftem  Umfange  ju  lonftatieren.  Sei  ®rünbung  oon  neuen  Saufen 
benugte  man  allerbingg  mit  Sorliebe  fd^on  beftel^enbe  ©anf^äufer 
unb  Saufen  al§  ©tüftpuntte,  aber  bieS  maren  mit  fe^r  wenigen  8luS« 
nai^men  Heine  unb  Ileinfte  iS^imen,  bereu  Ummanblung  bann  meift 
Slnlafe  bot,  jur  SluiSgabe  oon  jungen  2lftien,  bereu  Setrog  ba§  in  bem 
übernommenen  ®efd^äfte  ongelegt  gemefene  fiopital  fel^r  er^eblid^ 
überftieg.  ©o  entftanb  bie  Sod^umer  Soul  au§  ber  ^inna  ^üttemann« 
ftorte,  bie  für  858000  SKI.  in  2lftien  ber  neuen  ®efettfc^aft   über- 
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nommen  luurbc;  ber  @cf amtbetrag  bcr  Slftien  betrug  bagegen  junäd^ft 
8  aJHITionen  3)11.,  rourbe  aber  fd^on  balb  auf  5  SRiBiouen  SÄf.  erl^ö^t. 
®ie  »armer  ^anbetöbanf  (3lftienfapital  7Vi  aKittionen  3Jlt)  entftanb 
aus  einer  Äommanbitgefellfc^aft ,  bie  mit  nur  1,1  SRittionen  9)M,  ar- 
beitete u.  f.  m. 

aJon  ben  äftienbanfen  mit  mel^r  als  2  aJHQionen  9)W.,  bie  Ein- 
fang ber  neunjiger  Qal^re  in  Äl^einlonb  unb  SBeftfalen  beftanben, 
^atte  bis  ®nbe  1900,  menn  man  abfielet  non  ben  eigenartigen 
»cate^ungen ,  meldte  bie  »ergifc^-SKärfifd^e  9anf  feit  9luguft  1897 
mit  ber  5)eutfd^u  S3anl  unterl^ält,  mol^I  feine  i^re  äußere  Selb» 
ftonbigfeit  oertoren,  unb  aud^  non  ben  ^ßrioatfirmen ,  bie  mä^renb 
bicfer  <3ci^  i"  SlftiengefeUfd^aften  aufgingen,  bürftc  rool^I  in  feinem 
(JaHe  ber  SKel^rbetrag  ber  eingebrad^ten  9lftina  gegen  bie  ^ßaffina 
2  aJliUioncn  SÄf.  betragen  l^aben.  3)ie  altbefannten  Sanffirmen 
<SaI.  Oppen^eimer  jun.  &  (5o.  in  (JÖIn,  oon  ber  ^e^bt-Äerften  &  Söl^nc 
in  a)üffeIborf,  3)eid^mann  &  ®o.  in  ©»In,  ^.  $.  Stein  in  ©bin,  @ebr. 
Scer  in  ffiffen  u.  f.  m.  [teilen,  mie  eS  ben  Slnfd^ein  l^at,  noc^  in  alter 
(Jeftigfeit  ba.  SJon  größeren  ^rinatbanfl^äufem  ertitten  nur  brei 
©d^iffbruc^  unb  jmar  atte  bei  Seginn  ber  legten  ÄrifiS,  roeil  fie  i^re 
SJHttel  ju  fel^r  in  großen  Unternel^mungen  feftgelegt  l^attcn:  aJHbben« 
borf  4  ®o.  in  ®ffen,  oon  9ecferat()»$eilmann  in  ©refelb,  Wob.  ©uer« 
monbt  &  ©0.  in  Stadien. 

©id^er  ift  jebenfaHS,  baß  bie  ^bl^e  beS  fiapitalS,  roelc^eS  burcft 
(Jufionen  u.  f.  w.  oon  ben  größeren  Saufen  aufgenommen  mürbe  unb 
bol^er  oon  ber  oben  mitgeteilten  (Sefamtjunal^me  beS  SanttapitalS  ab» 
jujie^en  möre,  bei  weitem  nid^t  ^ranreid^t  an  bie  Summe  ber  Äapital« 
erl^öi^ungen ,  meldte  in  berfelben  S^it  oon  ben  jal^Ireid^en  —  mel^r 
als  fünf jig  —  ficineren  ßofalbanfen,  bie  in  ber  obigen  S^abelle  nid^t 
namhaft  gemad^  finb,  oorgenommcn  mürben.  SJon  biefen  f leinen 
Sonfen  bürften  mol^I  nur  fe^r  menige  bie  3fa^re  beS  mirtfc^aftlic^en 
auffc^mungeS  ol^ne  oerl^ItniSmäßig  red^t  beträd^tlic^Äapitalerl^ö^ungen 
l^oben  Dorübergel^en  laffen.  ©o  er^l^ten,  um  nur  einige  ©eifpielc  ju 
nennen,  möl^renb  beS  legten  ^fa^rjel^ntS  i^r  Äapital:  bie  3)ürener 
aSoIfSbauf  oon  240000  auf  1500000  TOf.;  bie  »onner  ^rioatbanf 
oon  80000  auf  800000  3Jlf.;  bie  Sonner  Sanf  für  ^anbel  unb  ®e- 
mcrbe  oon  360  000  auf  1800000  aRf.;  bie  2)üffeIborfer  SoIfSbanf 
oon  1200000  auf  4000000  aJlf.;  bie  Srierifc^e  93oIfSbanf  oon  500000 
auf  2000000  SÄf.;  bie  ©iegener  »auf  oon  1000000  auf  3  000000  SÄf.; 
ber  «Iberfelber  »anfoercin  oon  550000  auf  8500000  SKf.;  bie  SBeft- 
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fölifc^e^  Sanffommanbite  O^m/  ^ernefamp  &  ®o.  üon  500000  auf 
3  000  000  9Kf . ;  bcr  flrcbitoerein  SleoigeS  üon  420  000  auf  1 500  000  aW. ; 
bic  anüfjU^eimer  Sauf  oon  1500000  auf  3  750000  SUH.;  bic  Solinger 
©anf  üon  800  000  auf  2  400000  5»».;  bie  ffrebitban!  ju  KccHing- 
fiaufen  üon  240  000  auf  8  000000  SÄf,  3)te  Sccfuc^ung  in  folc^ 
ßapitolerl^bl^ungen  lag  ja  aud^  ju  nai^e,  man  fal^,  bai  in  unmittcl« 
barer  9lac^barfc^aft  ©anfen  mit  fd^einbar  glänjenben  ©rfolgen  t^r 
Kapital  innerl^alb  meniger  Qol^re  um  ba§  fecl^S=  bis  fiebenfac^e  er« 
l^ötjen  tonnten;  aud^  mürben  natürlid^  roöfirenb  ber  „fetten"  ^a^te 
feiten§  ber  fiunbfc^aft  erl^ö^te  Slnfprüd^e  geftellt.  8lber  barin  fc^eint 
mir  bod^  nic^t  immer  bcr  ^auptgrunb  ber  flapitaloermei^rungen  biefcr 
Äleinbanfen  ju  liegen.  (Semiffe  perfönlid^e  SJlotioe  bürfen  nic^t  gang 
außer  arf)t  gelaffen  merben.  ©ielfad^  finb  bie  ßeiter  ber  ßoIalBanfen 
Seute,  bie  oon  untergeorbneter  Stellung  burd^  il^re  {Jö^igfeit  jur 
SBürbe  eines  „©anfbireftorS"  emporgeftiegen  finb.  Sie  glaubten  eS 
nun  fic^  unb  ber  ©auf  fd^ulbig  ju  fein,  e§  il^ren  ßoUegen  oon  ben 
großen  ©anfen  gleich  ju  tun.  „OrofemannSfud^t"  nannte  man  im 
^FOäeffe  ber  ^eilbronner  ®emerbeban!  bie  eigentlid^e  Urfad^c  beS  S^' 
fammenbrurf)cS,  unb  biefelbe  „SrofemannSfud^t"  bürfte  fid^  auc^  anberS« 
mo  finben.  28ir  merben  an  anberer  ©teile  nod^  etroas  eingel^cnber 
oon  ber  a:ätigfeit  auc^  ber  rl^einifrf) « meftfälifc^en  fileinbanfen  ju 
fprec^en  l^aben. 

9lod^  oor  einem  Q^i^rael^nte  mürbe  ben  fleineren  ßofalbanfen, 
ben  „©olfSbanfen" ,  mie  fie  bamalS  norf)  meiftenS  l^iefeen,  oon  ben 
©rofebanlen  feine  mefentlid^e  ffonturrenj  gemad^t.  ©ie  tonnten  in« 
folge  ii^rer  naiveren  perfönlid^en  ©ejiel^ungen  ju  il^rer  ftunbfc^aft 
©orteile  genießen  unb  bieten,  bie  il^nen  etma  bie  ^iH^le  einer  größeren 
©anf  nid^t  ftreitig  mad^en  tonnte.  3=e  mel^r  fie  aber  auS  il^rem  engeren 
a:ätigteit§felbe  l^erauStraten ,  befto  mel^r  gingen  il^nen  bie  biS^rigen 
befonberen  ©orjüge  oerloren.  3)abei  barf  freiließ  nid^t  überfein 
merben,  baß  fie  aum  Seil  i^re  ®efrf)äft§prinaipien  änberten,  ,,ber  Slot 
ge^orc^enb,  nid^t  bem  eignen  2:rieb";  bie  fionturrenj  ber  ©tobt«  unb 
fireiSfpartaffen ,  ebenfo  mie  biejenige  ber  jal^lreic^en  neugegrünbctcn 
Ärebitgenoffenfd^aften  nal^m  il^nen  ein  gute§  ©tuet  ifirer  biSl^erigeu 
Slttio«  unb  ^affiogefd^äfte  meg^ 


'  3«  ©armen  nuirben  a-  ©•  iw  3al)re  1897  4  Ärcbitgcno ff cnf elften 
Oegrünbet  unb  eine  roeitere  entftanb  in  bem  benachbarten  @lberfelb  im  Saufe 
beSfelben  SaftreS.    3n  Äöln  foUen  16  Ärebitgenoffenfciiaftcn  befte^en.    Seiber 
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ItRac^bem  aber  bie  8o!albQnfen,  iDenn  aui)  gunöd^ft  noc^  feineiS« 
loeg^  allgemein,  i^re  frühere  SSolKtümlid^feit  oertoren  Ratten,  roor  für 
bie  größeren  ^rooinjialbanlen  bie  ^eit  jur  3)cjentraIifation  il^rer  2:ätig- 
feit,  jur  (Srünbung  üon  {JfUialen  gefommen.  ©äl^rcnb  im  Qfal^rjel^nt 
1880—1890  nod^  an  80  fileinbanfen  in  Wl^einlanb  unb  aScftfalen  ge« 
grünbet  mürben,  entftanben  folc^e  im  legten  Qfal^rje^nt  nur  fe^r  menige, 
faum  mel^r  als  ein  l^albeS  ®ugenb.  3)ie  S^^^  ^^^  xS^ixalen  ftieg  ba* 
gegen  feit  2lnfang  ber  neunjiger  ^fal^re  gang  aufeerorbentUc^.  SJor  biefer 
Seit  gab  eS  in  fifli^einlanb  unb  ©eftfalen  nur  l^ier  unb  ba  3n)eigftellen 
Don  Saufen,  ^eute  lann  man  bereits  non  einem  bid^ten  (Jiliatennege 
fprecä^en.  Selbft  bie  ©ergifd^-aWärfifd^e  Sauf,  bie  rool^l  juerft  i^r 
®efd^äft  bejentralifierte  —  bereits  1874  l^atte  fie  eine  Sw'^igönftalt 
in  3)üffelborf  eröffnet  — ,  befafe  1890  aufeer  ber  3)üffelborfer  ^iH^Ie 
nur  noc^  3tt>«i9f^ßcn  ^^  Stadien  unb  9)l.»®labbad^.  Seit  1893  grünbetc 
fie  bann  meitere  ^iüo^ß"  i^  ®öln  (burd^  übemal^me  beS  feit  1798 
bort  beftel^enben  Sanfgefd^äfteS  3f.  ^.  S3rinf),  in  {Rul^rort,  in  #agen, 
in  3)utSburg,  in  Sonn,  in  Wemfc^eib  (burd^  (Jufion  mit  ber  Wemfd^eiber 
»auf,  «Iftienlapital  2  aKittionen  aWf.).  Ärefelb;  aufeerbem  ift  bie 
©ergifc^-aWärfifc^e  Sani  beteiligt  bei  San!firmen  in  Solingen,  2)üffe(« 
borf  unb  ^amm  i./SB.  Snblic^  mar  fie  feit  ber  ®rünbung  ber  ©armer 
^anbelSbanl ,  bie  1898  unter  ben  2lufpijien  ber  Sergifc^»9JlärIif(^en 
©auf  erfolgte,  an  biefer  beteiligt.  ®ine  große  3lnaal^l  Filialen,  bie 
äße  erft  im  legten  Qal^rje^nt  errichtet  mürben,  unterl^ält  aud^  bie 
Slieberr^inifd^e  ßrebitanftatt  5ßeterS  &  ®o.  in  flrefelb,  in  Duisburg, 
{Ru^rort,  Sleufe,  (Smmerid^,  SKörS,  ®reoenbroid^,  Obenlirc^en,  SBefel, 
©ierfen  unb  Sleoe.  2ln  britter  ©teile  märe  bie  (offener  Ärebitanftalt 
ju  nennen,  bie  feit  1894  3^ilialen  in  ®ortmunb,  ©od^um,  Sd^alfe  unb 
JDHi^Il^eim  a.  b.  {Rul^r  unb  SBitten,  fomie  Agenturen  in  $eme  i./SB.  unb 
in  ©elbert  fd^uf.  5Die  9lad^ener  3)iSfonto«®efelIfc^aft  oermieb  eS  noc^ 
bis  in  bie  jüngfie  ®egenroart  Qmexq^ttüm  ju  grünben,  bafür  fuc^te 
fie  fid^  aber  (Sinflug  augerl^lb  i^reS  SigeS  gu  fiesem  burc^  Slltien« 
beteiligungen  bei  ber  ©od^umer  ©anl,  ber  5Dürener  ©anl,  ber  Äoblenjer 
©ant,  ber  (Jfd^meiler  ©ant  unb  ber  ®upener  ftrebitbanf.  ^ür  1901 
gab  bie  3)iSlonto»®efeltfc^aft  bie  ^ö^e  i^rer  ©eteiligungen  bei  anberen 
©anfgefc^äften  mit  8,61  SRiHionen  SJlf.  an,  baS  mar  me^r  als  Vs  beS 


feblt  eine  braud^bare  @tattftil.  (Sin  erfter  bieSbeaüglidjer  Serfud^,  aUerbingS 
t)orläufl0  nod)  auf  ©runblagc  fc^r  lücfenftaften  SWatcrialS,  ift  neuerbingS  im 
6tatiftif*en  Sa^rbuc^  beutfc^er  ©tdbte  X.  aaftrgang  1902  ®.  151  ff.  gemacht. 
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©runblopitalS.  ®ie  mittleren  ^ßroomjialbanlen  fc^inen  mit  SJorliebe 
fleinere  Ortfd^aften  für  bie  (Srrid^tung  üon  Sn^eiganftalten  auSjufucl^en. 
©0  befiftt  bie  9anf  für  Sll^einlanb  unb  SBeftfoIen  Filialen  in  ®obeS« 
Berg,  Slnbemad^  unb  Sali,  bie  ©ölnifd^e  SBcd^fter«  unb  ÄommiffionS- 
baut  in  2:raben,  bie  9Jlärfifc^e  9anf  in  ^evne,  SBtttcn  unb  SBanne, 
ier  SBeftfälifd^e  Sanf verein  in  Sod^olt,  bie  aJMnbener  ©anf  in 
fiübbefe. 

@§  mußte  auffallen,  bafe  bei  bem  überaus  ftarlen  Srieb  jur 
^ejentralifation ,  ber  fic^  feit  SRitte  bcr  ncunjiger  ^f^i^'^c  bei  ben 
rl^einifc^»roeftfölifcl^en  Saufen  geltenb  mad^t,  bie  größte  unb  einflufe« 
reid^fte  ©auf,  ber  ©c^aaffl^aufenfd^e  Santoerein,  troftbem  er  gerabc 
am  9lieberr^ein,  wo  bie  SanlfteHen  mie  ^Uje  au§  bem  S3oben  fd^offen, 
einen  großen  unb  mertnotten  Äunbenhreiö  befaß,  fid^  nid^t  entfd^ließen 
fonnte,  bem  ©eifpiel  ber  Heineren  ju  folgen.  S^<^^  ^tte  er  1891 
«ine  ^roeigftelle  in  ©erlin  errid^tet,  l^attc  fid^  aud^  lommanbitarifd^ 
an  einem  ©anfl^aufe  in  2)reSben  unb  einem  fold^n  in  ©d^lefien  be» 
teiligt,  aber  für  9ll^einlanb  unb  SBeftfalen  blieb  er  l^artnädfig  bei  bcr 
ftrengften  gcntralifation.  3)a§  änberte  fid^  erft  im  neuen  ^fal^rl^unbert. 
5J)er  ®efc^äft§berid^t  pro  1901  enthält  folgenbe  ©tette:  „3)ie  lebl^aften 
©e jie^ungen,  meldte  unf er  ^fnftitut  fpejieU  mit  ber  rl^cinifd^-meftfälifd^en 
Oroßinbuftrie  unterl^ätt,  l^aben  e§  un§  al§  einen  SRangel  empflnben 
laffen,  baß  mir  nic^t  über  eine  eigene  Vertretung  im  Sexttmm  biefe§ 
9nbuftriereoier§  oerfügten.  SBir  l^aben  unS  beSl^alb  entfd^Ioffen ,  eine 
dgene  Jlieberlaffung  in  ®ffen  ju  errichten."  ©d^on  balb  folgte  biefer 
«rften  ^Jiliale  eine  jmeite  in  3)üffclborf;  auc^  l^at  fid^  ber  ©anfeerein 
an  ber  im  ^i^^^^^  l^^O  erfolgten  ®rünbung  ber  SBeftfälifd^-ßippifd^en 
3}erein§banf  in  ©ielefelb  mit  ^iüo^^^n  in  ^erforb,  5)etmolb  unb  ßemgo 
beteiligt,  an  biefer  ©auf  blieb  er  auc^  femerl^in  intereffiert.  ^in« 
gemiefen  fei  aud^  barauf,  baß  ber  ©d^aaff^aufenfc^e  ©onlocrein  feit 
dniger  S^it  an  ber  ^följifd^en  ©auf  beteiligt  ift.  SBir  merben  alS- 
balb  fe^en,  ba^  er  biefe  ©eteiligungSpolitif  aud^  in  ber  ®egenmart 
fortjufegcn  bemül^t  ift. 

©emerfenSmert  ift  eS,  baß  oon  ben  jal^lreic^en  ^xlioltn,  bie 
möl^renb  ber  $auffe»3cit  errichtet  mürben,  in  ber  nad^folgenben  ©aiffc, 
fomeit  mir  befannt  mürbe,  nur  jmei  eingingen:  eine,  meiere  oon 
ber  Sfll^einifc^en  ©auf  in  9leuß  errid^tet  morben  mar,  unb  eine  anberc, 
melc^e*[bie  SBeftbeutfd^e  ©an!  1898  au§  einer  ©ölner  ©anffirma  bilbete; 
auf  bie  außerorbentlid^  großen  ©erlufte  ber  le^tgenannten  ^Ji^ialc 
merbe   ic^   in   anberem   3wfammenl^ange   jurüdttommen.     Sluc^   oon 
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fiapitalrebujieniuBcn  infolge  ber  ©irtfc^ftSfrifiS  l^ört  man  roenig*^ 
um  fo  me^r  bagegen  üon  Sanffitfionen. 

aSor  bem  Eintritte  ber  mirtfd^ftltcl^en  2)epreffion  l^atten  jmar 
fc^on  oerfd^tebcne  Serliner  ®ro^anIen  Derfud^t,  mit  ri^cinifci^-mcft» 
fälifc^en  ^^nftitutcn  engere  Sejiel^ungen  anjutnüpfen.  {Rechten  ®rfolg 
l^atte  biefeö  Seftreben  aber  mie  fc^on  angebeutet,  nur  in  einem  ^aüe, 
auf  Orunb  eines  Sefd^IuffeS  ber  ©eneraloerfammlung  offerierte  bie 
8ergifd&«3Jlärfifc^e  9anf  im  Sluguft  1897  il^ren  Slftionären  ben  Um« 
taufc^  ber  «Lftien  in  folc^e  ber  3)eutf(^en  Sanf.  gür  je  6000  TIU 
mürben  4800  3DW.  Slftien  ber  3)cutfc^en  Sanf  gemalert.  3)iefe  ermarb 
baburc^  bie  ERel^rjal^I  ber  9Iftien  ber  S3ergifc^«aJlärfifcl^en  S3anl,  fo  bafe 
fie  auf  biefe  einen  äl^nlic^en  (ginflufe  ausüben  fann  mie  auf  eine  ^Wi^^^c» 
(Jin  aJlitglieb  beS  ®ireftorium§  ber  Sergifc^-SWärfifc^en  Sanf  erl^ielt 
©i^  unb  Stimme  im  3luffi(^t§rate  ber  3)eutfd^n  Sani,  roä^renb  um- 
gefefirt  felbftoerftönblic^  baS  5)ireftorium  ber  (enteren  ebenfalls  im 
?lufficl^tSrate  beS  (SIberfelber  ^fnftitutS  oertreten  ift.  Qm  übrigen  mirb 
man  in  biefem  ^Jalle  ebenfo  mie  in  äl^nltcl^en  fid^  über  ba^  juriftifc^e 
aSeri^tniS  ber  beiben  Saufen  jueinanber  faum  ein  jutrcffenbeS  Urteil 
bilben  fönnen,  ol^ne  naivere  SenntniS  ber  internen  ©ertrage. 

aiHe  anberen  r^einifd^ « meftf älifd^en  Q^ftitute  fd^ienen  mäl^renb 
ber  S«it  beS  9Iuffd^roungeS  öngftlid^  bemül^t  ju  fein,  i^re  ©elbftänbig« 
feit  JU  er^lten.  3)aS  änberte  fid^  mit  (Eintritt  ber  ßrifiS,  in  bcren 
ajerlauf  faft  alle  bebeutenberen  Saufen  {R^einlanbS  unb  9Beftfa(enS 
auf  einen  mc^r  ober  minber  großen  2:eil  il^rer  früi^eren  ©elbftänbigfeit 
JU  ®unften  einiger  ©rofebanfen  oerjid^teten.  ßaffen  mir  bie  Änberungen, 
meldte  nml^renb  ber  ÄrifiS  in  ber  äußeren  Organifation  beS  r^einifc^- 
meftfölifc^n  SanfmefenS  ftattfanben,  SReoue  paffteren: 

5)ie  ®uiSburg«9*ul^rorter  Sauf,  bie  nod^  im  SJlai  1900  eine  infolge 
ber  S^i^^J^'&ältniffe  unausgeführt  gebliebene  ©r^öl^ung  i^reS  3lftien» 
fapitalS  befc^loffen  unb  ju  biefem  S^^ecfe  bereits  einen  Sertrag,  be« 
treffenb  übcmal^me  ber  jungen  Slftien,  mit  bem  ©d^aaffl^aufenfc^cn 
Santoereine  oereinbart  l^atte,  mirb  ber  3)eutfd^en  Sauf  angegliebert. 


*  3«!  ©egenfaft  au  ber  ÄriflS  in  ben  fiebriger  Sauren.  2)amalä  roar 
Semtinberung  beS  ^ftienfapitalS  au  SanierungSamecf en ,  namentlidi  bei  ben 
rbeinif^noeftfdUf^en  Saufen,  an  ber  XageSorbnung.  (£9  festen  a-  S.  i^r 
Kapital  ^ab  bie  8anl  für  St^nlanb  unb  SBeftfalen  von  15  aRiU.  SRf.  auf 
4850000  SWf.,  ber  Sarmer  Sanfverein  Dan  12  gRifl.  ÜRf.  auf  4090000  SWf., 
bie  Sergifdj.SWdrfifc^e  ©anf  oon  13500000  üRi  auf  7  200000  Tlt  ;2)ie 
effener  ftrebitanftalt  oon  18  üRiU.  gwi  auf  lOVf  SWiU.  ÜWi 
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a)ie  Slnnäi^ecung  erfolgt  in  berfelben  SBeife  loie  früher  bicjenige  ber 
©ergi[rf)»aJlärfi[(^en  »anl.  3la^  ber  afll^cinifd^-SBeftfälifd^en  Leitung 
ttjurbe  fctten§  ber  ajeripaltung  al§  @runb  ber  ffufion  angegeben,  \>a% 
bei  ber  9tu§breitung  ber  ©rofebanfen  bic  Heineren  ^i^ftitute  immer 
mcl^r  beeinträchtigt  würben,  infofem  bie  ©eroinne  Heiner,  ba§  SHfIfo 
aber  unüerpltniSmöfeig  größer  roerbe.  Qni^i'^ßft  unter  ben  (Einfluß 
ber  3)eutfd^en  ©anl  fam  femer  bie  ©armer  ^anbelSbanf,  bie  in  ber 
©ergifc^«5ölär!ifrf)en  Sanf  aufging,  ©d^on  feit  etma  2  Qfol^ren  unter» 
l^ält  ebenfaUS  engere  Sejiel^ungen  jur  3)eutfd^en  ©anl  bie  ffiffener 
ßrebitanftalt,  bie  felbft  im  SJlai  1902  bie  Ärebitbant  ju  Mecflingöaufen 
<9l(tien  8  9JliIIionen  9Wt)  ermarb  unb  ju  biefem  Qwed^  x^v  eigenes 
Äapital  um  einen  entfpred^enben  ©etrag  oerme^rte. 

5)ie  2la(f)ener  S)i§fonto»@efeUfc^aft  fd^loß  mit  ber  Sanf  für  Sl^ein« 
lanb  unb  SBeftfalen  in  ®öln,  fomie  mit  ber  ffobleujer  SJanf  in  Äoblenj 
fjufionioertröge ,  laut  meldte  bie  Slftioa  unb  ^affioa  ber  beiben 
S3an!en  auf  bie  9lad^ener  2)i§fonto»0JefeHfc^aft ,  bie  gleic^jeitig  ben 
tRamcn  9l^einifd^e  ®i§fonto=®efeKfd^aft  annimmt,  übergel^en.  Ungeföl^r 
gleid^geitig  mürben  aud^  bie  ®efd^äfte  eines  SSierfencr  9anf]^aufe§  auf 
bie  Sfll^einifd^e  5)i§fonto«®efeßfd^aft  übergef ül^rt ,  bie  nunmehr  anber§ 
roie  bie  alte  2lac^ener  2)i§fonto«®efeafd^aft  ebenfalls  mit  ©rrid^tung 
Don  {Filialen  oorjugel^en  beabfirf)tigt ;  bereits  mürbe  eine  fold^e  ?infang 
1903  in  S3onn  errid^tet.  3)ie  Sll^einifc^e  2)iSfonto«®efeCfd^aft  er^ö^te 
i^r  Kapital  um  10  SJHlIionen  aJlt.  3)ie  3)ireftion  ber  3)i§fonto* 
®efe[Ifc^aft  in  SJerlin  verbürgt  in  ®emeinfd^aft  mit  ber  {firma  3)en« 
brüdt  &  2eo  ben  ©rfolg  ber  für  bie  in  Siebe  ftel^enben  ^^fi^nen  er» 
forberlid^en  finanjietten  Operationen  unb  übernimmt  bie  nic^t  aunt 
Umtaufe^  gelangenben  neuen  9lftien  für  fefte  Sfled^nung.  ®amit  roirb 
bie  3)iSfonto=®efe[Ifc^aft  burd^  bie  neue  SR^einifd^e  2)iSfonto-®efcIl[(^aft 
in  Sfll^einlanb  unb  SBeftfalen  in  öl^nlid^er  SBeife  mie  bie  3)eutfc^e  Sanf 
feften  {fuß  faffen.  ©ie  ift  übrigens  auc^  intereffiert  am  ©armer  9ant' 
oerein,  ber  am  ©d^Iuffe  oorigen  Qfal^reS  ben  Süffclborfer  Sanfoerein 
üufnal^m\  fomie  an  ber  3)ürener  ®anl,  bie  ®nbe  1902  bie  KuS« 
tirc^ener  93oIfSbanf  (V2  aJHUion  501!.  äftienfapital)  mit  fid^  ocreinigte. 


'  33emcr!engn)ert  ift,  hai  auf  ber  legten  Ocneraberfontmlunö  beS  Süffel- 
borfer  SBanfoercinä  mitgeteilt  rourbe,  auger  ber  S^ereinigung  mit  bcm  ©armer 
äöanfeercin  hätten  nod)  brei  anbcre  ©anicrunöSprojcfte  vorgelegen:  Cef 
me^rung  beg  3l!ticn!apitQK,  33erbinbung  mit  einer  großen  ©an!,  bic  Ärcbü 
geroo^ren  mode,  unb  guflon  mit  einer  anberen  ©an!. 
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3ut  Scgrünbung  bcr  übemai^me  routbe  in  bet  baju  berufenen  ©eneral« 
Derfammlung  bcr  3)ürener  Sanf  auSgefü^rtr  bag  biefe  burd^  (Srrid^tung 
einer  {Jiliale  in  bem  für  fie  nnd^tigen  ffiuSfirc^ener  ®ebiete  fd^on  länger 
il^ren  ©efc^äftöheiS  ju  fcftigen  fud^tc,  um  ju  oer^inbem,  ba§  fic^ 
bort  eine  anbere  Sanf  nieberlaffe;  ba  ber  SBettberoerb  mit  ber  ffiuS« 
Krd^ener  fSoÜ^banl  aber  ju  entpflnblid^  gemorben  fei,  ^abe  eine  93er« 
fd^meljung  no^e  gelegen. 

5)er  ©d^QQffl^aufenfc^c  ©anloerein  blieb  angefic^tS  biefer  Vorgänge, 
bie  fid^  in  unmittelbarer  9lad^barfd^aft  feine«  ^au^JtfigeS  innerl^alb 
meniger  SWonate  abfpielten,  nid^t  müfeig.  ®r  ilbemal^m  für  3  aJlil« 
(ionen  9)W.  junger  äftien  ber  SJlittelrtjeinifd^en  ©anf  in  ©oblenj. 
a)iefe§  3fnftitut,  baS  feit  1901  eine  Filiale  in  2)ui§burg  unterl^ält, 
cr^ö^te  fein  erft  im  Januar  1901  non  2  400  000  3)W.  auf  5  SWittionen 
9JII.  gefteigerteS  Slftienlopital  um  meitere  3  aJHHionen  SÄf.  Swi\d)en 
ber  aJHttelr^einifd^en  SJanl  unb  ber  aRüD^eimer  San!  mit  Filiale  in 
Oberl^aufen  foUen  ebenfalls  nöl^ere  Scjiel^ungen  angeftrebt  merben. 
aSBie  in  bem  legten  ^foi^reöberid^te  be§  ©d^aaff^aufenfc^en  ©anloereinS 
jum  erften  SJlale  enoäl^nt  mirb,  ift  biefeS  ^^nftitut  feit  furjem  aud^  be» 
teiligt  burd^  größeren  Slftienbepft  an  ber  SHeberrl^einifd^cn  Ärebitanftalt 
Meters  &  ®o. 

2Iuc^  bie  3)re§bener  Sanf  mar  bemüht,  il^m  atö  felbftänbige 
r]^einifd^=meftfälifd^e  Sanlen  fld^  anjugliebern.  S3ereit§  ^at  fie  bie 
©ölnifdie  ÄommiffionS«  unb  SBed^flerbanf  für  fid^  geroonnen  unb 
aud^  mit  ber  SBeftbeutfd^en  9anf  in  Sonn  finb  engere  Sejiel^ungen 
angebahnt.  2)ie  meiften  ber  genannten  {fufionen  finb  jugleic^ 
Sanierungen,  bei  benen  jeboc^,  mie  e§  fd^eint,  bie  Slftionäre  ber 
fanierten  unb  nid^t  ber  fanierenben  S3anf  ba§  befte  ®efd^äft  machten. 
®o  ftanben  bie  Slftien  ber  3)ui§burg«9lul^rorter  SJanf  oor  bem  Sefannt« 
merben  ber  Umtaufd^offerte  lange  Seit  nur  94— 98®/o,  ber  Umtauf d^ 
erfolgte  ju  lllVi®/o.  Sei  ber  ©armer  Sani,  bie  erHören  mußte,  bai 
fie  für  1901  megen  fel^r  erl^eblid^er  ©erlufte  eine  ©ioibenbc  nid^t  oer= 
teilen  fönne,  mürbe  ber  Umtauf d^  ju  etwa  104  ^/o  bemeriftelligt.  Seim 
®üffelborfer  Santocrein  mürben  bie  9lftien  beim  Umtaufe^  ju  111  ^/o 
bemertet,  bie  Sörfennotij  mar  erl^eblid^  niebriger.  ©ielfad^  frfjeint  bie 
Sefürdf)tung,  bie  Äonlurrenj  fönne  juoor  fommen  bei  bem  Angebote, 
baS  man  ben  fanierungSbebürftigen  Saufen  ma(f)te,  oon  mefentlid)em 
(ginfluffe  gemefen  ju  fein;  freiließ  barf  nic^t  überfel)en  merben,  baß 
ber  „SpefulationSmert"  ber  Saufen,  bie  oorübergel^enb  fc^Ied^te  ®efd)äfte 
gemad^t  l^aben,  meift  tiefet  iju  fte^en  pflegt  al§  bem  inneren  SBerte 
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entfpric^t,  nm^renb  anbcrfeitS  Sanlen,  bie  feit  einer  Äeil^e  oon  3fö^rcn 
l^o^e  unb  jiemHd^  gleid^mägige  ^ioibenben  oerteilt  l^aben,  mit  SRücfftc^t 
barauf  oon  ber  Sörfc  üiellci^t  l^ö^er  bewertet  roerben,  aB  eine  fotg* 
faltige  ^ßrüfung  ber  Slftioo  unb  ^afftüa  rcd^tfertigen  loürbe.  Äuc^ 
mug  ber  SoUftönbigleit  l^alber  tpenigfteniS  angebeutet  iperben,  bog 
bie  l^öd^t  perfönli(f)cn  -Sntereffen  ber  ßeiter  oon  Sanfen,  bie  mit 
anbeten  ^fnftituten  oerfcfimoljen  merben  foHen,  feineSroegS  immer  eine 
quantit^  negligeable  finb. 

9febenfaII§  l^aben  bie  großen  berliner  Sonfen  baS  Qitl,  welches 
fie  offenbar  anc^  in  anberen  beutfd^n  ßanbeöteilen  anftreben,  in 
9fll^in(anb  unb  3BeftfaIen  im  großen  unb  ganjen  bereits  erreid^t:  bie 
(Sefc^ic^te  ber  ®eutfd^en  9anl,  be§  Sc^aaffi^aufenfc^en  ©anfoercinS, 
ber  3)iSfonto-®efeIlfd^ft  mirb  fortan  gleid^geitig  im  mcfentlid^cn  bie 
®ef(^ic^te  bc«  r§einifc^«roeftfälifc^en  S)anhocfenS  entl^alten. 

IL  iie  litigkrit  ht  Inkrt. 

§  1. 

5ßrüft  man  bie  a:ätigfeit  ber  8an!en  mit  Sflücffid^t  auf  bie  legte 
Ärifi§,  fo  mirb  fofort  ein  bemerfenSmerter  Unterfd^ieb  jmifd^en  ber 
legten  ^auffe  unb  berjcnigen,  mel(f)er  ber  ffrifi§  in  ben  70  er  ^föi^i^n 
Doranging,  auffallen.  3)ie  legtere  bejeicä^net  man  mit  died)t  al§ 
„®rünberjal^re",  e§  märe  jeboii^  unrerf)t,  menn  man  bie  ^fal^re  be§ 
aiuffd^mungS  in  ber  jroeiten  Raffte  ber  neunjiger  ^foi^re  mit  bemfelben 
Flamen  fennjeid^nen  moHte.  (J.  ®ulenburg  glaubt  fein  ©ebauem 
barüber  au§brücfen  ju  muffen,  baß  irf)  in  meinem  ©ud^e  „S)epofiten« 
banfen  unb  ©pefuIationSbanfen"  bie  ®rünbertätigfeit  etwa§  ju  furj 
„abgemacht"  l^abe.  „^ier  liege  meit  mel^r  bie  Urfad^e  ber  Ärifcn  alS 
bei  ber  ungeigneten  ftrebitgemäl^rung".  *  Ungeeignete  Ärebitgemö^rung 
fei  mol^l  in  l^öl^erem  SJlaße  für  bie  Ärifi§  oon  1857  unb  1873  oer« 
antmortlid^  ju  mad^en  al§  für  bie  legte  Ärifi§*.  3)ie  ^atfac^e,  ba^ 
in  bem  ^f^^^^nft  1871 — 76  bie  ©umme  ber  5Reu=®miffionen ,  mie 
®ulenburg  felbft  mitteilt,  2932  aJlittionen  9J».,  1896—1900  bagegen, 
trog  beS  gemaltig  geftiegenen  3lationalreic^tum§,  nur  1997  9JKIKonen 
aJK,  betrug,  bemeift  fc^on  ba§  ®egenteil.  Unterfc^eibet  man  aber 
ferner    amifc^en    ffirmeiterung    unb    Ummanblung    fd^on    beftel^enber 

>  So^irbüc^cr  für  S«ationaIö!onomie  unb  ©tatiftil  Saftreang  1902  (5. 349 
«nm.  109. 

«  51.  a.  O.  @.  385. 
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Unternehmen  auf  ber  einen,  roirflid^en  Weugrünbungen  auf  ber 
anbeten  Seite,  fo  roixb  man  erftaunt  fein  über  bie  augerorbentlic^ 
geringe  S^^  ^^^  leiteten  im  le^n  ^afyc^^nt  Qm  ^q:^x^  1901 
mürben  an  ber  ©erliner  S35rfe  bie  Äftien  oon  130  rl^einifc^-meft- 
fölifd^en  QnbuftriegefeUfc^aften  (inll.  ©raueceien)  mit  einem  (Sefamt- 
Slttienlapital  oon  etma  845  9)tiaionen  9JII.  notiert,  oon  biefen  maren 
18  mit  ca.  66  aJHUionen  SÄf.  3lftienfapital  in  ber  legten  #auffe- 
^eriobe,  1896—1900,  ecrid^tet.  SBon  biefen  18  fteUten  ^xd)  16  lebiglic^ 
al§  Ummanblungen  bereits  beftel^enber  ®efc^äfte  bar,  bie  jum  ^eil 
früi^er  in  einer  anberen  ©efeUfc^aftSform  (®emerf fd^aft ,  ©efeQfd^aft 
m.  b.  ^.,  Äommanbitgefettf(f)aft)  ejiftiert  Ratten,  jum  a:eil  ^rioat« 
firmen  maren.  5leu  gegrünbet  maren  in  ber  angegebenen  Seit  nur 
amei  inbuftriette  ältiengef cUfc^aftcn ,  beren  Si^  fid^  in  JR^einlanb- 
ffleftfalen  beflnbet,  nämlid^  bie  ©ttlner  (SleftrijitätSanlagcn ,  ate 
ginanainftitut  (?:ntft)  für  ben  feit  1882  beftel^nben  #eIio«,  unb 
bie  Seutfd^ » ?ltlantifcä^e  2:eIegrapl^engefeQfcl^aft ,  bie  roegen  il^rer 
(Eigenart  ^ier  auger  Setrad^t  bleiben  lann ,  beren  Slftienlopital 
fi<^  aber  allein  fc^on  auf  ungefähr  Vs  ber  oben  angegebenen 
©efamtfumme  ber  5leugrünbungen  belief.  SemcrfcnSmert  ift,  bag 
bei  ben  Ummanblungen  in  inbuftrielle  Slftiengefeßfc^aften  —  anberS 
mie  bei  ben  auö  ^ßrioatfinnen  entftanbcnen  Saufen  unb  Sanifilialen 
(f.  oben)  —  ba§  älftienfapital  ber  neugegrünbeten  (SefeUfd^aft  bie 
®efamtfumme  be§  bisher  im  ®ef(f)äft  angelegten  Kapitals  abjüglid^ 
©d^ulben  in  ber  Sftegel  nic^t  überftieg^ 

®g  finb  nun  alterbingS  in  Wl^einlanb  unb  SBcftfalen  felbftoer« 
ftänblic^  noc^  eine  Sflei^e  namentlich  lleinecec  2lftiengefellfc^aften  im 
legten  3^al^r}e^nte  entftanben,  beren  Slftien  nic^t  an  ber  berliner 
9brfe  notiert  merben.  ffi§  i^anbelt  fit^  babei  jum  größten  ^eilc  um 
Jfamiliengrünbungen  ober  fonftige  ®rünbungen  formeQer  unb  nic^t 
fpehilatioer  Art,  man  beule  j.  9.  an  Bereinigung  mel^rerer  Setriebe 
bei  UfortfeSung  berfelben  für  gemeinfame  9led^nung. 

%a&  ®efagte  mag  genügen  als  Seleg  bafür,  baß  eS  an  ber  Seit 
ift,  mit  ber  alten  a:rabition,  monad^  ber  Sc^reden  ber  mobemen  Sani 
beren  ®rünbungStötigIeit  ift,  ju  brechen.     ®e^eimrat  ^ariung  ^at 


1  Sei  ber  ©labbac^er  SaunuooUenntanufaftur  toar  bai^  ^ftien!apital 
fo0at  niebriger  al3  ber  Übema^ntepreiS.  Ser  frühere  (Sigentämer  erhielt 
IVs  SRiHionen  9)1!.,  baoon  tourbe  eine  SRiUion  burc^  ^u9gabe  oon  9[ttien,  ber 
9Refl  hingegen  burc^  ^ud^abe  oon  Obligationen  oerf^afft 

Cil^ftcn  ex.  -  4>e4t,  ftrifenenquete.    I.  22 
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geiuife  red^t,  TPenn  er  oon  bem  ®rünbung§nicfcn ,  bicfem  „oiel  oer« 
läftcrten  Ocbicte",  bd)avm>tet,  bafe  eS  „in  3)eutfd^Ianb  einen  3luSbau 
erfahren  f)abe,  ber  an  ©olibität  unb  qe^unbtt  (Jntroicflunfl  fcfiroerlid^ 
feine§gleirf)cn  ^at."* 

Qrf)  gel^e  ba^er  auf  bie  ®miffion§tätigIeit  aud^  ^ier  nid^t  naiver 
ein,  jumal  bie  rl^einifc^«n)eftfälifd^en  ^roüinaialban!en,  roenn  man  üom 
©d^aaffl^anfcnfd^en  Santoereine  abfielet,  nur  au^naj^m^rocife  bei 
©ntiffionen  rl^einifd^ « roeftf älifrf)er  ©efeHfc^aften  eine  fül^renbe  WoUe 
fpielten;  in  oieten  fällen  mar  eine  ^rooinjialbanf  überl^au^Jt  nid^t 
bobei  beteiligt,  ^n  a:abelle  II  fteHe  id^  bie  niä^renb  beS  ^fal^reS  1900 
erfolgten  ©miffionen  oon  9lftien  unb  Obligationen  r^einifc^»n>eftfälifd^cr 
2lftiengefeUfd^aften  unter  9Ingabe  be§  SmiffionSfurfeS  unb  beS  fül^renbcn 
@miffion§l^aufe§  jufammen,  3)ic  Tabelle  beftätigt  baS  ©efagte,  fie 
ift  jugleid^  ein  Seleg  bafür,  ba%  aud^  in  ber  ©egenroart  ^riuatflrmen 
bei  ber  ®rünbung§tätigfeit  l^eroorragenb  beteiligt  finb. 

SRic^t  unerwähnt  barf  ^ier  bleiben,  bafe  auf  einem  ®ebiete  aller» 
bing§,  fpeaieU  in  JRI^einlanb  unb  ©eftfalen,  bie  ©rünbertötigfeit  eine 
berartig  toHe  mar,  mie  fie  fid^  felbft  in  ben  fiebriger  ^fai^ren  nur 
feiten  geftaltete;  ic^  benfe  an  ben  ffujenmarlt.  Siele  9JHItionen 
gingen  ^ier  namentlid^  in  bem  nörblid^en  Seile  ber  SfH^einprooinj 
oerloren,  uielfad^  mürben  befonber§  Heinere  fiapitaliften  er^eblic^  in 
aJKtleibenfd^aft  gejogen.  Sei  ber  ©rünbung  ber  jal^lreic^en  neuen 
®emerlfc^aften,  bie  ba§  le^te  ^föi^rjel^nt  be§  oerfloffenen  3^al^rl^unbcrt§ 
brad^tc,  maren  aber  Saufen,  fomeit  fie  biefen  Flamen  mit  Sflec^t  filierten, 
nur  auSna^mSmeife  beteiligt.  SeilS  maren  e§  ^rioatfpetulanten, 
mclrf)e  bie  ®rünbung  auf  eigene  Uauft  oomal^men,  teils  fogenannte 
93anffirmen,  bie  ba§  fiujengefrfjäft  }u  if)xex  ©pejialität  gemad^t  Ratten. 
®ie  ßrebitbanfen  unb  jmar  felbft  fe^r  angefel^ene  unter  il^nen  finb 
aUerbingg  infofem  jum  a:eil  nirf)t  gauj  oi^ne  ©c^ulb  an  ber  traurigen 
©ntmicflung  ber  3)inge,  meil  fie  Äunben,  uon  benen  fie  miffen  fonnten, 
ba^  fie  in  ihijen  fpehilierten,  ßrebite  bemittigten,  bie  über  baö  be« 
rec^tigte  SJlafe  i^inauSginqen.  2lud^  barf  man  al§  feftftel^enb  bejeic^nen, 
bafe  fie  nid^t  immer  fo  „treue  unb  gute  ©erater"  maren,  mie  bieS  auf 


^  Ser^anblungen   bed    erften   allgemeinen  Seutfd)en   SanKertaged  ^n 
grranffurt  a.  UM.,  ©.  96. 
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betrag 


9lame 


Smifflond« 
tut» 


grü^renbeS  (StnifHond^aud 


8000000 
6000000 

aooooo 

8000000 
1000000 
6200000 

4050000 

800000 

2000000 

1088000 

1500000 

1700000 

1000000 

800000 

1520000 

1500000 

550000 

1800000 
500000 
800000 

900000 

5040000 

8100000 

1500  000 

6000000 

6000000 

2000000 

8000  000 


«ft.  b.^.*®.  für  ®a3*  unb 

eieftrii^itat  in  G51n  . 
%tL  öer  '3oc^um  ^  4.^ eifert* 

fitt^ener  Strafeeubaljn. 
%fL  b,  llK^einifdj^Seftfa 

^  p  re  ri  jif t  n  ff  flt'f eil  f dj  a  f t  . 
Sltt.  &.  aMtfähfrf».  HupfiT* 

ti.  3?ieff\niiroi:rte  -  ^  . 
4< 'oi^^eCblifl.  Der aE^cftfdl. 

Äupfet'  iu3Refflnan)erle 
4^  u'oiqe  Cbli%-  ödtDS 


«!t.  b.  »Iftcinifti^en  ©taW* 

lücrfe 

mt  b.Süffelb.anafc^inen- 
'  bauöcfcUfdjaft  .... 
Utt  hex  Sd^Iegelbrauerei 

SQoc^utn 

^ft.  b.  ©odmotorenfabtt! 

Seujj 

5l!t.  b.ßoncorbia*53er0bau' 

©efeUfd^aft 

^!t  b.  SH^cin.  3lntbrQcit* 

fto^lenroerfe  .  .  .  . 
tltt.  b.  ®Iabbad)eT  ^autno 

n)oüen«3)lanufa!tur  .  . 
5(!t.   b.   SBerarocrfgocrcin 

griebric^  SBilbelm-^ütte 
bcr  .grricbricftg^ütte-, 

9^eunfird)cn  i.  SB.  .  . 
^tt.  b.  ^ubeTudfd)en  (Stfen- 

werfe 

^!t.  b.  XtUmannfciien  SBeU« 

ble^fabri! 

^!t.b.feoteI2)ifAin©öIn 
3l!t.  b.®ei3n)eil.gifenn)er!e 
^!t.  b.  ®cP€l8ber0.  Vitien* 

brauerei 

Sltt.  b.aSeflfälifc^enStQbl« 

tüerte 

Uli.  D.  ©djaltcr  Gruben« 

unb  £)üttent)ereind  .  . 
Uh .  b.  allein,  ©piegelßlaä- 

fabri! 

4V»<^'fliac    CMirt.   Subiviß 

aikflel  i^o;;pel^bütf  . 
%tt.  bet  Ii»rtmunb»@ro* 

naucr  (Stfenbabn  ,  .  . 
5®/oii^e  Oblit^.  D-^^ortmun* 

btT  Uiiiou  .  .  .  -  . 
2lft,  b.  Öcbcmctfe  ,?Köte 

Gröe*  m  ftreUÄna^- 
^ft.b,  ^Ircnberüfiften  Öetg- 

bauöefeUfd)afl    .    ,    .    . 


flVi  WiH  118Vi\ 
\lVi  SWifl.  121Vi/ 

»eau08re*t:  105 

140 

128 

100 
100 

^eau0i»red)t:  160 
145 
168Vf 
170 
eej|U0drec^t:285 
112Vf 
109V» 

©eau03red)t:  140 

120 

»eau0Sred|t:  140 

lOlVi 
9eau0dred)t:  255 

190 
100 
142 
101 
^eaugdre^t:  104 
99«/4 
115 
«eau08red)t:  100 


2)eutf(6e  ^ant 

0.  Äoenen  &  6o.,  ©erlin 

SiSfonto-^efeUf  d).,  iBerlin 

2)eutf({»e  ©an! 


©erlin.  ©an!,  @d)Ieflnaer- 

Jrier,  2).  (gff.-  u.  Sßedgfel* 

ban!,  2).  ®cnoff.-©an! 

2)i§!.-®ef.r  2)eutf(6e  ©an!, 

@c^aaf  baufen,  ©leicbröber 

öerliner  ©an! 

6(i^aaffbaufen 


2).  gff.-  u.  9Be*f.*©ant 
SlronS  &  ffialter,  ©erlin 
^ÄronÄ  A  SBalter,  ©erlin 

%.  mäxttx  &  (So.,  ©erlin 

Scftaaff^aufen,  ©erlin 

^fdlaifcbe     ©an!,     6er§ 

Slemm  &  So. 
ünittelbeutfd^e  ^rebitban! 

3fifd>er  A  6o.,  ©erlin 

©amuel3iclenai0er,©erlin 

@($aaffbaufen 

©«i^leflnaer  Girier  &  ©o. 
unb  S.  ®.  Jrin!auä 
9{ationalban!,  ©erlin 

3)id!ont0efea[cfa.,  3)eutfc^e 
©an!  unb  @d)aaffbaufen 
©reälauer  2)i8fontoban! 

©aft  A  ©era  in  fjranlfurt, 
ffieftbeutfd^e  ©anün  ©onn 
3)i3!onto-®efeUfdiaft 


Seutfdbe  33erein8ban!, 

grran!furt 

2)eutfclie  ©an! 

22* 
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bem  ©anKertagc  üon  bem  Sanfter  ©erlangt  rourbe.  3)ie  ©ered^tigleit 
forbert  ober  ßleid^jcttig  bQ§  «nerlenntniS ,  bafe  ntand^c  Sanfcn  fcj^on 
frü^jcittg  einbringlid^  jur  SSorfic^t  bei  änlauf  oon  ffnjen  roamtcn; 
bie§  tat  beifpielSroeife  bic  (offener  Ärebitanftalt ,  rocld^e  ba^  reguläre 
ßujengefc^ft  befonbcrS  pflegt,  bereits  in  i^rem  „Qaf)te^beüi)t  über 
ben  ^anbet  in  ffujen"  pro  1898. 

ffiS  bleibt  jebenfaßS  roal^r,  ba|  bie  mobemc  ©epofiten»  nnb 
©pefulationSbanf,  üoHenbS  forocit  e§  flc^  um  ^roüinjialinftitutc 
^anbelt,  in  ber  ©egenroart  roeit  mel^r  aufmerffame  ©ead^tung  oerbient 
in  il^rer  ®igenfd^aft  als  Ärebitbanf,  benn  al§  (gffelten-  unb  @miffion§= 
banl. 

3fn  meld^em  Umfange  r^einifd^-roeftfälifci^e  Qnbuftriegefettfd^aften 
mit  Srebit  arbeiten,  gel^t  auS  folgenber  ^ufammcnfteQung  l^eroor,  beren 
Ziffern  ben  legten  bejm.  oorleftten  Silanjen  ber  betreffenben  ®efeU- 
fc^aften  entnommen  finb.    (©.  ^abeUe  ni). 

(£§  ift  fidler,  ba^  bie  ßifte  berjenigen  rl^einifd^ - meftf älifc^cn 
Qfnbuftricgefettfc^aften,  bei  benen  ba§  frcmbe  Kapital  nid^t  im  ge- 
l^örigen  SJerl^ältniffe  jum  eigenen  flapital  fte^t,  nod^  roefentlid^  Der» 
längert  merben  fbnnte.  ^d)  glaube  aber,  bafe  bie  mitgeteilten  ®aten 
genügen  ^ 

®§  finb  befonberS  bie  Heineren  ©efeUfc^aften,  bie  in  fo  grofeem 
Umfange  mit  firebit  arbeiten.  ®er  ®runb  liegt  na^e  genug:  bei  ber 
fd^neU  oormärtS  fc^reitenben  ^ec^nil  finb  bei  ben  {fabrifeu,  bie 
!onfurrenjfäl^ig  bleiben  motten,  pufig  ©etriebsönberungcn  erforber« 
l\d).  3)iefe  finb  jebod^  für  bie  Meine  gabrif  oer^ltniSmäfeig  fc^miertger 
burc^gufül^ren  al§  für  ba§  grofec  Unternehmen.  2)ie  erftere  muß  bal^er 
aud^  ben  Sanffrebit  in  ^öl^erem  SRafee  in  Slnfprud^  nel^men. 

2)ie  Obligationen  (f.  u.)  mürben  oielfad^  nur  ausgegeben,  um 
bic  aHju  ftar!  angeroac^fene  Sanffc^ulb  abzutragen  ober  ju  rebujicren. 
Äurje  Qe\t  nad^  ber  ©miffion  ber  Stnleil^en  muß  bann  aber  non 
neuem  ber  Ärebit  ber  ©anfen  benugt  merben,  morauf  man  fid^ 
jur  Slbmed^flung  oielleic^t  einmal  burd^  ©rl^öl^ung  beS  SlftienfapitalS 
^ilft. 


*  IWebenbei  bcmerft,  ift  e3  nidftt  nur  in  S^lfteinlanb  unb  SBeftfalcn  mit  bem 
Ser^dltniS  an^ifc^en  eigenen  Kapital  unb  fremben  Kapital  fo  ungünftig  befteOt 
2)te  9)>{ül6aufener  sOaummodfpinnerei  oorm.  Staeglei)  grr^TeS  mied  §.  ^.  na^ 
ber  »ilana  pro  1902  bei  einer  2RiUion  Sltticnfapital  1 200000  3Wl.  Obligationen 
unb  1 018  600  mt  Ärcbitoren  auf. 
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Xabe 

Ile  in. 

Slame 

(Ei0ene9 
Kapital 

^Inletten 
ObliQ.) 

Ärebitoren 

Srtiebrid)  ffiiQeIin«&utte  r  S9ht^I^m 

(8Mt) 

4000000 

1500000 

2801000 

<iet9ertf^ft  ftdnid  Subwig  .... 

7665900 

6000000 

2480000 

!Dtaf(^inenfabri!  dreoenbroi^  .    .    . 

2000000 

— 

2586000 

iTOafdbinenanftalt  ßumbolbt  .... 

5400000 

1800000 

5503000 

ajeftfolifc^  Äupfer.  u.  aWcfflngroerfc 

8000000 

1000  000 

2292700 

aBc^erSbetß,  Äitfc^bctö  &  60.  .    .    . 

2500000 

750000 

1668458 

aBoflöonfabril  Uetbmgen 

1600000 

646800 

1456800 

(^fentoerf  9tote  (Stbe,  Sottmunb  .    . 

1200000 

188000 

722500 

fiongfc^eiber  ffialametfe 

1800000 

278000 

1000460 

SBeftbeutfc^e  ^au^^iettdefeafc^aft    . 

1000000 

92500 

688000 

5Eu(^fabrif  5lad)cn 

1000000 

— 

1669  500 

3.  *oWi0r  6bln 

1800000 

— 

1228000 

3*  $.  ^mberg,  ^aumtooDeninbuflrte 

5000000 

2970000 

2050000 

fftf^n.  SRetaUwaten«  unb  SRafc^inen- 

fobti! 

9000000 
2000000 

5890000 
950000 

2944000 

«tcfelbcT  ©eibenfdrberei 

1137000 

SEricrct  ©o^Heberfabri! 

1850000 

290000 

480000 

Äatnmöamfpinncrei  SWünd^ii-ÖIab- 

bd^ 

500000 
1500000 

— 

991260 

^öoumrooUfpinnetei  ®tonau .... 

284( 

)000 

Sebcrroerte  3*ot^c,  Ärcuanad)    .    .    . 

2000000 

500000 

1210000 

gfa^ott'  @ifeniDaIamert  SOtannflaebt  & 

Ho 

1500000 

~~ 

1895870 
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3fn  ben  ®efc^äft§bcric^tcn  bcc  Sanfcn  ift  geioö^nlic^  ber  größere 
^cil  ber  Debitoren  als  „qebeii"  bejeic^nct;  tJöDc,  in  benen  roeniger 
al§  50®/o  ber  beiDiIIigten  ftrebtte  ungebecft  [inb,  roie  bie§  bcifpieB» 
lueife  bei  ber  3)m§burg*ghi]§rorter  9anf  gemäß  il^rer  ©ilang  pro 
Ultimo  1901  ber  ^aü  mar  (oon  21  977  000  9Wf.  Debitoren  roarcn 
nur  10  082  000  9JW.  geberft),  gehören  au  ben  Seltenheiten.  Siber 
ma§  ift  „gebecft"?  ®in  als  befonberS  tüchtig  allgemein  anerlannter 
rl^einifd^er  Santbireftor  oerfid^ertc  mir  atten  ffimfteS,  bafe  im  aü» 
gemeinen  oerl^ältniSmäfeig  größere  SSerlufte  bei  gebedften  al§  bei 
ungebecften  f?rebiten  entftänben;  bei  le^teren  fel^e  man  fic^  in  bet 
Äegel  nur  bie  3)ecfung  an,  bei  ben  ungebecften  ßrebiten  ^altc  man 
bagegen  ben  Ihmben  unb  fein  ©efd^öft  ftetS  im  Sluge.  3)afür  aber, 
baß  man  an  bie  Qualität  be§  al§  Sid^erl^eit  angebotenen  $fanbe§ 
nid^t  ju  l^oi^e  SInforberungen  ju  ftellen  magt,  forgt  fd^on  bie  ftet§ 
fc^ärfer  merbenbe  flonfurren j :  ©ffeften  werben  ju  Surfen  angenommen, 
meiere  im  (JaUe  ber  jmangSmcifen  Seräußerung  nicftt  realifierbar  finb. 
häufig  begnügt  man  fid^  auc^  mit  einer  ©id^erungS^gpotl^f  (§  1184 
8.®.80»  ^i^  ö^f  ^^^  ®efamtgrunbeigentum  beS  @d^ulbner§  ein- 
getragen mirb,  nac^bem  biefeS  fd^on  mit  anberen  ^^pot^efen  faft  bis 
gu  feinem  ooHen  SBerte  belaftet  ift.  3)amit  ift  bie  aJlöglic^Ieit,  bie 
Objefte  frül^er  ober  fpäter  menigftenS  jeitroeife  übemel^men  ju  muffen, 
fofort  nal^e  gerürft,  ba%  aber  baburd^  an  Äraft  unb  Ärebit  ber  Sani 
SInforberungen  gefteHt  merben,  benen  biefe  entmeber  gar  nid^t  ober  boc^ 
nur  mit  fd^meren  Opfern  genügen  lann,  bebenft  man  nid^t.  SJHt 
aSorliebe  merben  femer  1  ober  2  ©ürgen,  oon  benen  „man  fagt", 
ba^  fie  in  guten  SSerl^ältniffen  feien,  als  l^inreid^enbe  ©id^erl^eit  für 
red^t  ^ol^e  ffrcbite  betrad^tet. 

SBäl^renb  ber  jüngften  firifiS,  in  ber  eS  barauf  anfam,  bie  SRittel 
fo  flüffig  mie  möglid^  ju  l^alten,  jogen  bie  Saufen  jum  a:eil  auf 
il^re  Ihmben  mit  S3lanfofrebitmed^fel  an  eigene  Orbre;  ein  SSerfa^ren, 
baS  bislang  in  Oftbeutfd^lanb  (ebenfo  mie  in  (Jranfreid^  unb  ffilfaß« 
ßotl^ringen,  l^ier  in  Qotm  beS  ©olamec^felS  bejm.  Billet  ä  ordre) 
l^äufig  mar.  3)iefe  ärt  ber  flrebitgemä^rung  bietet  ben  ©anfen 
unjmeifel^aft  gemiffe  Vorteile.  Sie  befi^en  im  9lccept  beS  ©d^ulbncrS 
eine  ©itöerl^eit,  bei  bereu  9lealifierung  ii^nen  baS  befc^leunigte  SJer- 
fal^ren  beS  SBed^felprojeffeS  jur  ©eite  ftel^t.  ©obann  fann  ber  ©anfier 
im  ©ebarfSfaHe  burd^  SBeiterbegebung  beS  SBec^felS  fid^  ®elb  oer- 
fc^affen.     „S)er  an  feine  Orbre  gefteHte  SBed^fel  bietet  il^m  gemiffer« 
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malen  bie  ^onb^abe,  ben  jhebit,  ipeld^en  er  geipö^e,  ju  feinem 
eigenen  SSorteile  ju  mobilificren."  * 

9efonberiS  bebentlic^  ift  e§,  ba|  bie  Sanlen  einen  Uberroiegenben 
3:eil  bc§  flrebitS  nid^t  in  bar,  fonbem  in  SIccepten  jur  Verfügung 
ftettcn,  rocld^e  bann  jahraus  jahrein  erneuert  roerben;  ba§  f)ob 
auc^  ber  Serid^t  ber  $anbel§fammer  ju  3)üffelborf  pro  1901  l^eroor, 
um  bann  roic  folgt  fortjufal^ren :  „?ll§  ber  ^ufammenbruc^  in  ßeipjig 
für  mehrere  99lonate  eine  bumpfc  Stimmung  brad^te,  als  ber  2)i§font- 
marft  wochenlang  oerfagte  unb  in  ber  Weid^Sl^auptftabt  unter  ben 
anjufaufcnben  SBcd^feln  aufeerorbentlic^  ftarf  gefid^tct  mürbe,  ba  trat 
plöglid^  an  oiele  Saufen  aud^  in  unfcrem  SJejirfe  bie  5lotroenbigfeit 
l^eran,  bie  ?lccepte  mit  eigenen  SJlitteln  einjulbfen  ober  bie  ftunbfd^aft 
au  oeranlaffen,  burc^  ?Iu§oerfauf  ber  angefd^moHenen  ßager  felbft  für 
ben  ?lu§gleic^  ju  forgen.  ^ierburd^  erflärt  fid^  inbiredt  ber  JRüdtgang 
mand^er  SSBaren."  Über  bie  ©efai^ren  beö  SlcceptfrebitS  i^abe  ic^  mid^ 
auSfü^rlid^   an   anberer  ©teile  geäußert,   ic^  oermeife  auf  ba^  bort 


3)a§,  ma^  ®e^eimrat  ^ed^t  in  feiner  ©d^rift  über  bie  üHann^eimer 
Sauten  im  allgemeinen  fagt :  bafe  bie  ®runbfä^e  für  bie  ©eroä^rung 
inbuftriellcn  flrebitS,  überhaupt  für  bie  Sejie^ungen  jmifc^cn  Säulen 
unb  ^nbuftrie  ftd^  nod^  nid^t  l^erauSgebilbet  ^aben,  ba§  gilt  fpejieH 
aud^  für  bie  rl^einifd^-roeftfälifd^en  Saufen. 

ajMt  Sanffrebit  mirtfc^aftet  man,  mit  Sanffrebit  oergröfeert  man 
bie  anlagen,  au§  bem  Sanffrebit  bejtt^lt  man  bie  S)ioibenbeu.  „®S 
ift  unglaublid^,"  fo  fd^rieb  bie  Äblnifd^e  S^itung  mit  befonberer  SRürffid^t 
auf  bie  Serpltniffe  in  SRl^einlanb  unb  SBeftfalen,  „meiere  falfd^en 
Segriffe  oom  bered^tigten  Ärebitmefen  l^eutjutagc  in  Raubet  unb 
SBanbel  gelten !  Unglaublid^  aud^,  mie  leid^tfertig  Srebit  im  ®efc^äftS« 
leben  gegeben  mirb!  SBäl^renb  ber  ßrebit,  baS  2)arle^eu,  oon  SRed^tS 
megcn  unb  naturgemäß  nur  jeitmcilig  ergäujenb  eintreten  foUte  .  .  ., 
arbeiten  jal^llofc  ®efd^äft§leute  jahraus  jal^rein  mit  Sanffrebit  in  einem 
i^r  eigenes  Sermögen  um  ein  oielfac^eS  überfteigeuben  Umfang. 
3)amit  mirb  nic^t  allein  bie  ©runblage  jebeS  gefunben  ©efd^äftS« 
oerfel^rS  göujlic^  oerfc^oben  .  .  .,  e§  mirb  auc^  burd^  eine  folc^e 
©epflogenl^eit  bie  ©efd^öftSmoral  aufS  äufeerfte  gefc^äbigt."  • 


^  ^.  von  Summ,  (Sntroicflung  beS  $an!n>efenS  in  SlfaB'Sot^ringen. 
3cna  1901.    @.  165. 

'  3)epofltenban!en  unb  ©pefulattondbanfen,  @.  117  ff. 
*  fiöinifd^e  S^twuß  1.  ^lußuft,  1.  aWorgenauSflobe. 
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Sei  ®eioäl^rung  oon  inbuftrieUen  ftrebtten  unb  Seteiligung  an 
inbuftriellen  Untcmel^ntungeit  rourbc  aud^  juroeilen  infofern  gefehlt, 
al^  md)t  genUgenb  Sebad^t  genommen  mürbe  auf  93erteilung  be§ 
Sftififo§ ;  nic^t  feiten  mürben  oon  einer  ein jelnen  9anf  ju  oiel  Kapital 
in  einem  Unternehmen  ober  in  einer  ©rändle  angelegt. 

3Jlan  follte  annel^men,  ba%  bie  Sanlen  menigften§  bemüht  ge« 
roefen  mären,  bie  ^in^njbiSpofitionen  be§  Äunben,  bem  fie  einen  Ärebit 
eröffnet  Ratten,  jeberjeit  fontroUieren  ju  fönnen  unb  ju  oeri^inbem 
gefud^t  i^ätten,  bafe  biefer  o^ne  il^r  aJHtmiffen  gleid^jeitig  mit  anberen 
Saufen  arbeitete.  Slber  aud^  gegen  biefe  SRegel  rourbe  aufecrorbentlid^ 
l^äufig  gefünbigt;  fo  erlitten  j.  8.  beim  ^ufammenbruc^  ber  rl^einifc^en 
girma  ®erl^.  2:erlinben  nid^t  meniget  als  14  beutfd^e  Saufen  unb 
SanfierS  SJerlufte:  SRob.  S33arf<fymer  &  ®o.,  ©auf  für  ^anbel  unb 
3fnbuftrie,  2)i§f onto-Oefettfc^aft ,  Slorbbeutfd^  9anf,  ®p^.  SKegcr  & 
©ö^ne,  ^annooerfd^e  Sauf,  SJlagbeburger  5ßrioatbanf,  oon  ber  ^cqbt, 
fferften  &  ©öl^ne,  ©armer  ©anfoerein,  oon  ©edterat^  &  ^eilmonn, 
©eit  ß.  ^omburger,  3)eutfc^e  @ffefteu=  unb  SBed^felbanf,  SRob.  @uer« 
monbt  &  ®o.,  3)ortmunber  ©anfoerein.  3Bie  man  fielet,  ein  bunteS 
2)urd^eiuanber  oon  ^ßrooiujial»  unb  ©erliner  ©anfen,  großen  unb  fleinen 
3fnftituten  ber  ocrfc^iebenften  SIrt.  2)a§  Jerlinbenfc^e  Untemel^men 
mar  eine  fogenannte  (Jamiliengrünbung ,  bie  Slftien  gelangten  nic^t 
jur  (ginfü^rung  an  einer  ©örfe  unb  befanben  fic^  uod^  in  bcn  Rauben 
ber  erften  ®rünber.  ®urd^  bie  „©rünbung"  al§  folc^e  mürbe  alfo 
niemanb  gefc^äbigt.  Sagegen  ift  burd^  bie  ju  reid^lid^e  ßrebit« 
geroa^rung  ein  aufeerorbentlid^  großer  oolfSmirtfd^aftlid^er  ©d^aben 
angerid^tet  roorben.  2:erlinben  mar  ein  ©etrüger,  unb,  fo  menbet 
man  ein,  „gegen  böSroiUigen  ©etrug  ift  fein  Äraut  geroac^fen".  9lbet 
man  mußte,  baß  ba§  Unternehmen  lebiglid^  eine  (Jamiliengrünbung 
mar,  bafe  ber  Sluf fid^tSrat ,  in  roeld^em  ein  ©d^roager  a:erlinben§  ben 
©orfig  führte,  ^ier  nod^  me^r  al§  fonft  bloß  eine  beforatioe  ©ebeutung 
l^atte,  tro^bem  liefe  man  e§  fid^  mit  ber  ©orlegung  ber  ©ilanjen 
genug  fein.  3f"t>^"^  "^^n  bie  eigenen,  bi§  furj  oor  bem  ^ufammcn« 
brud^e  nirgenbmo  notierten  äftien  ber  (Jirma  2:erlinben  al§  3)edfung 
l^inna^m,  fonnte  man  freilid^  in  ben  ©ilanjen  ben  Ärebit  al§  „gebcrft" 
beäeic^nen,  in  ber  Jat  mar  er  jeboc^  ungeberft.  Um  fo  me^r  märe  c§ 
geboten  gemefen,  peinlid^fte  ©orfid^t  malten  ju  laffen. 

©d^on  au§  ber  oben  angeführten  a:abelte  LH  gel^t  l^eroor,  in 
roeld^  großem  Umfange  r^einifd^«roeftfälifc^e  SlftiengefeHfd^aften  ßapital 
burd^  9luSgabe  oon  Obligationen  ^erangejogen  l^aben.    ^n  ber  3cit 
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ber  SitfuHirtSbeiDCflung  ift  eine  berartige  ®elbbefc^affung  jQ  geroife 
ganj  angenehm.  9Man  gibt  4 — 5^/o  unb  lann  bann  boS  @clb  oer- 
roenben  in  einem  Setriebe,  ber  oielleid^t  einen  hoppelt  fo  l^ol^en  SRein« 
gewinn  abwirft.  3ft  babei  bcn  Obligationen  eine  befonbcre  binglid^e 
Sid^erl^eit  geroäl^rt,  fo  lägt  fid^  gegen  ba§  93erfa]^ren  laum  etroaS  ein- 
roenben.  (gS  fragt  fic^  nur,  ob  bie  gebotene  „©i(j^cr^eit"  eine  roirllid^e 
ober  nur  eine  fd^cinbarc  ift.  ©erat  bcifpielSrocifc  eine  ©erocrffd^aft  in 
ÄonturS,  etroa  roeil  fie  bort  Sc^äge  graben  wollte,  wo  feine  oerborgen 
waren,  fo  bürfte  für  bie  Obligationäre  ber  nunmcl^r  in  il^ren  Sefig 
überge^enbc  ®runb  unb  Soben  in  ber  Siegel  feinen  ober  bo<^  nur 
geringen  SBert  l^aben^.  Q\t  über^au^jt  feine  binglid^e  ©id^erl^eit  ge- 
währt, fo  ift  ber  Obligationenin^aber  tatfdd^lic^  bei  weitem  ungünftiger 
gefteßt  alS  ber  gewb^nlid^e  Sut^gläubiger,  ber  fein  ©utl^aben  jeberjeit 
jurüctforbem  fann;  „o§ne  binglic^e  Sic^er^eit  befte^t  bie  einzige 
Oorantie,  welt^e  bie  Obligationäre  l^aben,  in  ber  Verwaltung  ber 
betreffenben  ®efeQfc^aft,  weld^e  aber  Iciber  oft  alles  ju  wünfc^en  übrig 
läfet."  ■  3)iefer  ©a^  ^at  fic^  ooll  bewal^r^eitet  bei  ben  $elio§»Obligationen. 
5I)ie  (SleftrijitätggefeQfc^aft  ^elioS  in  ©bin  i^atte  bei  einem  Slftien« 
f  apital  Don  20  9Jlf .  aJlillionen  ebenfaES  für  20  üJlf .  aJKttionen  Obligationen 
ausgegeben;  ^ier  war  eine  l^gpot^efarifd^e  ©ic^erftcHung  oon  oorn« 
l^erein  fc^on  beSl^alb  auSgef(!^loffen ,  weil  bie  {Jabrif  felbft  mit  ben 
IDlafd^inen  nur  ju  etwa  Vi  ber  Slnleü^efd^ulb  ju  Suc^e  ftanb !  ^u  ben 
Obligationen  famen  übrigens  noc^  Sanffd^ulben  in  ^öl^e  oon  etwa 
10  aJlittionen  ÜJlf. 

3)ie  beteiligten  Obligationäre  würben  unjweifell^aft  noc^  größere 
SBerlufte  erlitten  ^aben,  wenn  nic^t  i^re  Qntereffen  burd^  eine  bem 
^elioS  bis  bal^in  femftel^enbe  Sanfgntppe  unter  f^ül^rung  beS  ©d^aaff« 
i^aufenfc^en  SanfoereinS  in  energifd^er  SBeife  —  nebenbei  bemerft 
unentgeltlid^  —  wal^rgenommen  worben  wären.  3i^^"^  ^i^f^  fflanf« 
gruppe  fowol^l  bie  am  ^i^fctmmenbrud^e  beS  ^elioS  beteiligten  Saufen 
als  auc^  bie  Obligationäre  bewog,  auf  i^r  Siedet  in  ®emäg^eit  ber 
gefeglic^en  SJorfc^riften  ju  oerjid^ten,  oerl^inberte  fie  gleic^jeitig  ben 
ÄonfurS  beS  ^elioS  uiA  ermöglid^te  baburc^  beffen  Sanierung. 


^  SRan^e  ftd^eroeftettte  4Vt«  unb  ö^/oige  Obligationen,  namentUd^  oon 
(Seioerffd^aften,  werben  §ur  3^it  fd^on,  obn»oM  fie  metH  über  ^ari  rü(f§a(lbar 
finb,  au  einem  Shrittel  beS  9lennnierted  unb  weniger  angeboten. 

■  .25eutf4er  Cfonomifl'  1902  ®.  576. 
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8luf  bie  einäelnen  ©anierungen,  bic  im  übrigen  von  ben  r^einifd^« 
roeftfälifc^cn  Sanfen  ober  unter  i^rcr  9Jlitn)irfung  im  Testen  Q^o^re 
Dorgenommen  mürben,  roill  id^  ^icr  nid^t  nä^cr  eingeben;  eS  genügt 
$u  betonen,  ba^  fie  oielfad^  bemül^t  roaren,  in  anerfennenSmerter 
SBeife  mit  ju  l^elfen,  um  bie  oon  ber  legten  ßrifiS  oerurfac^ten  Sd^öben 
mieber  gut  ju  mad^en  ober  boc^  menigftenS  ju  lofalificren. 

§2. 

„3febe  ftrebitbant  roiU  inbioibueH  beurteilt  fein^  2)q§  ift  ein 
©Q^,  ben  [xd)  namentlid^  jeber  oor  Slugcn  l^alten  mufe,  ber  fic^  ein 
rid^tigeS  Urteil  über  btt§  rJ^einifd^-meftfälifd^e  SJanfmefen  bilben  miD. 
ffi§  fc^eint  mir  ba^er  unerläfelid^,  menigften§  in  aller  ffürje  an^  bie 
fpegieHen  ®efd^äfte  ber  oerfd^iebenen  Sanlen  einjugel^en,  id^  Befd^ränlc 
mid^  bobei  auf  bie  ^eroor^ebung  ber  a:atfad^en,  bie  mir  für  bie  9e« 
urteilung  be§  9lnteil§,  ben  bie  SJanfen  an  ber  legten  mirtfd^aftlic^en 
2)eprefrton  l^atten,  roid^g  ju  fein  fc^einen,  unb  bie  jugleid^  aud^  al§ 
Seleg  bienen  für  bie  obigen  allgemeinen  Ausführungen. 

^unöd^ft  märe  ber  ?I.  ©c^aaffl^aufenfd^e  Sanfoerein  ju  nennen, 
beffen  umfaffenbe  2:ätigfeit  roo^l  in  bem  SReferate  über  bie  Serliner 
Saufen  einge^enbere  Serürffid^tigung  finben  bürfte.  4pier  nur  roenige 
©emertungen.  9Kan  ift  allgemein  ber  Slnfid^t,  ba^  ber  ©d^aaff^aufenfc^e 
©anfoerein  etmaS  ju  einfeitig  an  ber  r^einifc^«meftfölifd^en  SJlontan« 
unb  ®ifeninbuftrie,  teils  burd^  ßrebit,  teil§  burd^  Slftienbefift  beteiligt 
fei.  Unb  bod^  trafen  ben  Sanloerein  feine  l^auptfäd^lid^ften  ffierlufte 
mä^renb  ber  jüngften  ÄrifiS  auf  ganj  anberen  ®ebieten ;  einmal  burc^ 
ben^ufammenbrud^  ber  JReeberei  oereinigter  ©d^iffer,  burd^  bie  Sa^lungS« 
einftellung  ber  Slftiengefellfd^aft  für  d^emifd^e  Qnbuftrie  in  SDlann^eim« 
SRI^einau  unb  enblid^  burd^  ben  Äonfurö  einer  Äammgamfpinnerei  in 
ffiitorf  (fiommanbitgefettfd^aft  flarl  ©d^äfer  &  ffio.)  3)ie  SJorgefc^ic^te 
biefeS  äi^lcfit  genannten  3Jerlufte§  fd^eint  mir  befonberS  d^arafteriftifd^ 
JU  fein.  2)er  ^xuna  ©d^äfer  &  ffio.  rourbe  SJlitte  ber  neunziger  ^a^ve 
„auf  bie  Anregung  oon  fe^r  aal^lungSfäl^igen  unb  e^renroerten  ^erfonen" 
ein  Srebit  eröffnet.  SBö^renb  fid^  in  ben  erften  Qa^ren  bie  Äec^nung 
ber  ®efellfd^aft  im  allgemeinen  glatt  abmidtelte,  famen  gegen  ffinbc 
ber  ^od^fonjunftur   l^äufiger  Ärebitüberfd^reitungen  oor.    Jlac^  SJor« 


JJelij  6c(^t  Q.  0.  0.  ©.  23. 
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legung  ber,  roic  fic^  fpätcr  ^erauSftcUte,  gcfälfc^ten  Silanjen  beruhigte 
fid^  bie  Sanfleitung,  bod)  wuxbe  (Einräumung  einer  erftftelligen  ^t)po« 
t^el  Quf  bie  ^obrifonlagen  oerlongt.  ®egen  ffinbc  1900  rourbe  biefe 
in  ^ö^e  Don  IV4  SRiHion  9Kf.  eingetragen.  SJlitte  Februar  1901 
iQm  bie  9lac^ri(i^t  Don  bem  3"fönimenbru(l^c,  bcr  l^auptföc^Iic^  l^erbei« 
geführt  roorbcn  fein  foH,  roeil  bcr  pcrfönlit^  l^aftenbe  2:eill^aber  größere 
$rioatfpefulationen  eingegangen  roar.  ®S  ergab  fic^  nad^  ber  ffiöln* 
Leitung,  bafe  ber  ©c^aaff^aufenfd^e  Sanloerein  außer  mit  feiner 
^gpotl^el  nod^  mit  1  400  000  9Jlf .  ungebedten  jhebiten  beteiligt  mar. 
Slufeer  bem  Sanfoerein  befanb  pc^  unter  anberen  auc^  bie  SJlittelbeutfc^e 
ÄrebitbanI  unter  ben  ßeibtragenben.  3wr  iJortfegung  beS  Unter- 
nehmens rourbe  eine  äftiengefettfd^ft  mit  2  500000  aWI.  ftopital 
gegrünbet 

SIngemerft  werben  muß  ferner,  baß  ber  ©cöaaffiöaufenfcl^e  Sanl-^ 
Derein  aud^  am  ßu^engefc^fte  attiD  beteiligt  mar.  (Enbe  1901  be« 
fanben  fid^  noc^  größere  Soften  oon  ftujen  ber  ©eroerffc^aft  ©elbedter 
SergmerfSoerein  unb  ber  Se6)e  Slanfenburg  in  feinem  Sefig.  ©rftere 
mar  unter  feiner  ^ü^rung  im  Qa^re  1900  auS  einer  3lItiengefeUfd^aft 
gebilbet  roorben.  5)ie  Ummanblung  mar  notmenbig  geroorben,  roie 
in  ber  befd^ließenben  ©eneraloerfammlung  ber  ?lItiengefeUfd^aft  au§- 
gefül^rt  mürbe,  meil  auf  anberem  SBege  bie  für  eine  meitere  Arbeit 
crforberlid^en  SJHttel  nic^t  befd^afft  merben  fonnten. 

©ie  fel^r  bie  a:ätigfeit  beS  ©d^aaffliaufenfd^en  SanfoereinS  fic^ 
oon  berjenigen  ber  größeren  r^einifc^en  5ßrooinjialbanIen  unterfc^eibet^ 
Ie§rt  am  beften  ein  ©lidt  auf  bie  ©eminnquellen :  ©teilt  man  3.  8. 
bie  ®efd^äftSergebniffe  be§  ^al^reS  1899,  alfo  beSjenigen  ^al^reS,  in 
melc^em  bie  ®rünbertätigfeit  in  W^einlanb  unb  JKJeftfaten  befonberS 
lebl^aft  mar,  jufammen,  fo  ergeben  fld^  für  bie  fec^S  lapitalftärfften 
r^einifc^en  Saufen  folgenbe  JRefultate: 

aah^t  fie^e  @.  848.) 

Unter  ben  übrigen  r^einifc^-meftfälifc^en  Saufen  bilben  roieber 
eine  (Bruppc  für  [xi)  bie  Sergifd^-SRärfif^e  Sanf  unb  bie  offener 
flrebitanftalt,  bie  beibe,  obmol^l  fie  mitten  im  ^nbn^ttieQebxeU  liegen 
unb  ^eroorragenb  an  bem  Sluffd^mung  ber  SolfSroirtfc^aft  in  W^ein« 
lanb  unb  SBeftfalen  beteiligt  roaren,  bod^  mäl^renb  ber  ÄrifiS  nic^t 
nur  nid^t  rürfroärtö,  fonbem  in  berounbernSmerter  3Beife  oorroärtS 
gefd^ritten  finb. 
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8on  bciR  Stottevlim  ket 
3aiTH  1880  crbTa<»tcn 

geiDtnn 
1898 1 1899 

f  liil 

in  aJliUionen  aJlar! 

1.  ©(^aafßaufenf^er    San!« 
oercin 

100 

19 

»,3 

11,6 

5,5 

2,1 

3,3 

2.  «crgif4.2när!if4e  «an!  . 
a  (Sffener  ftrebitanfialt    .    . 
4.  ©armer  Ärebitonftolt  .    . 
6.  )(ad)ener  SiS!onto-®ef.    . 
6.  Meters  &  6o.,  ©rcfclb  .    . 

50 
30 
25 
25 
15 

18 
7 

4,6 
5 
2,7 

5,9 
2,9 
2,2 
1,8 
1,5 

6,8 
4,8 
3,0 
2,8 
2,2 

3,9 
2,6 
2,1 
1,6 
1,8 

2,0 
1,1 
0,8 
0,6 
0,8 

0.5 
0,3 

0,2 
0.09 

2—6  jufamtncn: 

145 

32,2 

14,8 

18,6 

11,5 

6,2 

1.09 

SBie  in  il^ren  Slf ttDgefd^äften,  fo  unterf (Reiben  fid^  bicfc  beibenSJanlen 
roefcntlid^  oon  bcm  Sd^aoffl^aufcnfd^en  ©onlocrcine.  Ultimo  1901 
Derfügte  ber  (entere  bei  ca.  120  SJlittioncn  ÜHI.  ©igenlqiital  (SKtien« 
lapxtai  unb  gtefcroe)  über  nur  2V2  üJlittionen  ÜJII.  3)epofitcn  auf 
Äünbigung  unb  9ft0000  SRI.  ßrcbitorcn  im  ©d^edtoerf el^r  \  mä^renb 
bic  Sergifci^»9Jlärfifd6e  San!  3«  berfelben  3eit  bei  62  aJKaionen  Tlt 
«ignem  ffapital  ca.  40  SJliüionen  9K!.  3)epofiten  (Ärebitoren  im 
<Sc^edtDerfe]^r  finb  nid^t  gcfonbcrt  aufgefül^rt)  unb  bie  ®[fcncr  Ärebit« 
anftalt  bei  37  üJliHionen  9JII.  eigenem  ßapital  8  üHiHionen  Mt. 
®epofiten  auf  Äünbigung  unb  11635  000  9JII.  Ärebitorcn  im  ©d^cdt- 
oerfcl^r  aufroeifen  lonnte. 

„2)cpofiten  auf  Äünbigung"  finb  ©pargelber;  ba  bcn  Äunbcn 
€ine  um  fo  ^öl^ere  SJerjinfung  geboten  roirb  je  längere  flünbigungS« 
friften  fie  beroilligen,  fo  ift  bie  SRüdtnal^me  be§  bei  rocitem  größten 
a:eile§  biefer  3)epofitengeIber  an  eine  mel^rmonatlid^c  ftünbigungS« 
frift  gebunben.  arrogbem  aber  mufe  felbftoerftänblid^  eine  Sani  mit 
^ai^Ireic^en  ©pargelbern  in  i^ren  gefc^äftlid^en  S:ran§aIttonen  mcit 
oorfid^tiger  fein  alö  eine  fold^e  o^nc  btbentenbe  ©epofiten.   „(Bin  Run 


'  Ultimo  1902  ^attc  jl*  bo8  ©djccWonto  auf  ca.  2  547000.  ba8  Seponten- 
fonto  auf  4969000  aret  er^d^t.  «Seibe  (Sr^ö^ungeUr'  fo  ^ei(t  ed  im  Seric^t 
1902,  »gongen  mit  ber  Sötigleit  unferer  neuen  Stellen  in  (Sffen  unb  a)üffel- 
borf  ijufammen/ 
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Heiner  Sparer  ift  betanntlii)  baS  bebro^lic^fte  für  ein  93anf^au§  roa^ 
e«  gibt."  ^  Solange  eine  8anf  fid^  il^reS  ©^araftcrS  al§  2)epofitcn« 
boni  beroufet  bleibt,  ift  gegen  i^re  Sentül^ungen,  möglic^ft  oiele  5)e« 
pofiten  an  flc^  ju  jie^en,  nid^tS  einjuroenben ,  aber  felbft  in  biefen 
gällen  ift  Sinlodten  Heiner  Sparer  burc^  Wellame,  roie  man  fie  $u« 
n)eilen  in  Leitungen  flnben  lann  —  ,,öeträge  oon  5  SWf.  an  werben 
JU  ben  l^ö^ften  Säften  oerjinft"  unb  bergl.  — ,  auf  aHe  ^äüe  ju 
oerurteilen. 

(Sin  bieSbejüglid^er  aSornmrf  barf  ber  Sergifc^-aWärfifc^en  Sant 
unb  ber  ®Jfener  ftrebitanftalt  nid^t  gemad^t  roerben.  (gin  burd^  jal^r- 
jel^ntelange  2:ätigteit  erworbenes  Vertrauen  ift  eö,  ba^  i^nen  l^aupt« 
fäc^Iic^  bie  ja^lreic^en  3)epofitengeIber  jufü^rt.  SSieüeic^t  barf  man 
bie  beiben  in  Siebe  ftel^nben  Saufen  aWufter  einer  beutfc^en 
3)epofitenbanI  nennen,  bie  au§  ®rünben,  meiere  ic^  anberSroo  au§« 
fül^rlid^er  erörtert  ^abe,  oerfd^ieben  fein  mufe  oon  ber  englifc^en 
3)epofitenbanf. 

5Hd^  immer  ftanben  bie  8ergifd^»3)lärfifd^  San!  unb  bie  ©ffener 
JTrebitanftalt  auf  ber  ^ol^n  Stufe,  bie  fie  jeftt  einnehmen. 

3)ie  @nbe  1871  gegrünbete  Sergifd^-SWärfifc^e  Sauf  erlitt  nament- 
lieft  burc^  ®ffe!tenfpefuIationen  unb  SJeteiligungen  mä^renb  ber  ÄrifiS 
in  ben  fiebjiger  (Jal^ren  fel^r  erl^eblid^e  SJerlufte,  fo  bafe  fie,  mie  auö  ber 
beigegebenen  a:abette  erfid^tlic^  ift,  1874  überhaupt  feine,  1875  nur 
eine  fe^r  geringe  2)ioibenbe  oerteilen  fonnte;  unb  al§  fie  1878  roieber 
6*^0  oerteilen  fonnte,  mar  ba§  aWifetrauen  nod^  fo  groß,  bafe  ber 
ÄurS  ber  Slftien  Ultimo  1878  auf  nur  IS^Io  ftanb,  bann  ging  e§  aU» 
mäl^lid^  aufwärts,  weniger  als  6  •/o  würbe  in  ber  (Jolgejeit  überl^aupt 
nidEit  mel^r  oerteilt,  feit  1889  fanf  bie  3)ioibenbe  fogar  nid^t  mel^r 
unter  7^/o.  5hir  ju  einem  geringen  2:eite  trug  ba§  fogenannte 
irreguläre  Sanfgefd^äft  ju  ben  günftigen  ®efd^äftSergebniffen  bei.  Qn 
ben  Qttl^ren  1898  biS  1901  betrug  ber  (gewinn  auf  (gffeften-  unb 
flonfortialfonto  burd^fc^nittlid^  runb  V«  9JHllion  SJM.,  berjenige  auf 
Sinfen»  unb  ^rooifionSfonto  l^ingegen  etwa  12  mal  fooiel,  über 
6  gOWaionen  SDM.  3)auemb  beteiligt  ift  bie  ©ergifd^-SWärfifd^e  93anf 
J^auptföd^liA  an  einer  Srauerei  in  (Slberfelb,  an  ber  eleftrifd^en 
Strafeenbal^n  bafelbft,  an  ber  »ergifd^-SDlärfifd^en  ^nbuftriegefeUfd^ft 
in  ©armen  unb  an  ber  SBeftbeutfc^en  ©obenfrebitanftalt  in  ©bin. 
Ultimo  1901   belief  fid^  ber  ©etrag  ber  nod^  nid^t  abgered^neten  (gin« 


'  ©e^eimrat  fear  tun  0  auf  betn  ©anficrtage,  Ser^anblungen  @.  92. 
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^a^lungen  ouf  fionfortialbetcüigungen  auf  6513000  9Jlf.,  ber  Sctrog 
ber  eigenen  Wertpapiere  auf  ca.  7 161 000  3M.,  banmter  waren  über 
8  SRillionen  9JII.  beutfd^e  Staats»  unb  ßommunalpapicre,  foroie  ca. 
1200  000  üHf.  inlönbifd^e  5ßfanbbriefe  unb  Obligationen. 

über  ba^  SJerl^alten  ber  Sergifd^-aRärlifd^en  Sanf  wäl^renb  ber 
lejiten  ffrifiS  ftellt  il^r  ber  ^al^reSberic^t  ber  ^anbelSlammer  (Jlberfelb 
foIgenbeS  Qeuqni^  au§:  ,,SBir  bürfen  mit  ®enugtuung  feftftelten,  bafe 
unfer  größtes  Sanfinftitut  —  bie  SJergifc^-SJlärtifc^e  SJanf  —  in  bcn 
fcölimmften  SJlonaten  große  aJKttel  in  ben  2)ienft  gefäl^rbeter  auS« 
roärtiger  r^einifd^er  Sanlfinnen  außerhalb  be§  ©uppertaleS  ftettte  unb 
baburd^  roeitere  ßataftropl^en  unb  Seunrul^igungen  oer^inberte."  3)iefe 
Semerfung  bejiel^t  fid^  offenbar  l^auptfäd^Iid^  auf  ba§  ©ingreifcn  ber 
8}ergifc^«9Jlörfifd^en  ®ant  nad6  beut  bereits  oben  ermähnten  ^ufammen« 
brud^e  ber  ginnen  Sedteratl^  A^eilmann  in  ©refelb  unb  SRob.  Suermonbt 
&  ©0.  in  Slad^en.  ®aburd^  baß  bie  Sanf  in  bem  einen  (JaHc  für 
DoIIftänbige  Sefriebigung  ber  ©laubiger  ©eroä^r  leiftete,  in  bem 
ünberen  bie  SluSjal^lung  aCer  Heineren  gorberungeu  übernahm  unb 
mit  ben  großen  ®läubigem  eine  Serftönbigung  l^erbeifül^rte ,  rourbe 
eS  ermöglicf)t,  meitere  Seunrul^igung  fern  ju  galten. 

3)er  Seric^t  ber  ^ant  felbft  äußert  fid^  über  bie  g^lfl^^  ^^^  ftrifiS 
für  il^ren  ®efc^äftsbetrieb  roie  folgt: 

„2)urd^  bie  ^wriidtl^aUung ,  meldte  mir  un§  feit  ben  erften  ?ln« 
äeid^en  rüdtgängiger  Äonjunftur  auferlegt  Ratten,  roaren  mir,  aller« 
bingS  aud^  auf  Soften  beS  ^inSerträgniff eS ,  mit  liquiben  SJlitteln 
reid^licf)  auSgeftattet  unb  nic^t  nur  in  ber  ßage,  bie  l^erauSgelegten 
Ärebite  aufredet  ju  erl^alten  unb  SReftriftionen  lebiglid^  auf  bie  fJäHe 
oerminberter  ©id^er^eit  au  befd)ränfen,  fonbem  aud^  imftanbe,  fold^en 
an  fid^  gefunben  Unternehmungen,  meldte  il^re  9Jlittel  burd^  bie  SLn« 
l^äufung  oon  9Jorräten  feftgelegt  Ratten,  ju  $ilfe  ju  fommen.  Sei 
ber  abfc^ä^ung  unferer  Slftioa  ^aben  mir  alle  oerfd^led^terten  SRifilen 
mit  ©infd^luß  eines  SBcrlufteS,  meld^er  burd^  bie  ^^l^^ungSeinftellung 
eines  in  ffiraroerten  ftarf  engagierten  Äunben  entfte^en  mirb,  bur^ 
ajtinberbemertung ,  SRürffteHung  ober  9lbfd^reibung  berürffid^tigt  unb 
bereits  früher  im  3)elfreberefonbS  oorgefe^ene  SJerlufte  ju  ßaften  beS« 
felben  beglid^en." 

(Sans  ö^nlic^  mie  bie  ®efd^ic^te  ber  Sergifd^=9)lärfifd^en  Sanf 
oerlief  biejenige  ber  (offener  firebitanftalt.  @ie  rourbe  im  Qfal^re  1872 
gegrünbet  unb  fonnte  beim  Slbfc^luffe  beS  erften  ©efc^öftSjal^reS  fd^on 
gleich  20®/o  ®ioibenbe  oerteilen,  l^auptfäd^lid^  infolge  oon  ©petulationS» 
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gcfc!^ften,  a)ic  folgcnben  3fQl^re  bxad^ten  bie  Strofc;  crft  in  ben 
ad^tjigcr  ^a!^xm  i^atte  fic^  bie  Sanf  loieber  oollftänbifl  erlöolt  oon  bcn 
SWifeerfolgen  i^rcr  crften  Jätigleit.  Qn  ber  ^ubiläumSfc^rift ,  bie  fie 
cmS  Slnlafe  i^reS  25  jährigen  ©eftcl^enS  im  ^a^rc  1897  l^rauSgob, 
l^ifet  es,  bafe  fie  infolge  ber  fc^limmen  (grfal^rungen  ber  ©rünbcqa^rc 
au  bem  ®runbfa|e  gelangt  fei ,  fic^  aüex  Orünbungen  unb  ®ffelten» 
fpefulotionen  äu  entl^alten  unb  i^re  gonje  Sorgfalt  auf  bie  Pflege 
beS  ftontoforrent-  unb  ffiffeftenfommiffionSgefd^äfteö  oerroanbt  ^abe. 
a)aS  war  ober,  roie  rocitec  ausgeführt  roirb,  für  bie  ©anf  fein  $inber- 
niS,  um  im  SSerein  mit  befreunbetcn  ginnen  ja^lreic^e  ?lnleil^en 
l^eimifc^er  ^nbuftriegefeEfc^aften ,  bie  fic^  als  folib  funbiert  bemäl^rt 
Rotten,  ju  emittieren,  ^ben  ftapitaliften  jur  fidleren  unb  rentablen 
anläge  i^rer  aJKttel,  ben  SBerfen  ju  ii^rer  frud^tbringenben  (Ent- 
faltung", dagegen  ift  cbenf omenig  etmas  einjuroenben  roie  gegen  bie 
aumeilen  notmenbig  merbenbe  Ummanblung  befreunbeter  fjirmen,  oon 
beren  Solibität  bie  Sauf  fic^  mäl^renb  langjäl^rigen  ®efc^ftSoerfe§rS 
überjeugen  fonnte,  in  aftiengefellfc^aften.  ^n  berartigen  ®rünbungen 
liegt  meber  eine  Oefa^r  für  bie  S3anf  noc^  für  bie  äUgemeini^eit. 
übrigens  fd^eint  fid^  bie  ©ffener  ftrebitanftalt  erft  feit  1898  regel- 
mäßiger, menn  aud^  in  fel^r  befd^eibenem  Umfange,  an  ältienemiffionen 
ju  beteiligen.  3)er  Seric^t  pro  1899  bemerft  baju  auSbrüdtlic^:  „9Bir 
oerfe^len  nid^t,  ^eroorjul^eben,  ba%  mir  auf  bem  ®ebiete  ber  ®rünbungS« 
tätigfeit  nur  infomeit  tätig  finb,  als  jur  ®rl^altung  unferer 
Sejie^ungen  jur  rl^einifd^-meftfälifd^en  Qfnbuftrie  un« 
bebingt  nötig  ift." 

3fntercjfant  ift  ein  SSergleic^  beS  ffiffeftenbeftanbeS  ber  ftrebit» 
anftalt  oor  unb  mäi^renb  ber  firifiS;    eS   maren  Ultimo  ®ejember 

oorl^anben : 

1898  1899  1900  1901 

«n     beutfd^en    SReid^S- 

anleil^en  unb   preuß. 

ßonfolS 1562  547     1612  240     1476000     6  285  000 

Sin  anberen  ®ffeften     .       371908       459073       361843       448  543 

®ie  auffaHenb  große  Steigerung  ber  feft  oerjinSlid^en  9Bertpapiere 
erllärt  fic^  einigermaßen  auS  bem  Seric^te  pro  1901,  in  melc^em  eS 
l^eißt:  ,,2llle  ßrebitfragen  mußten  mit  größerer  Sorfic^t  benn  je  be- 
l^anbelt  merben  unb  eine  angemeffenc  SBermertung  ber  unS  aur  2}er« 
fügung  fte^enben  Kapitalien  geftaltete  fid^  bei  ben  niebrigen  S^^^' 
fä|en  immer  befc^roerlid^er."     9ln  anberer  ©teile  beSfelben  ©erid^teS 
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loerben  einige  ipeiterc  SDlitteilungen  über  bie  {Jolgen  bcr  ÄrifiS  gc* 
mac^t: 

„2)a6  bie  Ärifi§  nid^t  [(^licfelic^  boc^  nod^  größere  Opfer  geforbert 
^at,  ift  neben  ber  Weic^Sbanl  auc^  benjenigen  Sanfen  jujufd^rcibcn, 
bie  oermbge  il^rer  ootfid^tig  lonferoierten  5DKtteI  nid^  nur  bie  alten 
Ärebite  doH  aufrecht  erhielten,  fonbem  auc^  neue  ju  geroäl^ren  ocr» 
mo(^en.  Qu  unferer  ®enugtuung  roaren  ouc!^  roir  ^terju  ununter« 
brod^en  in  ber  ßage,  fo  bafe  roir  ben  oerftärtten  änfprüc^en  ber  Iritifc^en 
^eriobe  DoK  gerecht  werben  unb  l^äufig  bo,  n)o  anbere  finanjteDe 
Äräfte  oerfagten,  ^elfenb  eintreten  fonnten.  ?lud^  l^crtten  roir  in  jener 
3eit  be§  allgemeinen  aJKfetrauenS  eri^eblid^n  neuen  SuPwfe  frember 
Kapitalien  ju  oerjeid^nen,  bie  fidlere  Unterfunft  bei  unS  fuc^ten." 

.  .  .  „an  ben  betannten  großen  Äataftrop^n  roaren  roir  gänjlic^ 
unbeteiligt;  ebenfo  finb  roir  im  ®ffeftenbelei^ung§gefd^äft  trog  ber 
l^eftigen  ßurSerfd^ütterungen  oerluftfrei  geblieben.  ^nbeS  mürbe  in 
unferem  lofalen  Srebitgefc^öfte  mehrere  Ärebitnel^mer  oon  bem  nrirt» 
fc^aftlic^en  Stüdtfd^lage  ju  heftig  betroffen,  fo  bafe  mir  als  Slbfc^reibung 
für  eingetretene  unb  ma^rfd^cinlid^e  SJerlufte  160000  9Wf.  bemQ^^reS- 
geminn  entnel^men  muffen." 

3)ie  oer^ältniSmäfeig  aufeerorbentlid^  geringe  ©umme,  bie  ab» 
gefcfirieben  roerben  mußte,  fprid^  für  fld^  felbft. 

Seigefügt    finb   einige    $:abellen,    roelt^   bie   ©ntmidtlung    ber 
Oefd^äftStätigfeit    ber    ©ergifd^ « 9Jlärfifc^en    S3anl    nnb    ber    ffiffener 
firebitanftalt  feit  i^rer  ®rünbung  jal^lenmäßig  illuftrieren. 
(lobcUen  fle^  @.  353.) 

3)arf  man  bie  beiben  aule^t  befproc^enen  ©anfen  megen  ber 
©röfee  i^reS  Kapitals,  ber  $ö^e  il^rer  Umfä^e,  beS  «nfe^enS,  melc^S 
fie  genießen,  als  ^roüinaialgrofebanfen  bejeid^nen  —  $u  il^nen  tritt 
noc^  nac^  ben  ajerfd^meljungen  beS  legten  3fa^reS  bie  W^einifc^c 
(früher  Slac^ener)  2)iSlonto»®efellfd^ttft  — ,  fo  möchte  id^  eine  ®ruppe 
roeiterer  Saufen  mit  4—25  aJliUionen  üHf.  9lftienfapital  5ßrooinaial» 
mittelbanlen  nennen.  Sie  l^aben  burd^roeg  mel^r  ober  roeniger  empfinb« 
lic^  unter  ber  ÄrifiS  leiben  muffen.  3)afür  fpred^en  fd^on  bie  SJcr» 
änberungen  in  ben  ^affiogef d^öften ,  inSbefonbere  ber  Wüdtgang  ber 
®epofiten  auf  ßünbigung  bei  ber  SDle^rjal^l  biefer  Saufen.  ®ine 
tabellarifd^e  überfici^t  gibt  barüber  naiveren  Sluffd^lufe. 

3Jon  ben  in  ben  a:abellen  genannten  Saufen  mar  bie 
W^einifc^e  Sauf  eine  ©pefulationSbanf  im  fd^limmften  Sinne  beS 
SBorteS;   fie  brac^  infolge  ber  KrifiS  beinal^e  ooafommen  jufammen. 
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3aftt 

Äaffa* 

Cffelten- 
vtxUix 

Sccepteit' 

Sebenbe 
Äenten 

@efantt' 
umfal 

• 

in  aWiaionen  SWarf 

1872 

26,5 

58,4 

18,4 

18,5 

123,6 

292 

1878 

33^ 

80,9 

19,4 

18 

136,9 

387 

1874 

59,1 

100,7 

8,4 

26,7 

166,1 

382 

1875 

67,4 

118,1 

7 

26,4 

173,1 

886 

1876 

79,9 

120 

8,7 

26 

181,9 

415 

1877 

106,9 

156,9 

5,7 

23,4 

288,9 

532 

1878 

101,6 

129,6 

4,4 

25,4 

204,7 

480 

1879 

106,4 

119,7 

7,9 

82,4 

198,8 

497 

1880 

126,5 

141,4 

8,3 

87,5 

248,9 

592 

1881 

187,6 

152,9 

8,8 

86.5 

263 

689 

1882 

147 

149,6 

10,6 

88,7 

254,4 

644 

1888 

178,1 

168,7 

7,9 

54,8 

801 

771 

1884 

191,3 

209 

11,9 

76 

379,8 

952 

1885 

216,2 

220.8 

9,6 

85,9 

420,9 

1060 

1886 

255.7 

225,6 

28,9 

89 

465,9 

1155 

1887 

266,4 

240,9 

45,7 

84,8 

502 

1192 

1888 

287,7 

254,1 

68,2 

77.2 

589,9 

1241 

1889 

848 

291,1 

176,9 

72,2 

750 

1665 

1890 

858,8 

814,5 

102,7 

66,2 

696,2 

1585 

1891 

856,2 

825,6 

78,6 

60,7 

672 

1564 

1892 

858,4 

816,2 

61,1 

61,3 

669,4 

1543 

1898 

892,9 

818,2 

57,4 

60,7 

702,4 

1611 

1894 

460 

849,8 

108,8 

68,6 

883 

1960 

1895 

544,8 

878,9 

127,1 

74,4 

1095,6 

2824 

1896 

596,8 

408,2 

168,8 

80,7 

1112,8 

2471 

1897 

705,1 

458,4 

166,2 

85,2 

1866,3 

2897 

1898 

876,4 

555,9 

211 

105,7 

1604,6 

8472 

1899 

1006,1 

627,5 

282,9 

121,4 

1945,2 

4128 

1900 

1152,4 

781.1 

288,8 

157,8 

2191,9 

4677 

1901 

1240,4 

828,6 

116,1 

167,8 

2289,9 

4749 

Gc^viften  CX.  -  ^cd^t.  ihrifenenquctc.    I. 
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3air 

2lhien- 
fapital 

gffeltcn- 
qexoinn 

getDtnn 

jlond* 
getoinn 

»ertciüer 
abfolut 

®etDtnn 

mi 

a;fb.ant 

»b-ü»!. 

3:fb.SW!. 

Ifb.gWi 

•/o 

1872 

8100000 

35 

344 

116 

405 

6 

1873 

8100000 

12 

448 

151 

324 

4 

1874 

8100000 

32 

421 

201 

— 

— 

1875 

8100000 

123 

384 

225 

118 

n/w 

1876 

8100000 

116 

461 

335 

243 

3 

1877 

7200000 

16 

483 

239 

288 

4 

1878 

7200000 

— 

500 

241 

482 

6 

1879 

7200000 

56 

503 

264 

480 

6«/» 

1880 

7900200 

56 

563 

302 

516 

7 

1881 

9000000 

44 

666 

338 

600 

6«/» 

1882 

9000000 

15 

698 

358 

660 

Vft 

1883 

10800000 

14 

732 

409 

704 

7Vf 

1884 

10800000 

136 

813 

499 

810 

7Vi 

1885 

15000000 

— 

939 

541 

732 

6 

1886 

15000000 

12 

1023 

561 

900 

6 

1887 

15000000 

78 

1040 

640 

900 

6 

1888 

15  000000 

105 

1077 

660 

975 

6>^ 

1889 

20000400 

184 

1373 

813 

1400 

7 

1890 

20000400 

92 

1431 

843 

1400 

7 

1891 

20000  400 

71 

1399 

884 

1400 

7 

1892 

20000400 

62 

1375 

844 

1400 

7 

1893 

20000400 

64 

1453 

848 

1400 

7 

1894 

20000400 

100 

1360 

929 

1400 

7 

1895 

25  000800 

150 

1549 

1110 

1688 

Vk 

1896 

30  000000 

218 

1906 

1317 

1875 

Vft 

1897 

40000000 

302 

2275 

1487 

2250 

Vit 

1898 

.42000000 

542 

3142 

1767 

8360 

8 

1899 

50000000 

519 

3940 

1967 

3570 

8Vi 

1900 

50000000 

459 

4687 

2181 

4250 

8Vt 

1901 

50000000 

491 

4394 

2428 

4250 

8Vs 
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3al,t 

5lftien* 
fapital 

SRcin- 
öcroinn 

geminn 

^rooi» 

fiond* 

gewinn 

«eh 
ber  a)ii 

abfolut 

ribenbe 

mt 

SEfb-iWi 

z\h.m. 

Ifb.  a»!. 

SEfb.  mi 

o/o 

1872 

4500000 

1501 

161 

106 

900 

20 

1878 

18000000 

— 

884 

361 

— 

— 

1874 

17964000 

728 

880 

719 

4 

1875 

15  000000 

720 

965 

262 

719 

4 

1876 

15  000000 

304 

792 

251 

800 

2 

1877 

12000000 

597 

725 

175 

480 

4 

1878 

12  000000 

598 

664 

190 

478 

4V8 

1879 

10500000 

609 

587 

200 

525 

5 

1880 

10500000 

640 

585 

200 

578 

5Vi 

1881 

10500000 

445 

562 

211 

420 

4 

1882 

10500000 

581 

567 

187 

525 

5 

1888 

10500000 

701 

528 

182 

630 

6 

1884 

10500000 

706 

488 

179 

630 

6 

1885 

10500000 

610 

522 

199 

525 

5 

1886 

10500000 

644 

493 

188 

525 

5 

1887 

10500000 

715 

505 

187 

578 

5V« 

1888 

10500000 

815 

561 

212 

630 

6 

1889 

10500000 

952 

886 

259 

683 

6Vi 

1890 

10500000 

1048 

722 

299 

735 

7 

1891 

10500000 

1081 

675 

291 

735 

7 

1892 

10500000 

913 

685 

278 

735 

7 

1898 

10500000 

987 

722 

292 

735 

7 

1894 

13  812  500 

939 

715 

335 

785 

7 

1895 

18875  000 

1388 

791 

441 

938 

7 

1896 

15000000 

1427 

1017 

525 

1050 

7 

1897 

21000000 

1729 

1362 

650 

1350 

7V8 

1898 

80000000 

2229 

1759 

829 

1575 

7Vi 

1899 

30000000 

3484 

2641 

1053 

2550 

8Vi 

1900 

30000000 

8504 

2826 

1129 

2550 

8Va 

1901 

30  000000 

8200 

2527 

1119 

2400 

8  . 

23" 
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lobeUeVIl. 

mtntv  stxtmunmt 


3al)r 

Äaffa. 

SBe^fcI- 
perfe^r 

@ffc!tcn* 

$(ccepten« 

Sebenbe 
Äonten 

Oefamt» 
untfa^ 

in  aWiaionen  Tlaxt 

1872 

32,6 

24,9 

13,2 

19,9 

107 

2023 

1878 

76,8 

71,8 

45,2 

50,9 

247,9 

484,2 

1874 

54,5 

73,8 

15,8 

34,9 

156,6 

338,4 

1875 

37,1 

59,7 

5,5 

20,4 

103,6 

272,7 

1876 

41.7 

60,2 

2,9 

25,3 

99,6 

270,3 

1877 

40,8 

52,9 

2,6 

24,7 

83,8 

244,7 

1878 

38,1 

46,5 

1,7 

21,4 

77,9 

227,5 

1879 

42,9 

50,5 

2,1 

25,6 

85,2 

247 

1880 

49,2 

57,1 

2,9 

24,5 

94,4 

262,9 

1881 

48,8 

H5 

3,3 

20,3 

97,1 

259^ 

1882 

55 

55,7 

3,8 

21,4 

98 

268,7 

1883 

62,5 

58,9 

5,4 

26,1 

113,6 

300,2 

1884 

64,1 

55,1 

4,9 

24,4 

117,1 

300 

1885 

64,9 

51,8 

5 

24,9 

110,6 

292,8 

1886 

66,5 

50 

4,1 

25,2 

116,4 

297,2 

1887 

67,9 

47,3 

7,2 

23 

118,8 

300,8 

1888 

80,3 

50,4 

9,7 

19,2 

141,6 

340,1 

1889 

92,1 

52,5 

21,8 

20,5 

183,5 

410,3 

1890 

108,7 

59,9 

20,3 

20,9 

218,1 

472,4 

1891 

125,3 

66,9 

15,4 

21,4 

243,8 

5173 

1892 

121,1 

64,9 

11,4 

20,3 

215,1 

4753 

1893 

111,3 

63,1 

18 

18,7 

223,6 

478,9 

1894 

148,6 

72,7 

27,4 

20,1 

280,3 

600,8 

1895 

239,1 

92 

43,2 

25,4 

435,5 

856,6 

1896 

299 

115,9 

46,8 

26,8 

495,9 

10093 

1897 

345,7 

166,3 

63,7 

33,1 

694,2 

1360,8 

1898 

389 

182,9 

59 

38,2 

804,1 

1551,7 

1899 

435,3 

238,6 

97,6 

39,4 

986,7 

18967 

1900 

517 

298,1 

69,6 

43,7 

1108 

2063,7 

1901 

582,7 

311,6 

42,5 

45,1 

1247,5 

2385,8 
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SRamc  ber  S5an! 


^ftien- 

Sepofiteit 

fapital 

9lefen>e 

pro 
Ultimo 

1901 

Ultimo 

Ultimo 

1900 

1901 

»Ha.HW. 

«ta.  9«. 

SHO.V». 

VHD.V», 

28,3 

4,37 

7,08 

6,53 

25 

5,05 

3 

2,28 

21 

3,75 

11,78 

10,51 

12 

1,92 

6,85 

5,91 

12 

0,83 

1,65 

1,15 

10 

1,40 

3,17 

3,73 

10 

1,25 

2,17 

1,13 

10 



2,37 

1,54 

10 

0,50 

5,36 

0,09 

9 

0,48 

? 

1,57 

7,6 

0,70 

2,77 

1,46 

7,5 

0,36 

0,77 

1,38 

6 

1,54 

5,43 

5,76 

5 

0,02 

3,10 

2,80 

^bnabme(— ) 

ober 
3unaftme(+) 
ber  Sepofiten 
mäbrenb  bed 
a[4reS  1901 

VtiO.  9». 


iBarmer  53an!ocrcin  .  .  . 
^a^ener  ^idfontobant  .  . 
^ieberr^einif(^e  ^rebitonftalt 

^eterS  &  6o 

a)ui8bur0*9*ubrorter  35an! 
^ölnifc^e  Sie^dler-  u.ftom- 

mifflonSban!  .... 
SBcjtfftUfdje  ©an!  .  .  . 
3)ortmunber  33ant  .  .  . 
35an!  für  Slbeinlanb  u.  3Beft 

falen 

aUfteinif^e  ©an!  .  .  . 
SB^beutfdje  ©an!  .  .  . 
Farmer  öanbelSban!.  . 
offener  ©an!T)erein  .  . 
SBepföI.  ©an!t)ercin  .  . 
äürener  ©an!   .... 


—  0,55 

—  0,72 

—  1,27 

—  0,94 

—  0,50 
+  0,56 

—  1,04 

—  0,83 

—  5,27 
? 

—  1,31 
+  0,61 

—  0,33 

—  0,30 


Ocgrünbet  ruurbe  fic  1897  üon  ber  ^IftiengefeUfd^oft  für  3Jlontan- 
inbuftrte  in  SJerlin  unb  ben  befannten  r^einifd^en  ©peJuIantcn  ®uftao  unb 
ßeo  ^anau  unb  Sluguft  3:^9ffen.  Swed  roar  „Setrieb  oon  ^anbel§= 
gefc^äften  aller  Slrt,  oon  Sani«,  ^i^anä«,  ©mifftonS«,  ßrebit-,  Qn« 
buftrie«-  unb  Qmmobiliengefc^äften,  in§Befonbere  bie  Übernahme  unb 
ffortfü^rung  be^  oon  ber  ^imta  ®.  $anau  ju  SOflüIl^eim  a.  b.  diu^x 
feit  1833  betriebenen  SSanlgefd^äfteS".  Über  bie  Oefdl^rlid^Ieit  be§ 
ganzen  Untemel^meu^  beftanb  oon  Slnfang  an  fein  S^^if^l;  rool^l 
bie  meiften  unabl^öngigen  ^^itungen  unb  ^^itfd^riften,  bie  bemöan!« 
unb  93örfenn)cfen  befonbere  9lufmer!famleit  fd^enlen,  beurteilten  ba§ 
Qfnftitut  roenig  günftig.  S)er  Sufamntenbrud^  äeigte  jebocf),  baß  alle 
SSBamungen  oergebenS  roaren ;  oiete  Heinere  ßapitaliften  l^atten  fic^  mit 
ber  39anf  eingelaffen  unb  rourben  baburd^  empfinblid^  gefd^äbigt.  5lur 
bem  Umftanbe,  bafe  ein  ßonfortium,  an  beffen  ©pifte  bie  SReid^öbanl 
ftanb,  tatfräftig  eingriff  unb  unter  ber  Sebingung,  baß  bie  ßiquibation 
ber  San!  befd^loffcn  loürbe,  3  9Jlillioncn  9Jlf.  jur  SJerfügung  ftcllte, 
ift  e§  au  bauten,  bafe  ber  Sufammenbrud^  ber  SH^einifc^en  San!  nic^t 
ebenfo  fc^limme  tjolgen  jeitigte  wie  bie  befannten  anberen  fiata» 
ftropl^en.    ^fntereffant  ift  ein  Sergleid^  ber  SSilanjen  ber  SR^einifcficn 
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SSanf  oom  31.  ©cjcmbcr  1900  mit  bcrjemgen  oom  8.  Qfanuar  1901, 
meid)  Ic^rc  bcr  au^crorbentlicl^cn  Oencraloerfatnmlung ,  bic  SJhtte 
Sluguft  einberufen  rourbe,  um  über  bie  meitercn  aWaferegeln  jur 
©anierung  unb  {Reorgonifation  ber  SSanf  ju  beraten,  oorgelegt  mürbe : 


8.  «ugup  1901 


31.  2)eAetnbeT 
1900 

9W!. 


«tftiDa: 

Äaffenbeflanb 

SBedifel 

©ut^aben  bei  i^anlen   .    . 
Sorf^üffe  auf  SBertpopiere 

2)ebttoren 

äi^albebitoren 

^onfortialbeteiliguneen .    . 

©ffetten 

Immobilien 

Vaffitja. 

^[ccepte 

^(oalacceptc 

Sc^edfonto 

Dcpofitcn 

Ärcbitorcn 

®cn)inn 


208124 
1293542 

147  176  \ 
1792988/ 
13006  219 
1220885 

296069 
1747014 
1 177 114 


4747153 
1220885 
24989 
1173953 
2426  575 
338487 


804416 
3698811 

4021657 

8878673 
1795437 
1475065 
2671046 
1253676 


2965874 
1795437 
1058454 
4299107 
2486  220 
884  721 


Tlan  fielet,  rote  aufeerorbentlid^  „mobil"  bie  S^i^len  in  einet 
Silanj  fein  tonnen!  Unter  bm  ®ffeften  ber  SSanf  befanb  fid^  eine 
gro^e  ^Inja^l  oon  ®rjfujen,  bie  faft  mertIo§  rooren;  auf  bie  ?lu§en- 
ftänbe  mußten  über  4  SKillionen  SÄt.  abgef(f)rieben  roerben;  im  Sluguft 
1901  belief  fiel)  ba§  Äonto  be§  $erm  ßeo  ^anau  allein  nod^  auf  über 
2  ajlillionen  501!.  S^^  3lettimg  einer  größeren  Sud^forberung  mar 
ba§  3nftitut  genötigt,  ba§  SBcftfälifcfie  ÄaHroerf  ju  übernehmen.  Un- 
oerantroortlid^  mar  eö  aud^,  mie  bie  San!  il^re  Klienten  jur  ©pefu« 
lation  3u  oerleiten  fud^te. 

Slbgefel^en  oon  ber  3ll^einifc^en  SSanf  machte  fid^  ber  mirtfdiaftlid^e 
Jliebergang  rool^l  faum  bei  einer  anberen  r^einifd^-meftfälifd^en  Sant 
fo  unangenel^m  bemerlbar  mie  bei  ber  Sanf  für  3ll^einlanb  unb  SBcft- 
falen.  (Sie  rourbe  jroar  fd^on  im  Qa^re  1871  gegrünbet,  l&at  fid&  aber 
bod)  roo^l  nie  ba^  altgemeine  Vertrauen  fo  red^t  ju  ermerben  oer« 
ftanben.  ®in  SeroeiS  bafür  ift  aud^  rool^l  bie  ^at\ad)e,  baß  bcr  Äur§ 
ber  2lftien  bie  ^öl^e  nic^t  erreid^te,  bie  ber  ^öl^e  ber  3)imbenben  in 
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bcn  Qal^ren  bcr  ^od^fonfunttur  cntfpro(f)en  ptte.  Obfd^on  oon  1895 
biß  1899  regelmäßig  öVa—  7<*/o  oerteilt  lourben,  ftanben  bie  Äurfc 
bod^  nur  auSnal^mSroeife  über  120.  Qn  ben  fetten  Qfal^ren  jeic^nete 
fic^  bie  öanf  burd^  augerorbcntlid^e  Sürftigteit  ü^rer  Sendete  au§, 
bie  nid^t  einmal  bie  menigen  eingaben  enthielten,  meiere  man  fonft 
in  ben  SSantberid^ten  au  finben  gerool^nt  ift.  Sluc^  als  fic^  pro  1901 
ein  ajerluft  oon  mel^r  al§  2  700000  Tit.  ergab,  fertigte  man  bie  2lf« 
tionäre  im  ®efd^äft§berid^tc  im  mefentlid^en  mit  ber  öemerfung 
ab ,  bafe  infolge  be§  allgemeinen  roirtfd^aftlidien  SRiebergangeS  auf 
(gffeften  unb  ßonfortialbeteiligungen  ßurSoerlufte  unb  Sninberberoer- 
tungen  ju  berüdCfic^tigen  gemefcn  feien",  ffirft  in  ber  ©eneraloerfammlung 
liefe  fi(i^  ber  SSorftanb  auf  ©rängen  ber  Slftionäre  l^erbei,  einiges 
Slöl^ere  mitjuteilen.  SKan  erful^r  nunmehr,  bafe  bie  Sanf  mit  erl^eb- 
lic^n  (Summen  beteiligt  mar  unter  anberem  an  ber  „®anf"  für  Berg- 
bau unb  ^^nbuftrie,  bei  ber  fid^  pro  1900—1901  eine  Unterbilanj 
oon  runb  3600000  9DM.  ergeben  l^atte,  an  ber  Union  de  Tramways 
in  Srüffel,  am  Slrien^eHer  ©prubel,  am  ©d^marjmälber  ©rjbergroert, 
cm  ber  Oemerffc^aft  ^alona  in  Ungarn,  an  ber  Oeroerffd^aft  ßlberg 
in  SBeftfalen,  an  ber  Oemertfc^aft  SBill^elmS^aU,  an  ber  ®eiper!|(f)aft 
^ebmigSburg ,  an  ber  Sol^rgefellfd^aft  ßippermulbe.  3fm  ganjen  be= 
faß  bie  »anf  für  ca.  1  SÄiCion  50».  2lftien,  bie  im  Sörfenl^anbel  nid^t 
eingefül^rt  maren,  unb  für  478000  50H.  ßuje;  babei  mar  fie  aud^ 
an  ®runbftüdCSfpefulationen  oer^ältniSmäfeig  fel&r  ftarf  beteiligt.  3"^ 
Seit  ber  ^od^fonjunftur  arbeitete  ba^  ^f^f^^t  ^^ut  ber  ©ilanj  pro 
1899  bei  10  aKiHionen  50«.  Slftienfapital  unb  1370000  501!.  S)e- 
poftten  mit  ni6)t  roeniger  als  4  819  000  50H.  9lccepten. 

®iefeS  aSerl^ältniS  ift  freilid^  noc^  nid^t  fo  ungünftig,  loie  baS» 
felbe  pro  Ultimo  1901  bei  ber  ßölnifd^en  SBec^Sler«  unb  ÄommiffionS» 
banf  mar;  eS  ftanben  12  50Hmonen  50».  Slftienfopital  7  5miaionen  501!. 
Slccepte  gegenüber,  ©c^on  baS  läßt  al^nen,  meld^S  ber  S^arafter 
biefer  San!  mar.  Sie  mürbe  ebenfalls  im  Qal^re  1871  gegrünbet 
unb  fonnte  fic^,  ä^nlid^  mie  bie  ©an!  für  SR^einlanb  unb  5BJeftfalen, 
nie  orbentlid^  emporarbeiten ;  aixdl)  in  guten  ^föl^ren  arbeitete  bie  ©anf 
meift  menig  befriebigenb.  3)ie  ßrifiS  brad^te  il^r  er^cblic^c  SSerlufte, 
fo  bafe  für  1901  nur  eine  3)ioibenbe  oon  lVi%  oerteilt  roerben  fonnte. 
aaif  gffeftentonto  mußten  118000  50».,  auf  Santbeteiligungen  145  900 
501!.,  auf  ffontolorrentfonto  95  000  501!.  abgefd^rieben  merben.  3)er 
aSerluft,  ben  baS  Untemel^men  an  feinen  93an!betciligungen  erlitt, 
ergab  fid^  ^auptfäd^lic^  baburd^,  ba%  bie  ffommanbite  ©ebrüber  ^eg- 
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mann  in  Serlin,  an  roeld^er  bie  Sanf  mit  2V«  aWittioncn  aJÖ.  Slttien 
beteiligt  mar,  infolge  ber  3)epreffion  einen  fel^r  ungünftigen  9lbfcl^lu6 
machte.  Sel^rreid^  fd^eint  mir  ein  SJergleid^  ber  ffiffeftenumfö^e  ju 
fein,  bie  bie  SBed^SIerbanf  in  ben  Qfal^ren  1899-1901  mad^te.  (SS 
ergeben  fic^  babei  folgenbe  S^¥^^' 

Sugang:  Abgang: 

1899        1900        1901  1899        1900        1901 

89,46     80,82     29,51  88,70     80,82     29,14 

9lu§  ber  S3iianj  mar  non  bem  gemaltigen  ?lnroad^fen  be§  ©ffetten« 
üerfc^reg  im  Qfa^re  1900  nichts  ju  erfe^en;  im  ®egenteil  l^ätte  man 
au^  ber  a:atfad^e,  bafe  ber  ©ffeftengeroinn  uon  75000  auf  30000  9K!. 
fanf  unb  ber  93eftanb  an  ©ffeften  nur  nod^  630000  9)M.  gegen 
750  000  3Jif.  im  SJorja^re  betrug,  el^er  ba§  ©egenteil  fc^lie^en  bürfcn , 
ein  Selcg  bafür,  mie  notroenbig  e§  ift.  bei  ber  SSeurteilung  einer  Sanf 
nid^t  nur  bie  SSilanjja^len ,  fonbern  auc^  bie  Umfaftjiffern  ju  berüd« 
fid^tigen. 

91I§  üicrte  r^einifc^e  Sanf,  bie  oon  ber  ftrifiö  fd^mer  betroffen 
rourbe,  ift  bie  9Beftbeutfc^e  SSanf  in  Sonn  ju  nennen.  Sie  entftanb 
1896  au§  bem  angef eigenen  $rioat»8an!^aufe  ^ona^  ®a^n.  ®ie  Ser« 
lufte  finb  im  roefentlid^en  nic^t  folc^e  be§  ^auptinftitutS,  fonbern  ber 
1898  errid^teten  {Jiliale  in  Min,  bie  junöd^ft  roenigftenö  in  einer  auf« 
fall^nb  lofen  SJerbinbung  mit  ber  Sonner  3JiutteranftaIt  geftanben  ju 
^abcn  fc^eint.  „SBäl^renb  unferem  Äölner  ^aufe,"  fo  berichtet  ber  93or» 
ftanb,  „in  ben  erften  ^^al^ren  feine§  Sefte^enS  bie  33efugni§  ju  oöttig 
fclbftänbigem  ©efd^äftSoerfel^r  eingeräumt  roorben  mar,  §aben  mir  bie 
Oberleitung  erft  erhalten,  nad^bem  bebauerlic^e  SKifegriffe  in  ber 
bortigen  ®efd^äft§fü^rung  fic^  f)erau§gefteQt  l^atten."  ®ie  ßi)Incr 
SWeberlaffung  l^at  u.  a.  380000  ÜJtf.  Slftien  ber  (Sraffd^after  ßronen« 
braueiei  in  SItrop  unb  271000  SOlf.  ?lftien  ber  Oeeftemünber  ^eringS« 
fifd^erei  lombarbiert.  ©rftere  ©efeUfc^aft  l^at  im  Serid^tjal^rc  90  000  9Rt. 
g^el^lbetrag  bei  500000  ajjf.  Slftienfapital  ju  oerjeid^nen.  ßefttere 
roerbc  für  1902  oorauSfic^tlid^  roieber  3*^/o  ®ioibenbe  oerteilen.  9luf 
beibe  Untemel^mungen  foUen  380  000  3Jif.  abgefd^rieben  merben. 
{Jemer  ift  bie  3öanf  burd^  il^re  Äölner  9lieberlaffung  ®Iäubigerin 
einer  ©d^memmfteinfabrif  bei  SReumicb,  auf  beren  ©d^ulb  nic^t  meniger 
als  270000  9Dlf.  abgefd^rieben  merben  muffen,  yiad)  mittlerroeile  er« 
folgter  fjertigftetlung  eines  93a^nanfc^luffeS  mirb  bie  {fabrü  als 
ertragSfäl^ig   angefel^en.     SBeitere   63000  3Jtt.   mürben   abgefc^rteben 
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auf    eine   IJorberung    an    ein    in   ftonfurS   geratene^   SBaljrocrt    in 
öberl^anfen. 

3fm  ganjen  mu^te  bie  S3anf  für  1902  Slbfc^reibungen  in  ^öl^e 
von  1022  529  9Jlf.  oome^men.  ffiinc  3)ioibenbc  tonnte  natürlid^ 
Jiid^t  ocrtcilt  werben,  roäl^rcnb  im  Sorja^re  noc^  bei  307  000  Tit. 
?lbfc^rcibungen  ein  oerteilbarer  ®en)inn  von  180000  50».  gleich  2^lo 
öcrblieb.  Semerft  werben  möge  l^ier,  bafe  fid^  au§  Slftionären  ber 
99cm!  ein  flonfortium  gebilbet  ^atte,  ba§  fic^  bie  Slufgabe  fteUte,  bie 
^ttien  ber  Sanf  nid^t  unter  ein  geroiffeS  SKinimum  fommen  ju  laffen. 
iJll^nlic^eS  foH  bei  anberen  rl^einifd^^roeftfälifd^en  ©anten  ebenfalf§  ge« 
fd^e^en  fein,  ©afe  bie  Slftionäre  ber  SBeftbeutfd^en  Sanf  ber  ßeitnng 
be^  ^ouptinftitutS  troft  ber  ungünftigen  (grgebniffe  ber  legten  Qa^re 
i^r  Vertrauen  n\ä)t  entgegen  l^aben,  bemeift  mo^I  am  beften  bie 
a:atfad^e,  bafe  ber  Sefd^Iufe  ber  Sanf,  i^r  Slftienfopital  um  1 500000  ÜJlf. 
3u  rebujieren,  beSl^alb  nid^t  burcfigefül^rt  merben  fonnte,  meil  nur 
380000  ajtf.  STftien  feitenS  ber  Slftionäre  jum  JRücffauf  angeboten 
rourben. 

Sluc^  bie  übrigen  prooinjieHen  aKittelbanfen  IRl^einlanbS  unb 
SBcftfalenö  loaren  meiften§  gejmungen,  red^t  i^o^e  Slbfd^reibungen  Dor= 
äunel^men.  So  fal^  fic^  bie  JRieberrl^einifd^e  ßrebitanftalt  in  flrefelb 
genötigt,  pro  1900  700000  50».,  pro  1902  250000  ÜJtf.  für  aroeifeU 
l^afte  g^orberungen  abjufc^reibungen.  ffiine  ©teile  au§  bem  ©efc^äftS« 
berid^te  pro  1901,  bie  jur  ?IufHärung  über  bie  l^ol^e  Slbfc^reibung 
bienen  foH,  mag  ^ier  3laum  finben  :  „SBenngleid^  mir  bei  ben  traurigen 
ffircigniffen  be§  Qa^reö  1901  nic^t  beteiligt  maren ,  unb  aud^  ber  in 
erfter  ßinie  unfere  rl^einifd^en  Äreife  treffenbe  {Jall  2:erlinben  un§ 
nic^t  berül^rte,  fo  finb  bod^  auc^  mir  oon  größeren  SJerluften  Iciber 
ni(!^  oerfd^ont  geblieben.  SBir  ermähnen  ^ier  befonberö  eine  Saf)luni^' 
cinfteUung  in  ®üffelborf  im  jmeiten  ^albjal^r  1901 ,  bie  unö  um  fo 
empfinblii^er  traf,  roeil  jroei  unS  al§  reid^e  ßeute  gefi^ilberte 
SJürgen  il^ren  SJerpf lid^tungen  au§  ber  geleifteten  9Iu§» 
fallbürgfd^aft  nid^t  nad^tommen  lonnten.  ®a§  Äonfur§- 
©erfahren  ift  nod^  in  ber  ©d^mebe,  unb  mir  beantragen,  um  allen 
(goentualitöten  ju  begegnen,  bie  benfbar  ungünftigfte  Sbrnidtlung  in§ 
9luge  ju  faffen  unb  für  biefen  großen  93erluft  unb  für  oerfd^iebene 
anbere  SluSfäüe  in  laufenber  IRec^nung  700000  Tit.  abäufe^en." 

®ie  3)ui§burg-9iul^rorter  ©anf  mußte  fd^on  1899  jur  S)edtung 
oon  Veruntreuungen  323000  50».  aurüdtftellen ;  außerbem  maren  in 
ben  legten  ^a^xen  inSgefamt  über  800000  Tlt  auf  3)ebitorenfonto 
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Qb5uycl^reiben.     3fm  ©efd^äftöberid^te  pro  1901   l^ei^t  e§:    „®ie   un- 

günftigen  IJoIgcn  ber  rDirtfd^aftlid^en  flrtfi§  brad^ten  Dcrfd^iebenc  l^ic« 

fige  ®ef(i)äft§jn)eige  in  bebrängte  Sage,  iDoburcf)  namentlich  bic  S^^^Q' 

nieberlaffung  in  ©tiffelborf  in  ajlitleibenfd^aft  gejogen  rourbe.    ®a6 

biefe  Serpitniffe  bie  SSilanj  nid^t  ftärfer  beeinflußten,  ift  bem  lhn= 

ftanbe  ju  oerbanten,  ba^  eine  ®ruppe  oon  Sittionären  für 

bie  Secfung  oon  brol^enben  SluSfällen  bei  oerfc^iebenen 

aiftiopoften  eingetreten  ift."     ®er  Sarmer  Sanfoerein  $in§» 

"betq,  r?ifci)er  &  ©o.  fteßte  1901  962  000  2)M.  jurüdE.    ®aau  rourben 

aber  aud^  nod^  „Eingänge  auf  frül^er  minberberoertete  Soften  eben» 

falls  ju  Slbfd^reibungen  oerroanbt."    ®ie  ©armer  $anbel§l&anf,  bie 

nunmel^r  mit  ber  S9ergifc^-9Kärfifcl^en  SSanf  oereint  ift,   mußte  fogar 

bei  7  SJlillionen  Slftienfapital  IV«  3Jiittionen  Tit.  abfc^reiben  beju). 

bem  SReferoefonbS  entnel^men. 

S)er  meitauS  größte  3:eil  ber  SJerlufte,  bie  bie  ©anfen  erlitten, 

mar  bie  S^lge  ju  reid^lic^er  flrebitgemäl^rung ;  bie  Serlufte  an  ©ffcftcn 

unb  bei  ßonfortialbetciligung  maren  im  ganjen  nur  gering.    ®aß  bie 

r^einif d^  -  meftf älifc^en    SJlittelbanfen    burd^auS    überroiegenb   —   oon 

roenigen  ?lu§nal^men  abgefel^en  —  ba§  „reguläre"  SSanfgefd^äft  pflegten, 

ge^t  aud^  au§  ber  beifolgenben  2:abelle  l^eroor,  in  meld^er  bie  ®eroinne 

auf  3infenfonto,  ^rooifionStonto ,  ©ffeften-  unb  ffonfortialfonto  ju- 

fammengefteHt    finb  (2:abelle  IX).    3)abei   maren  bie   ©eroinne  auf 

ffiffeftenfonto  unb  bei  ßonfortialgefc^äften  rool^l  nidE)t  einmal  fo  groß, 

mie  e§  nad^  ben  mitgeteilten  S^l^len  ben  Slnfc^ein  l^at,  meil  einige 

©anten,  fo  j.  93.  bie  SBeftfölifdE)e  93anf,  auf  ba§  ffiffeftenfonto  bie  ®r. 

trägniffe  ber  bauemben  Beteiligungen  bei  anberen  Saufen  eintragen. 

Überhaupt  ift  bie  SRomenflatur  bei  ben  ©eminnqueHen  fo  bel^nbar, 

ba^  man,  menn  man  auS  ben  betreffenben  3öl&len  ©c^lüffe  jiel^en 

mill,  bie  miffcnfc^aftlic^en  SBert  ^aben  f ollen,  außerorbentlid^  oorfic^tig 

fein  muß. 

(JabeUe  fle^e  ©.  863.) 

9lunmel^r  menbe  id^  mid^  ju  einer  furjen  Sefpred^ung  ber  Xätig« 
feit  ber  Äleinbanfen;  ba^  biefe  unfere  befonbere  Seac^tung  oerbient, 
ergibt  fid^  fd^on  au§  bem  im  erften  9lbfdE)nitte  ©efagten. 

S^arafteriftifc^  ift  e§,  ba^  mand^e  biefer  f leinen  Qfnftitute,  um 
fic^  aud^  äußerlid^  oon  ben  größeren  93anfen  nid^t  ju  unterfd^eiben,  btn 
3tamen  „SBolfSbanf",  meldten  früher  mol^l  bie  aJlc^rgal^l  ber  r^einifdf)« 
meftfälifd^en  ßofalbanfen  fül^rte,  glaubten  ablegen  ju  muffen;  fie 
hielten  il^n  offenbar  nic^t  mc^r  für  fein  genug.    @o  oerroanbelte  bie 
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labelle  IX. 


\ew\nnt  auf 


3infen!onto 


VroDifionSfonto 


Sffetten«  unb 
ÄonfortiaÜonto 


in  1000  matt 


1899     1900     1901     1899   1900   1901    1899  1900  1901 


©armer  ©anfoercin  . 
Slacfaener  £idfonto*@e« 

feuf^aft 

9}teberr^eintf (^e  itrebit- 

anftalt  H^eterd  &  So. 
2)uiSburg  *  S^luörorter 

San! 

^ölnifc^e  SBec^gler*  u. 

^ommiffionSban!  . 
!ffieftfölif4e  »an!  .  . 
3!)ortmunber       ©ant* 

verein 

©an!  fürS^löeinlanb  u. 

fflcftfalcn  .... 
9l^intfc^e  ©an!  .  . 
^egbeutfc^e  ©an!  .  . 
3)üffcIborf.  ©an!ocTcin 
©amter  ßanbelSban! 
©ffcner  ©an!oeretn  . 
»eftfäl.  ©an!t)ercin  . 
2)ürener  ©an!   .    .    . 


2146 


1307 

1050 

720 
515 

732 

599 
873 
.598 
560 
441 
849 
359 
188 


2122 


1578     1973 


1919 

1726 

1486 

736 

477 
318 

744 

458 
447 
498 
729  I  629 
475  ,  429 
449  I  466 
434  I  359 
846       281 


1848 
915 


486 
879 

594 

856 
624 


786 
515 
828 


257 

225 

227 
668 
878 
351 


863 
623 

888 


493     586 


I 


274 
312 

255 

228 
674 
430 
312 
207  216 
237  1  238 
164  195 
163     121 


934 

548 

1083 

509 

252 
836 

230 

150 
253 
275 
839 
154 
204 
182 
112 


151 
90 
110      12 


75 
126 


293 
77 

165 
6 
8 


-        9 
5  i   70 


80 
174 


51  ;   62 

77  — 
847  :  - 
236  I   64 


80 
67 
49 
4 
14 


120 

7a 


58 

27 
56 
15 


©armer  93olIö6an!  il^re  IJinna  in  ©armer  Ärebitbanf;  bie  Solinger 
ajoIf§ban!,  bie  8lon§borfer  ©olfsbanf,  bie  ®üffeIborfer  ©olf^banf  unb 
mancfie  anbere  tilgten  lebiglid^  ba§  SBort  „©olf"  au§  il^rer  alten 
IJirma.  ®ie  SRüIl^eimer  ©olföbanf  oermanbelte  [id^  oor  einigen  ^fal^ren. 
in  SRüll^eimer  ^anbeisbanf;  al§  ®rünbe  für  biefe  änberung  fül^rt 
ber  ®ef(i^äft§bericl^t  pro  1900  foIgenbe§  an:  „SBir  glaubten  unfer^n« 
ftitut  oon  einer  beengenben  Beurteilung  befreien  ju  foQen,  meldten 
bie  ben  genoffenfc^aftlic^en  Urfprung  fennjeid^nenben  IJirmen  in 
weiteren  ®efc^äft§freifen,  befonberS  aber  im  SluSlanbe  (ba§  ^^nftitut  l^otte 
bamalS  nur  1  9JliIlion  501!.  9l!tien!apital !)  leiber  uod^  l^äufig  unterroorfen 
finb."  derartige  Slamen^änberungen  l^aben  ja  an  fid^  nid^t§  ©eben!* 
lic^cS,  aber  leiber  beuten  fie  genügenb  an,  bafe  manche  biefer  Älein=^ 
bonlen  il^rcn  urfprünglic^en  Qwed  nid^t  mel^r  tennen  unb  nid^t  mel^r 
!ennen  motten,  bafe  fie  für  ba§  „©oll",  für  bie  Ileinen  ßeute  gegrünbet 
mürben;  il^re  Slftionäre  finb  ebenfo  mie  il^re  ®epofitengläubiger  noc^ 
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l^cutc  burc^roeg  Slnge^örigc  bcr  unteren  unb  mittleren  Stänbe,  bic  jum 
grogen  Seile  ben  Sofalbanlen  jugefül^rt  mürben,  al^  fie  noc^  mirtlic^e 
aSoBöbanfen  roarcn.  SBenn  irgenbroo,  fo  gilt  bei  ben  §ier  in  3tcbe 
fte^enben  Sanfen  ber  Saft,  ba%  bie  äftiogefd^äfte  ben  ^affiogefc^often 
entfpredien  muffen,  unb  boc^  roirb  meiner  Überjeugung  nac^  gegen 
biefcn  ©aft  oon  ben  Äleinbanten  häufiger  gefünbigt  ol§  oon  ben 
®ro6banfen.  ©omeit  bie  fleinen  ßrebitbanlen  il^rem  urfpränglic^en 
tßrogramm:  „^ebung  he^  @tanbe§  ber  ^anbroerfer  unb  Heinen  ®e« 
merbctreibenbcn  burd^  3)arlel^en ,  SBed^fel  unb  3)i§Iontogefc^äft"  —  fo 
formuliert  bie  SR^einifdieaSolfSbanf  inÄölni^ren^n^ccf — treu  bleiben,  fo» 
meit  pc  i^t  Seftreben  auSfc^liefelid^  auf  bie  ®rfüUung  fold^er  aufgaben 
richten,  fönnen  fie  ßeiftungen  ooHbringcn,  bie  oon  ber  Ji^i^le  einer 
größeren  93anf  nie  ooUbrad^t  roerben  fönnen.  Snm  ®lücf  gibt  e§  bo(^ 
üud)  in  ai^einlanb  unb  SBeftfalen  immer  nod^  eine  anjal^l  oon  ßotal» 
banfen,  bie  i^rem  alten  Programme  treu  geblieben  finb. 

©inige  ßid^tfeiten  ber  ßleinbanfen  möchte  id)  ^eroor^eben.  SJor 
allem  fommt  i^nen  ber  Umftanb  ju  gute,  bafe  fie,  menn  fie  pc^  nic^t 
auf  ©jtraoagaujen  einlaffen,  bie  ffrebitnel^mer  mit  leidster  ÜJlül^e  Ion« 
troUieren  fönnen.  3)er  ßeiter  einer  r^einifd^en  ßofalbanf  crjoi^lte 
mir,  bafe  jebem  SMitgliebe  be§  9Iufficf)t§rate§  ein  beftimmter  a:eil  ber 
Sanffd^ulbner  jur  Seauffic^tigung  übenoiefen  fei.  ®er  kontrollierte 
mei§,  ba%  er  mit  bem  geborgten  ®clbe  oorfid^tig  operieren  mufe,  roeil 
i^m  fonft  ber  Ärebit  entaogen  mirb.  Äennt  nid^t  ber  93orftanb  bic 
Ärebitbegcl)renben  perfönlid^,  fo  finb  biefe  boc^  ben  einjelnen  9Äit« 
gliebem  be§  3luffid^t§ratc§  befannt,  ber  fid^  mit  ben  ®efc^äften  ber 
©anf  im  allgemeinen  oiel  me^r  befaßt  al§  ber  ?Iuffid^t§rat  einer 
größeren  Sanf.  Sei  einigen  ßleinbanfen  tritt  er  fogar  möc^cntlic^ 
^ufammen  unb  f)at  bie  ®ene^migung  gu  allen  Ärebitgefud^en  ju  er« 
teilen;  fo  ift  e§  j.  ®.  bei  ber  ftrebitbanf  in  Duisburg.  ?tuf  ber 
anberen  ©cite  muß  aber  bie  ßofalbanf  mel^r  „JRüdtfid^t"  nel^men  ate 
etwa  ber  ßeiter  einer  JJili«^^^  jumal  nid^t  feiten  bie  ^auptaftionärc 
unb  2luffid^t§rat§mitglieber  aud^  bie  ^aupttunben  ber  ßofalbanfen  finb. 
^ebenfall^  fann  bic  ßofalbanf  bei  bcr  ßrebitgemä^rung  einem  OrtS« 
angefeffencn  oielleic^t  ol^nc  ®efal^r  ffrebit  gemä^ren,  menn  er  auc^ 
oon  jeber  größeren  Sanf  jurüdtgeroiefen  roerben  müßte.  ®ie  meift 
antiplutofratifd^e  SSerfaffung  mad^t  e§  femer  felbft  bem  flcinen  ?Iftionär, 
ber  nur  für  einige  ^unbert  3Kf.  Slfticn  befigt,  möglid^,  einen  geroiffcn 
©inftuß  auf  bie  Sefd^lüffe  ber  ®encraloerfammlung ,  bie  übrigens  in 
bcr  Siegel  oon  bem  größten  2:eile  ber  Slftionärc  befud^t  mirb,   auS- 
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juüben.  SBä^renb  bei  ben  größeren  Sanfen,  foroeit  \i)  fel^e  ofjne 
?Iu§nal^me,  jje  eine  Slftie  eine  Stimme  gemährt,  fd^reiben  bie  Statuten 
ber  ßofalbanlen  burc^meg  ein  eigenartiges  ^roportionalma^lrec^t 
Dor,  mie  bie§  gemöl^nlic^  aud^  in  ben  „articles  of  association^  ber  eng- 
lifc^en  3)epofitenbanfen  gefc^iel^t.  ©inige  Seifpiele :  bei  ber  Jrierifcfien 
JBoIfSbanl  fann  niemanb  mel^r  al§  je^n  Stimmen  für  fid^,  fomic  fernere 
je^n  Stimmen  für  anbere  al§  beren  SSeooßmäd^tigter  obQebtn,  mä^renb 
im  übrigen  jebe  2lttie  ju  einer  Stimme  bered^tigt.  3)ie  ©fc^roeiler 
San!  fejt  bie  SÄa^malja^l  ber  Stimmen,  bie  oon  einem  einjelnen 
abgegeben  merben  bürfen,  fogar  auf  nur  fünf  feft.  Sei  ber  ©eroerbe« 
banf  in  Ärefelb  gemährt  ber  Sefift  Don  1—4  Slftien  1  Stimme,  5—8 
Mftien  2  Sttmmen,  9—12  aftien  3  Stimmen  u.  f.  w.  bi§  ju  24 
Slftien,  bie  6  Stimmen  gemäl^rcn.  gür  jebe  meiteren  4  Slftien  k 
300  Tit.  tritt  1  Stimme  l^inju,  in  einer  ^erfon  fönnen  jebodö  nid^t 
me^r  al§  25  Stimmen  Bereinigt  fein. 

gScil  ba§  lolale  ^ublifum  9luffic^t§rat  unb  Sanfoorftanb  ber 
ßleinbanf  perfönlid^  fennt  unb  an  il^rer  S^ren»  unb  Oemiffenl^aftig« 
feit  nid^t  jroeifelt,  meil  eS  meife,  bafe  an  bem  Untemel^men  gal^I« 
reid^e  SMitbürger  beteiligt  finb,  Don  benen  man  ermartet,  ba^  fie  i^r 
SSeto  einlegen,  menn  fid^  bie  Sanf  in  gefäl^rlid^e  Unternel^men  ein« 
laffen  mitt,  ^ält  man  biefe  für  ebenfo  fidler  roie  bie  Sparfaffe,  unb 
ba  bie  Heine  9l(tienbanf  Va — 1%  ^i^f^ii  ^^^^  bietet  alS  bie  Spar» 
faffcn,  fo  §at  man  fein  Sebenfen,  il^r  bie  Spargrofd^en ,  bie  von 
mand^en  Qfnftituten  fd^on  oon  1  SDlf.  an  entgegengenommen  roerben, 
anauoertrauen.  3)a]^er  fommt  e§,  ba^  felbft  bie  fleinften  33anfen  über 
®epoftten  auf  Jfünbigung  oerfügen  in  einer  ^öl^e,  um  bie  fie  burc^ 
gröfeere  Saufen  mit  oielleic^t  einem  Slftienfapitale,  ba§  baSjenige  ber 
ßleinbanfen  um  ba§  |Jünf jigfac^e  überfteigen  mag,  beneibet  mcrben  ^ 
Um  bie§  burc^  einige  3ö^Ien  $u  iDuftrieren,  ftelfe  id^  bie  mic^tigften 
©ilanjpoften  oon  je^n  gauj  fleinen  ©anfen  jufammen,  bie  jugleic^ 
geigen,  mie  mangelhaft  oielfad^  bie  ßiquibität  bei  ben  ßofalbanfen  ift. 

3Bie  bei  ben  größeren  ^rooingialbanfen  fo  möd^te  id^  aud^  bie 
SJerfel^Iungen  ber  fleineren  Qfnftitute  burd^  einige  Seifpiele  erläutern. 

aBenn  id^  babei  an  erfter  Stelle  l^inmeife  auf  bie  ®ortmunber 


*  SEBöftrenb  beifpietöroeife  Ultimo  1901  ber  S^aaff^aufenf^e  ^anfuerein 
bei  ca.  120  SRiH.  Tit.  Sigenfapital  nur  für  etwa  2Va  SRill.  3Rt  Sepofiten  auf 
^ünbigung  befa^,  Derfägte  bie  $aberborner  fdant  bei  etwad  nte^r  alS  V2  ^iü. 
ÜJlt  eiöentapital  über  ca.  3,4  TiiVi.  Tlt  3)epopten. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


S66 


«bolf  aSBeber. 


i 

00 


« 


^  00 

o  '"* 


e       2 


'I     8 


g 


00 


^         S 


I         1 


I  i 


P 


^  § 


1     i 


SP 


g  g 


CD         O  GM 

(N     ^      rt 


Q 

« 


«O       "^       Q 

tr     *:?     ? 


« 


t-H  ^  Ä  S 

o»     t-     55 


s; 


S    2 


CO      o      o 
00       W       "^ 


^       «O         OJ 
Öi      f        ^ 

00       »-•         Ä 


s 


ü? 


00 


»O        •-•         CO 


i 


SS 


'S 

3 


S    S    5 


s 


9  s 


C-        W        00 

CO     c-     23 


s  s  s 


--    I 


2    S 


-    i 


S 


CO        (M 

I     $ 


SS 


«o      ^ 

00        S 


00 


i  S 


00       c- 


o>       C<I       -^ 

S    i2    « 

00 


<5 


00 


00       c* 

,-1        <D 

oa 


S8    S 


3    S    i 
2    2    S 


a>     Cd 

^        CO 


5    5    S 

55      c-      CO 


i 


SS 


2  a  s 


9 


O»       2        O) 


S    9 


8 


o 


SP 


SS 

«» 


o 
SP 


SS 

SP 


CS 

o 

s»- 


SS 


^  SS 

^A  O 

Oft  CQ 

•^*  Ott 


s    5 


C3         €3 
8P       SP 


SP     (£S) 


»3 


Ö      S 
^     ö  *!     :S    *ö 

<»   s»- 


*s     »-►  ** 


(ai;    e» 


Digitized  by  VjOOQ IC 


3)te  T^einifc^eftfdltfc^en  9rot)inaia(banten  unb  bie  ^rtfiS.         867 

^anbelSbanf,  fo  tue  id^  c§  md)t,  roeil  id^  annel^mc,  bafe  il^rc  S^ätig- 
feit  bcfonbcrS  fcnnjcic^nenb  fei  für  bie  rJ^einifd^-ToeftfäUfc^en  fliein« 
banfen  üBerl^aitpt,  aber  il^r  Sd^idtfal  jeigt  jebod^,  iDie  gefäl^rlid^  öanten 
mit  Meinem  äftienfapital  fein  fönnen.  @dE)on  her  ftatutarifc^e  Qrved 
ber  3)ortmunber  ^anbelsbanf  mar  eigcntümlid^  formuliert:  „Setrieb 
pon  Sanfgef d^äflen ,  oomel^mlid^  grroerbung  unb  Seräufeerung  oon 
mobilen  unb  immobilen  ®ertcn,  (Jinanjierung  oon  Untemel^mungen, 
foroie  ©eteiligungen  an  folc^en  unb  93erroertung  oon  patenten".  3)ie 
33anl,  meldte  im  ^a^te  1898  in§  ßeben  gerufen  rourbe,  arbeitete  ju« 
nä(f)fi  nur  mit  250000  Tit.  Slftienf apital ,  ha^  fpäter  auf  1  ÜÄiCion 
SRI.  erl^b^t  mürbe,  mooon  freiließ  nur  ein  2:eil  einbejo^It  mar.  ^ad) 
einer  ®nbe  9looember  1902  aufgeftettten  ©ilanj  ergab  fid^  unter 
anberem  foIgenbeS:  Sie  2lcceptoerbinbIid^feiten  betrugen  über 
Va  SJHnion  5011.;  510000  9Jtt.  §atte  bie  SJanf  ju  forbem  an  einer 
in  ©equeftration  befinblid^en  ©d^roemmfteinfabril  in  ffingerS,  roeitere 
300000  ajlf.  bei  einer  ^apierfabrif  in  SÄünfter.  ^n  engfter  8e- 
jiel^img  ftanb  bie  Sanf  mit  einer  @in»  unb  8Serfauf§genoffenfdE)aft, 
ber  fle  i^re  SIccepte  für  ®etreibeein!äufe  gab ;  bie  SBec^fel  bi§f ontierte 
fie  aber  nid^t,  fonbem  gab  bafür  a:rafficrungen  auf  i^re  eigenen 
aSorftanbSmitglieber.  3)a6  für  eine  folc^e  SSanf  jebe  emftere  mirt« 
fc^aftlid^e  Sepreffion  ooUftänbigen  Su^ammenbmii)  bebcuten  mußte, 
ift  Har. 

9Kan  fann  einmenben,  ba^  bie  3)ortmunber  ^anbelSbanf  fcf)on 
Don  i^rer  ©rünbung  an  unter  ben  r^einifd^*meftfälifc^en  fileinbanfen 
eine  gemiffe  ©onberftcllung  eingenommen  l^abe;  ba§  läfet  fid^  aber 
oon  ber  ^aberborner  Sauf,  bie  ebenfaQö  mä^renb  ber  legten  ftrifiS 
bcm  3wfömmenbrudE)e  nal^e  mar,  nid^t  bel^aupten.  Sie  mürbe  im 
3fal^re  1890  oon  33ürgem  ber  ©tabt  ^ßaberbom  gegrünbet.  ©petulationö» 
gcfd^äfte  maren  nad^  ben  ©tatuten  auSgefc^loffen.  ®aS  9lftienfapital 
betrug  junäc^ft  800000  50».  3febe  SIttie  lautete  auf  200  50».  SBon 
einem  ?lftionär  fonnten  „für  fid^  ober  für  anbere  ober  burd^  anberc" 
nid^t  mel^r  al§  50  ©timmen  abgegeben  mcrben.  ®em  8Iuffic^t§rate 
gcl^örten  meift  Heinere  unb  mittlere  ©eroerbetreibenbe  unb  $anbroerfer 
an.  @r  l^atte  außer  ben  üblid^en  JRec^ten  unb  ^flid^ten  unter  anberem 
aud^  bie  ©cne^migung  jum  Slbfc^luffe  oon  Ärebitoerträgen  ju  erteilen. 
3fn  ben  erften  7  Qfal^ren  il^reS  ©efte^enS  oerteilte  bie  SJanf  burd^fc^nittlic^ 
7*/2®/o  ©ioibenben.  ®ie  ffintmidtlung  be§  (Sef(^äft§gange§  feit  ber 
®rünbung  mirb  burc^  umfte^enbe  tabellarifd^e  ÜberfidE)t  oeranfd^aulicf)t. 
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ScreitS  im  -^o^re  1897  erlitt  bie  ©aitf  bei  ©eroäl^ning  oon  in» 
buftrieHem  Ärebit  einen  SSerluft  von  196  000  Tit.;  bo§  nmren  beinal^e 
jroei  drittel  be§  SlftientapitaB ,  bie  in  bcr  ^oup^aii^e  bei  einem 
Ännben  oetloren  gingen.  3)er  öerid^  be§  SJorftanbeS  pro  1897  teilt 
borüber  foIgcnbeS  mit:  „®er  erl^eblid^e  Kapital juflu§  l^attc  bie 
(Strengen,  meldte  bem  betriebe  anfangt  geftedt  maren,  ganj  aQmöl^Iid^ 
erweitert,  fo  ba§  bie  öetriebSmittel  nad^  unb  nad)  aud^  bebeutenbcn 
inbuftrieHen  Untemel^mungen  in  grünerem  Umfange  bienftbar  ge» 
mad^t  mürben.  UnglüdElid^erroeife  bcfanb  fic^  unter  biefcn  aud^  ein 
foI(f)eS,  an  beffen  ©pi^e  ein  allgemein  angelesener  SÄann  ftanb,  ber 
fid^  plöglid^  al§  raffinierter  fjälfd^er  entpuppte,  ma§  ben  ^ufammen» 
brud^  bcö  Untemel^menS  l^erbeifül^rte.  2)cr  SJanf  ermudiS  l^ierburc^ 
ber  erfte  größere  SJerluft,  beffen  genaue  geftftellung  jur  ^eit  nodj 
nic^t  erfolgen  lonnte."  ajermutlid^  foßte  bie  fd^on  1897  oorgenommene 
ßapitalcrJ^ö^ung  im  SSctrage  oon  800  000  9Jlf.  bereits  ju  @anierung§« 
jroedten  bienen,  ^m  folgcnben  Qal^re  mußte  ein  ©rau^auö  unb  eine 
^apierfabrif  übernommen  unb  jcitmeife  für  IRed^nung  ber  93anf  meiter» 
gefül^rt  merben.  SKan  l^atte  bm  beiben  firmen  jebeS  oemünftige 
üWafe  überfteigenbe  ffrebite  bemilligt.  3fm  ©efcfiäftöberic^te  pro  1900 
^iefe  e§ :  „®a  unfere  Äreife  unter  ben  Sd^micrigfeiten  ber  ffiifen»  unb 
fio^leninbuftrie  nid^t  bireft  ju  leiben  l^atten,  fo  finb  bie  ffortfd^ritte 
unb  bie  ®rgebniffe  unferer  San!  ftctig  gemefen.  Unfer  Qfnftitut  ^at 
fid^  me^r  al§  man  ermarten  fonnte  meiter  entroidCelt.  @§  finb  im 
ßaufe  be^  ^a^veß  eine  SDlenge  93erbinbungen  mit  fapitalfräftigen 
Jfirmen  unb  ^rioatperfonen  angefnüpft,  roie  ber  Umfd^lag  oon 
31681604,57  SÄf.  gegen  22  615194,60  9Jlf.  (auf  einer  Seite  be§ 
^auptbud^eS)  beroeift." 

a:ro^  biefeS  günftigen  SSerid^teö  mußten  aber  mieberum  38  060  SDlf . 
„bubiofe  (Jorberungen"  abgefd^rieben  merben.  3fm  Qa^re  1901  maren 
weitere  58800  SÄf.  jurücfjufteHen.  SBeil  jebocf)  ber  ®efcSäftSberidE)t 
betonte,  baS  ©d^Iimmfte  fei  jeftt  überftanben,  unb  e§  fbnne  nur  bcffer 
merben,  „bie  SKorgenröte  einer  befferen  S^^fi^nft  bämmere",  mirfte 
bie  Siac^rid^t  überrafc^enb ,  ba%  auf  ben  19.  3^uni  1902  eine  außer« 
orbentlid^e  ®eneraIoerfammIung  einberufen  fei,  in  melciSer  über 
Sanierung,  eoentuelt  über  ßiquibation  ber  93anf  öefd^Iuß  gefaßt 
merben  foHte.  9Man  erful^r  nun  —  id)  ftü^e  ntid^  im  folgenben  im 
roefentlid^en    auf  bie  Seric^te  ber  ßbln.  aSolfSjeitung  *  —  baß  bie 


'  ^5ln.  SoIlSa-  ooni20.3um  1902,  2.  »latt,  ^benbaudgabe,  ßanbelSteil. 
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SlmtQturenfabrif  in  9le^cim,  nad^bem  il^r  oon  mel^rercn  anbeten  Saufen, 
barunter  aud^  oon  ber  ©ergifd^-aKärtifd^en  ©anf,  ber  ßrebit  gefünbigt 
loorben  roar,  mit  ®enel^migung  be§  9luffic^tSrate§  oon  ber  ^aber= 
bomer  93anf  im  Sluguft  1901  einen  Ärebit  oon  850000a)W.  erl^alten 
l^abe,  nadE)bem  jmei  9KitgIieber  be§  9Iuffid^t§rate§  fic^  SBerf  unb  Sucher 
angefe^en  l^atten*  Später  gelong  e§  bem  ®irettor  ber  gabrif,  ben 
33or[tanb  ber  ^aberbomer  Sanf  ju  bemegen,  weiteren  ffrebit  bi§  jum 
Oefamtbctrage  oon  850000  9Hf.  ju  geben,  babei  betrug  ba§  Slftien« 
lapital  ber  Sauf,  mie  l^ier  nochmals  in  Erinnerung  gebracht  werben 
muß,  nur  600  000  9Jlf. !  ®§  fteHte  fid^  l^erauö,  bafe  bei  ber  Siel^eimcr 
IJabrif  über  600000  3JH.  für  ba§  ^aberborncr  Qnftitut  ocrlorcn 
maren.  9ll§  bieS  in  weiteren  ßreifen  ruchbar  rourbe,  oerlangten  bie 
®epo[itengIäubiger  i^r  Outl^aben  jurücf.  ®od^  gelang  e§  ber  99anf« 
leitung,  nad^bem  ber  biSl^erige  S)ireftor  entlaffen  morben  mar,  bie 
ÜJlel^rjal^I  ber  ©laubiger  roieber  foroeit  ju  beruhigen,  bafe  pe  i^re 
fiünbigung  jurüdjogen.  Qfnfolgebeffen  fonnte  bie  Sanierung  burd^= 
geführt  werben;  ju  bem  ^^edte  würbe  ba§  2lftienfapita(  burd^  9lu§= 
gäbe  oon  300000  9JW.  SSorjugSaftien  er^iJl^t. 

Ob  nic^t  wandle  anbere  ßleinbanfen  öl^nlid^  unoorfi(f)tig  mit 
ben  i^nen  anoertrauten  ©eibern  umgel^en,  wie  bie  ^aberbomer  San! 
e§  jal^relang  getan  l^at?  ®ie  tJ^^^ge  läßt  fid^  bei  ber  ®ürftigfeit  ber 
®efd^äft§beridE)te  natürlich  nid^t  mit  ©ic^erl^eit  beantworten,  bod^  be= 
fürd^te  ic^,  ba^  man  l^öd^ft  erftaunt  fein  würbe,  wenn  biefe  unb  jene 
ßofalbanf  etwa§  naiveren  Huffd&lufe  geben  müfete  über  bie  9lrt  unb 
SBeife,  wie  fie  il^re  ®elber  untcrgebrad^t  l^at.  Sluc^  bie  l)o^e  unb 
im  ganzen  gleid^mäfeige  3)ioibenbe  barf  über  bie  Sebenfen  nid^t  l^in» 
weg  täufc^en. 

Slufeer  ben  SJerluften  ber  ®ortmunber  ^anbelSbanf  unb  ber 
^aberbomer  93ant  würben  mir  nod^  folgenbe  SJerluftc  oon  rl^einifd^» 
weftfälifd^en  ßofalbanfen  befannt:  3)ie  ^erf orber  ®i§fontobanf  oer- 
lor  im  Qal^re  1901  bei  einem  ^Reingewinne  oon  75  000  SDU.  178000  SKt 
l^auptfäd^lic^  infolge  Qn^ammenbindf)^  einer  {Jirma;  bie  SKül^cimer 
93anf  mufete  il^re  Beteiligung  bei  einer  SKüll^eimer  ©efellfc^aft  in 
^ö§e  oon  60000  SJK.  abfc^rciben.  3)ie  aBejlfälifc^e  Sanöommanbite 
Ö^m,  i^ernelamp  &  6o.  war  im  3fal^re  1900  bei  2V2  aJlillionen  9)W. 
?lttienfapital  mit  200  000  SK! .  beteiligt  bei  ben  9Jlarmor«  unb  ©anb= 
fteinwerfen  0(^§  &  ®o.  in  3)ortmunb  unb  bei  ber  3ll^einifd^»aBeft« 
fälifd^en  SDlafd^inenbauanftalt  in  Sllteneffen;  bei  le^terer  mu^te  ber 
erhielte  ®ewinn  ju  Slbfd^reibungcn  oerwanbt  werben.    Slud^  bie  ®e« 
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tciligung  bei  bcr  ^xtma  Od^S  &  ©0.  l^atte  eine  aSerjinfung  nic^t 
erbracht.  3)cr  flrebitücrein  SleoigcS  (?Itticnfapital  iVa  aniHioncn  SDlf.) 
mußte  33augrunbftücf c  in  aWettmann  unb  eine  ffiifengiefeerei  in  ^eiligen- 
]^au§  übcmel^mcn.  Qn  bem  SScrid^t  pro  1902  roirb  ber  Hoffnung  ?Iu§= 
brucf  gegeben,  bog  bei  fpäterem  ajertaufe  biefer  Sefi^ungen  ber  „Sud^ 
roert"  erreicht  roerbe;  roie  l^oc^  biefer  ift^  roirb  überl^aupt  nid^t  an« 
gegeben.  3)ie  Äreujuad^er  SJolfSbonl  mußte  im  3iQ§re  1902  eine  in 
ÄonturS  geratene  ßammfabrif  übernehmen. 

^d)  l^ielt  eS  umfomel^r  für  meine  ^ftid^t,  ben  93erein  für  ©ojial- 
politil  auf  bie  3:ätigteit  ber  ßofalbanlen  aufmerffam  ju  mad^en,  ein« 
maC,  meil  il^nen  faft  auSfd^Iiefelic^  (Selb  ,,f leiner  ßeute"  anoertraut 
ift,  bann  aber  aud^  beS^alb,  meil  bie  gac^preffe  mit  SRüdEfic^t  auf  baS 
geringe  ?IftienfapitaI  fold^en  ^fnftituten  naturgemäß  nur  oberfläd^Iic^e 
SScad^tung  fd^enft. 

»erieldintö  l^cr  Stttiltbanttn,  iit  dtiht  1901  In  »deittlanl^  unO 
SSeftfalen  bt^anittL 


5  i  r  m  a 


Sa^r 

ber 

©rün» 

bung 


3(!tien- 
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in 

1000  an!. 


1.  Aachener  ^ant  füt  $tan!)d  n.  ®emerbe 

2.  aac^ener  S^ietoruo'^Säefeltfctjaft   .    .    . 

3.  33armer  ^anbcvcin  *    , 

4.  *        Jltebtibant 

5.  *        öiiuöelc^banf 

6.  ©enborfer  aSoItobanf 

7.  üBcmfaftler  -  

8.  aSBeftfälifÄc  ©an! 

9.  SBeftfdIif*-.fiippifc^e  »ereinSban!  .    . 

10.  «oiumer  ©an! 

11.  andrüfdje       

12.  ©onncr  ©an!  für  ©anbei  u.  bewerbe 

13.  .       «rioatban! 

14.  fflefibcutfdje  ©an! 
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2)ie  ftatuftrolile  ber  6dti$iger  IBottl'. 

Dr.  §Fe(U  ^eift. 


2lm  25.  ^uni  1901  l^at  bic  ßetpjtger  8anl  tl^re  ^^i^lungcn  ein« 
geftellt.  ®ie  Stad^rid^t  bebeutetc  bcn  ^öl^epunft  ber  ftrifiS  unb 
fteigerte  baS  o^nel^in  fd^on  loeitgel^enbe  Sni^ttauen  tng  Unglaublid^e 
unb  jioar  nid^t  nur  in  bcn  ftrcifen  be&  ^ublifumS,  fonbern  fclbft 
in  ben  ©anffreifcn.  ?lad^  bct  ßrcbitroürbigfeit  folibcfter  ^^nftitute, 
bei  bcnen  aud^  nid^t  bie  Spur  einer  ©efürd^tung  bered^tigt  mar, 
rourben  oertraulid^e  ®rfunbigungen  eingejogen,  bie  Qualität  beftcr 
3Bed^fcI  rourbe  angejroeifelt.  ®er  ol^nel^in  fd^on  eingefd^rönfte  in- 
buftrieße  Ärebit  unterlag  weiteren  IReftriftionen,  unb  bie  QnbuftrieQen 
mi^auten  i^rerfeit§  roicberum  ben  Saufen,  bei  benen  fie  er^eblic^e 
Summen  in  Äontoforrent  laufen  l^atten. 

®ie  ßcipjiger  Sauf  beftanb  feit  bem  <3a^re  1838.  Sie  mar 
bamal§  mit  einem  Äapital  von  4  500000  SJW.  gegrünbet  roorben. 
^ic  ßeipjiger  SiSfontofaffe ,  bie  im  ^^al^re  1827  au§  bem  ßeipjiger 
Aaffent)erein  (gegrünbet  1824)  l^erDorgegangen  mar,  ging  in  bie  neu 
entftanbene  ßeipjigcr  Sani  bei  il^rer  ßiquibation  im  Qa^re  1838  auf. 
^ie  ßelpjiger  Sauf  mar  bie  Sani  ber  ßeipjiger  SIriftolratie.  ^^m 
9al^rc  1855  ^atte  fie  il^r  Kapital  auf  9000000  2JW.  erl^öl^t,  1873 
auf  18  000000  Tit.,  1890  auf  24000000  Tit.,  1896  auf  32000000  Tit., 
1898  auf  48000000  Tit.  Sie  ^at  biS  jum  ^fal^re  1876  unter  ber 
Oberauffid^t  ber  IRegieruiig  geftanben.    Seit  bem  ^f^^re  1839  l^atte 


^  @.  indbefonbere  Seticj^te  be^  fionturdDenoalterdr  dicä^t^anwalt  Sreqtag, 
Dom  22.  3uU  1901,  fobann  aweiter  ^erid^t  bis  aum  15.  fjcbruar  1902,  britter 
«crit^t  bis  30.  «»ooembcr  1902,  ferner  bie  ®efd)dftgberi(%te  ber  fieipaiger  S3an! 
unb  bie  Serid)te  über  bcn  Äriminalproaeft  gyner  unb  ©enoffen.  68  ift  be» 
baucrlid^,  ha%  eine  ftenograp^if^e  ^ufna^tne  folc^r  $roacffe  nici^t  flattfinbet. 
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fie  ba§  Siecht,  Sanfnoten  unb  flaffcnfd^einc  auSjugeben.  2Rtt  bem 
1.  3fanuar  1876  l^Brte  fie  auf,  QettMant  ju  fein,  ©ic  lourbc  feitbcm 
reine  Ärebitbanf. 

2lni  12.  9lpril  1869  errid^tete  fie  eine  Filiale  in  3)re§ben,  1896 
eine  fold^e  in  (El^emnil,  1898  entftanben  bie  Filialen  in  flauen,  8lue 
unb  aJlartneufird^en. 

®ie  ^ioibenben  betrugen: 

1891  öVa^/o 

1892—1894   6«/o 

1895  7V««/o 

1896  9«/o 
1897-1899    10  «/o 
1900               9«/o 

ffinbe  3)ejcmber  1897  roar  ber  SlftienfurS  193  V*,  nod^  bie  legte 
9lotierung  ber  2lftien  fteUte  fi(^  auf  141  ®/o. 

ffinbe  3)e3entber  1901  loeift  bie  Silanj  einen  IReferoefonbS  oon 
14  073  200  aJlf.  au§,  einen  ©pejialreferoefonbS  oon  1000000  WIU 
rooju  noc^  anbere  IReferoen  l^injutraten.  ®a§  ßonto  ber  Sarbepofiten 
unb  ba§  ©d^ecttonto  ftettte  fid^  auf  24  456  308  2JM.  3)ie  offenen  (auS 
ber  JBilanj  nid^t  erfid^tlid^en)  3)epot§  ber  San!  belicfen  fid^  auf  ca. 
270  000000  Tit.  3)ie  2lltien  galten  a(§  eine  münbelmöfeige  Einlage. 
®ie  2lttien  finb  injroifd^en  roertloS  geworben,  bie  ©laubiger  ber  8anf 
aber  werben  roo^I  65— 70®/o  il^rer  g^orberungen  erhalten. 

®ie  ©röfee  ber  3)croute  bei  9lu§brud^  be§  ftonfurfe§  ift  leidet  ju 
emteffen.  ®ie  ©ant  $atte  runb  8000  ®Iöubiger,  fie  l^atte  aber  oor 
allem  oielen  inbuftrieUen  unb  ^anbelSfirmen  in  auSgebel^ntem  SMagc 
2lcceptfrebit  geroäl^rt.  Sei  2lu5brud^  beS  ÄonfurfeS  belief  pc^  bie 
Summe  ber  oon  ber  ßeipjiger  Sauf  ju  ®unften  anberer  firmen  unb 
Unternel^mungen  acceptierten  SBed^fel  auf  runb  28000000  9Mf.  Un« 
mittelbar  nad^  ber  ÄonfurSeröffnung  mar  eine  Slei^e  bicfcr  SBec^fel 
fältig.  ®er  finanjiclle  ^uf^mmenbrud^  bebrol^te  eine  gange  Slnjol^l 
oon  Unternehmungen,  bie  2:aufenbe  oon  2Irbeitem  befd^äftigten.  ^n 
ber  übcrroiegenbcn  ^^i^l  ber  glätte  aber  l^at  ber  ^i^fömmenbrud^  oer« 
miebcn  roerben  fönnen.  SJlit  größter  ©nergie  mürbe  dou  tatfräftigen 
JJnftitutcn,  in§bcfonbcre  oon  ber  8fteid^§banl  unb  dou  ber  3)eutfd^en 
Sanf  eingegriffen.  3)en  großen  an  fie  gcfteUtcn  Slnforberungen 
mürben  aud^  ber  ®(äubigcrau§fd^u6  unb  ber  ftonfurSoerroalter  geredet. 
^n  eiujelnen  grollen  ift  e§  altcrbing§  nid^t  möglid^  gemefen,  ben  3u* 
fammenbrud^  oon  gi^wien,  bie  mit  ber  ©auf  in  ©erbinbung  geftanben 
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l^atten,  ju  oerl^ütcn.  33or  allein  ging  bic  SlfticngcfcHfd^aft  für  Streber» 
trocfnung  in  Raffel  in  ßonfur§  unb  mit  il^r  roteberum  einige  ber 
mit  biefer  Oefettfd^aft  in  ©ejiel^nng  fte^enben  firmen. 

®S  barf  l^eute  al§  feftftel^cnb  erad^tet  werben,  baß  bie  einjige 
Urfad^e  ber  Äataftropl^e  ber  ßeipjiger  JBanf  in  ben  ©efd^äftsbejiel^ungen 
jur  Slftiengefettfd^aft  für  irebertrocfnung  in  Äaffel  unb  beren  Sod^ter^ 
Unternehmungen  ju  fud^cn  ift.  3)iefe  Slftiengefellfd^aft  rourbe  im 
Koüember  1889  mit  einem  Slftienfapital  oon  850000  SRI.  ju  bem 
^mecf  gegrünbet,  um  SSiertreber  ju  trodtnen  unb  barau§  Futtermittel 
ju  oerfertigen. 

Xa§  aiftienfapital     mürbe    1891  unb  1892  um  je  150000  2JM. 

1894  „         350000    „ 

1895  „  500000  „ 
im  3fanuar  1896  „  1500000  „ 
im  3)eaember  1896    „      3000  000    „ 

1898     „       6  000  000    „ 
cr^ö^t. 

^anb  in  ^anb  mit  biefen  ffapitalSerl^ö^ungen  ift  bie  ®rünbung 
jol^lreic^er  a:od^terunternel^mungen  im  JJnlanb  unb  SluSlanb  gegangen, 
inSbefonbere,  nad^bem  ber  anfänglid^e  3^^*  ^^^  Unternel^menS  burd^ 
ffirroerbung  be§  Sergmannfd^en  ^oläoertol^lungSpatentS  eine  roefent« 
lid^e  (Srmeiterung  erfal^ren  l^atte. 

^od^heife  erflärten  ba§  Sergmannfd^e  patent  für  mertloS.  3)ie 
finanjietten  SJlanlpulationen  ber  OefeHfd^aft  erregten  ba^  größte  aJlife« 
trauen  ber  gefd^äftlid^en  ffreife.  3Kan  befd^log,  ben  gefamten  Sefi^ 
an  aitien,  Obligationen  unb  fonftigen  3Berten  ber  Jod^tergefeUfd^aften 
ju  oeräufeem.  9lm  28.  g^ebruar  1901  mürbe  aber  roieberum  eine 
®r$ö$ung  beS  @runbfapital§  um  8400000  SDW.  befd^loffen,  um  biefe 
neuen  Stftien  jum  ffiintaufd^  von  Slftien  einer  Slnja^l  2:od^tergefctt« 
fc^aften  unb  jum  ®rroerb  be§  gefamten  9}ermögen§  einer  Steige  uon 
arod^teruntemcl^mungen  unb  neuen  ®tabliffement§  ju  oerroenben.  3)ie 
©urd^fül^rung  ber  fjufionen  ift  infolge  ber  ÄonfurSeröffnung  über  ba§ 
Vermögen  ber  Slftiengefettfd^aft  für  a:rebertrodtnung  unterblieben.  ®ie 
©efettfd^aft  l^at  5)iDibenben  bi§  jur  ^ö^e  oon  50®/o  (1896)  oerteilt. 
®er  ßur§  ber  Slftien  ftieg  bi§  auf  895.  2lber  ba^  aJHfetrauen  nal^m 
in  fold^em  Umfang  ju,  baß  e§  nid^t  gelang,  bie  Qulaffung  ber  im 
{Jebruar  1898  emittierten  6  000  000  Tit.  2Ittien  an  einer  beutfd^en 
Jöörfe  JU  bemirten,  fo  bag  man  bamit  nad^  Srüffel  gelten  mußte. 

®a§  gefamte  Engagement  ber  ßeipjiger  Sauf  bei  ber  a:reber» 
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gefcafd^aft  ^at  am  Sag  be§  ÄonfurfeS  93  296637,56  2JH.  bettagen. 
Son  bicfer  Summe  ift  ber  Ärebitpoftcn  mit  2184  057,58  2Rf.  ntci&t 
abaujicl^en,  loeil  in  bem  le^tgenannlen  ©etrag  eine  ©c^ulb  ber  ßcip- 
äigcr  9anf  an  bie  ©cfeafd^aft  ^emefem  mit  2029166,65  3311.  ent= 
l^alten  ift,  bie  oon  ber  Setpjiger  93anf  getrennt  reguliert  werben  mufete. 
3)a§  Engagement  mar  auf  52  ßonten  oerbuc^t.  3"^  ^fpd^ologie  be§ 
If alles  fei  ba§  Jlad^folgenbe  bemerft: 

3)ie  ßeipjiger  ©an!  ^at  bi§  jum  Qal^re  1897  mit  ber  Srebcr* 
gefellfd^aft  eine  Ärebitoerbinbung  gehabt,  bie  nichts  mefentlid^  8Iuf= 
fälliges  an  fid^  trug  unb  für  bie  ßeipgiger  93anf  lufratio  gemefen 
raar.  3)ie  Seipjiger  SSant  $atte  bis  bal^in  gefeiten,  bag  bie  2:reber« 
gefeQfd}aft  burd^  bie  JJorm  il^rer  ®rünbungen  non  2:ocl^tergefettfc^aften 
enorme  ®en)inne  machte.  3)ie  2:rebergefeBfcl^aft  grünbete  befanntlic^ 
in  ber  SRegel  in  ber  ffieife,  bafe  fie  50®/o  be§  3IltienfapitaI§  für  fici^, 
für  bie  SKuttergefeQfd^aft ,  al§  fogenannte  ßijenj,  alS  Entgelt  für 
Überlaffung  ber  ^^Satentc  beanfprud^te.  3)aburd^  mad^te  bie  2:reber= 
gefeQfd^aft  bud^mäfeig  riefige  (Seminne.  ®er  einjige  fje^ler  mar  ber, 
ba%  bie  (Seroinne  nid^t  ju  realifieren  roaren,  nad^  außen  l^in  aber 
erfd^iencn  fie  in  ber  Silanj  unb  roaren  bie  Urfad^e  ber  loloffalen 
ÄurStreiberci  in  ben  ^al^ren  1895  bis  1897.  Sin  biefem  ÄurS- 
geroinne  l^atte  bie  ßeipjiger  93anf  in  ben  ^föl^ren  1895, 1896  unb  1897  in 
größerem  Umfange  teilgenommen.  3fnSbefonbere  bei  bem  Sertauf 
Don  2:od^terroerten  finb  ^ol^e  ©eroinne  erjielt  roorben.  3)ie  Beteiligung 
ber  ßeipjiger  Sanf  an  biefem  ÄurSgeroinne  ^atte  bie  ®egenroirfung 
gel^abt,  ba^  bie  ßeipjiger  ©anf  immer  ^ö^ere  Ärebite  ber  2:reber= 
gefellfc^aft  gab.  ©o  roar  bie  ßage  ®nbe  1897.  "Sie  ßeipjiger  Sanf 
roirb  fid^  bis  ba^in  um  bie  SRcntabilität  ber  2:reberpatente  nid^t  roeiter 
oiel  gefümmert  l^aben.  @ie  fal^  aber,  ba%  bie  3:reberroerte  an  ber 
©örfe  einen  enormen  ffurS  erreichten  unb  baß  babei  —  gleichgültig, 
ob  bie  patente  etroaS  roert  roaren  ober  nid^t  —  für  bie  Sreber« 
gefcllfc^aft  felbft,  roie  aud^  für  bie  ßeipjiger  ©an!  oiel  ju  oerbienen  roar. 

3fm  ®ejember  1897  nun  ^at  bie  ®ireftion  ber  ßeipjiger  ©an! 
baS  Äonto  ber  3:rcbergefellfc^aft  in  einer  Sluffic^tSratSfigung  auf« 
geroidfelt.  ®abei  ftellte  fic^  ^erauS,  baß  bie  SrebergefeHfd^aft  etroa 
9V2  aWiQionen  aJW.  f(^ulbete.  ©leid^jeitig  i^atten  in  jener  geit  oer» 
fc^iebene  Sluffid^tSratSmitglieber  ber  ßeipjiger  ©an!  fid^  einjelne  SSkrfe 
ber  SrebergefeUfd^aft  angefcl^en  unb  babei  gefunben,  baß  jum  großen 
3:eil  noc^  halbfertige  gabrücn  oorlagen  unb  im  übrigen  nirgenbS  oon 
einer  erprobten  SRentabilität  ber  patente  irgenb  etroaS  ju  fe^en  roar. 
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5J>tefc  ffintbecfung  eines  3)cbet  ber  Jrebergefeßfc^aft  oon  ctroa  9Va 
aJKHionen  SJW.  unb  gleic^aeitig  bie  fd^Ied^ten  ffirfal^ningcn  auf  ben 
2:i)c^tcrn)erfen  riefen  bei  ber  ßeipjigcr  9anf  ©eunrul^igung  ^eroor. 
2)ie  Ifolge  roar  ein  Sluffid^tSratSbefd^lufe  Dom  ®eaember  1897,  feine 
roeiteren  ßrebtte  nad^  Äaffel  ju  geben.  SlUein  biefer  ©efc^lug  rourbe 
f cl^r  balb  n)ieber  umgeftofeen.  Ob  burd^  äwfatt  ober  abfid^tlid^,  brad^te  bie 
a:rcbergefeafd^aft  ®nbe  1897  ba^  neue  patent  über  baS  flolcium« 
Äorbib,  unb  biefe  neue  ffintbecfung  oerfe^te  bie  Ferren  ber  ßeipjiger 
SJanf  in  einen  DoUfommenen  2'aumel.  SJlan  fol^  junöd^ft  roieber  eine 
enorme  ^auffe  ber  irebercrftien  oor  fid^.  ®ie  ^olge  baoon  roar,  ba% 
bie  ßeipjigcr  8anf  Slnfang  1898  ben  alten  ©efd^Iug  über  Sefc^ränfung 
bc5  ÄrebitS  umroarf,  bie  neue  ©miffion  junger  2:reberaftien  übcmo^m 
unb  befd^Iog,  „in  oorfid^tiger  SBeife  in  größerem  Umfange  mit  ber 
2:rebergefeHfd^aft  roeiler  ju  arbeiten",  ^^nfolge  biefer  8ef(^lüffe  ftieg 
ba^  Obligo  ber  Srebergefeltfd^aft  bis  Ultimo  ®ejember  1898  auf  nal^eju 
28  ÜJliUionen  SJlf.  ®amit  mar  bie  Seipjiger  9anf  oerfal^ren.  3)ie 
2:reberfurfe  maren  im  ^fa^re  1898  l^eruntergegangen,  inSbefonbere  mar 
e§  nic^t  gelungen,  bie  jungen  Jreberaftien  an  ber  berliner  ©örfe  ein- 
^ufül^ren.  ?lnberfeit§  ^atte  baS  ffalcium-Äarbib  fic^  als  a:äufd^ung 
crmiefen  unb  oon  einer  ©rtragfä^igfeit  ber  iod^terroerfe  mar  nod^ 
immer  nid^t  bie  IRebe.  3)ie  ßeipjiger  Sani  fal^  ba^er,  ba^,  menn 
fie  bie  a:rebergefellfd^aft  im  Stid^e  lieg,  il^r  gangeS  ®utl^aben  bei  ber 
a:rebergefettfd^aft  fo  gut  mie  oerloren  fein  mürbe  unb  einen  fold^en 
Scrluft  tonnte  bie  ßeipjiger  Sanf,  jumal  im  ^föi^te  1898,  roo  fie  eben 
felbft  junge  ättien  ausgegeben  ^atte,  nid^t  ol^ne  eigene  Oefa^r  über« 
[teilen.  3)cSl^alb  fann  man  mol^l  fagen,  bafe  oon  (gnbe  1898  an  bie 
ßeipjiger  Sanf  gcbunben  in  ben  ^änben  ber  2:rebergefeIIf(^ft  fid^ 
befanb.  Son  ®nbe  1898  an  ^at  bie  ßcipjiger  Sanf  mo^l  feinen 
Ärebit  freiroittig  mel^r  nad^  Äaffel  gegeben,  fonbem  fie  ift,  mie  man 
fagt,  il^rem  (Selbe  nad^gelaufen.  SlnberfeitS  l^at  bie  a:rebergefellfd^aft 
Don  ba  ab  bie  Situation  ber  ßeipjiger  93anf  auSgenu^t,  inbem  fie 
mit  ber  größten  Ungeniert^eit  2:raffierungen  auf  bie  ßeipjiger  S3anf 
oor  Scceptierung  in  9}erfe^r  fegte  unb  bamit  bie  ßeipjiger  93anf  in 
bie  Swanqälaqe  brad^te,  biefe  a:raffierungen  anjunel^men  ober  bie 
2:rebergefettfd^aft  ju  beSaoouieren.  ©d^mibt  l^at  in  jener  3cit  ber 
ßetpjiger  öanf  mieberl^olt  ganj  offen  gefd^rieben,  bie  S3anf  muffe 
il^m  jeben  ftrebit  geben,  benn  fonft  fei  nid^t  nur  bie  irebergefeHfc^aft, 
fonbem  auc^  bie  ßelpjiger  Sanf  oerloren. 

211S  nun  in  biefer  SBeife  oon  Slnfang  1899  bie  ßcipjiger  Sanf 
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itnb  bie  2:rcbcrgefcUfcl^aft  bei  einem  ©ngagemcnt  oon  ctroa  30 
SRiüioncn  SJlf.  fojufagen  auf  ßeben  unb  Sterben  ocrbunbcn  toarcn, 
ergab  fid^  eine  neue  ©d^roierigfeit  für  bie  Seipjiger  S3anf.  3)ie  ®anf 
mugte  nad^  außen  l^in  il^r  Engagement  oer^eimtic^cn.  ®a§  mar  aber 
fd^roierig,  fobalb  ßaffel  SSilanjen  l^crau^geben  mußte.  3)al^er  jetgte 
fid^  im  fjrü^ja^r  1899,  al§  ber  Äaffeler  «bfd^lufe  oom  31.  SRärj  1899 
l^eranfam,  bie  crfte  große  ©d^iebung.  Äaffel  l^ättc  in  biefcr  SUonj 
ma^r^eitSgemäß  15  bis  20  aJlillionen  SJM.  Ärebitoren  fül^ren  muffen. 
®a§  mar  ein  3)ing  ber  Unmbglid^teit,  nid^t  etma  nur  für  bie  a:reber« 
gefellfd^aft,  fonbern  aud^  für  bie  ßeipjiger  9anf,  benn  e§  mar  bamalS 
fd^on  befannt,  baß  bie  einzige  ©anfücrbinbung  ber  JrrebergefeHfd^Qft 
bie  Seipjiger  Sanf  mar.  ®§  l^ätte  alfo  bei  einem  ffrebitorenpoftcn 
Don  15  ober  20  9KiIIionen  SJW.  in  ber  Äaffcler  Silanj  jeber  auf  bie 
ßeipjigcr  93ant  l^ingemiefen. 

3)a]^eE  befprac^en  im  Qanuar  1899  bie  leitenben  ®ireftoren  ber 
beiben  ®efettf(^aften  bie  Situation  unb  berieten,  roie  ba§  ^tbet  au§ 
ben  Sudlern  ju  befeitigen  fei.  Über  biefe  9}erl^anblungen  ejiftiert  in 
ben  2Htcn  ein  auSfüJ^rlid^er  Serid^t  ©jnerS  an  (Sengfd^.  3)er  3)cbet* 
falbo  mürbe  bann  aud^  bi§  jum  31.  SJlärg,  teils  aud^  etmaS  fpäter  nad^ 
unb  nad^  befeitigt  unb  jmar  in  ber  ^auptfad^e  bergeftalt,  [baß  bie 
ßeipjiger  Sanf  Slccepte  oon  2:od^tergefettfd^aften  unb  9JHtgliebcm  be§ 
^reberfonjern  jur  ©utfc^rift  annal^m,  teils  baburc^,  baß  fie  ben 
a:o(^tergefeIIfd^aften  neue  ffrebite  einräumte  unb  biefe  Ärebite  ber 
3:rebergefettfd^aft  gutbrad^te.  9luf  biefe  SBeife  gelang  eS,  baS  "^ebet 
fo  gu  rebujieren,  baß  bie  2:rebcrgefeUfdöaft  in  ber  ©ilanj  nur  SV« 
SJlillionen  2Rf.  ßrebitoren  aufjufül^ren  brauchte.  ®icS  mar  baS  SBor» 
fpiel  ber  fpäteren  großen  ©d^iebungen.  ®S  ift  bieS  nid^t  alS  ftrafbare 
^anblung  angefel^en  morben,  meil  baS  Engagement  mit  ber  Streber« 
gefeUfc^aft  bamais  nod^  nid^t  fo  §od^  mar,  ba^  bie  Seitung  ber  Sanf 
an  eine  ®efä^rbung  ber  ©laubiger  ^ätte  benfen  fönnen. 

©ine  rocitere  eigenartige  ©uc^ung  mürbe  nötig  im  September 
1899.  ^n  bicfer  3c*t  fam  ber  (S^ef  eines  berliner  JBanfl^auf eS ,  ber 
bie  jungen  Slftien  an  ber  ©erliner  SSörfe  einfül^ren  moUte,  nac^  ßaffel 
unb  fal^  bie  33üd^er  ber  Srebergefettfd^aft  ein.  3"  biefem  Qroede 
bud^te  ©c^mibt,  um  ben  l^ol^en  ®ebetfalbo  bei  ber  ßeipjiger  S3anf 
nid^t  feigen  ju  laffen,  auf  ein  „®el^eimfonto"  —  fo  brürft  ©d^mibt 
fid^  felbft  aus  —  einen  JBetrag  oon  7  828000  9Jlf.  ab.  ®r  berichtete 
bann  l^ierüber  an  bie  ßeipjiger  ©anf,  bie  fd^on  ängftlid^  gemorben 
mar,  ba^  ber  berliner  delegierte  etma  ben  3)ebetfalbo  gefeiten  l^abcn 
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tonnte.  3)ic  ßctpjtgcr  9anf  buchte  tonform  per  30.  September  1899 
bicfelbe  Summe  auf  ein  neue§  Äonto  mit  bem  Stamcn  SBorfd^ugfonto. 
3)icfe§  aSorfd^ufefonto  na^m  bie  ßeipjigcr  9anf  auS  ber  laufenbcn 
©uc^^altung  l^erouS  unb  übertrug  eS  in  ba^  ©clretariat.  ®urci^  biefe 
2:cilung  beS  laufenben  ftontoS  ber  irebergefcUfd^aft  in  ber  laufenbcn 
Sud^^altung  unb  im  ©cfrctariat  erreid^te  bie  ßeipjiger  8anf,  ba^  ben 
SIngefteQten  ber  überblicf  über  ba^  ffonto  ber  a:rebergefellfcl^aft  ent« 
^ogen  mürbe.  3)aS  aSorfc^ufetonto  mürbe  nun  baSjenige  ftonto,  auf 
bem  in  ber  ^auptfad^  bie  Schiebungen  oorgenommen  mürben,  unb 
ber  großen  SJlel^rjal^I  ber  Slngeftettten  mürbe  aud^  ber  meitere  (Sin- 
blirf  in  bie  ®efd^äfte  mit  ber  Srebergefettfc^aft  boburc^  entjogen,  bafe 
bie  meiteren,  mit  ber  irebergefellfc^aft  jufammenl^ängenben  Äonten 
aud^  aus  ber  laufenben  ©ud^^altung  l^erauö,  in  ba^  Sefretariat  ein- 
gebogen mürben. 

Sluc^  l^ier  l^at  man  eine  ftrafbare  ^anblung  nod^  nid^t  angenommen, 
meil  ba§  ®ebet  ber  irebergefeltf(^aft  bamalS  inSgefamt  etwa  50 
9Jlillionen  ÜRf.  betrug  unb  beSl^alb  bie  3)ireftoren  an  eine  ©efäl^rbung 
ber  (Gläubiger  nod^  nid^t  gebadet  l^aben  mögen. 

Äritifd^  mürbe  bie  ßage  im  grül^jal^r  1900,  als  ber  9lbf(^lu6  ber 
IrebcrgcfeQfd^aft  per  31.  SRärj  1900  l^eranfam.  ®iefeS  SWal  mürbe 
eS  nötig,  24  SJlittionen  SRI.  oon  ben  Konten  ber  a:rebergcfettfd^aft 
oerfc^minben  ju  laffen,  bamit  bie  arrebergefeUfc^aft  eine  braud^bare 
SJilanj  l^erauSgebcn  fonnte.  Ol^ne  Schiebung  l^ätte  bie  2:rebergefeir= 
fc^ft,  bie  per  31.  SRärj  1900  ber  ßeipjiger  93anl  57  aRiUionen  SKI. 
fc^ulbcte,  etma  27  SRiQioncn  2JM.  ffrebitoren  aeigen  muffen.  Xat- 
fäd^lid^  ^at  bie  a:rebergefeafc^aft  etma  5  ÜJHttionen  9JII.  ftrebitoren 
in  ber  Silanj  gejeigt,  21469  701  5ÖM.  finb  gefc^obcn  morben. 
3)iefe  2lbfd^iebung  ift  in  oerfc^iebener  SBeife  gefd^e^eu.  @S  mürben 
für  9  572  404,20  Tit.  ffiffeften  an  Äonfortien  oerfauft,  meldte 
jum  größten  2:eil  niemals  beftanben  $aben  unb  erft  gebilbet  mcrben 
foaten. 

A.  @tma  7  ajlittionen  2JM  l^ieroon  mürben  befeitigt  burd^  fo* 
genannte  8fteportgefd^öfte ,  b.  ^.  bie  ßeipjiger  93an!  laufte  für  ju 
bilbenbe  ftonfortien  bie  oerfd^iebenartigften  Sod^termerte  ber  ireber« 
gefettfc^aft  im  ®efamtbetrage  oon  etma  7  SJlillionen  SOtf.  auf,  oer» 
pflichtete  bie  Srebergefeßf d^aft ,  für  biefe  a:oc^termerte  nad^  7  bcjm* 
7V2,  14  unb  20  SMonaten  einen  Ääufer  ju  benennen,  brad^te  ben 
Kaufpreis  ber  a:od^termerte  ber  IrebergefeUfc^aft  auf  laufenbem  ßonto 
gut  unb  belaftete  ben  Kaufpreis  ben  ju  bilbenben  ffonfortien.    So 
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lourbe  unter  bcr  gorm  bc§  3fleportgcfcl^äft§  eine  ©d^icbimg  fd^Itmmfter 
^rt  gemacht.  3)ic  ju  bilbenben  Ronforttcn  bcftanbcn  jum  grögtcn 
2:eil  überl^aitpt  nid^t.  9lur  jum  Hetnften  a:cil  loaren  Äonfortcn  oor« 
l^anben.  ®ic  Äonf orten  roarcn  meiftcnS  ®pier,  ©ac^fcnröber  unb 
Sörfter  ju  mcift  unerl^eblid^en  Seilen.  ®te  ßcipjigcr  Sanf  erreichte 
burc^  Die  ©d^iebung  ein  doppeltes.  ®inmal  erreid^te  fie  bie  @ut- 
fd^rift  für  bie  S^rebergefellfd^aft,  roaS  für  beren  SJilonj  notwenbig  mar. 
15)ann  aber  oermieb  fie  e§,  tro|  be§  ?lnfauf§  ber  2:oc^tern)ertc  qB 
öffijieUer  Sefi^er  ber  Slftien  ju  erfd^eincn,  benn  in  ben  SSüd^m  ber 
tBanf  erf(^ienen  bie  Äonfortien  qI§  felbftänbige  ©d^ulbner  ber  ^atd, 
roäl^renb  in  3BirHid^feit  bie  ®anf  allein  ber  ©eftfter  ber  Sfleport» 
©ffeften  geroorben  roar.  ®cr  ßeipjiger  SSonf  voax  aber  bomalS  fc^on 
mel^rfac^  oorgemorfen  roorben,  fie  l^abe  großen  Sefift  oon  Sreber» 
werten  unb  bie  ßeipjiger  S3anf  mußte  für  il^re  eigene  ®encraU 
oerfammlung  barauf  Dorbereitet  fein,  ba^  in  biefer  Sejiel^ung  2ln« 
fragen  an  fie  gefteUt  mürben. 

B.  Söeiter  mürben  ber  ßeipjiger  Sanf  mertlofe  ^gpoti^efen  auf 
dujelne  ioc^termcrfe  beftettt  unb  biefe  ^gpotl^efen  brad^te  bie  ßeip« 
^iger  ©anf ,  obmol^I  fie  f old^e  eigentlid^  nur  als  ©ic^er^eit  l^ätte  anncl^mcn 
bürfen,  ber  a:rebergefeHfc^aft  auf  laufenben  Äonten  gut.  S)a§  roarcn 
iVi  aJlillionen,  bie  jum  Jeil  ber  ßeipjiger  Sauf  bereits  als  ©id^er- 
]^eit  üerpfänbet  maren. 

C.  SSeiter  laufte  bie  ßeipjiger  San?  ber  a:rebergefeBfd^aft  beren 
^orberung  an  bie  ©erliner  ^inanj»  unb  $anbel§jcitung  ab.  ®§ 
mar  bieg  bie  g^orberung  ber  STrebergefeQfc^aft  auS  bem  ®ffeftengefd^ft 
mit  ber  g^inanj-  unb  ^anbelSjeitung.    3)a§  maren  2  aJHttionen  SKf. 

D.  gerner  mürbe  ein  ßagerfc^einoorfd^ufefonto  mit  VI2  9Jlinionen 
SRarf  eröffnet  unb  auf  laufenbe  Äonten  gutgebrac^t.  3)iefe§  ßonto 
mar  aber  burc^  ßagerfd^eine  nie  ganj  gebecft. 

E.  3)er  IReft  mürbe  in  ber  SBcife  aufgebrad^t,  bafe  bie  ßeipjiger 
S3anf  mieber  Slccepte  ber  Sod^tergefettfc^aften  in  großem  Umfange 
^ereinnal^m  unb  ber  irebergefellfc^aft  gutbrad^tc.  3)arunter  maren 
üud^  ©efunba-SBec^fel ,  für  meldte  bie  SrebergefeUfd^aft  bie  ^rima« 
3öed^fel  fpäter  niemals  eingefenbet  l^at.  ®§  maren  meiter  babei 
3,6  aJlillionen  9Jl!.  Slccepte  ber  erften  galijifd^en  a:od^tergefettfd^aft, 
finer  ©efeQfd^aft,  bie  ein  Slftienfapital  oon  1,85  3JHttionen  fl.  ^atte. 

9lac^  Slnfic^t  ber  ©ai^oerftänbigen  mußte  bie  ®ireftion  im  ^vü^' 
ja^r  1900  bei  einem  Engagement  oon  57  2JKnionen  2)W.  fid^  beffen 
bemußt  fein,  baß  im  ^aüe  be§  3wföntmenbruc^§  ber  a:rebergefellfd^ft 
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bei  ßonfurS  ber  ßeipjiger  Sanf  unoenneiblid^  roar.  hierbei  fam  in 
SBctrad^t,  baß  bamalS  im  {Jrül^jal^r  1900  grogc  Summen  oon  SIcccpten 
ber  a:reber9efeafc^aft  unb  i^rer  2:o(l^tergefeIIfd^aften ,  bie  ftönbig  pro- 
longiert nntrben,  mit  bem  ®iro  ber  ßeipjiger  SJanf  im  Umlaufe 
ixjaren  unb  bag  bie  ßeipjiger  Sauf  im  galle  eines  Sufammenbrud^^ 
ber  Jrebergefettfd^aft  geamungen  geroefen  märe,  biefe  ffied^fel  ein« 
aulöfen,  roa§  fie  jeboc^  auS  eigenen  SKitteln  nid^t  mel^r  tonnte. 

3fm  ^erbft  1900,  mol^I  au5  Slnlag  ber  Vorbereitung  ber  gufion 
ber  flaffeler  SBerte,  tarn  ba§  9Kinionen«3JH.-®efc^äft  ju  ftanbe.  ®iefeS 
®cfc^äft  mar  mol^l  bie  genialfte  Schiebung.  ®a§  (Engagement  belief 
fi<^  per  30.  September  1900  fd^on  auf  70  9JliHionen  Tit.  ®ie  lauf enben 
flonten  ber  a:rebergefellfdöaft  roaren  mieberum  enorm  angefd^rootten. 
®ic  ßeipjiger  9anf  mürbe  oon  il^r  na^e  ftel^enben  ^erfonen,  in§« 
befonbere  oon  ©löubigern  roieberl^olt  gefragt,  mieoiel  bie  2:rebergefell* 
fc^aft  fd^ulbete  unb  fie  fonnte,  ba  fie  bod^  immerl^in  ^fnbiSfretion  il^rer 
SlngefteHten  fürd^ten  mußte ,  nid^t  einen  anberen  ©albo  angeben ,  alS 
ben,  ber  auö  ben  laufenben  ßonten  erfid^tlid^  mar.  ©al^er  mußten 
bie  laufenben  Äonten  ^eruntergebrad^t  merben,  bamit  bie  ßeipjiger 
93anf  auf  Slnfrage  dritter  ba§  Engagement  al§  gering  angeben  fonnte, 
ol^ne  mit  bem  tatföd^Iic^en  ©albo  ber  laufenben  Äonten  in  3öiber= 
fpruc^  ju  treten.    3)ie  ©d^iebung  gefc^al^  f olgenbermaßen : 

5)ie  Sluffid^tSräte  unb  ber  3)ireftor  ber  Slftiengefeltft^aft  für 
5:rebertrorfnung  lauften  ber  a:rebergefettfd^aft  bie  faulen  Debitoren 
(a:oc^tcrgefeafd^aften)  in  ^öl^e  oon  ca.  22V9  SKiHionen  9Jlf.  ab.  a)a^ 
®elb  ^ierju  unb  jmar  22  400000  SJlf.,  fd^oß  bie  ßeipjiger  9anf  ber 
Serroaltung  ber  tlftiengefeUfd^aft  für  2:rebertrodfnung  oor,  inbem  pe 
bie  SJermaltung  ber  2:rebertrodtnung  auf  einem  ©eparatoorfd^uß« 
tonto  für  biefen  Setrag  belaftete  unb  l^ierfür  bie  Srebertrocfnung 
crfannte.  ®(^mibt  erl^ielt  baburd^,  roie  er  fid&  auSbrürfte,  prima« 
foubere  Sudler,  er  rourbe  bie  faulen  Debitoren  lo§  unb  beiberfeit§ 
mürbe  bie  aSerminberung  beS  bud^mäßigen  @albo§  erreid^t.  3)ie  9luf« 
fic^tSräte  fd^ulbetcn  nunmel^r  ca.  22V2  SWiUionen  SJlf.  9ln  eine  5Dlög« 
lic^fcit  ber  9lbtragung  biefcr  ©(^ulben  ber  9tuffi(^t§räte  mar  natürlich 
ntd^t  ju  ben!en,  fc^on  beSl^alb  mä)i,  meil  bie  Sluffid^tSräte  bereits 
Dorl^er  erl^eblid^e  ©c^ulben  bei  ber  ßeipjiger  S3anf  l^atten.  @S  rourbe 
auc^  mit  ben  Sluffid^tSräten  oereinbart,  baß  fie  ni(^t  auS  eigenen 
SJHtteln,  fonbem  auS  ben  fpäteren  ®eroinnen  ber  Sreber« 
gefeillfc^aft  in  lange  l^inauS  gefegten  Terminen  bi§  jum  ^^al^re 
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1910  ober  gar  1915  bic  ©d^ulb  abtragen  fottten^  ®S  mar  alfo 
biefe  ©d^icbung  nichts  anbcreS  al§  eine  ©utfc^rift  ber  erl^offtcn  fpöteren 
©eroinne  ber  3:rebergefettfc^aft.  Jlatürlic^  l^at  bie  ßeipjiger  San!  I^ier 
«ingeroenbet ,  ba%  fie  bei  bem  ©efd^äft  boc^  eine  ©id^erl^eit  erhielt 
infofem  fie  nun  bie  ?luffic^t§räte  al§  ©d^ulbner  l^atte  für  ein  2)ebet, 
ba§  bis  bal^in  ungebecft  geroefen  roar.  SIttein  ber  (Jiniüanb  fonnnt 
ni(^t  in  Ifrage.  ©id^er  roäre  bie  ®arantie  ber  Sluf fid^tSröte ,  wenn 
aud^  nic^t  oiel,  boci)  etwa^  roert  geroefen.  2)ie  ©d^iebung  liegt  barin, 
iafe  ein  ©efd^äft,  ba§  in  SBal^rl^eit  nur  al§  Sürgfc^aft  einen  roirt« 
fd^aftlid^en  ^intergrunb  ^atte,  (ebiglid^  ju  ©ud^groedten  in  eine  ©c^ulb» 
Übernahme  umgeroanbelt  rourbe. 

Slufeer  bem  ©eparatoorfd^ufefonto,  ba^  für  obige  22,4  ÜJHHionen  aJtt. 
belaftet  roar,  rourbe  ein  ©olibarDorfd^ußfonto  errid^tet,  bei  weitem 
gleid^faHS  bie  SKitglieber  ber  Serroaltung  ber  8lltiengefettfd^aft  für 
2:rebertrocfnung  bie  ©d^ulbner  roaren.  3)iefe§  ßonto  rourbe  im  Sluguft 
1900  mit  4  aJlittionen  9Jlf.  belaftet.  3)iefe  ©umme  bürfte  jum 
größten  Seil  gur  Sejal^Iung  ber  3)ii)ibenben  unb  Sranti^men  ber 
mftiengefeQfc^aft  für  a:rebertrodEnung  für  baS  ©efc^äftSjal^r  1899/1900 
oerroenbet  morben  fein,  ferner  übernahm  biefeS  ©olibaroorfd^ufefonto 
bie  (Sffeften  be§  im  g^rü^jal^r  1898  gebilbeten  a:ruftfr)nbif at§  für  ben 
Setrag  oon  2  676986,55  SDW.  SßJeiter  ermarb  e§  845600  2JW.  boS= 
nifd^e  Slftien  oon  ber  ßeipjiger  ©anf  für  ben  Setrag  üon  934  711,70 
maxt,  foroie  574  000  Ar.  ungarifd^e  «Wen  unb  88000  ffr.  @lüdE= 
ftabt'Slftien  oon  ber  ßetpaiger  Sanf  für  jufammen  542  817,50  ÜJM. 
^lufeerbem  faufte  ba§  ©olibaroorfd^ufefonto  oon  ber  SlftiengefeUfd^aft 
für  Strebertrodfnung  690000  ßr.  boSnifc^e  Slftien  für  731875  50H., 
foroie  bioerfe  galijifd^e,  boSnifc^e,  ®Iücfftäbter ,  Union « Slftien  für 
500000  9Jlf.  ©d^Iiefelid^  übernal^m  e§  nod^  bic  SReftfd^uIb  ber  Serliner 
|Jmana=  unb  $anbe[§=^eitung  in  ^ö^e  oon  1340000  9Jlf. 

Slufeer  obigen  4  SWillionen,  meldte  tatfäd^lid^  am  1.  Sluguft 
1900  oerbud^t  mürben  (fälfd^Iic^  30.  3funi  1900)  unb  bem  oben 
«rmä^nten  Setrag  oon  542  817,50  5IKf.,  melc^er  am  23.  Qfanuar  1901 
oerbud^t  ift,  finb  fömtlic^c  ®efc^öfte  tatfäd^lid^  im  3^anuar  unb 
3^ebruar  1901  f  älfd^lid^  unterm  31.  ©ejember  1900  gebucht  roorben. 

3)a§  ©olibaroorfc^ugfonto  mar  nunmehr  burc^  bie  obigen 
Sud^ungen  mit  10726390,75  ÜWf.  belaftet. 


*  3n  ben  ^(btna^ungen  mit  ben  ^uffld^tSräten  fle^t  fticroon  nid^tS. 
ergibt  fld)  au8  ^riootbriefen. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


2)ie  Stataftxopfit  ber  Seipaiger  Sant.  383 

©elbftoerftänblid^  loor  e§  fc^Uefelid^  noc^,  bafe  für  ben  ßcipjiger 
^Ibfd^Iufe  noc^  aSed^fel  in  großer  3^^^  8ur  Slufbefferung  be§  SBec^fel» 
Portefeuille  l^erbeigejogen  loerbcn  mußten. 

S)iefc  ganjen  ©d^iebungen  ergaben  ba§  ©efamtbilb,  bofe  am  Jage 
ber  fionfurSeröffnung  bie  2:rebergefeBf(^aft  auf  taufenben  fionten 
7,3  aJlillionen  9J».  fd^ulbete,  mä^renb  tatfäd^lic^  über  90  aJHCionen  Tit. 
von  ffaffel  gefc^uCbet  mürben.  (£§  erfd^ien  alfo  ber  größte  a:eil  be§ 
ffingagementß  auf  ftonten,  bie  für  ben,  ber  nur  bie  SJüd^er  fal^,  nic^t 
ol^ne  meitcreS  oerftänblid^  maren,  unb  ba§  mar  ber  Qm^d  oon  Slnfang 
an  gemefen.  ®inmal  fonnte  bie  ßeipjiger  ^ant  bei  il^rer  ®uc^ung§= 
form  i^ren  ®Iäubigern  ru^ig  ertlären,  baS  bie  a:rebergefeafcl^aft  nur 
7  SÄillionen  aJlf.  f(^ulbe,  benn  mörtlid^  genommen,  mar  bie§  nac^  ben 
Söüd^em  richtig.  a)ann  aber  machte  bie  große  Slnjal^l  ber  äußerlich 
ücrfd^iebenartigen  ftonten  für  jeben ,  ber  bie  ©üd^er  einfal^,  ol^ne  ben 
Äorrefponbengen  auf  ben  Orunb  ju  gelten,  ben  ffiinbrudf,  baß  ba^ 
a:reberengagement  fid^  auf  eine  große  Slnjal^I  oon  ftöpfen  ©erteilte, 
alfo  immerl^in  nic^t  fo  gefäl^rlic^  mar.  ®iefe§  le^te  ärgument  f)at 
aud^  bie  ßeipjiger  ©an!  nod^  am  Sage  oor  bem  3wfömmenbrud^  ber 
3)eutfd^en  ©anf  gegenüber  geltenb  gemad^t. 

9lm  beften  geigt  ber  ®ang  ber  ©orunterfuc^ung  felbft,  mie  bie 
Übcrfid^t  oereitelt  mar. 

®ie  gefd^äftli(^en  SManipulationen  be§  leitenben  ®ireftor§  im 
gangen  Umfang  barjulegen,  ift  meber  möglid^  noc^  nötig.  ®odö  einige 
^injel^eiten  bienen  jur  QUuftration  unb  laffen  tief  blidten.  3)er 
leitenbe  ®ircftor  l^atte  brci  Slbne^mer  für  bie  Söec^fel  ber  ©auf:  bie 
befferen  SBed^fel  mürben  naä)  au§roärt§  gegeben  unb  an  bie  8fteic^§= 
banf,  bie  2.  Älaffe  oon  SBed^feln  an  bie  ©äd^fifc^e  ©anf,  unb  bie 
fd^led^teften  3Bed^fel  (j.  ©.  bie  2:rebermed^fel)  an  bie  Sotteriebarlel^nS» 
laffe.  (3)ie  ßotteriebarlel^nStaffe  ^at  aud^  bie  Slttien  ber  ßeipjiger 
©an!  jU  100  ®/o  lombarbiert.) 

3)ie  ßotteriebarlel^ngfaffe  begmecft  bie  ©ermertung  ber  bm^  ©er« 
!auf  ber  ßanbeSlotterielofe  ergielten  (Selber  bi§  au  i^rer  SluSfd^üttung 
für  bie  Oeroinne.  ®a§  ®clb  legt  fie  in  ßombarbbarlel^en  an.  ©er- 
altete  gefc^öftlid^e  3fnftni!tionen  beftanben  nod^  jur  Seit  ber  ßata- 
ftrop^e  ber  ßetpjiger  ^ant  ßange  3eit  l^at  bie  ßottericbarlel^n^faffe 
nur  einen  ^onbS  oon  6—10  9JliQionen  95».  in  ßeipjig  placiert.  5)ie 
©anfierS  l^atten  baburd^  biUigeS  ®elb  unb  bie  Stttgemeine  Ärebit« 
anftalt  unb  bie  ßeipjiger  ©an!  maren  beooraugte  Slbnel^mer  be§ 
Selbes.    Später  bebiente  fid^  bie  SRegierung  ber  ßotteriebarlel^nSfaffe 
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im  großen  Umfang.  ®ic  Äaffe  i^attc  bis  ju  80  9MiBioncn  SQW.  äeit= 
meilig  jur  SScrfügung  unb  man  lombarbicrte  ber  ßeipjiger  99cmt  i^ 
SBed^fel  mit  großer  Äulanj.  3^ic  ouSgicbige  ßombarbtcrung  bmi 
bie  ßotteriebarlcl^nSfaffe  f)at  mal^rfc^einlid^  bie  jtataftropl^c  bcr  ßdp* 
jiger  Sanf  oerjögert.  Ol^ne  biefe  au§giebige  ßombarbierung  rofiie 
fie  oiellcic^t  meniger  ftarf  gemefen.  SJlan  na^m  au<^  bie  SBec^fel  auf 
bie  Joc^tergefeUfd^aften  ber  $:rebergefellfc^aft  in§  ^ortefeuiUe  unb  bie 
SIttien  biefer  Jod^tergefellfd^aften. 

@nbe  1900  l^atte  bie  ßetpjiger  9anf  einen  SBet^felbcftanb  oon 
37  798  570,67  2JM.  aitSmeiglid^  i^rer  Silana.  Slber  nid^t  erfid^tUc^  ift 
au§  biefer  ©ilanj,  bafe  oon  biefen  aBec^fefn  runb  12  aJHHionen  SW. 
bei  ber  ßotteriebarlel^nSfaffe  oerpfönbet  gemefen  finb.  3)aS  ric^e 
fflilb  beS  9Sermögen§beftanbe§  mirb  baburc^  jerftört. 

®ie  Sanf  l^atte  nac^  ber  JBilanj  &nbe  Segember  1900: 
95488  884,52  SWf.  Debitoren, 
39152  630,28  2JW.  ßrebitoren. 

®ie  Ärebitoren  finb  auf  ber  ^affiofeite  ber  JBilanj  nic^t  crftcbi^ 
lic^,  fonbem  auf  ber  Slftiofeite  ift  ber  ©albo  biefer  Soften  mit 
56336  254,24  SJ».  auSgemorfen,  aßerbingS  ift  auf  ber  Slftiofettc  er-- 
fid^tlid^,  mie  fid^  biefer  ©albo  ergibt.  ®§  finb  ober  folt^  (Sa\bi  ir 
ber  Silanj  oerroerflid^.  ^n  ber  Silanj  unb  im  ©efd^äftSbcric^t  nrirb 
bemerft,  ba%  oon  ben  runb  95  9KiIIionen  9Jlf.  Debitoren  ca.  83  9)ttaionrn 
Wt  „gebecft"  feien.  9Sie  aber  biefe  „3)e(fung"  befd^affen  mar,  ift 
nid^t  gefagt.  OTan  l^at  ben  ganjen  Q'nl&alt  be§  „©efretoriats*  als 
S)e(fung  angenommen.  ®a§  ©efretariat  umfaßte  aber  bie  ».SGBcrtc" 
ber  irebergefellfd^aft. 

9tuf  bie  pringipielle  grage  be§  93lanfoIrebit§  unb  beS  gebcdten 
ffrebitö  fann  l^ier  be§  naiveren  nid^t  eingegangen  roerben.  Setanntlid) 
mirb  JBIanfofrebit  leidfit  jum  geberften  Ärebtt.  3Wan  gibt  ^crft 
Slanfofrebit  unb  erfennt  fpäter,  baß  er  ju  l^od^  fei,  bann  läßt  man 
fid^  Sürgfd^aft  fteUen.  @§  beftel^t  oieCeic^t  eine  SSorfd^rift,  baft  oüe 
Slantofrebite  bem  9luffid^t§rat  mitjuteilen  finb.  3)er  betreffenbf 
SBlanfofrebit  mar  oom  Sluffid^t§rat  genel^migt,  bann  fann  eine  3)i» 
rettion  fid^  für  formell  berechtigt  l^alten,  biefe  Umroanblung  be§  oon  bem 
9luffi(^t§rat  genel^migten  53lanIoIrebtt§  in  gebecften  firebit  im  Seric^ 
an  ben  2luffid^t§rat  ju  oerfd^meigen ,  roeil  ja  ber  Slantotrebtt  ge* 
ne^migt  mar,  aber  gerabe  ein  foldfier  au§  ber  Ummonblung  ctne^ 
SlanfofrebitS  entftanbener  „gebecfter"  ^ebit  lann  fel^r  bebenflic^  fein. 
®in  firebit  mirb  überl^aupt  nid^t  bamit  qualifigiert,  ba%  man  jmifc^ 
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gebecften  unb  S3tonfoIrebit  unterfd^eibet.    Die  beften  ftrcbite  finb  be* 
fanntlid^  mclfad^  bie  Slanfofrcbite. 

3)te  Sanf  l^atte  btn  Ääufctn  oon  Obligationen  ber  2:od^ter9efeU= 
fc^aften  ber  Srrcbergefettfc^aft  ©arantie  geleiftct.  ®er  ®arantie!onto 
betrug  (Snbe  1900  5  347  662.50  SJlf.  3)aoon  finbet  fid^  in  ber  ©ilanj 
nichts.  ®ine  fold^e  ©oentnalüerbinblid^feit  aber  mußte  au§  ber 
SJilana  erfid^tlid^  fein,  ^ie  prinjipieüe  ^rage,  in  roeld^em  Umfang 
übcrl^aupt  ©oentualoerbinblid^feiten  in  ber  Silanj  ju  erfd^einen  l^aben, 
bebarf  bringenb  ber  itlarftcQung ,  aber  eine  berartige  9Serbinb(id^feit 
rote  fie  ^ier  oorliegt,  barf  in  ber  Silanj  unb  im  ®efc^äft§berid^t  nic^t 
üerfc^roiegen  roerben.  ®ie  franjöfifd^en  Saufen  geben  bie  inboffablen 
ajerbinblic^feitcn  an.  ©ei  englifd^en  Saufen,  bie  roeiter  bisfontieren, 
in  ben  überfeeifcöen  Saufen  in  ßoubon  roerben  bie  SBec^felobligoS  in 
einer  Fußnote  angegeben. 

Qu  bem  ßriminaloerfal^ren  finb  jal^lreic^e  Sud^ungömauipulationen 
dJcgenftaub  eingel^enber  ®rörteruug  unb  SBürbigung  geroorben,  fo  bie 
5rage,  ob  unb  inroieroeit  SRücfbatierungen  juläffig  finb,  bie  unjuläffige 
©rric^tung  eine§  IReportfonto  unb  eine§  ff onfortialfonto ,  bie  Über« 
tragung  folc^er  ffonti  auf  ben  ®ebitorenfonto  ic.  Über  mand^e  fünfte 
finb  bie  Slnfid^ten  ber  ©ad^oerftänbigen  me^r  ober  roeniger  au^einanber» 
gegangen.  Slud^  über  bie  juriftifc^e  Sebeutung  ber  Sud^ungen  fc^einen 
unflare  Sorftellungen  ju  beftel^en.  ftaufmännifd^e  Sudler  finb  nic^t 
etroaS  rein  ^nteme§,  bie  Sudler  finb  bod^  baö  einzige  9Iu§funft§mittel 
über  ba§  Vermögen,  neben  ben  fforrefponbenjen.  3)ie  Kaufmanns« 
Qualität  legt  in  Sejug  auf  bie  Sud^fül^rung  ganj  beftimmte  Ser- 
pflic^tungen  auf,  bie  nid^t  roiHfürlid^  ignoriert  roerben  fönnen  unb  bie 
oielleic^t  fd^ärfer,  roie  gefd^el^en,  }U  prägifieren  finb. 

3)a§  ®r)ftem  ber  boppelten  ©ud^fü^rung  al§  fold^eS  ift  berart 
ooUcnbct,  baß  e§  ben  roeiteftgel^enben  SInforberungen  ooCfornmen 
gerecht  roirb,  oorau^gefe^t,  baß  e§  forreft  ge^anbl^abt  roirb.  3^nner^ 
i^alb  biefeg  ©^ftem^  ift  e§  möglich  „einerfeitS  bie  SMitl^aft  oon  3n>eit« 
fc^ulbnern  unb  anberfeits  bie  eigenen  SRegreßoerbinblid^feiten,  nament« 
li(^  au§  bm  furfierenben  SBec^feln,  überfic^tlid^  in  ben  Suchern  felbft 
8um  SluSbrudf  ju  bringen".  Oleic^rool^l  aber  ift  e§  möglid^,  felbft  bei 
formell  forrefter  ^anbl^abung  biefeS  Sr)ftem§  eine  Überfielt  be§  2Jer= 
^ögenSjuftanbeS  berart  ju  erfd^roeren,  baß  bie  (Srfd^roerung  ber  Un« 
nibglid^feit,  biefe  ju  geroinnen,  gleic^gead^tet  roerben  fann  ober  gleid^> 
gcad^tct  roerben  fottte.    3)iefe   unb   anbere  fragen  finb  gelegentlich 

««Itifteti  ex.  -  ^ed^t,  Ärlfenenquete.    I.  25 
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be§  ßcipjiger  ^rojeffeö  entftanben  unb  bebürfen  einet  weiteren  Cr» 
örterung. 

^fntereffant  ift  auc^  bie  ffrage  über  ba§  SSerpItniS  be§  §  814 
ju  812  be§  $.  ®.  ®.,  foroie  bie  ^tage,  ob  jur  JBuc^fül^ning  im  Sinne 
be§  §  239  h\.  4  ber  ff.ft.O.  and)  bie  ©eroertung  ber  attitm,  alfo 
namentlid^  bie  SSoma^me  Don  abfd^reibungen  unb  femer  bie  @in« 
ftettung  oon  3flefert)cpoften  gel^ören,  femer,  ob  e§  für  ben  3:atbeftanb 
be§  betrügerifc^en  Sanierotts  genügt,  bafe  bie  ©laubiger  burd^  bie 
unüberfid^tlid^e  ©ud^fül^mng  überl^aitpt  gefd^äbigt  roerben  foQen,  ober 
ob  eine  ©d^öbigung  baburd^  beabfic^tigt  fein  muß,  ba^  jur  3«^  be§ 
ÄonfurfeS  bie  Sermiigenöüberfic^t  fel^It?  ffinblid^  rourbe  angeregt  bie 
{Jrage  über  ba§  9}er$ältni§  ber  ^anbelSbriefe  ju  ben  ^anbelSbüd^cm. 
@.  0.  Oorbon,  ®eutfd^e  Qfuriftenjeitung ,  1892  ®.  879  f.,  ^furiftifd^e 
®Ioffen  jum  Äaffeler  Srreber«  unb  jum  ßeipjiger  Sanfprojeg,  unb 
Dr.  aJlittelftaebt ,  ibidem  @.  520  f.,  aud^  ^anbelSblatt  beS  ©crliner 
a:agblatt§  oom  18.  September  1902,  Anregungen  jum  SluSbau  ber 
boppciten  Sud^fül^mng,  ©anfard^io  2.  Qfal^rg.,  ©.  68.  3fn  bcm 
ftriminalocrfal^ren  finb  jal^Ireid^e  ©uc^ungSmonipulationen  ®egen« 
ftanb  cingel^enber  ©rörtemng  unb  SBürbigung  geroefen.  ffi§  l^at  fic^ 
hierbei  ergeben,  baii  über  fel^r  mic^tige  {Jragen  felbft  bie  änfic^ten  ber 
©ad^Dcrftänbigen  auScinanbergel^en,  unb  e§  l^anbelt  fid^  l^icrbei  nic^t 
etroa  um  bie  ©ioergenj  ber  ?lnfid^ten  oon  Süd^erreoiforen ,  fonbem 
Don  fel^r  l^eroorragenben  SRännem  ber  faufmännifd^en  ^raji§.  (E§ 
liegt  barin  ein  gemid^tigeS  SJlonitum,  biefe  fragen  meiter  ju  ner* 
folgen  unb  i^nen  oon  faufmännifc^er  unb  juriftifc^cr  Seite  bie  il^ncn 
gebül^renbe  Slufmerffamleit  ju  roibmen,  fie  inSbefonbere  nid^t  nur  in 
aftücffid^t  auf  bie  bcfte^enbe  ©cfe^gebung,  fonbem  in  Sflüdfid^t  auf 
bie  IReform  ber  beftel^enben  ©efe^gebung  ju  prüfen. 

Q'n  ben  fommerjiellen  Äriminalprojeffen  ber  legten  ^al^re  ift  bie 
juriftifd^e  JBebeutung  ber  S3uc^ung§metl^oben,  nid^t  minber  ber  SJilanj* 
metl^oben,  immer  fc^ärfer  l^eroorgetreten.  OTel^rfad^  l^aben  S)ireftorcn 
bel^auptet,  bag  fie  fid^  um  bie  ©uc^ungen  nic^t  gefümmert  unb  biefe 
ber  JBuc^^altung  übertaffen  l^aben,  roä^renb  anberfeitg  bie  Sud^l^alter 
crflären,  baß  fie  lebiglid^  roiQenlofe  Qfnftmmente  in  ber  ^anb  ber 
3)ireItion  feien  unb  gemefen  feien.  8lnf(^einenb  l^at  aud^  oielfad^  bie 
^fnftitution  ber  ®ü(^erreoiforen  red^t  mangcll^aft  funftioniert ,  felbft 
roenn  man  jugeben  roitf ,  bafe  fie  lebiglid^  bie  formette  SfKc^tigteit  ber 
©ilanj,  b.  1^.  beren  Übereinftimmung  mit  ben  ©üd^em  ju  prüfen  l^aben. 

S)aS  legte  3*^1  aller  Sud^l^altung  unb  inSbefonbere  ber  SJilanä» 
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mct^oben  muß  fd^Iicfelid^  bo(§  fein:  ajtlananml^rl^ett  ju  fc^offen.  5)er 
Srvtd  unb  ber  Oeift  ber  ©wc^fü^rung  ntug  in  ben  ©üd^em  berücf- 
fic^tigt  werben,  es  fe^It  in  ber  jiDiliftifd^en  unb  !riminaliftif(^en 
ßitcratur  an  einer  tief  etnbringenben  Unterfni^ung  über  Sd^eingefd^öfte 
unb  ©d^einbud^ungen.  Sie  fönnte  in  ©erbinbung  mit  einer  ebenfattS 
crforberlid^en  neuen  Unterfud^ung  über  ben  Segriff  ber  ©ilonjoer« 
fd^Ieientng  gegeben  werben.  ffi§  wirb  fid^  l^ierbei  ergeben,  bafi  bie 
©traf barfeit  ber  ©ilanjDcrfd^Ieierung  in  glätten  eintreten  mufe,  bie 
bisher  oon  ©träfe  nid^t  betroffen  werben. 

©ei  ben  fommerjiellen  ÄriminaLprojeffen  ber  legten  3^al^re  l^at 
fic^  meines  (grad^tenS  beS  ferneren  ergeben,  ba%  bie  l^öd^fte  juläffige 
©träfe  für  ©ilanäoerfc^leierung  ju  milbe  ift.  ®S  märe  bem  ric^ter* 
(id^en  (grmeffen  anl^eimjugeben ,  bie  ©träfe  etwa  von  1—3  <3fa^ren 
äu  erftrecfen  unb  bie  ©elbftrafen  über  bie  jeftt  gefterfte  Orenje  l^inauS 
5u  er^b^en. 

8(ud^  mirb  man  bei  ber  Sleüiflon  beS  ©trafgefeftbud^S  geroiß 
f(!^ärfer  unb  forgfamer  als  biSl^er  ben  erforberlid^en  iatbeftanb,  bei» 
fpielSroeife  beS  betrüglid^en  ©anferottS  oom  faufmännifd^-tec^nifd^en 
©tanbpunft  auS,  ju  prüfen  oeranlagt  fein.  3)er  Kaufmann  fc^afft  für 
bie  Siegel  nid^t  ©üc^cr  bei  ©eite  „in  ber  Slbfid^t,  feine  ©laubiger  ju 
benachteiligen",  fonbern  feine  Slbfid^t  ift  barauf  gerid^tct,  auS  einer 
burd^  irgenbmeld^e  oerfd^ulbete  ober  unoerfd^ulbcte  aJHgftönbe  oeran« 
laJ5ten  ungünftigen  ©ermögenSfonftcttation  fid^  ^erauSjuarbeiten.  @r 
roitt  für  bie  IRegel  feine  ©laubiger  nid^t  benad^teiligen ,  fonbern  im 
®egenteil  bie  ajlittel  unb  3Bege  ju  il^rer  ©efriebigung  flnben.  ®aS 
treibt  manchen  ©d^ulbner  auci)  gur  ©etretung  oerbotener  SBege.  ^^I^m 
ift  attcS  baran  gelegen,  3^^  ju  gemimten,  über  eine  il^m  uugünftige 
ßonjunftur  J^inmegjufommen.  ©ringt  er  baS  mit  ffirfolg  fertig,  fo  ift 
er  nid^t  nur  ftraffrei,  fonbern  unter  Umftünben  ein  mol^ll^abenber 
SRann,  gelingt  eS  il^m  nic^t,  fo  oerföHt  er  bem  ©trafgefegbud^.  ©ei 
ber  Weoifion  beS  ©trafgefeftbud^S  ift  bie  ^eranjiel^ung  faufmännifc^er 
©ad^oerftänbiger  burd^auS  unentbel^rlid^.  3)ie  ^ftjd^ologie  ber  fommer» 
sieden  ©erbred^en  bebarf  mel^r  als  biSl^er  einer  ffirforfd^ung.  3)ie 
lajc  ©egriffsbeftimmung  beS  ©trafgefe^bud^S  bcrul^t  in  biefem  ^aüe 
mie  in  anberen  nid^t  auf  mangell^after  juriftifc^er  Unterfd^eibungSgobe, 
fonbern  auf  mangell^after  ©ad^IenntniS  unb  ungenügenber  pfgd^o» 
logifc^er  ffirgrünbung  ber  maßgebcnben  ©orgänge. 

äal^lreid^e  intereffante  unb   fd^roierige  jioilred^tlid^e  fragen  finb 
in  änfnüpfung  an  bie  Äataftrop^e  ber  Seipjiger  ©anf  jum  SluStrag 
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gcfommcn,  bürfcn  aber  an  biefcr  ©teile  nid^t  erörtert  rocrben.  SGBcnig 
beat^tct  l^at  man,  bafe  bie  ßcipjigcr  San!  öfter  bie  ^"^tion  einc§ 
?ßfanbl^alter§  l^atte.  ®§  cntftel^t  bie  (Jragc,  ob  unb  innrieroeit  ba§ 
©d^ulboerfd^reibungSgefefe  fid^  in  ben  fonfreten  $äQcn  beroäl^rt  l^ot? 
^B  ßüde  beS  ©d^ulbDerfd^reibungSgefegeS  l^at  man  ben  anongel  einer 
Seftimmung  cmpfunben,  roonat^  bie  3lbberufung  be§  $fanbl^alter§ 
oon  9lmt§  roegen  erfolgen  fann,  fofem  ber  ^ßfanbl^alter  in  Äonfur§ 
gerät,    cf.  §  16  2lbfa^  3  be§  ©d^uIboerfd^reibungSgefefteö. 

3fn  einigen  fonfreten  (Jöüen  l^at  man  folgenben  SluSroeg  geroäi^lt : 
ajlan  ^at  bie  SJcrfammlungen  bem  ©efefe  entfpred^enb  abl^alten  laffen. 
3fn  biefen  Serfammlungen  rourbe  ein  SJertreter  ber  ©laubiger  gemä^lt 
unb  e§  rourbe  weiter  bcfd^loffen,  bie  ßeipjiger  SJonf  als  ^fanbl^alterin 
objuberufen,  fobann  rourbe  befd^loffen ,  ben  Qfnl^alt  ber  ^gpotl^ef  ab« 
juänbem  unb  jmar  ooHftönbig  ben  jefet  beftel^enben  SSorfd^riften  gemäfe: 
3)ie  ^tipot^ef  rourbe  eine  ©id^erung§l^t)potl^ef.  ©ie  blieb  feine  ^ripotl^ef 
me^r  für  eine  ®arle]^en§forberung  ber  ßeipjiger  S3anf  an  ben  ©t^ulbner, 
fonbern  fic  mürbe  eine  ^gpot^et  für  bie  ^nl^aber  ber  näl^er  bezeichneten 
Xeilfc^ulboerfd^reibungen.  ®§  ereignete  fid^  aud^,  bafe  gleid^möfeig 
ber  2:reul^änber  (bie  ßetpjiger  SJanf)  in  Äonfur§  geriet  unb  ber 
©d^ulbner  (eine  SlftiengefcUfd^aft) ,  aber  biefer  ^aü  bot  feine  weitere 
ßomplifation. 

@§  ift  begreiflid^erroeife  bie  ^rage  entftanben,  oon  meldten  9Jlo« 
tioen  in  Icfeter  ßinie  ber  ^aitptbireftor  ber  ßeipjiger  Sanf  ju  ber 
©emä^rung  eines  beifpiellofen  unb  mafelofen  ßrebitS  geleitet  morben 
ift.  ®a§  ift  oben  jum  a:eil  bargelcgt.  @§  fann  barüber  fein  3n>cifcl 
befte^cn,  ba^  bie  ©ud^t,  rafd^  unb  oiel  ®elb  ju  oerbienen,  für  i^n 
beftimmenb  mar.  ©in  oerl^ängniSooller  gel^ler  ift  bie  SJeleil^ung  oon 
^ftien  eines  QfnftitutS,  bem  man  große  ^rebite  bemiHigt  l^at.  3)ann 
ift  bie  SReftriftion  be§  ßrebitS  überaus  fd^roierig,  roeil  man  bie  ®m» 
pfinbung  ^at,  nid^t  nur  bie  frebitierte  ©umme  ju  oerlieren,  fonbern 
aud^  ben  lombarbierten  Slftienbefig  ju  entwerten.  2)ann  tritt  ein 
SJloment  ein,  in  bem  man  nid^t  mel^r  alS  felbftänbiger  ©laubiger  bem 
fd^ulbnerifd^en  Qfnftitut  gegcnüberftel^t,  fonbern  ben  2)rol^ungen  biefeS 
fd^ulbnerifd^en  QfnftitutS  ausgefegt,  unter  Umftänben  willenlos  i^m 
preisgegeben  ift.  Söenn  ^ierju  ein  ftarfer  Optimismus  unb  einige 
^fHufionen  fommen,  fo  fällt  mit  bem  fd^ulbnerifc^en  Qfnftitut  auc^ 
baS  frebitgewä^renbe. 

®ic  Sauf  ^atte  überbieS  ben  großen  ^e^ler  begangen,  baß  fie 
nal^eju  gänjlid^  ifolirt  operierte,  oielleid^t  beS^alb,  weil  fie  bie  großen 
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©eioinne  einer  $Quffe«$eriobe  aßein  geniefeen  roollte.  21I§  fie  bei 
beginnenbem  Stiebergang  nadf)  95unbe§genoffen  fid^  umfal^,  mav  e§ 
ju  fpät. 

2)ic  3fnftitiition  be§  9luffi(^t§rat§  l^at  jebenfaßs  bei  ber  ßeipjiger 
S3ant  gänjlic^  oerfagt.  3)er  ?luffid^t§rat  fonnte  eine  Jatfad^e  bod) 
md)t  pertennen:  @r  fa^,  bafe  einerfeit§  bie  2:rebergefeUf(^aft  bi§  ju 
50®/ü  ®ioibenbe  gab,  unb  bod^  anberfeit§  immer  tiefer  ber  ßeipjiger 
©ant  oerfd^ulbet  mar.  ©ine  ®efeQfd^aft,  bie  reell  oerbiente  50**/o 
®iöibenbe  gibt  (nic^t  etma  lebiglid^  Suc^biüibenben  nerteilt),  mußte 
boi)  flüffig  fein.  SBenn  aber  gleic^roo^I  bie  ©c^ulb  immer  fteigt,  fo 
roar  eine  genaue  fad^oerftänbige  Prüfung  ber  SJüd^er  be§  ©d^ulbner§ 
unter  umfaffenber  Serüdfid^tigung  ber  fiorrefponbenj  unabmeisbar. 

3)er  Äataftropl^e  ber  ßeipjiger  SJanf  ift  befanntlid^  bie  Äataftropl^c 
ber  3)re§bner  Ärebitanftalt  für  ^anbel  unb  Qfnbuftrie  porau^gegangen. 
Unjroeifell^aft  l^at  ber  gati  ber  legteren  bie  flataftrop^e  ber  ßeipjiger 
Sanf  etroaS  befc^Ieunigt.  9lngefid^t§  biefer  beiben  großen  S3ant- 
faüimente  ift  bie  Slnfid^t  auSgefprod^en  morben,  ba^  befonbere  9Jer« 
^ältniffe  be§  ff önigreid^S  ©ac^fen  rool^l  mit  in  Setrad^t  ju  jie^en  feien. 
2tber  für  biefe  Slnfic^t  fe^It  e§  an  bered^tigten  Slrgumenten.  93eiben 
Äataftropl^en  gemeinfam  ift  bie  äJerfnüpfung  ber  Qnftitute  mit  je 
einem  inbuftrieUen  Unternehmen  berart,  baß  fie  mit  biefem  inbuftriellen 
Untcmel^men  ftel^en  unb  fallen  mußten.  Seiben  gemeinfam  ift  aud^, 
baß  fie  nid^t  red)tjeitig  fid^  befreunbcte  S3anten  jur  Unterftü^ung 
l^erangejogen  l^aben. 

(3fm  ^rü^ja^r  1908  gefd^rieben,) 


Digitized  by  VjOOQ IC 


Digitized  by  VjOOQ IC 


$Yti^  S^^tmanm^  @d^öneberg  bei  Serlin. 


3fn  fo  intcnfiocr  SBcifc  and)  bie  mit  S3eginn  biefe§  3fal^rl^unbcrt§ 
eingetretene  flrife  auf  ba§  roirtfd^aftHci^e  ßebcn  in  ®eutfd^Ianb  ein« 
geroirft  f)at,  fo  roenig  ift  boc^  aud^  burd^  biefe  flrifiS  jener  für  bie 
roirtfd^aftlid^e  ffintroicflung  feit  ^föl^ren  d^arafteriftifd^e  ^rojefe  unter« 
brocken  roorben,  ber  ju  einer  immer  ausgeprägteren  Äonjcntration  roirt« 
fd^ftlid^er  ^aftoren  geführt  l^at  unb  beffen  SBirfungcn  aud^  auf  bem 
©ebicte  be§  S3anf»  unb  95örfenn>efen§  beutlid^  ju  2:age  getreten 
finb.  3)ie  Unerbittlid^feit  biefe§  ^ßrojeffeS,  mie  er  fid^  fpejieü  im 
aSanfmefen  betätigt  ^at,  roirb  befonberS  fd^arf  beleuchtet  burd^  eine 
parallele  jmift^en  ber  legten  unb  ber  um  etma  ein  Qfal^räel^nt  oorl^er« 
gel^enben  firifi§;  roäl^renb  bamalS,  an  ber  SBenbe  ber  ad^tjiger  unb 
neunjiger  ^fal^re,  nac^  einer  faum  jmei  Qfa^re  mäl^renben  9luff(^roung§« 
:periobe  eine  Sbrfenfataftropl^e  eintrat,  ju  beren  unerfreulid^ften 
Segleiterfc^inungen  bie  unter  erfd^roerenben  Umftänben  oor  fid^ 
gel^enben  S^fammenbrüc^e  einer  Slnjal^l  oon  ^rioatfirmen  gel^örten, 
unb  roäl^renb  unter  bem  ffiinbrucfe  biefer  9Jorgänge  eine  ®ntn)idlung 
einfette,  bie  ju  einer  bi§  bal^in  ganj  unbefannten  Äonjentration  beS 
fiapitalS  in  ben  großen  Saufen  auf  Äoften  ber  fogenannten  „mittleren" 
Sanfierg  fül^rte,  jertrümmerte  ba§  ungleich  ftärfere  Unroetter  ju  Slnfang 
biefeS  <3a^r]^unbert§  gerabe  eine  Slnja^l  größerer  ftrebitinftitutc  unb 
inbuftrieller  Unternehmungen,  ol^ue  bafe  eine  JRüdtbilbung  in  ber  an« 
gebeuteten  ©ntmidlung  erfolgt  märe.  SSielmel^r  fefete  fid^  biefer 
Äonjentration§proäe6  nad^  ber  legten  ffrifiS,  in  —  man  motzte 
fagen  —  nod^  brutalerer  ^oxm  fort,  inbem  nunmel^r  feine  SBirtungen 
im  Sercit^  ber  berliner  ©rofebanfen  felbft  j^eroortraten,  oon  benen  bie 
mäc^tigften  Qnftitute  abermals  neugeftärft  auS  ber  ßrifiS  ^eroorgingen, 
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lüäl^renb  bie  „Äletnen''  unter  bcn  ©rofebanten  ben  SBcttlouf  aufgcgcbca 
l^abcn.  SRad^  bcr  legten  Srift§  erfd^einen  oon  ben  großen  Scriracr 
Sanfen  bie  3)iSfonto«®efeIIf(^aft,  bie  ©eutfd^c  93anf  unb  bie  9>axm- 
ftöbter  SJanf  mit  erl^öl^ten  flapttalien  unb  enoeitert  Durc^  Ruften 
mit  anbem  Qnftituten.  dagegen  finb  bie  ®eutfd^e  ®enoffenfd^aft§banf 
unb  bie  93re§laucr  ©isfontobonf  au§  bem  ffreife  ber  Berliner  (Srofe-- 
banfen  ouSgefd^ieben ;  beibe  l^aben  fid^  auf  i^r  ?lltenteil  jurücf gcgogen: 
bie  erfte  biefer  Saufen  ift  roicber  eine  ©reSlauer  Sauf,  bie  legtere 
eine  ®enoffenf(j^aft§banf  gemorben.  ^m  Senttum  bcr  (gntioicflung 
alfo  felbft  finb  bei  ber  legten  Ärifi§  bie  SEBirfungen  beS  enuö^nten 
?ßrojeffe§  befonberS  fid^tbar  geroorben. 

@§  bebarf  überl^aupt  nur  eine§  flüd^tigen  93Ii(Je§  in   bie   fort= 
laufenben  ^a^reöberid^te  ber  großen  Saufen,   um  ju  erfemien,  in 
meld^em  ®rabe  ber  erroä^nte  ^rojefe  auf  bie  ©utroidElung  ber  IBouten 
eingemirft  l^at,  unb  meldte  Sebeutung  bie  großen  Saufen  aOtmäJ^Kd^  für 
bie  große  SlUgemein^eit  erlangt  l^aben.    (Snbe  1892,  alfo  oor  einem 
^a^rje^nt,  umfaßte  ba§  ©runbfapital  ber  Serliner  Oroßbanfen  470 
aJliUionen  9Jlf.,  ffinbe  1899  betrug  e§  bei  11  Sauten  938  9Miaioncn 
anfv  alfo  etroa  ba§  boppelte;  ®nbe  1902  umfaßte  e§  bei  9  Serliucr 
Saufen  bie  Summe  oon  909  SRittionen  9Kf.,  alfo  29  SKittionen  W. 
roeniger  aB  im  ^a^re  1899,   obrpol^l  bie  beiben,  au§  bem  Oeretc^ 
ber   Serliner   Sanfen    iujroifd^eu   auSgefd^iebenen   Saufen    (3>eutf(^ 
®enoffenfd^aft§banf  unb  SreSlauer  5I)iiStontobanf)  (Snbe   1899    iuk6 
ein  ®efamtgrunbfapital  oon  86  SWilliönen  9Wf.  aufjuroeifen   ^tten, 
bie  in  bem  oorfte^enb  erroäl^nten  Setrage .  oon  938  SKiKionen  9RL 
entl^alten  finb.    S"  i>cm  909  JUlillionen  3Jlt  betragenben  (Brunbfopital 
traten  ffinbe  1902  221,9  ajliaionen  mt  Sfteferoen,  fo  ba%  bie  9  Serliuer 
®roßbanfen  ffinbe   1902   mit  einem  eigenen  Äapital  oon  runb  1131 
SDMIIionen  SJif .  arbeiteten.    3)ie  fremben  ®elber  biefer  9  Sanfen  be« 
(iefen  fid^  ffinbe  1902  auf  1726,6  ajlittionen  TOf.,  bie  8IcceptoerbinbIi(^ 
feiten  auf  589,5  SWillionen  50lf.   Unter  fold^en  Umftänben  bebarf  bo^ 
Q'ntereffe,  roefc^eS  bie  ?lllgemcinl^eit  an  ber  ffintroicflung  unb  an  ber 
jemei/igen  Situation   ber  Sanfen  nimmt,  taum  einer  Segrünbung. 
®§  l^anbelt  fid^   l^ierbei  gemiß  nid^t  nur  um  bie  Slftionäre,   obfc^on 
biefe    bie   eigen!  lid^en   ffiigentümer   ber   betreff enben  <J^nftitutc    finb, 
aud^    ba§    Qntereffe    ber    ffiinleger    erfc^öpft,    trog    ber    enormen» 
oorftel^enb    mitgeteilten    ^öl^e    ber    ffiinlagen,    bag    Qfntereffe    an 
ber  jemeiligen  Situation  noc^  feine§meg§.    ®ie  großen  Sanfiuftitute 
finb   burd^  taufenbe  unb  abertaufenbe  oon  graben  fo   fel^r  mit  bcr 
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^ügemeinl^eit  oerfnüpft,  il^re  ©cjic^ungen  umfpannen  ben  ganjen 
<£rbball,  ba^  bie  (Befamt^eit  fclbft  c§  fofort  entpfinben  roürbe,  loenn 
in  biefem  geioaltigcn  OcganißmuS  etwa§  nid^t  in  Orbnung  fein  roürbe. 
©S  liegt  ein  gcroiffer  fojialiftifci^er  Qnq  in  bicfer  ÄonfteQation :  je  größer^ 
ic  mäd^tiger  etrooS  ift,  befto  mel^r  ge^rt  e§  —  in  einem  gemiffen 
(Sinne  —  ber  Slögemeinl^eit.  3)e§l^alb  l^oben  nid^t  nur  bie  aftionäre 
unb  bie  (Einleger,  fonbem  bie  ©efamtl^eit  l^at  ein  begrünbeteS  Slnred^t 
barauf,  über  ben  ©totuS  ber  Sanfen  unterrid^tet  ju  fein,  ^n  roeld^em 
Umfange  biefeS  tatfäd^Iid^  gefd^iel^t,  unb  roeld^em  Umfange  eS  ge» 
fc^cl^en  fönnte,  foQ  in  nad^ftel^enben  Ausführungen  nä^er  unterfuc^t 
roerben. 

Um  biefe  (Jrage  einigermaßen  beantworten  ju  fönnen,  mirb  man 
junöc^ft  bie  ®efettfd^aftSform  ber  ©anfen  ins  Äuge  ju  faffen  ^aben. 
3)ie  Saufen  finb  jumeift  Slftiengefettfd^aften.  ®er  aftiengefeUfd^aft« 
lid^en  IJorm  l^aftet  in  geroiffer  ^infid^t  ein  innerer  SBiberfprud^  an: 
bie  ganje  Organifation  ber  SlftieugefeUfd^aft  lägt  bie  9lftionäre  im 
attgemeiuen  nid^t  jum  Seroufetfein  fommen,  ba^  fie  (Eigentümer  eines 
Unternel^menS  finb.  lUlan  l^at  bie  Sorftellung  (Eigentümer  einer 
aiftie  ju  fein;  weiter  reicht  bei  bem  3)urd^fd^nittSaftiouär  bie  Sor« 
ftettung  nid^t.  2)en  SJefigem  beS  Untemel^menS  mirb  aQjäl^rlid^  ein 
einziges  9Mal  ein  ©inblicf  in  ben  ©tatuS  il^reS  Unternehmens  gemährt, 
unb  bieS  oft  in  einer  SBeife,  bie  aUeS  anbere  als  ben  informatorifd^en 
©l^arofter  ber  JRed^enft^aftSablegung  erfennen  läfet.  3)ie  Einberufung 
augerorbentlid^er  (Seneraloerfammlungen,  bie  baS  ®efeg  julögt,  bietet 
für  ben  (Einjelaftionär  ju  grofee  ©c^mierigfeiten,  alS  ba^  er  eS  im 
allgemeinen  oerfud^en  foüte,  auf  biefem  SBege  fid^  über  bie  SJerl^öItniffe 
feines  Untemel^menS  ju  orientieren,  ©eine  einjige  „QfnformationS» 
queße''  bilbet  in  oielen  (fötten  tatföd^Iid^  ber  ffurSjettel.  Qft  l^ier 
aQeS  „in  Orbnung/'  bann  ift  ber  ®urd^fd^nittSaftionär  über  bie 
(Situation  beS  Untemel^menS  berul^igt;  erl^ält  er  bann  noc^  aufeerbem 
aHjöl^rlic^,  mic  ber  SluSbrud  lautet,  eine  „angemeffene"  3)ioibenbe,  fo 
ift  feine  Sleugierbe  oollftänbig  befriebigt.  hiermit  tritt  ein  pftjd^o» 
logifc^eS  SMoment,  roelc^eS  für  bie  ©e^anblung  ber  ^rage  oon  größter 
Sebeutung  ift,  in  ben  aSorbergrunb:  baS  geringe  Qntereffe  beS  SlftionärS 
an  ber  ©efeHfd^aft.  3)enn  biefem  SRomente  rourbe  —  baS  muß  man 
jugeben  —  feitenS  jal^lreid^er  aSerroaltungen  im  roeiteften  Umfange 
burc^  ^fol^reSberid^te  nii^tsfagenbfter  Slrt,  gleid^fam  3led^nung  getragen, 
6iS  bann  eines  a:ageS  eine  Äataftrop^e  in  bem  betreffenben  Öfnftitute 
bie  Slftionöre  barüber  belehrte,  bafe  mit  bem  Segriffe  ber  ?lttien  auc^ 
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nod)  eine  anbete  SSorftcttung :  ein  SttiteigentumSrec^t  an  einem  Unter« 
nel^men  oertnüpft  ift. 

3)a§  ^anbelSgefefebud^  oerpflici^tct  im  §  260  abf.  2  ben  Sorftanb, 
neben  einer  SJilanj,  bem  ©eroinn«  unb  SSerluftf onto ,  aud^  einen  ben 
SermögenSftanb  unb  bie  aSerl^ältniffe  ber  ©efellfd^aft  entroicfcinben 
SJerid^t  bem  Sluffid^tSrate  unb  mit  beffen  SJemerfungen  ber  ®eneral« 
Derfammlung  oorjulegen.  ®icfe  SJeftimmung  löfet  ben  einjelnen 
®efeQfc^aften  mand^en  Spielraum,  aber  man  mirb  noc^  bei  3)urd^fic^t 
ber  ^a^xe^beüd)U  ber  Saufen  bie  ^^^ge  aufmerfen  bürfen,  ob  bei 
aßer  g^rei^eit  ber  Semegung,  bie  biefe  Seflimmung  ben  S3anft)orftänben 
gibt,  bie  Sied^eufd^aftSablegung  eine  berartige  ift,  bafe  pe  bem  Seifte 
biefer  Seftimmung  SRec^nung  trägt.  3)enn  mie  märe  e§,  um  ein 
braftifd^eS  SJeifpiel  l^erüor jul^eben ,  fonft  mbglid^  gemcfen,  bafe  am 
25.  3uni  1901  bie  SBelt  burd^  bie  SJHtteilung  übcrrafd^t  roorben  märe, 
ia^  ein  ^^nftitut  mie  bie  ßetpjiger  San!  genötigt  mar,  bie  Äaffen« 
fd^alter  gu  fd^Iiefeen?  ?lu§  ber  etma  brei  TOonate  poriger  ueröffentlid^ten 
Silang  per  31.  ®ejember  1900  ergab  fid^  auc^  nic^t  ber  gcringfte 
?lnl^a(t§punft  für  eine  fold^e  SRotmenbigfeit  3)a§  emige  SBel^'  unb 
?ld^  bei  ber  Seurteilung  ber  Silanjen  bilbcn  bie  Siffeni  be§  Äonfor« 
tial»  unb  be§  ®ebitorenfonto§.  ^iü^ilid)  entftel^t  bei  bem  ®rf(^etnen 
ber  Silaujen  bie  bange  ^rage  nac^  bem  roirflid^en  Sefunb  biefer  beiben 
Äonten.  Slngefel^enfte  Qnftitute  roerfen  feit  Qfal^ren  bie  ®ffeften»  unb 
Äonfortialbeftänbe  jufammen,  ol^ne  in  ben  erläuternben  Slngaben  bie 
©ubftanj  ber  angefül^rten  Summen  barjulegen.  (g§  ift  begreifUd^,  bafe 
bie  Saufen  mit  SRücffid^t  auf  bie  Äonfurreuj  e§  oermeiben,  jebe§ 
detail  in  i^rem  Status  ber  öffentlid^feit  preiSjugeben.  ?lber  bamit 
fann  nid^t  begrünbet  werben,  bafe  bie  ^eterogenften  Dbjefte,  beren 
Setrag  mitunter  bie  ^älfte  De§  (Brunbfapital§  überfc^reitet ,  in  einer 
Ziffer  äufammengefafet  merben.  ®a§  entfprid^t  nid^t  bem  ®cifte  be§ 
§  260  be§  ^.®.S.,  e§  entfprid^t  nid^t  ber  Sejeid^nung  „eine§  bie  Ser« 
^ältniffe  entmicfeinben  Serid^tS".  @in  Sergleid^  ber  Seric^te  unb 
Silaujen  unferer  ©rofebanfen  jeigt,  bafe  bie  eine  ©rofebani 
Detaillierungen  für  juläffig  l^ält,  meldte  uon  ber  anbern  für  nic^t  ju« 
läffig  erad^tet  werben,  unb  bafe  felbft  bei  ein  unb  bemfelben  Qfnftitute 
gleid^e  ®egenftänbe  in  ben  uerfd^iebenen  Sendeten  nad^  oerfc^icbenen 
tßriujipien  bel^anbelt  werben.  Qgrroünfd^t  roirb  jebenfaUS  immer  eine 
a:rennung  ber  9lngabe  ber  ff onfortialmerte  non  ber  Slngabe  ber  eigenen 
®ffeften  fein,  ba  l^ierburd^  menigftenS  bie  SorfteHung  uon  bem  aiffcrn« 
mäßigen  ®efamtumfange  ber  oerft^iebenen  ftonten  geboten  wirb. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


SBuct)un0dinet^oben  in  Qanfen.  395 

ffimc  genriffe  ©pcjifijierung  ber  eigenen  ®ffcften  ift  ebenfaüö 
unjroeifel^aft  möglid^.  SBenn  ,,au6er  beutfc^en  ©taatö«  unb  Äommunal- 
anlei^en,  (Sifcnba^npriorttäten  unb  Obligationen  beutfc^er  inbuftrieüer 
Unternehmungen",  —  roenn  fold^c  Objefte  ju  einem  einjigen 
Soften  jufammengef a§t  merben,  fo  bürfte  bicS  rool^r  mit  3lcd^t  als 
unjulöffig  ju  bejeid^nen  fein.  (Sine  anbete  ©rofebanf  teilt  bei  ber 
©pejifijierung  be§  (Effe!tenfonto§  mit,  ba^  baSfelbe  auS  13  lUliQionen 
3)W.  ni(^t  börfengängiget  (Uffeften  unb  20  SWiEionen  SMf.  bbrfengöngiger 
Sffeften  befielet.  Slber  unter  börfengängigen  ®fteften  finb  9leid)S« 
anleiten,  Äonfol§  unb  ^fnbuftrieobligationen  ebenfalls  in  einer  6umme 
i)on  9  aWittionen  9Jlf.  jufammengefafet.  9H(^t  fel^r  „erläutemb"  ift 
eS  auc^,  menn  j.  8.  Objefte  im  Setrag  Don  35  OTiHionen  5DM.  unter 
bcm  9lamen  „laufenbe  Operationen"  jufammengefagt  merben,  nament- 
lid^,  menn  in  berfelben  Silanj  aufeerbem  nod^  eine  ^ofition  „®utl^aben 
aus  Äonfortialgefd^äften  aufgeführt  ift  unb  biefe  5ßofition  in  ber  Silanj 
mit  „SleportS  nnb  ßombarbS"  Bereinigt  roirb.  Qn  bem  ®eroinn«  unb 
SJerluftf onto ,  baS  ju  biefer  ©ilanj  gel^ört,  ift  eine  „aufeerorbentlic^e 
Slbbuc^ung  auf  ©ffeften«  unb  DperationSfonto"  eingefteUt.  3)er 
SluSbrud  „OperationSfonto"  ift  gemife  roenig  burd^fid^tig.  Qm 
SJanfgefd^aft  ift  fd^liefelic^  jebeS  Oefd^äft  eine  »^Operation".  3)ie 
crlöutemben  Sttitteilungen  ju  biefen  Buchungen  finb  nid^t  auS- 
reic^enb. 

ÜJHt  Slad^brud  roirb  in  mand^en  ©efd^öftSberic^ten  betont,  baß 
große  Summen  oon  Debitoren  burd^  börfengängige  ©ffeften  gebedt  feien. 
Über  bie  ?Irt  biefer  SedfungSeffeften  öußem  fid^  bie  S3erid^te  nic^t. 
©inen  mel^r  beforatioen  ffiinbrud  in  ben  (Sefc^äftSbcric^ten  mad^en 
bie  aJMtteilungen  ber  JJinan jinftitute  über  bie  ßonfortialgefc^äfte ,  bei 
benen  fie  beteiligt  finb.  hierbei  befc^ränft  man  fic^  in  ber  SRegel 
auf  Eingabe  ber  ^apiergattung ,  ol^ne  Stäl^ereS  barüber  ju  fagen,  in 
roelc^em  Umfang  bie  93anf  beteiligt  mar  unb  mit  roeld^em  ®rfolg  bie 
einzelnen  ®efd^äfte  abgeroidelt  roorben  finb.  ©ine  ©roßbanf  gibt  in 
i^rer  S3ilanj  bie  ©utl^aben  bei  SantierS  unb  äJotfc^üffe  auf  ©ffeftcn 
in  einem  Soften  an.  3)aS  erfd^eint  fc^on  mit  SWidfid^t  auf  ben  beben- 
tenben  Umfang  ber  betreffenben  Seträge  unjulöffig.  Stid^t  einroanbfrei 
ift  bie  oon  einer  ©roßbanf  befolgte  SWetl^obe,  im  ©eroinn»  unb  9Jerluft« 
fonto  einen  beftimmten  SJetrag  (im^foi^re  1902:  3,17  lUlittionen  ajlf.) 
auf  Äonfortialfonto  als  ©eroinn  ju  bejeid^nen,  mäl^renb  auf  ber 
(Sottfeite  eine  ?lbfd^reibung  oon  2  lUlillionen  2Jlf.  auf  biefem  Äonto 
fic^  befinbet.    3fm  ©efd^äftSberid^t  beS  betreffenben  ^nftitutS  für  1899 
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xvax  al§  ®en)inn  aud^  nur  biejcnige  Summe  octjetc^net,  bie  nac^  93or« 
nal^me  ber  Slbfd^rctbungcn  tatfäd^Iic^  auf  biefcm  Äonto  oerblieb. 

@o  begreiflich  e§  and)  erfd^eint,  ba^  bie  ©anfinftitute,  roo  e§  [id) 
um  fd)Tpebenbe  ®efd^äfte  l^anbelt,  fid^  in  i^rer  ©eric^terftattung  eine 
geroiffe  3lefert)e  auferlegen,  fo  menig  juläfflg  ift  jebe  Unbeutlid^teit 
auc^  in  ?lnfel^ung  fold^er  a:ran§aftionen ,  bie  bereits  noüftänbig  ab* 
gemidelt  finb.  So  l^atte  bie  berliner  ^anbelSgef eßfd^aft ,  um  auf 
frühere  Reiten  jurüdjufommen,  im  Qfal^re  1892  il^ren  ^wponSgeroinn 
mit  ber  Qfnternationalen  SJanf  mit  1778848,70  9Mf.  angegeben,  ob« 
fc^on  bie  Umftänbe,  unter  benen  bie  ^upon  juftanbe  fam,  eine  er« 
l^eblid^  l^ö^ere  3*!?^^  erwarten  liefen.  ®ie  gefamten  Slftiuen  unb 
^affiuen  ber  ^f^temationalen  ©auf  roaren  bamalS  uon  ber  ^anbefcS« 
gefeüfd^aft  gegen  ©emäl^rung  pon  15  SWittionen  5011.  Berliner  ^anbelS» 
anteile,  um  bie  ba§  Kapital  biefer  93ant  erl^öl^t  mürbe,  unb  gegen 
22,85  aJlißionen  9JH.  bar  übernommen  roorben,  gegen  Objefte  alfo 
im  Slominalbetrage  oon  37,85  50liUionen  3Jlt  3)aS  ©ermögen  ber 
internationalen  ©anf  rourbe  in  ber  ©eneraloerfammlung  oom 
6.  Stooember  1901  oon  bem  ©orfigenben  be§  ?luffid^t§rate§  ber 
3fntemationaIen  ©anf  auf  45*/*  SKiHionen  9Kf.  bejiffert,  roooon  im 
g^alle  einer  ßiquibation  3  bis  4®/o  ©pefen,  baS  ift  etma  IV2  SJlillioncn 
2Jlf.  in  Slbjug  5U  bringen  feien,  gür  ein  Dbjeft  alfo,  beffen  ©uc^« 
mcrt  unter  ©erüdfid^tigung  ber  ©pefen  fid^  auf  43'/i  lUliUionen 
aJH.  bezifferte,  unb  oon  bem  bie  ^anbclSgefeQfd^aft  im  ®efd^äfts« 
berid^te  oom  Qa^re  1891  felbft  erflärte,  ba^  bie  Hoffnungen,  bie  fte 
an  bie  Übernahme  ber  ©auf  gefnüpft  l^abe,  fic^  trog  beS  SiüctgangeS 
ber  ©d^roeijer  ©al^nroerte,  in  benen  bie  übernommene  ©anf  (Engage- 
ments befafe,  .Jid^  in  befriebigenber  SQSeife  oermirfUc^t  Ratten";  —  für 
ein  foId^eS  Objelt  im  ©ud^roerte  oon  43'/i  lUliUionen  9DM.  gemährte 
bie  ^anbelSgefeUfd^aft  ©ud^roerte  in  ^öl^e  oon  37,85  SWiBionen  SRI., 
unb  boc^  mar  ber  ©ud^geroinn,  roie  oben  mitgeteilt,  nur  mit 
1,77  aJliUionen  TU.  auSgeroiefen.  3)ie  ©reSbner  ©anf  teilte  im 
©efd^äftSberid^te  oom  Qa^re  1892  mit,  ba^  fie  bei  ber  g^ufion  mit 
ber  8lngIo«3)eutfd^en  ©auf,  rooburd&  eine  flapttalSoermel^rung  beS 
3?nftitutcS  oon  10  SWillionen  SJif.  notroenbig  rourbe,  an  einer 
aniCion  9Jlf.  ®re§bner  ?lftien  biefer  ffimiffion  430  000  ajlf.  urA  an 
neun  SRillionen  Tit.  biefer  Slftien  1570000  2Rf.  oerbient  §abe, 
maS  ol^ne  naivere  ffirflärung  nid^t  oerftönblid^  ift.  2luc^  inbuftrieHc 
Untemel^mungen ,  bie  ftarf  unter  bem  ffiinflufe  oon  großen  ©anf« 
inftituten  ftel^en,  fd^einen  ben  ©ud^ungSmetl^oben  i^rer  refp.  ©anfen 
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untcrroorfen  ju  fein.  @o  bezifferte,  um  ein  Seifpiel  anjufül^ren,  ein 
gro§e§  ^üttenunternel^nien  unter  ber  Abteilung  Äo^Ienbergbau  im 
:3a§re§beric^t  pro  1890'91  ba§  93etrieb§fapitaI§fonto  mit  bem  Betrage 
oon  426835,85  3Jlt,  einft^liefeltd^  eine§  ®eminneS  von 
818  500,53  2JW.  Qn  ben  S^itungen  rourbe  auf  biefe  9Jlerfmürbigfeit 
l^ingemiefen ;  bie  ^olgc  mar,  ba^  ber  S^^f^fe  fortblieb,  unb  ben 
tlftionären  e§  nunmel^r  überlaffen  mürbe,  fid^  über  bie  S^^^^^^^' 
.feftung  beS  betreffenben  ^oftenS  felbft  ein  Urteil  ju  bilben. 

ffiineS  ber  mirffamften  SWittel,  um  bie  SJanfen  jum  ©pred^en 
JU  jroingen,  finb  unjroeifel^aft  bie  äJer^ältniffe  felber.  91I§  oor 
jmei  ^a^ten  bie  ßrtfis  über  ba§  ®efcl^äft§leben  l^ereinbrac^,  unb  ba^ 
^ublifum  Don  ftarfem  Sttifetrauen  ergriffen  mürbe,  beeilten  fic^  bie 
Saufen,  jum  großen  2:eile  au§fül^rlicl^  betailticrte  ©emeftralbilanjen 
ber  OffentliiJ^feit  oorjulegen,  unb  man  ^at  —  bie§  ift  mol^l  ba§ 
mid^ttgfte  SRoment  l^ierbei  —  bis  l^eute  nic^t  gehört,  baft  l^ierburd^ 
roid^tige  ®efd^äftögel^eimniffe  preisgegeben  roaren,  unb  bie  gefd^äftlid^e 
^rofperität  ber  betreffenben  Saufen  unter  biefen  Vorgängen  gelitten 
l^ätte.  Slac^cinanber  erfd^icnen  bie  Slationalbanf,  ber  6d^aaff^aufeuf(^e 
Sanfoerein,  bie  SreSlauer  3)i§f ontobanf ,  bie  Serliner  Sanf,  bie 
®eutfd^e  ®enoffenfd)aft§banf  unb  aud^  oerfc^iebene  ^roöinjbanfen. 
SIber  fd^on  im  näc^ften  ^al^re  oerjid^tete  man  auf  genauere  3Jl\U 
teilungen  über  bie  ©emeftralbetröge. 

®ie  öorftel^enben  3)aten,  bie  au§fd)lie6lid)  Serliner  35anfinftituten 
entnommen  finb,  bürften  mol^l  ft^on  jur  ®enüge  bie  ^orberung  be« 
grünbet  erfc^einen  laffen,  baf^  bie  ®runbfäSe,  nac^  benen  gegenroärtig 
bie  Sud^ungen  in  Saufen  oorgenommen  merben,  ber  Änberung 
bcbürftig  finb.  Sei  nod^  fo  großer  8ftüctfid)tna]^me  auf  bie  ^»"tema 
be§  Sanfoerfel^rS  fann  boc^  oerlangt  merben,  baß  eine  ein» 
ge^enbere  Detaillierung  ber  einjelnen  Silaujpoften  oorgenommen 
merben  muß.  (£§  erfd^eint  biefeS  notroenbig,  nic^t  nur  ber  9lftionäre 
ober  ber  Einleger  roegen ,  fonbern  ber  großen  ?lllgemeinl^eit 
l^alber,  bereu  Qntereffen  ju  fel^r  mit  ben  ®efd^icfen  ber  Saufen, 
inSbefonbere  ber  großen  Serliner  Saufen,  oerfnüpft  finb.  lUlan 
fann  aud^  jmeifeln,  ob  bie  je^ige  Seröffentlid^ung  beS  ©tatuS 
mol^l  ben  Seftimmungen  entfprid^t,  unter  benen  ber  Serfe^r  mit  ber 
Dfieid^Sbanf  juläffig  ift.  ®tefe  ®efd^äft§bebingungcn  lauten  unter 
9lr.  1  mörtlid^: 

„-3feber    orbentlid^e   ®efd^äft§mann    fann   nad^   SJlaßgabe   ber 
nac^folgenben    Seftimmungen    mit    ber    3leid^§bauf    in    ®efd^äft§« 
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oerfel^r  treten,  ffir  f)at  juoor  ber  ©anfanftolt,  in  beren  SJejtrt  er 
feineu  SBol^nfi^  l^at,  bie  erforberlic^en  Mitteilungen  über 
feine  SJerl^ältniffe  ju  mad^en  u. f. ro/ 
aJlan  n)irb  nid)t  bel^aupten  fönncn,  bafe  bie  SJKtteilungen ,  bie 
bie  Saufen  in  il^ren  ^al^reSberid^teu  über  il^re  SSerl^ältuiffe  machen,  ftetS 
ber  l^ier  geftcUten  {Jorberung  eulfpret^en,  unb  bie  9leid^§banf,  bie  ftd^ 
bod^  bei  ben  Quftituten  in  erfter  ßinie  auf  bie  ©ilaujen  ftü|en  mufe, 
l^at  biefeS  felbft  in  ber  Seit  ber  ßrifiS  ju  il^rem  Slac^teil  erfal^ren. 
©ei  ben  Heineren  unb  mittleren  ^fnftituten  jeigt  fid^  l^ie  unb  ba 
©eneigtl^eit,  etroaS  auSfül^rKd^er  ju  roerben,  unb  uod^  cor  furjem  er» 
Härte  ber  ®ireftor  einer  mittleren  SJanf  in  ber  ©eneraloerfammlung, 
er  mürbe  bereit  fein,  ©emeftralbilanjen  ju  neröffentlid^en,  menn  biefe 
®epflogenl§eit  aud^  fonft  aboptiert  mürbe,  ßeiber  l^at  man  e§ 
anberroeit  abgelel^nt,  mit  bem  guten  Seifpiel  ooran jugel^en ;  gerabe 
bie  größten  unter  ben  ©rofebanfen  l^aben  l^ier  jebeS  3wgeftänbni§ 
oermeigert;  il^re  ?5orberung  an  bie  9lftionäre  unb  SlUgemein^eit 
lautet  furjmeg:  $abt  SSertraucn!  ®emife  ge^t  e§  nid^t  o^ne  fficr= 
trauen;  ein  Qfnftitut,  roeld^eS  fein  9Jertrauen  geniefet,  mürbe  gar  balb 
aftionSunfä^ig  fein.  Stber  ba§  befte  SSertrauen  ift  immer  baSjenige. 
roeld^eS  fic^,  um  e§  furj  ju  fügen,  auf  bie  ^erfonen  unb  bie  ©ad^e 
ftü^en  fann.  3fn  biefer  Sejiel^ung  fönnen  bie  großen  ©anfen  feine 
SluSnal^mefteHungbeanfprud^en;  auc^  fte  fönnen  fein  blinbeS  ©ertrauen, 
fonbern  nur  jene§  ©ertrauen  forbem,  meld^eS  in  ben  ^erfonen  unb 
in  ber  @a(i)e  feine  ®runblage  finbet.  3)iefem  ®efid^t§punfte  muffen 
bie  großen  ©anHnftitute  unter  allen  Umftänben  IRed^nung  tragen, 
benn  aud^  für  fie  gilt  ba^  Söort  be§  fd^mebifd^en  Oberft  SBrangel  in 
©d^iHerS  SBaHenftein :  „®a§  ©ertrauen  roirb  fommen,  ^at  jeber  nur 
erft  feine  ©id^erl^eit." 

®ie  9lrt  unb  SBeife,  roie  bie  großen  ©erliner  ©anfinftitute  il^ren 
3iCi^re§berid^t  abfaffen,  fd^eint  leiber  aud^  für  jal^Ireid^e  ?ßrooinjialbanfen 
Dorbilblid)  ju  fein,  ^n  oielen  fällen  fann  man  roa^rnel^men,  baß 
ber  eigentlid)e  ©erid^t,  alfo  bie  erläutemben  ©emerfungen,  fid^  in 
aiemlid^  roeitfd^meifiger  IJorm  über  bie  allgemeinen  roirtfc^aftlic^en 
©er^ältniffe ,  foroie  über  bie  ©pejialinbuftrien  verbreitet,  mitunter 
fogar  aud^  bie  ^olitif  in§  ©ereid^  ber  ©rörterungen  jiel^t,  roöl^renb 
bie  eigentlid)en  3)atcn,  bie  ju  ber  Slufflörung  ber  finanjiellen 
Situation  be§  3fnftitute§  bienen  foQen,  als  Slebenfad^e  be^anbelt 
merben.  ®§  mag  ja  in  mand)er  ©ejiel^ung  erflärlid^,  ja  münfc^en§» 
roert    erfd^einen ,     menn     bie    Qfnftitute     fid^    über    bie    ©infXüffe 
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be&  rocttercn  ober  engeren  SBirtf d^aftSgebieteS ,  in  bem  fie  arbeiten, 
auslasen,  eben  roeti  fie  l^ieroon  abl^ängig  finb ;  ^at  aber  biefc  Sertd^t» 
erftattung  bie  2:enbenj,  bie  Slufmertfamfeit  üon  bem  etgcntlid^en 
®egenftanbe  abjulenfen,  bann  fann  fie  nid)t  me^r  auf  Seifall  red^nen. 
Sticht  ju  bißigen  ift  uor  allem  auc^  bie  in  manchen  ^fi^ftituten  btn 
großen  ©anfen  nac^gcal^mte  aWetl^obe  unbeullid^er  3)arftellung§n)eife, 
bie  nic^t  feiten  mit  ^inroeifen  auf  jufünftige  ®oentualitäten  oer» 
tnüpft  ift  3)ie  jiffemmäfeige  ®arftellung  beS  eigentlichen  ®efd^äft§« 
gangeS  ift  oft  nid^t  me^r  als  eine  ^^l^l^nfpielerei ;  roenigftenS  ge« 
mä^rt  e§  feinen  attjutiefen  (Sinblid  in  ben  inneren  ©efd^äftsbetrieb, 
roenn  j.  ©.  ein  ^rooinjialinftitut  feinen  ©ntmidlungSgang  auf  (gffeften- 
fonto  in  ber  SBeife  fd^ilbert,  ba^  e§  ben  Seftanb  am  81.  3)ejember 
aufführt,  an  biefer  Summe  ben  im  legten  Qal^re  erfolgten  Zugang  in 
einer  S^^^^  i^injuabbiert,  l^ieroon  ben  SluSgang  ebenfalls  in  einer  (Summe 
objie^t  unb  bann  au§  ber  SHfferenj  jroifd^en  biefer  ©umme  unb  bem 
Seftanbe  beS  (EffeltenfontoS  ben  ©eminn  l^erauSred^net.  3)aS  finb 
brei  3iff^^'  i>ic  bem  Slftionär  ein  SJilb  oon  bem -Qfa^reSeffeften« 
ocrfel^r  eineS  ^f^ftituteS  geben  foUen.  ®in  menig  ju  billigenbeS 
aSerfa^ren  ift  femer  bie  oon  mand^en  Qnftituten  geübte  SWet^obe,  bie 
Jötigfeit  im  Äonfortialgefd)äft  in  ber  SBeife  jur  ßenntniS  ju  bringen, 
bafe  ben  Slltionären  mitgeteilt  mirb,  meldte  Summen  oon  gemiffen 
Anlagen  im  SSerlaufe  be§  Qal^reS  im  aSerein  mit  anberen 
{firmen  übernommen  roorben  finb.  @§  fann  bem  Slftionär  ebenfo 
gleichgültig  fein,  roie  groß  bie  Summen  finb,  bie  ba^  Santinftitut  in 
Oemeinfd^aft  mit  anberen  ^i^^men  übernimmt,  fo  fe^r  e§  fein 
3fntereffe  erregen  mürbe,  ju  erfal^ren,  roieoiel  fein  Qnftitut  oon  ben 
betreff enben  Slnlei^en  allein  übernommen  ^at.  (Einige  Qfnftitute 
befriebigen  roenigftenS  bie  Sleugierbe  i^rer  Slftionäre  inforoeit,  alS  fie 
bie  Summen  nennen,  bie  gemeinfd^aftlid^  mit  anberen  ^Jii^men  über» 
nommen  morben  finb;  ganj  unb  gar  überflüffig  aber  erfc^eint  e§, 
menn,  roie  bieS  bei  oerfc^iebenen  ^^nftituten  ber  ^Jall  ift,  über» 
l^aupt  nid^tS  roeiter  als  bie  Rapiere  bejeid^net  roerben,  in  benen 
ba§  betreffenbe  Qfnftitut  mit  anberen  (Jirmen  fonfortialiter  engagiert 
mar.  911S  red^t  bcbauerlid^  muß  ferner  bie  2:atfad^e  bejeid^net 
roerben,  bafe  auc^  ?ßrooinjialbanfen  bei  ber  SJerbud^ung  i^rer  ©ffeften« 
beftönbe  fic^  bie  SRetl^obe  großer  berliner  S3anfinftitute  jum  aSorbilb 
genommen  l^aben.  SBaS  foll  man  baju  fagen,  roenn  ein  ßeipjiger 
Qfnftitut  mitteilt,  ba^  ber  Seftanb  an  SBertpapieren  fiel)  „in  ber 
^anpt^ad)t"  auS  16  oerfd^iebenen  SBertpapiergattungen  jufammen» 
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fcfet,  ju  benen  unter  anberem  3V2®/oige  beutfc^e  aflcid)§anleil^e,  anteil= 
td^eine  ber  bauernben  ©eioerbeau^ftellung  (loo?)  unb  Sluftig-Sqjltöer 
^ifenbal^nprioritätcn  gcl^ören.  S2Ba§  foU  man  fi(j^  oon  bem  Sluöbrud 
„in  ber  ^aitptfad)e"  für  eine  SSorftettung  mad^en?  Ober  roenn  ein 
onbereS  Qfnftitut  jur  Renntni^  ber  Slftionäre  bringt,  bafe  ber  (Sffeften« 
befife  „faft  au§fd^lie§Iic^  au§  feft  oerainSlid^en  Slnlageroertcn"  befielet? 
3Bcnn  man  nod^  mitteilen  mürbe,  ob  bie  Rapiere  menigften§  börfen« 
gängig  finb!  2lud)  ein  Qnftitut  mie  bie  ^reufeifd^e  3cntralgenoffen- 
fd^aftSfaffe  mürbe  ber  (Bad)^  nur  bienen,  menn  e§  feinen  ©ffcftcn» 
befi^  fpcjifijieren  mürbe  anftatt  fid^  auf  bie  SBiebergabe  ber  Rapier« 
gattungen  ju  befd)ränfen,  bie  gmar  nur  JReid^S»,  ©taatS«,  ^rooinjial^ 
,^ommunaIanIei]^en  unb  lanbfd^aftlid^e  ^fanbbriefe  umfaffen,  beren 
genaue  SBiebergabe  aber  fd^on  be§  guten  33orbilbe§  megen  münfd^enSmert 
märe.  2tl§  eine  fe^r  erfreulid^e  SluSnal^me  in  bicfer  Sejie^ung  mufe 
ba§  ajerfal^ren  eine§  Clbenburger  ^fnftitutS,  ber  OIbenburgifd)cn  Spar« 
unb  ßei^banf,  bejeid^net  merben,  bie  il^rc  fämtlid^en  (Sffetten  in  genau 
fpejifiäicrter  SBeife  auf  Seite  5  i^reS  ®efd^öftSberid)t§  aufgeführt  l^at. 
®a  finbct  man  ben  Slominolbetrag  ber  betreffenben  Rapiere,  bie  be» 
treffenben  Rapiere  fetter  unb  ben  ffur§,  ju  bem  fie  aufgenommen 
morben  ftnb.  ©iefer  Serid^t  fann  nad^  biefer  JRid^tung  l^in  al§  oor» 
Jbilblid^  bejeid^net  merben.  <3nbeffen  gemalert  e§  aud^  fd^on  einen  ge« 
roiffen  ©inblidt,  menn  ein  anbercS  Qnftitut  bie  6pejififation  in  ber 
Iffieife  Dorgenommen  l^at,  bafe  beutfd^e  ©taat§»  unb  ßommunalpapiere, 
ferner  bioerfe  ^gpot^efenpfanbbriefe  unb  bie  ©efamtprobufte  ä^n« 
lid^er  einigermaßen  gleid)artiger  ©ffeftenfategorien  i^rem  jiffern* 
mäßigen  SBerte  nad^  mitgeteilt  merben.  SWand^e  Qfnftitute  galten 
€§  überhaupt  nid^t  für  nötig,  fid^  über  i^re  Seftänbe  meiter  gu  äußern. 
<So  fü^rt  ein  ffönig§berger  ^nftitut  einen  ©ffeftenpoften  oon  na^eju 
2  aJliaionen  ajlf.,  ba§  ift  alfo  20  ^/o  be^  aftienfapitalS  auf,  ol^ne  pd& 
über  bie  Subftanj  biefeö  ^often§  auSjulaffen.  ®in  anbereg  ßönig§« 
berger  Qnftitut  gibt  über  einen  ©ffeftenbeftanb  oon  runb  418000  ÜKf. 
nic^t  bie  geringften  ?lu§fünfte.  9luc^  bie  fonftigen  ©rgebniffe  finb  in 
t)en  allgemeinen  (grläuterungen  mit  menigen  Sohlen  abgetan. 

®ie  benfbar  größte  Unein^eitlid^feit  bei  ben  S3ud^ung§metl^oben 
t)er  Saufen  beftel^t  bei  ber  Serteilung  be§  8fteingeminn§.  SJlan  fennt 
in  ben  Sanfinftituten  einen  ©eminnüberfd^uß ,  einen  IReingcminn, 
«inen  effeltioen  JReingeminn,  einen  Slettogeminn,  unb  bie  Ermittelung 
biefer  üerfd^iebenen  Oeminne  unb  Überfd)üffe  gefc^iel^t  o^ne  jebe§  ein« 
l^eitlid^e  ^rinjip,  gauj  nac^  ®utbünfen.    ®abei  flnbet  bie  bei  einem 
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berliner  BanKnftitute  bereits  getabelte  OTet^obe,  bie  a:antiemen  für 
bm  SJorftanb  in  ben  SJerroaltunggfoften  ju  oerred^nen,  l^ier  leiber  9lacl^= 
al^mung,  u.  a.  üon  einem  Sarmer  ^nftitut,  roä^renb  ein  3)anjiger 
3fnftitut  bagfelbe  SSerfal^ren  beobad^tet,  o^ne  jebod^  ber  Tantiemen  für 
bie  Xireftion  überl^aupt  in  bem  ©erit^t  ju  gebenfcn.  3"^  ffirflärung  be§ 
allgemeinen  SBirrmarrS  auf  bicfem  ®ebiete  mufe  aüerbingS  gefagt 
merben,  bafe  ber  ©efeggeber  jum  Jeil  l^ier  felbft  bie  ©d^ulb  trägt,  ba 
er,  roie  bei  biefer  ®elegenl^eit  furj  gejeigt  merben  foQ,  burd^  feine 
^ebuftionen  über  ben  ©egriff  beS  8fteingeroinn§  bie  große  SJerfd^ieben» 
^eit  ber  ©ud^ungSmetl^oben  in  ben  ©anfbilanjen  ^ert)orgcbrad)t  ^at. 
3)er  ©efeggeber  l^at  ben  93egrtff  be§  3letngeroinn§  fijiert  im 
3ufammen^ang  mit  benjenigen  ©eftimmungen  be§  ^anbelgefegbud^eiS», 
Die  bie  a:anttemen  be§  ©orftanbeS  feftfeften  (§  237).  3fn  biefer  ©e« 
ftimmung  mirb  bie  $öl^e  ber  2:anttcmen  oon  ber  jeroeiligen  ®e» 
ftaltung  bt^  SteingeminnS  abl^ängig  gemacht.  Sie  (Entfte^ung 
biefer  ©eftimmung  finbet  fic^  in  bem  ©erid^te  ber  18.  Äommiffion 
(Sflr.  735  ®ru(lf(^rtft  be§  8*.$:.)  auf  @.  73  unb  anjar  al§  §  232  a 
bereits  in  berfelben  ®eftatt,  in  ber  fie  ®efeg  geworben  ift.  3)ie  ©e- 
ftimmung  lautet  mörtlid^: 

„SBirb  ben  Sttitgliebern  be§  ©or[tanbe§  ein  9lnteil  am  Qfa^reS« 
gewinn  gemährt,  fo  ift  ber  Slnteil  oon  bem  nad6  ©oma^me  fämt« 
lid^er  Slbfc^reibungen  unb  Slücf lagen  oerbleibenben  JR  e  i  n  g  e  m  i  n  n 
ju  bered^nen." 

^ierju  bemerft  ber  ßommiffion§berid)t  u.  u.: 

^Slbfd^reibungen  oorjune^men,  gel^öre  jur  orbnungSmäfeigen 
oorfic^tigen  ©ermaltung;  e^e  bie  äbfd^reibungen  nid^t  gc- 
mad^t  finb,  fbnne  oon  einem  IReingeminn  nid^t  bie 
Siebe  fein." 

®ann  Reifet  e§  meiter: 

„3)abei  fommen  nid^t  nur  ?lbfd^reibungen  in  ©etrad^t,  fonbem 
auc^  3lücf lagen,  bie  gemad^t  merben  bei  fe^r  l^o^em  3^al§re§» 
geminn,  um  barauf  in  fünftigen  mageren  Qa^ren  ju  greifen." 

Sie  Sfietd^StagSfommiffion  mar  alfo  ber  9Jleinung,  ba%  el^e  2lb« 
fd^reibungen  unb  Sftiidlagen  nid^t  gemad^t  finb,  oon  einem  Kein- 
gewinn  nid^t  bie  SRebe  fein  fbnnte.  SBie  mia  man  hiermit  nun 
in  (ginflang  bringen  bie  ©orfd)rift  be§  §  262  Sbfa^  1,  monad^  in 
ben  SRcf eroefonbS  einjuftellen  ift: 

e^rtften  ex.  ~  ^e<^t,  ihriftnenquetc.    I.  26 
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„oon  bem  SReingeioinn  minbeftenS  ber  jroanjigfte  2:cil,  folange 
als  ber  Keferoefonb^  bcn  jel^nten  ober  ben  im  ©efeQfd^aftSöertrag 
beftimmten  l^öl^eren  Seil  be§  ®runbfapital§  nid^t  überfc^reitct." 

SBie  foQ  e§  möglich  fein,  öom  SReingetDinn  loeitere  Kcferoen 
ju  [teilen,  roenn  bod),  roie  bie  SJlotiüe  be§  ®efeSgeber§  felber  fagen, 
bie  ©ntftel^ung  be§  IReingeroinnS  bie  ©erüdfid)tigung  fämt» 
Iid)er  2lbfd)reibungen  unb  SRücfIngcn  jur  SJorauSfeftung 
l^at?  SBic  foüen  oom  Sfteingeroinn  Sleferoen  geftellt  werben,  menn, 
folange  noc^  SReferoen  geftellt  werben,  nad^  Slnfid^t  ber  SReic^StagS« 
fommiffion  —  bie  biefe  Seftimmung  gefd^affen  —  oon  einem  9iein= 
geminn  überl^aupt  „nid^t  bie  JRebe  fein  fann"?  9Jlan  oergcgen* 
märttge  fid^ :  bie  SJorfd^rift  felbft  fprid^t  oon  „fämtlid^en  Slbfd^reibungen 
unb  {Rücflagen",  unb  jur  ©rflärung  mirb  bemer!t:  Slid^t  nur  ab= 
fd^reibungen,  fonbem  auc^  Jftücflagen  muffen  berücffid)tigt  mcrben  e^e 
man  oon  einem  Sleingeminn  fpred^en  fbnne.  Offenbar  ift  bem  @efe^« 
geber  biefer  SBiberfprud^  entgangen. 
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3)ie  fc^roere  3eitr  roeld^e  über  baS  beutfc^e  SBirtfc^aftSIeben 
hereingebrochen  ift,  l^at  fid^  am  augenfäHigften  bei  ben  im  DoHen 
ßid^c  ber  öffentlid^feit  ftel^enben  SlftiengefeUfd^aften  bemerfbar  ge- 
macht unb  l^ier  in  jal^Ireid^en  JJöQen  bie  Kotmenbigfeit  Don  Sanierungen 
gefd^affen.  ®aburd^  l^aben  bie  auf  bie  Sanierungen  bejüglid^en  gefeg« 
lid^en  Seftimmungen,  meiere  in  normalen  Reiten  nur  ein  oormiegenb 
t^eoretifc^eS  ^ntei^^t  beanfpruc^en  fönnen,  eine  er^ebüc^e  praftifd^c 
Sebeutung  erlangt  unb  finb  aixi),  biefer  gefteigerten  praftifc^en  S9e- 
beutung  entfprcc^enb ,  ®egenftanb  oielfad^er  (Erörterungen  gemorben. 
2)abci  rourbe  in§befonbere  auc^  bie  ffrage  be^anbelt,  inmieroeit  burc^ 
ba§  ^anbelögefepuc^  oom  10.  3Jlai  1897  eine  SSeränberung  gegen- 
über bem  biSl^erigen  SRed^tSjuftanbe  gefc^affen  morben  ift. 

©omeit  freiließ  bie  erforberlic^e  Sanierung  fic^  barauf  befd^ränfen 
tonnte,  lebiglic^  eine  SSerminberung  be§  SlftienfopitalS  burc^  3Jer« 
nic^tung  oon  Slftien  ober  burd^  SSerminberung  be§  SlennmertcS  oon 
folc^en  l^erbeijuf ül^ren ,  l^oben  fic^  jegt  fo  menig  mie  frül^er  irgenb 
welche  ©c^mierigfeiten  ergeben.  ®ie  Sled^tSgüItigfcit  in  ben  formen 
ber  ©agung§änberung  juftanbe  gefommener,  auf  SJerminbcrung  be^ 
9lfticnfapital§  gerichteter  Sefc^Iüffc  ift  nac^  iegigem  mic  nad^  früherem 
$anbel§rec^t  unbeftritten,  unb  and)  praftifc^  begegnete  meber  bie  S3e- 
f (i^lufefaffung ,  nod^  bie  S)urc^fül^rung  ber  gefaxten  S9ef(^Iüffe  irgenb 
welchen  SBiberfprüc^en  ber  Slftionäre;  eine  erflärlic^e  ©rfd^einung,  ba 
ja  bcrartige  Sefc^Iüffe  bie  Sage  beö  cinjelnen  3lftionär§  ber  Oefell« 
fd^aft  gegenüber  üoHfommen  unoeränbert  laffen.  S)er  3iftionär  bleibt 
noti^  mie  oor  ju  ber  gleichen  Quote  an  bem  QJefamtoermögen  ber 
?QtiengefcQfc^aft  beteiligt.    9Birtf(^aftIic^  aber  gewinnt  ber  Slftionär 
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fogar  burci^  bie  3i^f Q"^^^"l^9w^9  ^  ^^  ^^^  Seräufeerung  unb  bic  ©e» 
lei^ung  einer  DoUroertigen ,  ©ioibenben  bringenben  Slltie  im  Slenn« 
roerte  oon  1000  3Jlf.  roefentlid^  leichter  ift  al§  biejenigc  jroeier  not» 
leibenben  SHtien  im  Slennmerte  Don  jufammcn  2000  9Wf. 

®ie  ©d^roierigfeiten  beginnen,  menn  ju  ber  Slotmenbigfeit  einer 
aSerminberung  be§  SlftienfapitalS  aud^  nod^  biejenige  ber  Sefd^affung 
weiterer  Oelbmittel  tritt.  ®a  mit  ber  üKöglit^feit  im  allgemeinen 
nic^t  gered&net  merben  fann,  bafe  oon  Greifen,  meiere  ber  Slftien» 
gefeUfc^aft  biSl^er  femgeftanben  l^aben,  Selber  ben  notleibenben 
Unternel^mem  gemibmet  merben,  fo  muß  bie  Sefriebigung  be§  ®elb« 
bebürfniffe§  burd^  bie  bisherigen  Slftionäre  gefc^e^en;  aber  auti)  bic 
biSl^erigen  Slftionäre  merben  jur  ßeiftung  weiterer  Seiträge  in  ber 
JRegel  nur  bann  ju  l^aben  fein,  menn  i^nen  für  i^re  (Selbjufc^üffe 
befonbere  SJorteile  gemalert  merben  ober  menn  bie  SJerfagung  ber  oon 
i^nen  geforberten  Oelbmittel  mefentlid^e  Stadtteile  für  fie  jur  golgc 
f}at.  Sefonbere  aSorteile  fann  eine  ?lftiengefetlfd^aft  il^ren  Slftionären 
aber  lebiglid^  au§  bem  oon  il^r  ju  erjielenben  (Seroinne  oerfpred^en 
ober  baburdö,  ba%  ber  9lnteil  an  bem  Stamme  be§  ®efeQfd^aftS« 
oermögenS  jiffernmäfeig  ober  bem  (grabe  nad^  beoorjugt  mirb.  Alle 
biefe  Seoorjugungen  fönnen  nur  auf  ftoften  ber  übrigen  Slftionäre  ge« 
fc^e^en.  3Jon  ber  möglid^ft  mirtfamen  2lu§geftaltung  ber  Seooraugung 
ber  jujal^lenben  Slftionäre  einerfeit§  unb  ber  ^^^^ücfbrängung  ber 
nid^tjuja^lenben  Slftionäre  anberfeitS  ift  in  ber  Siegel  ba^  ®elingen 
einer  Sanierung  abl^ängig,  fo  ba^  man  gerabeju  fagen  fann,  ba%  nur 
biejenige  Sanierung  erfolgreich  burd^gefü^rt  werben  fann,  bei  roelc^r 
eine  Sefferftellung  ber  jujal^lenben  Slftionäre  auf  ftoften  ber  nit^t* 
äujal^lenben  erfolgt. 

53i§  auf  bie  neuefte  S^it  hinein  ift  bie  Seoorjugung  ber  ju« 
aa^lenben  Slftionäre  cor  ben  übrigen  in  ber  einfad^en  gorm  oer« 
roirflic^t  morben,  bog  alle  Slftien  in  einem  beftimmten  SJerl^ältnig  ju» 
fammengelegt  werben  foHen,  baß  aber  biejenigen  Slftien,  auf  welche 
ein  gewiffer  Setrag  gugegal^lt  werbe,  oon  ber  Si^fon^w^entegung  oer» 
fc^ont  bleiben  ober  oon  berfelben  nur  in  einem  fc^wät^eren  SJer^ältniS 
betroffen  werben  foKten. 

S)iefe  ^raji§,  welche  in  il^rer  t^eoretift^en  »ered^tigung  inS- 
befonbere  oon  ©taub  (6.  unb  7.  Slufl.  Slnm.  8  ju  §  290  ^.@.8.) 
beftritten  war,  ^at  burd^  bie  ®ntfc^eibung  be§  Äammergeric^tS  oom 
25.  <3anuar  1902  (^  o  l  b  ^  e  i  m  §  ÜJlonatgfc^rift  für  ^anbelSre^t  1902 
Seite  75)  einen  erheblichen  Stofe  erlitten.    3fn  biefer  (gntfc^eibung  ift 
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ausgeführt,  bag  Sanicrung§befc^lüffc  ber  bejeic^neten  Slrt  unjuläffig 
feien  forool^l  beSroegen,  roeil  fie  auf  ben  äftionär  einen  unjuläffigen 
^roang  jur  ßeiftung  Don  S^ä^l^Iungen  ausübten,  al§  au(^  roeil  fie 
eine  ungleid^möfeige  Sel^anblung  ber  ?lftionäre  enthielten.  @ie  roiber« 
fpröc^en  ba^er  fon)ol^[  ben  Sefttmmungen  be§  §  211  beS  ^anbelS* 
gefe^bud^eS,  roonac^  bie  aSerpflid^tung  beS  ?lftionär§  burt^  ben  Slenn- 
betrag  ber  SHtie  bejn).  ben  etwaigen  ^ö^eren  SluSgabepreiS  begrenjt 
roirb,  roie  auc^  in§befonbere  bem  ba§  ganje  SHtienrec^t  bel^errfd^enben 
Orunbfoge  ber  ©leic^bered^tigung  ber  Stftionäre. 

MerbingS  ergingen  unmittelbar  barauf  feitenS  beS  OberlanbeS« 
gerid^tS  3)reSben  unb  beS  OberlanbeSgerid^tS  $amm  ffintf(^ibungen 
(in  berfelben  ^^^fd^rift  Seite  110  ff.),  in  roelc^en  ber  entgegengefegte 
©tanbpunft  oertreten  roar ;  ein  oerfc^iebenartigeS  SWag  ber  3ufömmen- 
legung  für  bie  3"8^l^"i>cn  ""*>  SHc^tjuja^lcnben  fönne  feftgefegt 
roerben;  ber  Orunbfag  ber  ®lei(^^ett  fei  geroal^rt,  roenu  nur  jebem 
tlftionär  bie  gleid^e  9RögIid^teit  geboten  roerbe. 

SlDein  fd^on  au§  biefem  SBiberftreit  ber  SJleinungen  ergab  fid^ 
für  bie  in  ber  Sanierung  begriffenen  (SefeQfd^aften  bie  Slotroenbigfeit, 
anbere  SBege  ju  befd^reiten.  S)enn  roenn  einmal  bie  SBieberaufrid^tung 
einer  ©efeUfc^aft  bie  öffentlid^feit  befc^äftigt,  verlangt  e§  meift  baS 
-3fntereffe  ber  (Sefetlfc^aft ,  bag  bie  3)urc6fü^rung  ber  (Sanierung  fic^ 
ntöglid^ft  xa^d)  Doßjiel^t.  ÜJlan  barf  alfo  nid|t  burd^  Slic^tberücf« 
fid^tigung  ber  Ggntfd^eibungen  angefe^ener  ®eric^t§]^öfe  ben  SBiber- 
fpruc^  gerabeju  ^erauSforbem  unb  übelmoUenben,  ii^re  ©onberintereffcn 
ocrfolgenben  3lftionären  ®elegen^eit  geben,  burc^  eine  gegen  bie 
@anierung§befc^Iüffe  erhobene  ?lnfe(^tung§flage  bie  2)urc^fü^rung  ber 
(Sanierung  auf  unbeftimmte  Stit  ^inouSaufc^ieben  unb  möglit^enoeife 
ben  ^ortbcftanb  ber  (SefeUfc^aft  ju  gefä^rben. 

Sluf  ber  ©u(^e  nad^  anberen  SBegen  trat  bie  in  bas  ^anbels» 
gefegbud^  Dom  10.  9Rai  1897  neuaufgenommene  SSorfd^rift  beS  §  262 
3iff.  8  in  ben  SJorbergrunb.  S)ort  ift  beftimmt,  ba^  in  ben  SReferoe« 
fonbS  einjufteUen  ift  „ber  »etrag  non  ^uja^lungen,  bie  o^ne  ®r. 
I^ö^ung  be§  ®runblapital§  üon  Slftionären  gegen  ®emä§rung  oon 
IBorjugSrec^ten  für  il^re  Slftien  geleiftet  roerben,  foroeit  nic^t  eine  33er- 
roenbung  biefer  3ol^Iungen  ju  aufeerorbentlid^en  ?tbfc^reibungen  ober 
3ur  3)ecfung  aufeerorbentlic^er  SSerlufte  befc^loffen  roirb". 

a:ro6  biefer  auSbrücfUdien  Seftimmung  rourbe  inSbefonbere  oon 
©taub  (Slnm.  2  8u  §  185  ^.0.93.)  baran  feftgel^alten,  ba%  auti)  nac^ 
bem  geltenben  ^eä^te  ajle^r^eitsbef^lüffe  unjuläffig  feien,  burc^  meiere 
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oon  bm  Slltionären  ^^^äö^Iungen  8^9^^  (Einräumung  öon  SorjugS« 
rerfiten  eingeforbett  roerben.  ^ierju  fei  oielmel^r  (ginftimmigfcit  aUer 
aftionäre  nötig.  3m  ©inilange  mit  ben  Semerfungcn,  meiere  in  ber 
®cnffc^rift  jum  neuen  ^anbelögefegbud^e  gemacht  finb,  na^  bic 
meitauS  übermiegenbe  SDle^r^eit  ber  ©d^riftfteHcr  (Dinner,  2)a§  beutfc^e 
Slftienred^t  ©.  24,  unb  bort  Zitierte)  aber  an,  bag  burt^  §  262  3iff.  8 
bie  Streitfrage  ber  ^ufäffigfcit  oon  SJlel^r^eitSbefcl^Iüffen  im  beja^enben 
(Sinne*  entft^ieben  fei. 

3)ic  für  biefe  SluSlegung  geltenbgemat^tc  ©rroägung  erfc^cint 
auc^  in  ber  2:at  übergeugenb;  menn  nämlic^  i>a^  ®efe§  einen  a:at= 
beftanb  roie  ben  im  §  262  ^iff.  3  angenommenen  regelt,  fegt  e§  gleich* 
jeitig  üorau§,  ba§  ein  berartiger  Satbeftanb  nac^  bem  normalen 
Serlauf  ber  3)inge  eintreten  fann.  ®ie  ff  äße  aber,  in  meldten  Sin« 
ftimmigleit  ber  Slftionäre  erjielt  mirb,  finb,  minbeftenS  bei  ungünftiger 
ßage  eines  Untemel^menS,  berart  feiten,  bie  Slnnal^me  ber  SRotmenbig« 
teit  ber  ©inftimmigtcit  roiberfprid^t  jubem  fo  fe^r  bem  ©runbgebanfen 
ber  auf  bem  ÜJleJ^rJ^eitSprinjip  beruJ^cnben  Slftiengefettfc^aften ,  ba% 
nic^t  angenommen  merben  fann,  e§  fei  bei  ber  l^ier  fraglid^en  Se* 
ftimmung  ein  einftimmiger  93ef(^Iu6  berSlftionäre  oorauSgefeftt  gemefen. 

@oIc^e§  mar  ber  ©tanb  ber  S)inge,  ar§  ber  ^lan  ber  Sanierung 
ber  $cIio§  @Ieftriäität§aftiengefettf(f|aft  ber  öffentlic^feit  unterbreitet 
rourbe.  ®er  SJerlauf  biefer  Sanierung  fott  im  folgenben  einer  furjen 
Sefprcd^ung  unterzogen  werben,  meil  an  i^r  ber  ©influg  ber  neueren 
gted^tfpred^ung  beutlid^  erfennbar  ift  unb  nac^  mand^erlei  SRirfitung  fic^ 
©emerfungen  über  bie  Sanierungen  im  allgemeinen  mad^en  laffen. 

93ei  ber  genannten  Oefellfd^aft  mar  junäc^ft  ba§  S9ebürfni§  einer 
mefentlic^en  9?erminberung  be§  20  3Jlißioncn  9Jlf .  betragenben  Kapitals, 
fomie  ber  Sefc^affung  neuer  ®elbmittel  ^eroorgetreten.  SBeiterc  93er» 
micflungen  ergaben  fid^  aber  noc^  barauS,  ba^  oon  ber  Oefellfc^aft 
©rfiulboerfc^reibungen  im  ®efamtbetrage  oon  etma  16  9JliUionen  9Jlf. 
ausgegeben  morben  roaren,  unb  ^mar  4®/o«,  4V2<^/o«  unb  5%ige. 
3)iefer  Umftanb  mar  nac^  boppelter  SfHd^tung  geeignet,  ©d^mierigleiten 
äu  bereiten.  ©inerfeitS  !onnte  an  bie  erforberlic^e  ftapitaloerminberung 
nic^t  gebadit  merben,  menn  bie  ^n^aber  ber  ©d^ulboerfd^reibungen 
nic^t  auf  ba^  i^nen  nad^  §  289  $.@.S9.  jufte^enbe  JRerfit,  roegen  il^rer 
{Jorberungen  Sefriebigung   ober  ©id^erfteHung  in  münbelfid^eren  9ln« 

'  2)a6  roirflic^  roä^renb  ber  55cratun0  be8  neuen  öanbclSgefetjbuc^eS  bei 
allen  ©eteiliötcn  Dicfe  Ü)leinun0  beftanb,  gc^t  auS  ben  2)arle0un0en  ©eine- 
mannS,  3)aS  ®runbprini|ip  ber  2l!tienform  ©.  23  ff.,  jroeifel^frei  ^ert)or. 
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lagen  ju  erl^alten,  t)cr jid^teten ;  anberfeitS  mn^te  bei  Slufftetlung  be§ 
@amerung§plane§  barauf  ©cbac^t  genommen  merben,  eine  95er» 
minberung  ber  ObligationSfd^uIb  ^erbei juf ü^ren ,  um,  menn  irgenb 
möglich,  aud^  nad^  ber  Sanierung  bie  ObÜgationSfc^ulb  auf  einer  ge« 
ringeren  ^öl^e  a[§  ba^  Slftienfapital  ju  galten. 

®iefe  ©rroägungen  filierten  jur  ?(utfteUung  folgenben  planes : 
aunöc^ft  rourbe  eine  Serminberung  be§  ®runbfapital§  in  ber  aSeife 
herbeigeführt,  bafe  eine  Sod^tergef ettfd^aft ,  bie  Stftiengefeßfc^aft  für 
®(ettriäität§anlagen  ju  fföln,  im  Umtaufd)  gegen  ein  ©leftrijitätSmert 
1250  t^elio^aftien  jum  Svoede  ber  SJernirfitung  liefern  foUte.  S9e» 
äüglic^  ber  oerbleibenben  18  760  Slftien  mürbe  folgenbcS  beftimmt: 
ber  Qnl^aber  non  je  5  9lftien  ^at  ba§  Siecht,  2  feiner  2lttien  in 
SorjugSafticn  jum  Stennmerte  üon  je  1500  3Jlf.  umroanbeln  ju  laffen, 
locnn  er  auf  biefe  beiben  Slftien  eine  ^i^äQ^^^ung  non  je  1025  5DM. 
mac^t.  3)obei  mar  oorgefe^en,  ba^  bie  3iJ50^lung  auf  eine  ber  beiben 
aHtien  in  bar  ju  erfolgen  ^attc,  mäl^renb  bie  ^wj^^lung  auf  bie 
anbere  Slftic  aud^  in  ©c^ulboerfd^reibungen  ber  (SefeUfd^aft  gefd^e^en 
fonnte  unb  gmar  foDten  bie  4«  unb  4V2**/oigen  ©c^ulboerft^reibungen 
mit  93**/o,  bie  5  ^/o  igen  jum  Slennmerte  berechnet  merben.  3)a  ber 
flurö  ber  4  unb  4V8®/oigen  ©c^ulboerfd^reibungen  bamal§  annä^ernb 
70,  berjenige  ber  5®/oigen  etma  77  mar,  ergab  fid^  für  alle  ©d^ulb- 
oerfd^reibungen  bie  SDlöglic^feit  il^reS  Einbringens  gu  einem  ben  JageS* 
Iur§  um  20  ^/o  überfteigenben  SBerte.  QnSgefamt  fotlten  7500  9?or= 
jugSaftien  gum  Slennmerte  oon  je  1500  aWf.  gefd^affen  merben,  mo» 
burd^  ber  ®efellfd^aft  unter  ber  Slnnal^me,  bog  bie  ^uja^lungen  lebig« 
Ixd)  bejüglid^  ber  ^älfte  in  bar  geleiftet  mürben,  ein  Setrag  oon  etma 
8  750000  aJlf.  jugefloffen  märe.  (Sluger  Setrac^t  gelaffen  finb  babei 
bie  Seträge,  meldte  auf  bie  nirfit  jum  Slennmerte  anjune^menben 
4«  unb  4V2®/oigen  ©d^ulboerfc^reibungen  jugega^lt  morben  mären.) 
diejenigen  3lftien,  auf  meldte  bie  3i»äol^lung  nid^t  geleiftet  mürbe, 
foUten  im  3Jer^ältni§  oon  4  : 1  ju  ©tammaltien  jufammengelegt  merben. 

®ie  SorjugSaftien  maren  al§  6^/oige  mit  Stad^jal^lungSanfpruc^ 
unb  mit  bem  SRed^te  ber  oorjug§meifen  Sefriebigung  im  Solle  ber 
ßiquibation  ber  OcfeHfrfiaft  oorgefd^lagen.  2)cr  über  bie  9Sor3ug§= 
bioibcnbc  ^inau§  ju  erjielenbe  ®eminn  foUte  junäc^ft  ju  einer 
4®/oigen  S)ioibenbe  für  bie  ©tammaftien  oermanbt,  ber  {Reft  nad^ 
^Raßgobe  be§  SlennmerteS  unter  bie  aSorgugS«  unb  ©tammaftien  gleich« 
mäjjig  oerteilt  merben. 

%a  nic^t  barauf  gerechnet  merben  fonnte ,  ba%  alle  Slftionäre  bie 
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oon  il^ncn  geforberten  ^ujol^Iungen  leiftcn  roürben,  fo  wax  oorgefe^n, 
ba%  ba§  SeaugSrec^t  auf  bie  innerhalb  einer  ju  bcftimmettben  IJrift 
nit^t  gcjeic^ncten  SJorjugSaltien  bcnjcnigen  Slfttonären  juftel^en  foUte, 
welche  innerl^alb  ber  ffrift  fid^  an  ber  Schaffung  ber  SSorjugSaftien 
beteiligt  l^atten. 

SRac^  biefem  ^lone  mar  bie  auf  bie  S^jal^Iung  gefegte  Prämie, 
üon  beren  SluSgeftaltung  nac^  ber  oben  auSgefprod^enen  ?lnfic^t  ber 
©rfofg  jeber  Sanierung  abl^ängt  eine  boppelte: 

3unäc^ft  roar  ben  juja^lenben  Slftionären  ein  oorjugSroeifer  Sin« 
teil  am  Oeroinn  unb  für  ben  ffall  ber  ßiquibation  ber  ©efeEft^aft 
aud^  an  bem  ©tammoermögen  ber  OefeKfc^aft  jugefic^ert. 

SBeiter  ober  fa^  ber  juja^Ienbe  Slftionär,  ber  für  feine  alte  ?lftie 
plu§  1025  aWf.  eine  aSoraugSaftie  im  Setrage  t)on  1500  3Jlf.  erhielt, 
feine  Slftie  mit  475  9Kf.  bemertet,  mäl^renb  ber  nirfit  juja^Ienbe, 
melc^er  für  4  alte  Slftien  nur  eine  ©tammaftie  mit  bem  SIennmerte 
üon  1000  9)t!.  erhielt,  fid^  mit  bem  Setrage  üon  250  3Jlf.  begnügen 
mußte.  3)iefe  Seüorjugung  be§  S^^I^ni^cn  fteigerte  fid^  no(^  me^r, 
je  mel^r  er  in  ber  Sage  mar,  ^^J^^^^^i^nsen  beSmegen  ju  leiften,  roeil 
il^m  infolge  ^affioität  anberer  3lItionäre  beren  Sejug§red^t  iuwud)^. 

®el^t  man  nämlid^  oon  bem  bamaligen  ältienturfe  oon  etwa  25 

au§,  fo  füfteten 5  Slftien  1250  9Kf. 

Siec^net  man  l^ierju  bie  ^naa^Iung  oon  1025  9Kf .  auf  2  Slftien 

mit 2050     „ 

fo  ergab  fid^  eine  ®efamtaufmenbung  oon 3300  3Jlf. 

®afür  foUte  ber  SUtionör  8000  9)W.  SSorjugSfapital  unb  ^U  ©tamm- 
aftien  erhalten,  melc^  legtere,  menn  \)a§  SJorjugSfapital  al  pari 
bemertetj  mirb,  i^m  noc^  300  3Jlf.  toften.  SBirb  i^m  aber  bie  9Jlög= 
lid^feit  gegeben,  nod^  meitere  gmei  aSorjugSaltien  ju  bejie^en,  fo  treten 
ben  oorermä^nten  3300  9Jl!.  nod^  2050  3Jlf.  ^inju.  fjür  bie  ©efamt« 
fumme  oon  5350  9JW.  I^at  er  al^bann  6000  SKt.  aJorjugSlopital, 
melc^e^  bann  nic^t  einmal  ben  3lennmert  geloftet  ^at,  unb  aufeerbem 
nod^  V4  ©tammaftie. 

®er  porl^in  ermähnte  Umftanb,  ba]^  bei  ber  ^uä^^fw^S  ©c^ulb* 
oerf(^reibungen  ber  ®efellfc^aft  ju  einem  ben  ÄurSftanb  um  20®/o 
überfteigenben  SBerte  angenommen  merben  foUten,  ließ  mit  ©ic^erl^eit 
ermarten,  ba^  nur  bie  «^älfte  ber  ä^ja^lung  in  bar  geleiftet  merbe, 
moburc^  fic^  eine  SJerminberung  ber  ObligationSfc^uIb  um  minbeftenö 
3  SKiQionen  9Kf.  ergeben  l^aben  mürbe. 
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SBenige  Sage  nad)  bei  SJeröffcntltd^ung  biefeS  planes  unb  furj 
üor  bem  a:ermine  bcr  ®cneratoerfaminrung ,  in  meld^cr  über  bicfe 
ajorf(!^Iäge  entfc^ieben  werben  foßte,  erging  bte  ©ntfd^eibung  be^ 
Slcic^ögcrid^tS  (»onb  52  (Seite  288  ff.)  auf  bie  JReüifion,  roelc^e  gegen 
bie  oben  erroä^nte  ©ntfdöeibung  be§  Oberlanbe§geric^t§  ^amm  ein- 
gelegt n)orben  roax.  S)a§  SReid^Sgericftt  fprad^  barin  bie  üKeinung 
au§ ,  c§  fei  jroar  burc^  §  262  3iff •  3  anerfannt ,  bag  burc^  bie  nad^ 
@efe^  ober  ©tatut  erforberlid^e  qualifijierte  SWel^rl^eit  eine  ©inforberung 
üon  3^f^ilff^ii  gegen  ©eroä^rung  oon  SJorred^ten  gefd^el^en  fönne; 
roenn  aber  mit  biefcr  ©inforberung  oon  3wf<^iiffc^  eine  ^erabfegung 
be§  ®runbfapital§  burd^  3ufammenlegung  oon  Slftien  ^anb  in  ^anb 
gel^c,  bann  muffe  bei  bem  jujal^Ienbcn  roie  bei  bem  nic^t^ujal^Ienben 
^ftionär  bie  ^wf^mmenlegung  in  gleid^em  SRafee  gefd^e^en.  ©ig 
müßten  alfo  ber  ®efeUfd^aft  gegenüber  bie  Slftien  beiber  Ontppen  oon 
Slftionären  bem  Slennbetrage  nac^  gleirf)  bemertet  loerben. 

{^ür  eine  in  ber  Sanierung  begriffene  ®efeKfc^aft  oerfte^t  e^ 
fic^  oon  felbft,  ba%  fie  nic^t  Sefc^Iüffe  f äffen  barf,  bereu  ^uläffigfeit 
mit  einiger  Slu§fid^t  auf  ©rfolg  angefochten  roerben  fann.  SBie  leb» 
5aft  ba^er  aud)  bie  fpöter  ju  betrac^tenben  Sebenfen  gegen  bie  Sleid^S« 
geri(^t§entfd^eibung  fein  mod^ten,  fo  mußte  bod^  bie  Slotmenbigfeit 
anerfannt  werben,  ben  oorermä^nten  $Ian  fallen  ju  laffen  unb  fid^ 
na(^  ajlöglid^feit  auf  ben  ©oben  ber  ©ntfd^eibung  be§  l^öc^ften  ®eric^t§ 
3U  [teilen. 

9fnjmif(^en  ^atte  firf)  and)  nad)  anberer  3fHc^tung  bie  Slotmenbig- 
feit  einer  SJlobifiäierung  be§  urfprünglid^en  ^lane§  burc^  bie  Sftüd« 
fid^ten  ergeben,  meldte  auf  bie  Qfn^aber  ber  (Sdiulboerfc^reibungen  ju 
nel^mcn  maren.  S)icfe  Ratten  fic^  jur  SBa^rung  i^rer  Qntereffen  ju 
einer  ©c^ugoereinigung  jufammengefc^loffen ,  meiere  in  erfter  Sinie 
gegen  bie  urfprünglic^e  9lbfic^t  ber  SSermaltung  Stellung  na^m,  ben 
äanfenglöubigern  ber  (Sefellfrfiaft  gegen  ba§  3"9eftänbni§  einer  fünf* 
jäl^rigen  SJinbung  il^rer  ßrebite  ©id^erl^eiten  au  gemäl^ren,  roäl^renb 
bie  ©(^ulboerfd^reibungSin^aber  roie  biSl^er  o^ne  (Sid^er^eit  bleiben 
foQten.  ®ie  ©c^u^oereinigung  erreichte  in  SJer^anblungen  mit  ben 
(SefeUfd^aftSorganen  eine  oöUige  Oleic^fteKung  mit  ben  Saufen« 
gläubigem  in  ber  ?lrt,  bog  beiben  ®ruppen  oon  ©laubigem  gemein« 
fam  eine  ©ic^er^eit  an  bem  ganjen  9Bertpa;)ierbeftanbe  ber  ®efell= 
fc^aft  gegeben  mürbe.  3wni  größten  Seile  repräfentierten  biefe  SBert« 
papiere  fold^e  (gleftriaitötömerfe  unb  Salinen,  weld^e  bie  Oefellfc^aft 
al§  Untemel^merin  auf  ®mnb  erteilter  Äonjeffionen  erriditet  ^atte. 
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S)emgcmä§  iDurben  jur  ^fanbmaffe  aud&  biejenigen  gorberungen  ge- 
fc^Iagen,  roeld^e  gegen  bie  qu§  fold^en  SBcrfen  begrünbeten  ©cfell« 
fd^aften  beS^alb  norf)  beftanben,  roeil  bei  ber  ®rünbung  nid|t  ba^ 
gonge  ©aufapital  in  Slftienfapital  umgeroanbelt.  fonbent  ein  2:eil  a(§ 
fd^roebenbe  ©d^ulb  befte^en  gelaffen  roorben  roar.  dagegen  rourbe 
üon  ber  äJerpfänbung  freigelaffen  a[Ie§  gnm  laufenben  gobrifotionö« 
unb  SJcrfanfSgefd^äfte  ®el^örige,  unb  audö  bejüglit^  ber  ^fanbmaffe 
felbft  rourben  Seftimmunqen  getroffen,  roeld^e  unter  ooUer  SBal^rung 
ber  Qntereffen  ber  ^fanbgläubiger  bod)  ber  ©efeafrfiaft  eine  l^inreic^enbe 
83en)egung§freil^eit  in  begug  auf  Serfügungen  über  einzelne  ^fanb* 
gegenftänbe  betaffen  foKten. 

Über  biefe  ©id^erftellung  l^inau§  bilbete  aud^  ber  @anierung§plan 
felbft  ben  ®egenftanb  ber  Prüfung  ber  ©c^ufeoereinigung,  unb  e§ 
rourbe  t)on  biefer  verlangt,  bog  ber  ^i^förnmenlegungSmafeftab  nid^t 
4:1,  fonbem  5  :  1  fein  foßte,  unb  ba^  bei  ber  ©inlieferung  oon 
©c^ulbüerfc^reibungen  jum  Qxüede  be§  9(Itienern)erbe§  alle  brei  ©nippen 
üon  ©d^ulbüerfc^reibungen  ju  gleichem  Surfe  angenommen  roerbenfolltcn. 
S)a  biefe  3iifönimenregung  im  aSerl^ältniS  5  :  1  oon  ber  ®cfellfd^aft 
acceptiert  mürbe ,  fo  oerbot  e§  fic^  burd)  ben  oom  JReic^Sgerid^t  auf« 
gefteUten  ©ag,  bie  9Iftien  be§  juja^Ienben  2lttionär§  ber  (SefeUfcfjaft 
gegenüber  l^öl^er  ju  bemerten  al§  auf  200  SRf.  ®er  eine  berjenigen 
aSorteile,  burrf)  meldte  bie  Slftionäre  gur  ^i^Sol^Iung  beftimmt  werben 
follten,  mußte  alfo  megfatten,  unb  bamit  mar  auc^  jugleid^  bie  oben 
auSgefül^rte  SKöglic^teit  befeitigt,  ben  in  ber  Suja^Iung  (iegenben  SJor« 
teil  burd^  Segug  ber  oon  ben  anberen  9lftionären  oerfd^mö^ten  Sor« 
äugSaftien  ju  fteigern.  SeSl^alb  erfc^ien  e§  al§  ba^  einfad^fte,  baß 
nic^t,  mie  nad^  bem  früheren  ^lane,  mit  ber  ^uä^l^lung,  fonbern  mit 
ber  3iifontmenlegung  aller  Slttien  begonnen  unb  ba^  erft  auf  bie 
gufammengelegten  Slftien  bie  3iiäö'^ifung  eingeforbert  mürbe. 

JJür  ben  bem  äujol^lenben  äftionör  entjogenen  aSorteil  mußte 
aber  nac^  einem  ©rfage  gefud^t  merben;  biefer  fonnte  nur  in  einer 
ftärferen  SluSgeftaltung  ber  ben  9?or3ug§aftionärcn  juftel^enben  Sor» 
rechte  liegen.  S)iefe  Scrftärtung  ber  Sorred^te  ließ  fic^  in  jmei  oer* 
fcf)icbenen  g^ormen  beroirfen :  entroeber  fo,  ba^  ber  Sor jug§aftie  felbft 
ein  größerer  3lnteil  am  fäl^rlid^en  JReingeminne  jugefic^ert  mürbe,  ober 
fo,  ba^  mit  jeber  Soraug^aftie  ein  felbftönbiger ,  oor  ober  mit  ben 
©tammaftien  gum  ©eminnbejug  bercc^tigenber  Oenußfc^ein  ausgegeben 
mürbe.  3lac^  einigem  ©c^manfen  mürbe  burd^  bie  ©eneraloerfammlung 
ber  3lftionäre  ber  legtere  SBeg  gemäl^lt. 
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1)urc^  alles  bicfeiS  ergab  fid^  bann  folgenber  neuer  ©anierungS'^ 
plan:  junäc^ft  rourbe  bie  Sermtnberung  bc§  JlftienfapitaB  burcj^ 
(grroerb  t)on  1250000  9Wf.  Slftien  gegen  ein  ©leftriaitätSroerf  un«^ 
oeränbert  gelaffen.  S)ie  oerbleibenben  18  7S0  Slltien  rourben  burd^ 
3ufammenlegung  im  Serl^ältniS  oon  5:1  auf  3750  Derminbert. 
Qebe  biefer  3750  SDttien  foQte  burd^  ßeiftung  einer  ©arjUja^lung 
oon  je  1000  3)W.  in  eine  SJorjugSaftie  mit  bem  Slennroerte  t)on  2000  9WL 
umgeroonbelt  werben  fönnen.  5)ie  3Jorjug§aftien  foKten  neben  nor« 
3ugSipeifer  Sefriebigung  im  ff  alle  ber  ßiquibation  bie  fc^on  im  erften 
^lane  norgefe^ene  6®/oige  aSorjugSbimbcnbe  mit  9lad^jal^lung§anfprud^ 
erhalten.  ®er  barüber  l^inauS  erhielte  ©eroinn  mar,  mie  ermähnt,, 
nac^  bem  urfprünglic^en  ^lane  baju  beftimmt,  junäc^ft  ben  Stamm- 
oftionären  eine  4®/oige  5)iDibenbe  ju  gemä^ren;  e§  Ratten  alfo  ur* 
fprünglic^  an  biefem  Übergeroinne  bie  Stammaltionäre  fojufagen  ein 
SSorjugSred^t.  Qfegt  mürbe  umgefel^rt  für  bie  33oräug§a!tien  ein  9!or»^ 
ret^t  auc^  an  bem  Übergeroinne  in  ber  3lrt  gefc^affen,  bafe  i^nen  ein 
aSiertel  beSfelben  auSfc^ließlic^  Dorbel^alten  mürbe,  roäl^renb  bie  übrigen 
brei  aSiertel  nad^  ÜJlafegabe  be§  9lennmerte§  gleichmäßig  an  beibe 
©ruppcn  Don  Slftionären  fallen  foßen.  2)a§  Siecht  ber  SSorjugSaftionäre 
auf  ba§  eine  SHertel  be§  ÜbergeminneS  ift  in  felbftänbigen  ©enufe« 
ft^einen  Derbrieft,  beren  je  einer  auf  1000  SOW.  SSoraugSfapital  5ur 
ausgäbe  gelangt.  3)er  ben  Oenugfc^eininl^abem  jufallenbe  ®croinn 
mirb  junäd^ft  auf  alle  gleid^mäfeig  nerteilt,  bi§  gur  ®rreid^ung  eines 
SetrageS  oon  10  9)tl.  für  baS  ©tücf.  Sleibt  alSbann  non  biefem 
®eroinnteile  nod^  ein  JReft,  fo  roirb  er  pm  JRücfermerb  oon  auSju» 
lofenben  ©enufefd^einen  oerroenbet,  roobei  für  ben  auSgeloften  Oenufe« 
fd^ein  ein  Setrag  oon  100  ÜJlf.  gejal^lt  roirb.  S)ie  SJlöglic^feit ,  bie 
3uaa^lung  auf  bie  ju  fc^affenben  SorjugSaftien  mit  ©c^ulboerfd)reibungen 
ber  ©efeUfc^aft  ju  leiften,  rourbe  befeitigt;  bagegen  rourbe  aber  ben 
juja^lenben  Slftionären  freigeftellt,  gegen  Eingabe  oon  ©d^ulb» 
oerfd)reibungen  einen  gleid^en  Setrag  oon  SorgugSaftien  mit  ber  ent« 
fprec^enben  Slnjal^l  oon  (Senugfc^einen  ju  erl^alten. 

S)iefer  oon  ber  ®eneraloerfammlung  ber  Jlftionäre  angenommene 
$lan  $at  bemnäc^ft  bie  ^uftimmung  ber  9?erfammlungen  ber  brei 
®ruppen  oon  ©c^ulboerfc^reibungSin^abern  gefunben,  meldte  gegen 
bie  oorerroä^nte  Serpfänbung  oon  SJermögenSftücfen  ber  ®efeKfd|aft 
auf  bie  il^nen  nac^  bem  ®efefte  äuftel^enbe  ©ic^er^eit  burd^  münbel- 
fic^ere  aBerte  oeraid^teten.  S)abei  ^at  fid^  bie  Befürchtung,  eS  möchten 
bie  in  bem  ®efe^e  betreffenb  bie  gemeinfamen  JRec^te  ber  Sefiger  oon 
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©d^ulbocrfd^reibungcn  Dom  4.  S)ejembcr  1899  oorgef ebenen  fel^r  ftarten 
IDle^r^citcn  ni(^t  erreicht  loerben,  aB  unbegrünbct  erroiefen.  Screitö 
in  bcr  erften  Serfammlung  roar  bie  Vertretung  ber  ^n^abet  ber  ©c^ulb« 
oerfd^reibungen  me^r  al§  auSrcid^enb;  boc^  mag  bie§  jum  erheblichen 
a:eil  auf  ben  Umftanb  jurücfaufü^ren  fein,  bog  in  ber  ©(^uftoereinigung 
fid^  eine  Organifation  ber  ©(^ulboerfc^reibungSinJ^ober  gebilbet  l^atte 
unb  e§  bürfte  bann,  roenn  eine  berartige  Organifation  fel^It,  loo^l 
nic^t  mit  glcid^er  (Sic^er^eit  auf  bie  Sefd^lugfä^igfeit  gerechnet  werben 
fönnen. 

^n  ber  IJolge  ift  ber  @anierung§plan  glatt  burc^gefü^rt  morben. 
15)ie  auja^Iung  oon  je  1000  ÜJlt.  ift  auf  8099  pon  8750  «Iftien,  alfo 
«tma  82  ^/o,  gemad^t  morbcn.  3)agegen  finb  nur  295  ©t^ulboer« 
fc^reibungen  jum  Umtaufe^  gegen  SJorjugSaftien  eingereid^t  morben, 
ma§  mieberum  geigt,  i>Q%  ba^  aftienfaufenbe  ^ublifum  ein  mefentlic;^ 
anbereS  ift  al§  baSjenige,  roeld^eS  feine  Slnlagen  in  ©d^ulboer« 
fd^reibungen  mad^t.  SBeitere  1251  SSorjugSaftien  gum  Stennmerte  oon 
je  1000  9KI.  nebft  bajugel^örigen  ®enu6fc^einen  finb  im  Umtaufe^ 
gegen  Slftien  breier  (Sefellft^aften  gefc^affen  morben,  meieren  gegen- 
über „$cIio§"  auf  längere  3^it  8etrieb§garantien  übernommen  l^atte. 
IBer  3^^*  biefer  ajlaßregel  mar,  ben  gefamten  Slltienbefife  biefer  @e« 
fellfc^aften  ju  oereinigen,  um  fo  bie  ermähnten  Oarantieoerpflic^tungen 
^u  befeitigen.  S)iefer  ©diaffung  oon  SJorjugSaftien  ift  in  ber  bi§« 
i^erigen  Sefpred^ung  nic^t  gebac^t  roorben,  meil  biefe  mit  bem  ©anierungS« 
plane  im  gangen  in  feinem  engeren  3^fön^"^cn^on9  fte^en,  aud^  oon 
ben  oorgefommenen  SSeränberungen  nic^t  berührt  roorben  finb. 

9lac^  aCebem  beläuft  fid^  je^t  ba§  2lftienfa;)ital  auf  8  895  000  9JH., 
unb  aroar  auf  7  744  000  aSoräugSfapital  unb  651000  SJlf.  Stamm« 
fapital,  mäl^renb  bie  ObligationSfd^ulb  etma  15  ÜJlillionen  ÜJlf.  betrögt. 

SBenn  nunmehr  an  ba^  Sorftel^enbe  einige  fritifd^e  SSemerfungen 
angefd^loffen  roerben  follen,  fo  ift  junäc^ft  barauf  ^inguroeifen  ,•  ba% 
ber  ©anierung§plan  in  feiner  fc^ließlidien  ffaffung  fid^  nid^t  mel^r 
inneri^alb  be§  SRal^menS  be§  §  262  ^iff.  8  beroegt,  roelc^er  bod)  offen« 
6ar  bie  red^tlid&e  (Srunblage  ber  ganjen  Operation  bilben  foUte.  S)enn 
ber  §  262  fpric^t  oon  ^i^gal^lungen ,  meiere  Slftionäre  leiften,  ol^ne 
bag  bcr  SRennrocrt  erl^ö^t  roirb;  l^ier  aber  ift  bie  gange  oon 
ben  Slftionären  geteiftete  ä^Jf^^^ung  oerroenbet  roorben  jur  ©r^ö^ung 
be§  9lcnnroertc§  il^rer  9lttien.  ®ie  im  ^lane  fogenannte  ^i^ä^l^lung 
l^at  alfo,  genau  genommen,  lebiglid^  ben  (J^arafter  ber  ^cic^nung  neuer 
'Slftien,   unb   e§  fann  bemgemäß  auc^  feinen  Sebenfen  unterliegen, 
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ba%  auf^ö^c  ber  neu  gcjal^Itcn  Sarbeträge  ben  Slftionären 
93orjug§rec^te  jugeftanben  roorben  finb.  JJür  bie  Serlei^ung  ber 
93oraug§cigenfc^aft  au6)  an  bie  urfprüngüc^en  1000  9Rf.  fel^lt  e§  ba^ 
gegen  an  jebem  inneren  ®runbc,  roa§  befonberS  bann  einleuchtet,  loenn 
man  fid^  oorftellt,  e§  feien  bem  juja^Ienben  Slftionär  jroei  Stftien  gu  je 
1000  9Wf.  an  ©teile  ber  einen  aftie  ju  2000  ÜJlf.  gegeben  roorben. 
SBoUte  man  alfo  bie  im  §  262  gebilligte  SJlet^obe  befolgen,  fo  märe 
eö  notroenbig  geroefen,  über  bie  1000  9Jlf.,  meiere  ben  S^arafter  ber 
neuen  Stttienjeid^nung  ^aben,  ^inauS  nod^  einen  gemiffen,  roenn  aud^ 
unerJ^eblid^en  Setrag  ein juforbern ;  bicfer  mürbe  bann  bie  ben  9lenn* 
roert  nid^t  er^ö^enbe  (Sinjal^lung  gebilbet  l^aben,  auf  (Srunb  bereu 
bie  aSerlei^ung  ber  SJorjugSeigenfc^aft  auc^  an  bie  erften  1000  3Jlt. 
^ötte  gered^tfertigt  merben  fönnen.  2)a§  mürbe  alfo  ba^in  gefül^rt 
^aben,  bag  gauj  im  ®egenfa^  ju  bem  erften,  infolge  ber  5Retd)§geric^t§* 
entfd^ibung  oerlaffenen  ^lane  nic^t  bie  auja^lenben,  fonbern  gerabe 
bie  nid^tjujal^lenben  Slftionäre  in  bejug  auf  ben  Slennroert  beffer  ge- 
fteHt  morbcn  mären.  3)iefe  jebenfall§  fe^r  unermünfc^te  Solge  mürbe 
fic^  ^aben  oermeiben  laffen,  menn  man  nid^t  auf  bie  ^ufammengelegten, 
fonbern  auf  bie  alten  Slftien  bie  ©inja^Iung  geforbert  ^ätte. 

SBir  l^aben  gefe^en,  baß  man  bei  bem  ©eftreben,  ben  ben  Slftio« 
nären  ju  geroäl^renben  SJorjug  ju  oerftärfen,  jur  ©d^affung  oon  @e« 
nufefd^cinen  gelangte,  ffienn  fold^e  bisher  in  3)eutfd|lanb  aud^  nic^t 
fel^r  häufig  gemefen  finb,  fo  läfet  fic^  bod^  für  tl^re  2lu§gabe  mand^erlet 
anführen.  ®§  ift  junäc^ft  für  oiele  Slftionäre  oon  Sebeutung,  ba^ 
üe  neben  ber  Slftie  nod^  ein  befonbere§  SBertpapier  erhalten,  meld^eS 
eine  felbftänbige  SJermertung  juläfet.  ?tuc^  übt  bie  burd^  ben  ©enufe- 
fd^ein  eröffnete  ?lu§fid^t,  einen  a:eil  ber  geleifteten  g^^Iungeu  fpäter» 
^tn  im  aSege  ber  9lu§lofung  jurücf juerl^alten ,  einen  gemiffen  SReiä 
au§,  roie  ja  überhaupt  ein  nic^t  unbeträd^tlic^er  Seil  be§  ^ublifumS 
eine  Vorliebe  für  folc^e  "^apitie  jeigt,  meldte  ber  ^l^antafie  einigen 
©pielraum  gemä^ren. 

ffiin  für  ben  ©enugfc^ein  fpred^enber  ®runb  emftl^afterer  9lrt  er^ 
gibt  fid^  barauS,  ba%  bie  ben  SorjugSaftien  gugefprod^ene  9!orjug§« 
bioibenbe  in  ber  Siegel  mit  bem  SRadEua^lungSanfprud^  au^geftattet 
mirb.  S)aburd^  ift  eS  bebingt,  bQ%  bie  SJorjugSbioibenbe  nur  in  einer 
fold^en  $ö^e  jugefprod^en  merben  barf,  baß  oernünftigermeife  auf 
il^re  regelmäßige  ooHe  SluSfc^üttung  gered^net  merben  fann.  ®enn 
ben  ooHen  ber  jugefid^erten  aSorjugSbioibenbe  entfprec^enben  9Bert 
mirb  bie  Sßtie  im  3Jer(e^r  nur  bann  erlangen,  menn  biefe  bioibenbe 
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and)  roirflic^  regelmäßig  verteilt  roirb  unb  ber  Slad^ja^IungSanfpruc^ 
in  ber  ^auptfad^e  praftifd^  ntcf|t  roirffam  ju  lüerben  braucht. 

Slllcin  nac^  bem  Sleic^Sftempelgefeft  in  ber  5öffi^"9  oom 
14.  3funi  1900  beträgt  ber  für  jeben  ®enu§f(^ein  ju  entrid^tenbe 
Stempel  bie  fefte  Summe  dou  15  3flt.,  unb  biefe  a^otfac^e  bürfte  mctft 
fd^merer  in§  Semid^t  faden  al§  bie  angefül^rten  (Srünbc.  Übernimmt 
nämlid^  bei  ber  SluSgabe  oon  Oenufefc^einen  bie  ®efettfd^aft  fclbft  ben 
Stempel,  fo  gelangt  man  leicht  ju  ganj  unoer^ältniSmägig  ^ol^cn 
Summen ;  mirb  aber  bem  cinjelnen  Slftionär  bie  3o$Iung  ber  Stempel« 
iibgabc  auferlegt,  fo  mirb  fie  beSmegen  al§  bcfonberS  läftig  empfunbcn 
merben,  meil  ber  ©enufefc^ein  feiten  fd^on  im  Slugenblicf  feiner  Slus» 
^abe  einen  greifbaren  SBert  ^at,  benfelben  oielmel^r  erft  in  ber  ^ufunft 
«erlangen  foU. 

stritt  ba^er  ba§  SebürfniS  ein,  ben  Sorjuggaftionärcn  größere 
SJorrerfite  al^  ba§  üblirfie  einer  5  ober  6  ®/o  igen  SSor jugSbioibenbe  ju 
^ebcn,  fo  mirb  man  mo^l  am  jmedhnägigften  ben  9tu§meg  einfd^lagen, 
baß  gmar  eine  §ö^ere  SJorjugSbioibenbe  jugefidiert;  biefe  aber  nur 
bi§  JU  einem  gemiffen  ©etragc  mit  bem  Slad^jal^lungSanfpruc^  au§« 
fleftattet  mirb.  SKan  mirb  alfo  befd^liegen,  ba%  bie  SSorjugöaftionöre 
•aus  bem  Qfa^reSgeminne  oor  ben  Stammaftionären  einen  ®emtnn* 
-anteil  oon  beifpiel§meife  7V«%  erhalten,  baß  aber,  fomeit  ber  ben 
aSorjugSaftionären  in  2lu§fic^t  geftellte  Oeminnanteil  5  ®/o  nic^t  erreicht, 
<iu%  bem  Oeminne  fpäterer  ^a^re  eine  Slac^ja^lung  ftattftnbet. 

3)ie  mic^tigfte  ff  rage  jeboc^,  meiere  nac^  ben  oorfte^enben  ®r« 
brterungen  übrig  bleibt,  ift  bie,  ob  burd^  bie  me^rfad^  ermähnte  gieid)§» 
geri(f)t§entfc^eibung  für  Sanierungen  eine  ©runblage  geft^affen 
roorben  ift,  meldte  auf  aUfeitige  Slnerfennung  red^nen  fann.  3Bie 
fiereit§  frül^er  ausgeführt,  ift  bem  §  262  Siff.  3  be§  $.®.5J.  ft^on 
biSl^er  übermiegenb  bie  2luSlegung  juteil  gemorben,  ba%  bie  ^uläffig» 
feit  ber  Schaffung  oon  SSor^ugSaftien  im  SBege  be§  3Jlel^rl^eit§befd^IufJe§ 
burc^  il^n  entfd)ieben  fei.  3)er  aJlel^rl^eit  ber  ®eneralpcrfammlung  ift 
bamit  alfo  bie  SefugniS  jugefproc^en ,  bie  einjclnen  ältionäre  oor 
bie  SBa^l  ju  fteHen,  entmeber  auf  il^re  Slltien  ^^^ä^l^lungen  ju  leiften 
über,  fattS  fie  bie  geforberte  S^sa^lung  nid|t  leiften,  ju  bulben,  bafe 
bie  juga^lenben  Slftionäre  i^nen  gegenüber  beüorgugt  mcrben.  §  262 
3iff.  3  entl^ält  banac^  gleichmäßig  eine  S)urc^bred^ung  be§  ®runb« 
fa^e§,  baß  bie  Verpflichtung  beS  3lftionär§  fi(^  bnid)  ben  3lennbetrag 
ber  9Iftie  beitv.  beS  etma  ^öl^eren  9tu§gabeturfe§  befd^ränft,  mie  beS 
OrunbfafteS  ber  ®leid^l^eit  ber  3lftionäre.    S)enn  fd^on  bie  Slnbrol^ung, 
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baß  entroeber  bie  ^öi^IungSpflid^t  ober  bie  3urii*f^6ung  beS  9Iftionär§ 
€üiju treten  l^abe,  enthält  eine  Serle^ung  beS  einen  wie  be§  anbeten 
©runbfageS. 

3)ie  ©röffnung  ber  Söa^l  nötigt  ben  Slftionär,  eine  (gntfc^eibung 
au  treffen.  ®iefe  (gntfc^eibung  ergebt  nid^t  nad^  freiem  belieben, 
fonbern  unter  bem  (ginfluffe  ber  ®efamtlage  jebe§  einjelnen  ?lftionär§ 
notoenbigerroeife  in  ber  SRit^tung,  bie  feinem  Qntereffe  am  meiften 
entfpric^t.  3"  melc^em  Ser^attcn  bemgemäfe  ber  SHtionär  fic^  auc^ 
cntfc^ließt,  immer  mirb  er  biefe§  Ser^alten  al§  ba^  ®rgebni§  eine§ 
auf  i^n  ausgeübten  Swanqe^  entpfinben.  SWan  barf  ba§  SJor^anben« 
fein  be§  Swanqe^  nid^t  etwa  beömegen  leugnen  moHen,  roeil  auf 
@runb  beS  ®eneralDerfammlung§befd^luffe§  ber  eine  bie  ^i^äö^Iwng 
3U  mad^en  glaubt,  mä^renb  ber  anbere  au§  ÜJlangel  an  SRitteln  fic^ 
ju  ber  aioUe  be§  ©tammaftionär§  genötigt  finbet.  ®enn  eine  unb 
biefelbe  2:atfad^  fann  je  nac^  ber  9Jerfc^ieben^eit  ber  Umftänbe,  auf 
meldte  fie  bei  ben  einzelnen  beteiligten  trifft,  balb  nad^  ber  einen, 
balb  nac^  ber  anberen  JRid^tung  gmingenb  mirfen.  3)er  ®eneraU 
Derfammlungäbefc^lufe  fc^reibt  bem  Slftionär  uor,  ba%  er  mä^le;  ber 
93efc^lu6  in  93erbinbung  mit  ber  mirtfd^aftlic^n  Sage  beö  9lftionär§ 
fc^reibt  ii^m  t)or,  mic  er  au  roäl^len  l^at.  Qn  aroeifac^em  Sinne  alfo 
mirb  ein  3"5Q"9  ^^^  ^^^  9Jftionär  ausgeübt.  ®arin  aber  fann  ©taub 
(§185  9lnm.  2)  nic^t  augeftimmt  roerben,  ba^  bicfer  3n)anq  ein  un» 
auläffiger  fei;  man  mirb  uielmel^r,  meil  eben  bmd)  §  262  3iff.  3  ber 
©eneraloerfammlung  bie  ©efugni§  gegeben  morben  ift,  ben  9lftionär 
oor  biefc  SBa^l  gu  ftellen,  ben  im  Sefc^lufe  liegenben  S^^ong  al§  erlaubt 
beaeid^nen  muffen. 

3)arau§  ergibt  fic^  jeboc^  a"9leid^  aud^,  bafe  ber  in  bem  ®eneral» 
oerfammlungSbefd^lujj  liegenbe  3^öJ^9  ^^^  tnfomeit  al§  erlaubt  be- 
aeid^net  merben  fann,  al§  er  burd^  §  262  Qi^.  3  gebedft  ift,  al§  er 
^tlternatioen  fteßt,  mie  fie  biefe  Scftimmung  oorfiel^t.  @§  bebarf 
alfo  einer  näheren  Erörterung  ber  Sragroeite  ber  SJorfctirift. 

3fn  biefer  SKc^tung  muß  a^^^öd^ft  feftgeftetit  merben,  ba^  ber 
§  262  3iff«  3  feinerlei  naivere  Seftimmung  gibt,  melc^er  Slrt  bie  ein» 
auräumenben  85oraug§rec^te  fein  foUen.  Solche  näheren  Seftimmungcn 
finb  auc^  nic^t  in  §  185  $.®.S9.  enthalten,  mofelbft  oon  ber  aWög= 
lid^feit  gefproc^en  mirb,  fc^on  bei  ®rünbung  ber  ®efeUfd^aft  Slftien« 
gattungen  mit  ungleicher  ©ered^tigung  ju  fd^affen.  9lur  bcifpielsiroeife 
ift  l^ier  auf  Sorret^te  in  beaug  auf  bie  SSerteilung  be§  ®cn)inne§  ober 
be§  ®efeEfd^aft§oermögen§  l^ingemiefen. 
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S)cr  SBortlant  ber  mel^reriDä^nten  ©cftimmung  rechtfertigt 
alfo  feine§faQ§  bie  namentlich  in  ber  SReic^Sgerid^tSentfc^eibung  oom 
15.  Oftober  1902  oorgefe^ene  oerfc^iebene  Beurteilung,  je  nac^bem 
ba§  SSorrec^t  in  einer  t)orjug§n)cifen  Seteiligung  am  ®eminn  beftel^t 
ober  barin,  ba%  bei  einer  gleic^jeitig  befc^Ioffenen  ^i^f^mmenlegung 
ben  Slttien,  auf  meirfie  ^wja^Iung  geleiftet  morben  ift,  ber  aSorjug 
eingeräumt  ift,  ba^  fie  gu  einem  Pieren  ©age  ber  ®efeUf(^aft  gegen» 
über  in  Slnred^nung  gebracht  merben  al§  bie  übrigen  Stttien.  3)er 
oon  bem  SReic^Sgeritftt  gemachten  Unterfrfieibung  fel^It  aber  and)  Dom 
praftifd^en  (Stanbpunfte  au§  bie  innere  Berechtigung,  ®urcf|  bie  ®e« 
mö^rung  eines  oorjugSmeifen  SlnteilS  am  Oeminne  fönnen  bie  ju» 
ja^lenben  3lftionäre  berartige  aSorteiFe  erlangen,  ba^  ba^  bem  ©tamm« 
aftionär  oerbleibenbe  Rapier  trog  beS  ^ol^en  SlennbetrageS  üoUfommen 
mertloS  ift.  3Jlan  benfe  nur  an  ben  im  IReid^Sanjeiger  oom  13.  3fanuar 
1903  („Slac^fd^üffe  bei  SlftiengefeQfcfiaften")  ermäl^nten  gatt  einc§ 
©anierung§bef(f|luffe§ ,  melc^er  unter  bem  ©inbrucfe  ber  ©ntfc^cibung 
oom  15.  Oftober  1902  gefaßt  morben  ift.  3)arin  roirb  ben  jujal^Ienben 
aftionären  eine  ajorjugSbioibenbe  oon  10  ^o  mit  SRac^jal^lungSanfpruc^ 
jugebiQigt.  SBenn  e§  firf)  bei  SorjugSaftien  mit  berart  meitgel^enben 
aSorjugSred^ten  nid^t  um  einen  oerl^ältniSmäjjig  geringen  ä^eil  beS 
SlftienfapitalS  l^anbelt,  fann  fel^r  mol^l  ba§  ®eminnbejug§red^t  be^ 
©tammaftionärS  na^eju  ober  aud^  ganj  illuforifd^  roerben. 

S)ie  reid^Sgeric^tlid^e  3lu§Iegung  rniH  bie  ®Ieicf)bered^tigung  ber 
3Iftionäre  maleren,  fie  begnügt  fic^  aber  mit  einer  jiffermägigen 
®leic^fteHung  ber  beiben  ®ruppen  oon  Stftionären  unb  überfielet  babei  bie 
loirtfiiaftlid^e  Ungleirfimcrtigfeit  ber  mat^ematifd^  gleid^en  Betröge, 
meldte  einerfeitS  bem  BorjugSaftionär,  anberfeits  bem  ©tammaftionär 
jugefproc^en  loerben.  SRur  bem  ©d^eine  nad^  mirb  alfo  ber  ®runb= 
fag  ber  ®leic^beredetigung  ber  Slftionöre  aufred^terl^alten ,  roöl^renb 
er  bem  SSefen  nadS)  jmeifelloS  burd^brod^en  ift. 

®ie  Unterfc^eibung  ift  meiter  aber  aurf)  au§  bem  ®runbe  un« 
faltbar,  meil  baSjenige,  maS  al^  ®egenftanb  eine§  einheitlichen  Be« 
fc^luffeS  unmöglid^  fein  folt,  in  jroei  jeitlic^  getrennten  ®eneral« 
oerfammlungen  in  unanfed^tbarer  SCBeife  burcftgefül^rt  roerben  fann.  @§ 
mirb  in  ber  erften  ®eneraloerfammlung  bie  ©d^affung  oon  Borjugö« 
aftien  gegen  Slac^ja^lung  befc^loffen.  Slad^  5)urdefü^rung  biefeS  Be»^ 
f(f|luffe§  befd^liefet  eine  jmeite  ®eneraloerfammlung ,  bag  lebiglic^  bie 
©tammaftien  jufammengelegt  merben  foHen  ober  bafe  beibe  ®ruppcn 
oon  9lftien,  bie  ©tammaftien  aber  in  einem  ftärferen  Beri^ältniS  al§ 
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bie  88or jugSaftien ,  jufommcnjulegcn  feien.  SlBerbingS  bebarf  eS 
foIc^nfaQg  einer  befonberen  Slbftimmung  ber  ©tammaftionäre ,  aber 
Qngeri(3^tS  ber  aufföUigen  ®Ieid^gültigfeit,  roelt^e  bie  Slftionäre  im  aß» 
gemeinen  nomentlid^  3ufammenIegungSbef(^Iüffen  gegenüber  an  ben 
tag  legen,  fann  barauf  gerechnet  merben,  bag  unter  bem  Smange 
ber  »er^Itniffe  bie  ^uftimmung  ber  erforberKc^en  üKei^rl^eit  ber 
©tammaltionäre  erreicht  roirb. 

3fn  ber  ^aji§  ift  man  bemgemöfe  au(^  nid^t  babei  fte^en  gc= 
blieben,  bie  SorjugSaftien  lebiglic^  an  bem  jä^rlic^en  JReingeminnc 
DoraugSroeife  teilnel^men  ju  laffen,  fonbern  man  ^at  auc^  für  ben 
(falt  ber  ßiquibation  ben  SorjugSaftien  ba§  fRed)t  ber  DorjugSmeifen 
Sefriebignng  t)or  ben  ©tammaftionären  gegeben.  @o  mcit  mürbe  aller« 
bing§  ber  oben  ermähnte  §  185  $.®.83  einen  gefe^Iit^en  Stnl^aft  geben. 
3)iefeS  Sorred^t  ift  aber  fteßenmeife  nod^  bal^in  oerftärft  morbcn, 
bafe  bie  aJorjugSaftionäre  über  ben  Slennmert  il^rer  Slftien  ^inau§ 
noc^  ein  Sufgelb  erhalten  foHen,  el^e  an  bie  ©tammaftionäre  eine 
3af>Iung  geleiftet  mirb.  ®iefe§  Slufgelb  ^at  in  bem  {falle,  melc^er 
in  bem  angefül^rten  9lrtifel  be§  SReid^SanjeigerS  befproc^en  ift,  fogar 
bie  ^öl^e  Don  bO^lo  erreid^t.  ^icr  ^aben  mir  alfo  in  Sejug  auf 
ben  ßapitalrocrt  ber  9lftie  eine  als  SJorrec^t  auftretenbe  ungleid^mäfeige 
©el^anblung  ber  Slftionäre,  beren  Sulöffig'eit  nirgenbS  beftritten  mirb. 
Son  ba  bi§  jur  ^ufpred^ung  eine«  ^ö^eren  9lennmcrte§  auc^  mä^renb 
ber  3)auer  ber  (SefeUfc^aft  ift  nur  ein  Schritt,  beffen  Sw^öffigfeit 
nad^  ben  norfte^cnben  SluSfül^rungen  ebenfomenig  jmeifel^aft  fein 
foUte.  aSielmel^r '  erfd^eint  ber  ©ag  bered^tigt,  bag,  roeil  ba§  @efe§ 
bie  Einräumung  Don  Sorred^ten  gegen  ^ujal^lungen  geftattet  unb  in 
ber  9lrt  ber  Sorrcdöte  feinerlei  Unterfd^eibungen  marfit,  jcglic^eS  a3or= 
red^t  ben  jujal^Ienben  9lItionären  gemährt  merben  barf.  S^IöffiS  er« 
fc^eint  bemgemäg  aurf)  bie  3i»^^iQi9iin9  i>e§  3Jorrec^te§  an  ben  ju« 
aai^lenben  Slftionär,  ba%  bei  einer  beoorfte^enben  ^i^fö^w^^^^teflung 
Don  Slftien  fein  Siedet  eine  ©infd^ränhmg  übei^aupt  md)t  ober  nur 
in  einem  geringeren  ®rabe  al§  bie  Siedete  ber  übrigen  erfahren  foll. 
@§  ift  ßabanb  (S)eutfd^e  fünften jcitung  1902  ©.  229)  unbebingt 
aujuftimmen,  bafe  red^tlid^  ber  legtermä^nte  IJall  nicftt  anber§  liegt 
al^  bei  ber  Einräumung  oon  IBorrec^ten  bejüglid^  ber  ©eroinnoerteilung. 
aSäi^renb  aber  ßabanb  in  beibcn  fällen  bie  Unjuläffigfeit  oon  SKe^r« 
^eitSbefd^lüffen  bel^auptet,  bürftc  oielmel^r  in  beiben  {JäKcn  bie  S^IäffiB* 
feit  aujucrfennen  fein.  9lur  biejenigen  ©c^ranfen  muffen  natürlich 
aud^  bei  ©anierung§bef(f|lüffen  eingehalten  merben,  meldte  burc^  ba§ 

edMftenCX.  —  C>«**»  Ärtfenenqnete.    I.  27 


Digitized  by  VjOOQ IC 


418  ^^olf  Seoinger. 

aQgemeine  SRec^t  gegeben  finb,  fo  bai  tnSbefonbere  Sefc^Iüffen,  loelc^ 
gegen  bie  guten  Sitten  Dcrftofecn,  bie  ®ültigleit  abjufprec^en  wäre. 
SSielleid^t  roar  biefe  ®renje  überfd^ritten  in  bem  Don  bem  Äammer« 
geriefte  untenn  25.  Januar  1902  für  ungültig  ertlörten  Sefd^luffe, 
ber  unter  ber  Slnbrol^ung  einer  Swfammenlegung  im  aJerl^ältniS  von 
6:1  bie  oerpitniSmöftig  fel^r  geringfügige  Si^^wße  Don  5  Vo  \>e§ 
Jlennipcrtcg  forberte. 

3febenfaIIS  borf  na^  bem  aSorftel^enben  mol^l  gefagt  merben,  baft 
mit  ber  JRctd^§gerid^t§entfd^eibung  Dom  15.  Oftober  1902  nod^  nic^t 
ba§  legte  SBort  in  biefer  fjrage  gefprod^en  ift.  3)a  anberfeitS  auf 
biefem  ®ebiete  meniger  al§  auf  irgenb  einem  anberen  Unfid^erl^eitcn 
erträglich  finb,  ift  bringenb  ju  münfd^en,  bafe  bie  (Erörterung  im  S^^wffc 
bleibe  unb  möglid^ft  balb  ju  fidleren  ®rgebniffen  fül^re. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


IBemerfittigeit  $»  htm  #eft<|  i^etr.  tiie  gemeitifatiteti 

9ie^tt  Her  IBefitier  Hoti  8il|itUilietfd|reUititi||eit  Hom 

4.  ^esemlet  1899. 

»on 

©ej^einten  ^fuftijrat  %pt€tt  H^fftt,  ®öln. 

(©rief  oom  16.  max  1903  auf  beaüßlic^e  «nfraöe.) 


Scfifeer  oon  ©c^ulbocrfc^rcibungen  ber  in  §  1  beS  ®efeSc§  be« 
jeic^neten  ?Irt  fotten  jur  SBal^rung  il^rcr  gcmeinfamen  Qfntereffen  unter 
Beobachtung  beftimmter  Siormen  unb  formen  mit  Derbtnbltd^cr  ßraft 
für  aUe  bcjüglid^en  ©d^uIboerfc^rcibungSbefi^er  ©efc^lüffe  faffen  f bnnen. 

S)a  ba§  ®efe^  nur  oon  ©c^uIbDerfd^reibungen  fprid^t,  finb  ®runb« 
fd^ulbbriefe  tmSgefd^Ioffcn,  roeil  bie  ©runbfd^ulb  fein  ©d^ulboerl^ältniS 
oorauSfefet,  oielmel^r  eine  felbftänbige  ©elaftung  eine§  ®runbftüc!§ 
bilbet,  froft  beren  eine  beftimmte  ©umme  au§  bem  ®runbftüc!e  an 
ben  ©ered^tigten  ju  jal^Ien  ift,  ol^ne  baß  irgenb  jemanb  perfbnlid^ 
bafür  l^aftet;  ber  SSerfud^,  ba§  ®efe^  nom  4.  ^ejember  1899  ben 
Sefifeern  non  ®runbfd^ulbbriefen  gegenüber  jur  Hnroenbung  ju 
bringen,  ift  bal^er  jurüdjuroeifen. 

^ie  in  ben  §§11  unb  12  beö  ©efe^eS  entl^altenen  SSorfd^riften, 
wonach  bie  aufgäbe  ober  ©efd^ränfung  oon  [Redeten  ber  ®Iäubiger, 
inSbefonbere  bie  ©rmäftigung  be§  ^i^^fufeeS  ober  bie  ©eroißigung  einer 
(Stunbung  oon  ber  ®läubigen)erfammlung  nur  jur  ?lbn)enbung  einer 
^al^IungSeinftettung  ober  be§  ßonlurfeS  be§  ©d^ulbnerS  befd^loffen 
rocrben  fönnen,  unb  roonad^  unter  feinen  Umftönben  auf  bie  bem 
Jlcnnroerte  ber  ©d^ulboerfd^reibungen  entfpred^enben  ßapitalanfprüc^e 
ocrjid^tet  roerben  barf,  finb  strictissime  ju  interpretieren.  9Kc^t§befto- 
weniger  roirb  oud^  l^ierbei  guroeilen  oerfud^t,  auf  einem  nic^t  ju 
biUigenben  Ummege  ba§  ju  erreichen,  mag  ba§  ®efe^  unterfogt.  Ober 
muß  es  nic^t  al§  einen  folc^en  Ummeg  begeid^net  merben,  menn  ju« 
näd^ft  eine  fel^r  erl^eblic^e  ©rmäfeigung  be§  Sin^faie^,  otelleic^t  noc^ 
oerbunben  mit  einer  langjäl^rigen  ^inauSfc^icbung  be§  SerminS  für 
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bic  ßapitoISrüdja^Iung  befc^Ioffen,  unb  bann  bcn  ®läubtgem  frei» 
geftettt  lotrb,  fic^  ftatt  beffen  eine  IRebuftion  be§  9iennn)ert§  il^rcr 
Sd^uIbDerfd^reibungen  gcfaßen  ju  laffcn?  3)aburd^  roirb  eine  bem 
SBiUen  beS  ®cfe^eS  nid^t  entfpred^enbe  3n)cingSloge  für  bie  ©laubiger 
gefd^affen. 

aiuffaüenb  ift  auc^,  bafe  ber  §  11  ol^ne  ©infd^ränfung  jebe  no<!^ 
fo  grofec  Slebuhion  beS  S^^^^^t^^  ^^^^  K^c  ^^^  f*^  ^t^"9^  ^inauS» 
fd^iebung  ber  Slüdfjal^Inng  be§  ftapitalS  juläfet;  benn  bicfer  Seftimnmng 
gegenüber  ift  ba§  SSerbot  be§  SSergid^tS  auf  ben  Äopitalanfpruc^  im 
§  12  bebeutungSloö.  SBirb  ber  ^inSfag  auf  ein  SKinimunt,  etwa 
auf  Vioo®/o  ^erabgefegt  unb  bie  fiapitaBriidtjol^Iung  niele,  etwa 
20  ^al^re  ober  noc^  länger,  l^inauSgefc^oben,  fo  roürbe  fid^  ein  fold^er 
nad^  §  11  juläffiger  Sefc^lufe  oon  einer  ftopitolSrebuftion  ber  fd^linnnften 
?lrt  nic^t  untcrfc^eiben ,  jo  einer  ooUftänbigen  Aufgabe  be§  Äapital§ 
faft  glcid^tommen. 

ajlan  fönnte  nun  fagen,  bie  9Jlel^rl^eit  befi^e  fein  3fntercffe  an 
folc^en  einfd^neibenben  ©efd^lüffen.  3)a§  ift  richtig,  roenn  bie  Qnl^aber 
ber  ©d^ulboerfc^reibungen  nid^t  nebenbei  noc^  anbere  ^ntereffen  be* 
fi^en.  9Jlan  benfe  nur  an  ben  ^aü,  ba^  ffierroaltung  unb  ?lftionäre 
einer  oerlrac^ten  ®efcltfd^aft  einen  ieil  ber  ©c^ulboerfd^reibungen, 
um  fic^  bie  9Jlel^rl^eit  in  ber  (Släubigeroerfammlung  ju  fidlem,  ju 
niebrigen  Surfen  auflaufen,  unb  nun  bie  ajlinbcrl^eit  jmingen,  fic^  Se» 
fd^lüffen  ju  untermerfen,  bie  il^re  ©d^ulboerfd^reibungen  mertloS  machen, 
bagegen  ben  3fntereffen  ber  ®efellfd^aft,  il^ren  Slftionären  unb  oielleid&t 
auc^  ben  93ud^gläubigern  jugute  fommen. 

3)a6  burd^  ©efc^lufe  ber  ©läubigeroerfammlung  auf  ein  mit  ben 
©d^ulboerfd^rcibungen  oerbunbeneS  ^gpot^elarifd^eS  Wed^t  ober  ^fonb 
aSerjid^t  gcleiftet  merben  fann,  ift  in  bem  (Sefe^e  nirgenbS  auSbrüdlid^ 
gefagt,  mol^l  ober  nimmt  beffen  Segrünbung  bic§  an.  3)er  aJerjid^ 
auf  eine  folc^e  ©ic^er^eit  mirb  aber  in  ben  meiften  gäHen  einem 
nad^  bem  Oefe^e  unjuläffigen  SSerjic^te  auf  einen  Jeil  beS  ftapitoB 
gleid^fte^en. 

9lod^  roeniger  fann  burd^  äWe^r^eitöbefd^lufe,  ma§  ouc^  micberl^olt 
ocrfuc^t  morben  ift,  bei  ^erabfe^ung  beS  aftienfapital§,  burc^  ©efc^luft 
ber  ©d6ulboerfc^reibung§befiSer  auf  bie  ©id^er$eit§beftellung  au§  §  289 
^.®.S.  oergid^tet  roerben,  benn  biefeS  Wd)t  l^aftet  nid^t  ber  ©d^ulb« 
oerfc^reibung  a(§  fold^er  an,  fonbern  ftel^t  fraft  jener  SJorfd^rift  be§ 
^.®.S.  jebem  ©laubiger  ber  ?lftiengefellfd^aft  gleid^mäfeig  ju. 
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ex. 
Hie  St^ntngen  im  beutfdfen  WtttfiliaftslrtM  :j 

wahrend  6er  ga^irc  1900  ff. 


©ed^fter  SBanb. 


SJetlag  t>ott  Stundet  A  ^untBlot. 
1903. 

ni  iti-  Hl  r^nnaLffi 


Stonngen  im  iirntfilirii  Prtfditftslelien 

nräljtctiti  ber  Ja^jre  1900  % 


(Siebenter  SBanb. 

mt  »eiträgen  oon  g.  ^e^t,  (S.  j^ri^ler,  3.  ^eig,  ^.  Silbergleit, 
2.  aRaofe,  91.  «olbfcbmibt,  31.  Sc^ufter. 


%om  SSerein  fär  Socialpoütif  (leraiiiBgegeben. 
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CXI. 
Hie  3t9tttn0en  im  beuffdiett  Vttttfdlftftsl^ii^ 

n>d^tren6  6«  J^o^tre  1900  ff. 


©iebcnter  SJonb. 


■'i^'m/'^A 


SSerlag  oon  Stundet 
1903. 


&  ^umblot. 
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Stöninp  im  M^i^m  Ptttfilioftslrlirti 

toäfirenti  ber  3a\ixt  1900  % 


©iebcntcr  JBonb. 

aWit  Beiträgen  oon  g.  öed&t,  e.  Äriftler,  3.  geig,  §•  ©ilbergleit, 
S.  aWoofe,  SR.  @oIbfd&tnibt,  a.  Sd^ufter. 


aSom  aScrcin  für  ©octalpolitit  herausgegeben. 
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3>cr  oorüegcnbe  Sanb  umfaßt  ben  2,  unb  3.  Slbfc^nitt  ber  meiner 
ßcitung  unterftel^enben  ffinquete. 

a>er  2.  Slbfd^nitt  bel^anbelt  junäc^ft  bie  oon  einer  ftataftropl^e 
betroffenen  $gpot]^eIen«9lItienbanIen. 

3ur  S^tt,  al§  bie  (Snquete  befc^Ioffen  mürbe,  glaubte  man,  baß 
bie  ffriminalpro jeff e ,  bie  auS  Slnlofe  biefer  Äotaftropl^e  eingeleitet 
mürben,  bei  bem  9lbfd^Iu§  ber  ffinquete  beenbigt  unb  rec^tSfräftig  er- 
Icbigt  feien.  Selanntlid^  ift  bie§  nic^t  in  (8rfüIIung  gegangen.  SBäl^renb 
bie  oorliegenben  ?lbl^anblungen  gebrucft  merben,  ift  ber  ftriminal« 
ptojeft  gegen  bie  oormaligen  3)ireftoren  ber  5ßommerfcl^en  ^gpotl^efen» 
?ötien»8anl  nid^t  beenbigt,  JRec^tSlräftig  gemorben  ift  nur  baS  Urteil, 
baS  in  bem  ßriminatprojefe  gegen  ©anben  unb  ®enoffen  ergangen 
ift,  alfo  in  Sejug  auf  9}orgänge,  bie  mit  jur  Äataftropl^e  be§  fo« 
genannten  Spiell^agenfonjemS  gefül^rt  l^aben. 

3)ie  ßataftropl^e  ber  2KecHenburg-®treIigfc^en  ^gpotl^efenbanf 
l^at  ju  einem  felbftänbigen  ffriminatoerfal^ren  nic^t  veranlaßt,  bocl^ 
f ommt  fie  in  bem  ßriminatproje§  gegen  bie  3>ireftoren  ber  5ßommerfc^en 
$gpotl§efen«9lftien-9anf  mit  in  ©etrad^t, 

3)ie  ajlateriatten,  bie  auS  bem  nod^  nid^t  abgefd^loffenen  kriminal« 
projeft  fic^  ergeben,  finb  nic^t  unbeträd^tlid^ ,  aber  bergeit  nod^  nid^t 
im  DoUen  Umfang  oermertbar.  3la(S)  genauer  ®rmägung  biefer  @ad^« 
läge  ift  eS  jmedtmäfeig  erfd^ienen,  oon  einer  eingel^enben  3>arftellung 
ber  (gntftel^ungSgefc^ic^te  ber  Don  einer  ßataftropl^e  getroffenen  Qn» 
ftitute  abjufel^en,  auc^  bie  Urfac^en  ber  ftataftropl^en  nur  in  einem 
befc^ränften  Umfang  barjulegen  unb  jum  SDWttelpunft  ber  3)ar« 
fteHungen  bie  Sanierungen  ju  mad^en,  bie  berjeit  bi§  ju  einem  ge» 
miffen  ®rabe  al§  abgefc^Ioffen  betrachtet  merben  bürfen.  3^n§befonbere 
njurbe  für  bie  ^ommerfdfie  ^i)potl§efen»9tltien-S5anf  unb  für  bie  9Jled(Ien- 
burg-Streligfd^e  $t)pot§eIenbanf  oon  ber  ©enufeung  beS  aWaterialS, 
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ba§  ber  SlnHage  gegen  bie  3)ireftoren  ber  ^ommerfd^en  $t)pot^efen« 
Slftien=8anl  ju  ®runbe  liegt,  abgefel^en, 

g^ür  bie  2KecHenburg«®treIifefci&e  $t)potl^efenbanf  mufete  id^  bie 
®arfteßung  übernehmen,  hierfür  rourbe  Don  bem  aWaterial  abgefel^en, 
ba§  in  bem  ÄriminaLprojeß  gegen  bie  3>ireftoren  ber  ^ommerfd^cn 
$9potl§efen«9lftien»8anf  eoibent  geworben  ift. 

93ei  ben  Sanierungsoperationen  l^at  bie  3)eutfd^e  a:reul^anb« 
©efeUfd^aft  in  Serlin  eine  l^eroorragcnbe  iötigfeit  entfaltet  unb  eS 
erfd^ien  bal^er  jmedmäfeig,  in  furger  monograp^ifd^er  3)arftettung  bie 
(gntftel^ung ,  ®ntn)id(lung§gefd^ic^te  unb  berjeitige  2:ätigfeit  biefcr 
©efeCfd^aft  ju  fc^ilbern. 

3>er  3.  Slbfd^nitt,  bie  ^fwtniobilienoerl^ältnifTe  beutfd^er  Stöbte  unb 
bie  Ärifi§,  ift  mefentlid^  anberS  auSgeftaltet  morben  aj[S  bie§  ur- 
fprünglid^  beabfid^tigt  mar. 

9II§  feinerjeit  ba§  5ßrogramm  ber  flrifenenquete  in  großen 
3ügen  bcfprod^en  mürbe,  erfd^icn  e§  mand^em  jmeifell^aft  ob  e§  über» 
l^aupt  jmerfmäßig  ober  gar  geboten  fei,  bie  ÄrifiS  auf  bem  Qfntmo» 
bilicnmartt  in  ba§  Programm  mit  einjubejiel^en. 

®a6  Störungen  im  SBirtfd^aftSIeben  eines  9}oIfc§  aud^  auf  bie 
3fmmobiIiarmerte  einen  ganj  erl^eblid^en  ®influ§  ausüben,  ift  aller» 
bingS  unjmeifell^aft.  Safe  eS  münfd^enSroert  ift,  bieS  beS  näheren 
barjulegen,  unterliegt  ebenfattS  teinem  Qwei^el.  SIber  bie  SRet^obe 
ber  3)arftcttung  ift  mit  Sd^mierigfeiten  oerfnüpft,  bie  auf  feinem  anberen 
®ebicte  in  fold^em  9Jlafee  ^eroortreten,  3)ie  QmmobiliarfrifiS  ber  einen 
Stabt  ift  nid^t  gleichartig  mit  berjenigen  irgenb  einer  anberen  Stabt. 
Sfeber  ^fnimobiliarfrifiS  l^aftet  ein  lofaleS  ftolorit  an,  ba§  genau  er« 
fannt  unb  gemürbigt  fein  miff.  ®§  finb  bal^er  jum  genauen  95er- 
ftänbnis  ber  ^f^^obiliaroerl^ältniffe  einer  Stabt  unb  jur  ©rflärung 
ber  Urfad^cn,  bie  eine  Störung  biefer  SSerl^ältniffe  l^erbeigefül^rt  l^aben, 
ßolalftubien  nötig,  bie  meit  auSgebel^nt  unb  grünblid^  fein  muffen» 
ffiine  einl^eitlid^e ,  eine  größere  Slnja^I  beutfd^er  Stäbte  umfaffenbe 
3)arfteßung  ift  bamit  auSgefd^loffen ,  bie  ©efal^r  einer  S^^fP^itterung 
ift  gegeben,  aud^  bie  Befürchtung,  ba%  möglid^erroeife  fd^Iießlid^  ge» 
miffc  allgemeine  SRefultate  fid^  überl^aupt  nic^t  mürben  formulieren 
laffen,  unb  barauf  lommt  eS  bei  ber  oorliegenben  ©nquete  bod^  fe^r 
mefentlid^  an, 

2)aS  urfprünglic^e  3lrbeit§programm  ging  nun  bal^in: 

1.  bie  ftäbtifd^e  Seoölferung  unb  il^re  ©ntmicHung  mäl^renb  bex 
beiben  legten  Sö^^^P^'^ioben  anjugeben,  ftatiftifd^e  eingaben  über  <8ö§I 
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unb  Seroegung  ber  Scoölferung  unb  über  bic  (Einteilung  nad^  Seruf 
unb  ®cn)crbcbctrieb  ju  mod^cn; 

2.  ha^  Stobtgebiet  unb  feine  ®ntw)icflung  ju  fd^ilbcrn  (®efamt« 
gröfee,  bebauungSfö^ige  gläd^e,  ©renjen.  ®a§  bebaubare  ßanb  ift 
begrenjt  burd^  a)  natürliche  ©renjen,  b)  politifc^e  ®renjen,  c)  örtlid^e 
aSerl^ältniffe,  n)ie  {feftungSgürtel,  2lbfd^nürung  burc^  größere  Sa^nl^ofg» 
anlagen  u.  bergl,); 

3.  bie  ©tabterroeiterung  ju  fd^ilbern  (bie  Slufftellung  neuer  Se- 
bauungSpläne  unb  ber  ffirlafe  neuer  93auorbnungen,  ®ie  ®ingemeinbung 
anfd^tießenber  Orte  unb  il^re  93ebeutung); 

4.  über  bie  S8erfe^r§anlagen  im  Stabtgebiet  unb  in  ben  an* 
fc^liefeenben  ®emeinben  gu  berid^ten,  aud^ 

5.  über  bie  gefefelid^en  ©eftimmungen  in  ^Betreff  be§  ®runbftücf§« 
üerfel^rS  (Befteuerung,  (Enteignung). 

3fn  einem  befonbercn  3:eil  follte  bie  ©injelunterfud^ung  ftatt= 
finben  in  Setreff  ber  ©ntmicflung  ber  einzelnen  ©ejirfe  ber  ®tabt. 
hierbei  rourbe  bie  Serüdtfid^tigung  folgenber  fünfte  al§  münfd^enSmert 
bejeid^net : 

1.  2)urd^  men  ift  bie  Sluffd^liefeung  neuer  Saubejirfe  erfolgt? 
Staat  (©ifenba^n,  9Wilitär«5i§fu§) ,  ©emeinbe,  ©obengefeßfd^aften, 
^rioate? 

2.  2)urd^  men  unb  unter  meldten  ©ebingungen  ift  bie  Slnlage 
neuer  Strafen  unb  SSerfe^rSroege  oorgenommen  morben?  Q^t  bie 
Einlage  eine  gureid^enbe? 

3.  ^n  roeld^er  SBeife  ooHaie^t  fic^  ber  Serfauf  be§  ©aulanbeS 
feitenS  ber  ©efi^er  (Staat,  ©emeinbe,  ®efellfc^aften,  ^rioate)?  ©r« 
folgt  bie  Sebauung  in  gefc^loffener  ^f orm  ober  bleiben  Äompleje  oon 
Saulanb  längere  3^**  unbebaut  liegen  unb  au§  meldten  Urfad^en? 

4.  SBie  ^aben  fic^  bie  ®runbftüd§merte  entroidtelt  (unbebauter 
unb  bebauter  ©oben)? 

5.  aCBie  l^at  bie  ftrifi§  ber  Qfal^re  1900/1901  eingeroirft  auf  ben 
®runbftüd(§Der!el^r ,  auf  ba^  ©augemerbe,  auf  ben  ^auSbefife  unb  bie 
ffiol^noeri^ältniffe  ?    SSie  l^at  fid^  ber  SRealfrebit  geftaltet? 

5)ie  ©eantroortung  aller  biefer  fragen  für  eine  SKeil^e  oon  ©tobten 
mürbe  immerl^in  oon  fel^r  erl^eblid^em  QnUxe^e  gemefen  fein.  3lber 
fc^ließlic^  ift  fie  nur  für  brei  ©täbte  erfolgt,  für  9Jlagbeburg,  3)üffel= 
borf,  aWünd^en.  5ür  Jfranffurt  a.  9Jl.  unb  Äöln  finb  bie  arbeiten 
nid^t  eingeloufen,  ®urd^  bie  für  SJlagbeburg,  3)üffelborf  unb  SJlünd^en 
gelieferten,  in  l^o^em  ®rabe  banfenSmerten  Slrbeiten  aber  fd^eint  mir 
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ein  gutes  Scifpiel  fünftigcr  monogropl^ifci^cr  Unterfud^ungcn  gegeben 
ju  fein,  bic  namentlich  auci)  burd^  bie  ftaatSroiffenfd^aftlid^cn  Seminare 
oeranlafet  roerben  lönnen.  ^füc  ba§  ßrifentl^ema  aber  mürbe  eine 
größere  Slnjal^I  von  Unterführungen  oielleic^t  eine  er^blid^  größere 
SluSbeute  nid^t  ergeben  ^aben. 

®§  ift  überbieS  ju  beachten,  baß  in  näd^fter  3^^*  Unterfuc^ungen 
erfd^einen  bürften,  bie  mit  bem  oben  gegebenen  ?lrbeitSprogramm  fic^ 
berühren,  teilmeife  fid^  bedten. 

3)ie  13.  Äonferenj  beutfdöer  Stöbteftatiftiler  in  Königsberg  l^atte 
eS  befanntlid^  als  jmedtmäßig  erfannt,  „baß  im  Qa^re  1900  ein 
ftatiftifc^eS  ®efamtbilb  über  bie  Verteilung  unb  Sermenbung  be§  @runb= 
befigeS  im  gefamten  ©tabtgebiete  erftellt  mirb".  ®§  ergab  fid&  balb, 
baß  bie  Hoffnung  auf  gleid^jeitige  ^erftellung  einer  ©tatiftif  be§ 
®runbeigcntum§  in  fämtlid^en  beutfc^en  ©tobten,  bic  organifierte 
ftatiftifd^e  ^mter  eingerid^tet  l^aben,  fcl^r  gering  fei,  unb  baß  nod^ 
meniger  barauf  gered^net  merbcn  fönne,  für  eine  größere  Slnjal^l  oon 
anberen  ©tobten  einl^eitlid^eS  unb  oor  attem  gleid^jeitigeS  Sorgel^en 
ju  erjielen.  ®ine  Slnjal^l  oon  ©täbten  aber  erfannte  bie  SBid^tigfeit 
ber  angeregten  fragen  ooUftänbig  an  unb  fagte  ju,  „im  ßauf 
ber  näc^ften  QexV  eine  ©tatiftif  be§  ®runbeigentum§  l^crftellen  ju 
laffen. 

3fn  bem  5ßrotofoll  ber  14.  ftonferenj  beutfd^r  ©tatiftifer  oom 
7.— 11.  Quni  1900  finb  fobann  bie  nad^folgenben  ßeitfäje  mitgeteilt, 
beren  Slad^ad^tung  ben  fommunalftatiftifc^en  Ämtern  bel^ufS  ^erfteHung 
einer  ©tatiftif  be§  ®runbeigentum§  empfol^len  morben  ift: 

@§  mirb  ben  fommunalftatiftifd^en  Ämtern  empfol^ten,  im  ßaufe 
ber  näd^ften  Qal^rc  unb  red^tjeitig  für  bie  im  ^a^xe  1908  in  ®re§ben 
ftattfinbenbe  ©täbteauSfteHung  eine  ©tatiftil  beS  ®runbeigentum§  nac^ 
folgenben  ®runbfä^en  ju  erl^eben: 

I.  3)ie  geplante  ©tatiftif,  meiere  bie  ©efamtfläd^e  be§  ©tabtgebieteS 
umf äffen  foU,  jerfäUt  in  jmei  felbftänbige  2:eile: 

a)  eine   ®runbftüd(§ [tatiftif,    auSgc^enb   oon   ber  topo« 
grapl^ifd^en  ©inl^eit; 

b)  eine    ©tatiftif    ber   ©efi^ocrl^ältniffe,    auSgel^enb 
öom  Eigentümer. 

II.  3)ic  ®runbftücf§ftatiftif  ift  ju  jerlegen  in  eine  ©tatiftif 
ber  bebauten  unb  ber  unbebauten  ßiegenf c^aften ; 
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a)  bie  ©tatiftif  bcr  bebauten  ®ninbftücfe  tann  fid^,  roenn 
bieg  nötig  ift  ober  befonberS  jroecfmäfeig  erfd^einen  foUte, 
an  bie  ben  SJolfSjäl^lungen  in  erl^eblic^er  SBeife  oorl^er« 
gel^enben  ©rl^ebungen  angliebern,  müßte  in  fold^em  {falle 
iebod^  auf  ben  gleichen  jeitlid^en  ©tanb  roie  bie  ©tatifti! 
ber  unbebauten  ®runbftücfe  gebrad^t  roerben.  Slbgefe^en 
Don  ber  je  nac^  ßage  ber  örtlichen  SSerl^ältniffe  oorju« 
ne^menben  (äirgänjung  l^infid^tlid^  beS  ShigungS»,  Sc^ö^ungS» 
ober  ©teuenoerteS  ber  bebauten  ®runbftüd(e  foH  bie"  übliche 
©tatiftil  ber  ®ebäube  inSbefonbere  aud^  in  ber  JRid^tung 
oerooHftönbigt  werben,  bog  bie  9lrt  ber  Senügung  berfelben 
im  3iJf<J"in^enl^ange  mit  ber  örtlid^en  (SSerfel^rS-)  ßage  er= 
fid^tlid^  mirb; 

b)  bie  ©tatiftil  ber  unbebauten  ßiegenfd^aften  barf  nid^t, 
roie  bei  ben  oorl^anbenen  ©tatiftifen  oielfad^  üblic^,  oon  bem 
Segriff  ber  ^ßarjeHe  im  ©inne  ber  ®runbfteueriatafter  au§» 
gelten,  oielme^r  ift  jebeg  gefd^loffene ,  örtlid^  jufammen» 
l^ängenbe  Sefi^tum,  meld^eS  jumeift  auS  mel^reren  jufammen« 
l^ängenben  5ßarjellen  beftel^en  mirb,  al§  ®runbftüd  ju 
jä^len.  3fn  ber  ©eminnung  biefer  forreften  ^öi^lcinl^eiten 
beftel^t  bie  Hauptaufgabe  ber  ®urd^fül^rung  einer  oergleid^- 
baren  ©tatiftif  be§  ®runbeigentum§, 

3)ie  aSerarbeitung  ber  ©tatiftif  beS  ®runbeigentum§, 

meldte  fid^  auf  ftreng  topograpl^ifc^er  ®lieberung  aufbauen 

muß,  fott  in  erfter  ßinie  bie  ftlaffififation  nad^  ®rö6en« 

flaffen  ber  jufammenl^ängenben  flompleje  entl^alten,  mobei 

getrennt  liegenbe  ßiegenfd^aften  be§  gleid^en  8efiger§  ge« 

trennt    ju    bel^anbeln   finb,    um   bie   Serfplitterung   ober 

3lrronbierung  be§  ®runbbefi^e§  tennen  ju  lernen.   Qnxüxe^ 

weit    bie    fteuerlid^en    Unterlagen    SBert    ober   ®rtrag§be« 

ftimmungen   julaffen,   ift   mieber  oon  ben  iJrtlid^en  9?er= 

l^ältniffen  abl^ängig. 

lU.  3)ie    Sefifeftatiftil    foU    eine    ^fnbioibualftatiftif   fämtlid^er 

®runb«  unb  Hauseigentümer  nad^  oerfd^icbenen  3Jlerfmalen  fein 

unb   inSbefonbere  über  bie  ?lrt  unb  ®rö6e  beS  ®efamtbefiSe§ 

be§  einjelnen  2luffc^lu§  geben,    S)er  Sefig  öffentlid^er  9?erbänbe 

unb  ®efellfd^aften  foU  befonberS  eingel^enb  bel^anbelt  luerben. 

IV.  2)ie  ?luSgeftaltung  beiber  Jeile  ber  ©tatiftif  be§  ®runbeigentumS 

im  einjelnen  (Äulturart,  SBert,  ffirtrag  ber  Objefte  —  Seruf, 
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®infommcu  unb  fonftigc  ^erfonalocrl^ältniffc  ber  ®igentümcr), 
foioic  au(i)  bie  eoentueßc  2lu§bel^nung  berfelben  auf  bie  SSorortc 
n)irb  Don  bcn  lofalen  SSerJ^ältniffcn  obl^ängig  fein,  inSbefonbere 
auc^  baoon,  inioieiDeit  bog  SJlaterial  ber  ftaatUc^en  Se^rben 
(Äatafterämter ,  3JeranIagung§fommiffion  für  bie  aSermögen§= 
[teuer  ufiü.)  jugänglid^  gemad^t  werben  roirb. 
V*  @§  empfiehlt  fid^,  baß  fpejiell  bie  bem  gleid^en  Staate  ju« 
gehörigen  ftäbteftatiftifc^en  Ämter  fic^  Dor  ?lu§fül^rung  ber 
©tatiftif  Don  il^ren  3lrbeit§plänen  gegenfeitig  SOtitteilung  mad^en. 


9lber  bie  auf  9Inregung  oon  5ßrofeffor  Sleid^er,  bem  3)ireftor 
be§  ftäbtifcfien  ftotiftifc^en  3lmt§  in  (Jranffurt  a.  3R.  bamal§  befc^loffene 
©tatiftif,  ift  biSl^er  nid^t  jur  3lu§fül§rung  gelommen.  Über  ba§  ®runb* 
eigentum  ber  Äommunen  ift  auf  ber  ©täbteauSfteHung  in  3)re§ben 
unter  1768  eine  große  iafel  auSgefteüt.  Qu  biefer  Stummer  beS 
ÄatalogS  l^at  ^rofeffor  ©leid^er  bie  nad^folgenbe  ©rläuterung  gegeben  : 

3)ie  3)arftellungen  grünben  fic^  auf  ba§  ®rgebni§  einer  befonberen 
Umfrage  bei  ben  einjelnen  ©tobten,  meiere  Slngaben  über  ©röfec  unb 
SBert  be§  ftäbtifc^en  Qmmobilienbefi^eS  mit  Unterfd^eibung  ber  Slrt 
ber  ajermenbung  beöfelben  bejmecfte.  Unter  ftäbtifd^em  ^fmmobiliar« 
befi^  foüte  ber  im  ©igentum  ber  politifd^en  ©tabtgemeinbe  befinblid^e 
®runbbefi^  unb  jener  oerftanben  fein,  meldEier  fid^  in  ^änben  ber  ber 
aSenoaltung  ober  biretten  Seauffid^tigung  ber  ©tabt  unterftel^enben 
©tiftungen  befinbet. 

5)a§  SJlaterial  in  le^terer  Sejiel^ung  mar  ju  mangell^aft  unb 
lücfenooU,  al§  ba%  e§  l^ier  l^ätte  oermenbet  merben  fönnen.  3)ie  9In« 
gaben  über  ben  eigentlid^cn  ftäbtifdEien  ®runbbcfi§  bürften,  menn  aud^ 
im  einzelnen  bejüglid^  ber  SBertbemcffung  oielleid^t  nid^t  ganj  ein- 
roanbfrei,  für  bie  oormürfige  oergleid^enbe  ®arfteßung  immerl^in 
genügenb  fidEiere  2lnl^alt§punfte  ju  einem  ©efamturteile  über  ba§ 
Qmmobiliaroermögen  ber  einseinen  (BtäbU  bieten. 

Jafel  a  oergleidEit  ben  gcmeinblic^en  ®runbbefi^  mit  ber  ®e« 
famtfläd^e  be§  SBeic^bilbeS  ber  politifd^en  ©tabtgemeinbe  für  eine  große 
Sc(f)l  oon  ©tobten  mit  über  10  000  ©inmol^nem.  3)er  ftäbtifc^e 
®runbbefigift  gefdEjieben  in  fold^en,  meld^er  unmittelbar  ju  9SermaItungS= 
jmedfen  bient  unb  ben  anberroeitig  oermenbeten,  femer  nad^  ber  ©e= 
legen^eit  innerl^alb  unb  außerhalb  ber  ©tabtgemarfung.    3>urd^  bie 
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aiiDibnung  bcr  ä^id^nung  läßt  fid^  ol^ne  locitereS  crfennen,  loelc^en 
Jeil  bcr  innerhalb  bcr  Stabtgemarfung  belegene  ftäbtifd^e  ®runb» 
bcfi|(  Don  ber  gefomten  ®emarfung$fläd^c  aui^mod^t. 

5)ie  gläc^e  bcr  Stabt  ift  junäc^ft  al§  ÄreiSpc^e  (gelbe  garbe) 
borgefteHt  Qn  biefcr  ^läd^e  ift  bcr  Sefife  bcr  politifd^en  ©tobt» 
gemeinbc  burc^  einen  einbefc^riebenen,  an  einem  fünfte  bie  ^eripl^erie 
beS  crftcn  berül^renben  ÄreiS  bejeid^net  (tiefgrün)  unb  in  biefem 
n)icberum  ber  ju  aScrroaltungSgroecfen  bicncnbc  Qmmobiliarbefig  in 
glcid^er  SBeife  l^eroorgel^oben  unb  tiefrot  gcfennjcic^net. 

S)er  Sefife  in  frember  ®emarhtng  ift  al§  oon  außen  ben  ftrei^ 
be§  StabtgebieteS  bcrül^renber  ftreiö  gefennjeid^net  (rofa)  unb  in  biefem 
ber  unmittelbar  ju  aSermaltunggjroecfen  benugte  3:eil  l^eUgrün  fenntlid^ 
gemad^t. 

3>urd^  ben  SBergleid^  bcr  ein  jclnen  ©täbte  untcreinanber  ergibt  fid^^ 
mie  Dcrfd^ieben  ber  ®runbbefig  ber  nad^  il^rer  (Sinmol^ncrja^I  georbneten 
Stäbte  im  S3erpitni§  ju  biefer  le^teren  ift.  2Kan  finbet  leidet  bie 
©tobte  l^erauS,  meldte  einen  großen  eigenen  Sefig  innerl^alb  il^rer 
eigenen  ©cmorfung  l^aben,  mie  j.  8.  (Jranffurt  a.  2K.,  aWannl^eim^ 
ÄottbuS,  ®öttingen,  aWeiningcn,  unb  anbere,  meldte  burc^  oec^ältniS» 
ntäßig  großen  Sefig  außerl^alb  il^reS  9Beic^bilbe§  l^eroortreten ,  wie 
Serlin,  ©reSlau,  ®uben,  ©toLp,  bie  fold^en  ®runbbeflfe  namentlid^  für 
il^re  ftäbtifd^en  ©inrid^tungen  (©afferleitung  ufm.)  l^oben. 

3fm  Slnfd^luß  an  biefe  allgemeine  Überfielt  fteHen  bie  S^id^nungen 
Jafel  b  unb  c  bie  Slrt  ber  SBermenbung  beS  ftäbtifd^en  ®runbbefi^ei5 
in  SJerl^ältniSjal^Ien  bar. 

3)er  9efi^  einer  politifc^en  ©tobtgemeinbe  ift  fd^on  in  tJigur  1 
unterteilt  morben  in  fold^en,  roeld^er 

L  für  beftimmte  Sn^ecfe  ber  ®emeinbeoern)aItung  in  aSermenbung 

ftc^t, 
II.  nid^t    unmittelbar    ju    ^änben   ber   ©emeinbeoermaltung   oer« 
menbet  mirb. 

3)ie  ftategorie  I  roirb  burd^  a:afel  c  (12  Blatter),  bie  ßategorie  II 
burd^  2:afel  b  (9  Blätter),  eingel^enber  bel^anbelt. 

3fn  iafel  c  ift  nad^  ber  ?lrt  ber  Berroenbung  be§  BermaltungS- 
3immobiliarbefige§  bie  ®ruppierung  mie  folgt  angenommen: 

1.  ®runbbefrft  für  ^n^ecfe  ber  allgemeinen  Bermaltung,  ber  ©c^ulen, 
ber  aSiffenfd^aft,  be§  ^farr»,  9lrmen«,  ÄranfenmefenS ,  für 
5ßolijei»,  Quartier-^äufer  unb  fonftigc  militärifc^e  S^^^^f 

2.  Berfcl^rSanftalten,  SBafferleitungen,  (JntmäfferungSanlagen,  ®in* 
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ric^tungcn  für  Selcut^tungSrocfcn,  ftroftübertragung,  ^vi^tpavt, 
(Jcucrlöfc^rocfcn; 
3.  gefd^Ioffcnc  ^art§,  ^ricbl^öfc  unb  fonftigcn  3«^^«  btcncnbcr 
®runbbeP^. 
3fm  cinjclnen  roitb  auf  bic  {JorbenerHörung  auf  bcr  tafel  oer« 
«riefen. 

®er  nic^t  ju  ^änben  ber  ©tobtgemeinbe  ocnoenbete  SJefi^,  roelc^er 
jebcrjcit  ocräufeert  roetben  fann,  tft  in  Jafcl  b  nad^  folgenben  ®e* 
fic^tSpunften  in  ®mppen  jerlegt  roorben: 

1.  bebaute  aJKetgrunbftücfe, 

2.  ©augclönbe, 

3.  länbüd^er  ©runbbefifi, 

4.  forftlic^ct  ©runbbefig, 

5.  etwaige  fonftige  ßategorien. 

®a  aud^  ber  SBert  ber  betreffenben  ®ntnbftücfe  anjugeben  roar, 
crfc^ien  e§  befonberS  roid^tig,  bie  Sage  be§  ®elänbeS  innerl^alb  unb 
ougerl^alb  be§  StabtgebicteS  ju  berücffld^tigen. 

@§  fei  bieferl^alb  auf  bie  garbenerilärung  auf  ber  S^ic^nung  oer« 
roiefen.  S^^  ®rHärung  ber  legteren  ift  ju  bemerien,  baß  auf  2:afel  b 
«benfo  roie  in  2:afel  c  für  jebe  ©tabt  jroei  obllig  getrennte  Diagramme 
für  bcn  95efi^  innerl^alb  unb  außerl^olb  ber  ©tabtgemarlung  an« 
gelegt  finb. 

(giner  befonberen  ffirflärung  ber  9lrt  ber  ®arftellung  in  ben 
Safeln  b  unb  c  bebarf  e§  im  übrigen  mo^l  nid^t,  ba  bie  einfädle 
©tabform  für  bie  Äcnnjeic^nung  ber  ©riSften  unb  SBerte  geroä^It 
roorben  ift. 

aotan  finbet  auS  jeber  <8ci<^i^wii9  leicht  l^eraug,  inroieroeit  ber 
ftäbtifd^c  ®runbbefi^  jeroeilö  burc^  bie  größere  ober  geringere  8lu§« 
be^nung  ber  üerfd^iebenen  ftäbtifc^en  ©inrid^tungen  bebingt  ift,  ober 
oieücid^t  eine  Sobenpolitif  größeren  @tile§  in  Jfrage  ftel^t.  9Iud^  für 
bie  Seurteilung  beS  oerfc^iebenen  SobenroerteS  liefern  bie  S^i^^nwngen 
Material. 

Jfür  (Jranffurt  a.  m.  ift  bic  befd^Ioffene  ©tatiftif  be§  ®runb« 
eigentumS  bereits  im  ooHen  Umfang  burd^gefü^rt ,  menn  auc^  nod^ 
nid^t  pubtijiert.  Unter  ben  oon  S^ranlfurt  a.  9Jl.  ausgeführten  tafeln 
beflnbet  fid^  auc^  eine  folc^e,  meldte  bie  ^auptergebniffc  ber  ^ranl- 
furter  ©tatiftil  miebergibt. 

gür  üJlannl^eim  finb  bie  üJlaterialien  einer  anfd^cinenb  fe^r  in« 
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ftruftiocn  ©tatiftit  gefammclt,  aber  bie  Scarbcitung  l^at  biSl^er  nid^t 
ftattfinben  fönncn. 

üKit  (8rlaubnii8  beS  SSorftanbcS  beS  aWanni^eimcr  ftäbtifd^en 
ftotiftifc^n  ©ureauS,  beS  ^erm  Dr.  ©t^ott,  gebe  ic^  anbei  bie  a>i§- 
pofition  bet  bort  l^offentlid^  bolb  jur  gertigfteUung  gelangenben  ?lrbeit, 
weil  biefe  3>ii8pofltion  oielleid^t  anregcnb  auf  anbere  ftatiftifc^e  ämter 
einmxttt. 

piepofition. 

A.  9ef Mie  nnh  mif elMfe  <^{e«mf4tfftm. 

1.  3>ie  ßiegenfc^aftSübergängc  nad^  S^^I.  {fläche,  ^rei§  unb 
(Stabtteil  in  bcn  einjelnen  Qal^ren  (junel^menbe  SMobilifierung  bant 
ber  günftigen  ftonjunftur).  aSergleid^e  mit  frül^eren  Qal^ren  (cfr.  I 
SJenoaltungSberid^t). 

2.  Sa^l  ber  ^erfonen,  loelc^e  gefauft  bejro,  oeriauft  l^oben 

nur  bebaute 
nur  unbebaute      ®runbftücfe 
bebaute  unb  unbebaute 
in  Kombination  mit  bem  Seruf  bejm.  ©rroerbSjroeig,  biefen  aber  nur 
nac^  wenigen  ^aitptgruppen. 

1.  3^^'  x^läd)e  unb  ^reiS  nad^  einjelnen  Qal^ren; 

2.  bie  eingetretene  SBertfteigerung  unb  beren  Urfad^en: 

a)  im  allgemeinen, 

b)  in  ben  einjelnen  Stabtteilcn. 

(^ierl^er  Darlegung  ber  ©d^micrigfeit ,  au§  ben  SerfaufSpreifen 
bebauter  ®runbftü(fe  bie  ©runbrente  l^erauSjufc^älen,) 
8.  Seruf  ber  Käufer  unb  SJerfäufer  (fpejialifiert) ; 

4.  Käufer  beim.  SJerfäufer  oon  2,3  ic.  ßiegenfd^aften  (©pefulanten); 

5,  SBieberoeriäufe  berfelben  ßiegenfc^aft. 

I.  Bearbeitung  nac^  bem  Kaufobjett. 

1.  3lad^  einjelnen  ^fal^ren; 

a)  tfläd^e  unb  ^rciS  ber  oerfauften  ®runbftü(fe, 

b)  Kulturart,  $reiS  unb  ®emarIungSteil ; 

2.  bie   einjelnen    bemanne   nad^   ®efamtfläd^e    unb    oerfaufter 
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8.  bie  eingetretene  SBertftcigerung  unb  beren  Urfoc^cn: 

a)  infolge  ber  allgcmetnen  roirtfe^aftlic^en  ffintnncflung, 

b)  infolge  beftimmter  SKafenal^mcn  fpejicH  ber  9emfinbe 
Onbuftriel^afen,  ßinbenl^ofüberfül^rung,  ftofcmementS,  ftia» 
Derleibung  ber  Sororte,  93Quorbnung  unb  SebainmgSpUnf, 
JRI^einaul^Qfen  ic); 

4.  mcl^rfac^e    Umfäfee    beSfelben    ®runbftücfS    (3)arfteIIung    ber 
©runbrente)  unb  Übergang  in  anbere  ftulturorten. 

©earbeitung  nad)  ber  ^erfon  be§  ßäuferS 
(9}erfäufer§). 
1.  Seruf  ber  Käufer  unb  SSerfäufer  in  Kombination 
a)  mit  ber  ga^I  ber  ^äße  unb  ?f  läd^e,  5.  ©. : 

5täufer 

£anbn)trt 


«erlaufet^ 


Sättc 


Stäche 


5äCc 
Sonbroitt    3a*l 


b)  mit  ^lä(i)e  unb  ^rei§; 

2.  eingel^enbe  Spejialifierung  ber  Serufe; 

3.  Käufer  (SSerfäufer)  oon  1,  2,  3  ic.  ßiegenfc^aften  mit  ...  q» 
großer  {Jläd^e  (Spefulanten) ; 

4.  (Brunbbcfi^  ber  Käufer  (aSerfäufer)  nac^  ©röfeenflafTcn  1895 
unb  Qu'  unb  Slbgang  1895/99; 

5.  aSieberanlage  be§  ®rlbfe§  ou§  ®runbftüden  (nad^  ber  peri» 
^)^erifd^en  ßage  unb  bem  5ßrei§  pro  Quabratmeter). 

9Jlit  einer  fel^r  umfaffenben  9Irbeit,  bie  über  ba§  oben  aufge« 
fteHte  SlrbeitSprogramm  jum  3:eil  erl^eblic^  l^inauSge^t,  ift  $crr  Dr. 
K.  0.  aotangolbt  in  2)reSben  befc^äftigt.  ©eine  Slrbeit  roirb  unter 
bem  a:itel  „3)ie  ©täbtifd^e  ©obenfrage"  in  ben  3)ru(ffac^en  beS  aSereinS 
JRcid^S-aBol^nungSgefeg  „2)ic  9Bol^nung§frage  unb  baS  9tei** 
erfc^einen.  ®enauere  Slad^meife,  bie  auf  ungebrutften  Quellen« 
f orfd^ungen  berul^en,  wirb  bie  Slrbeit  über  ®reSben  unb  Seipjig  bringen, 
bod^  befd^ränft  fid^  bie  Slrbeit  leineSmegS  auf  biefe  Stäbte. 
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aJlir  l^ot  fid^  in  ©rroägung  biefer  ajcrpltniffe  bie  übcrjeugung 
r geben,  bafe  e§  bebaueilxd)  ift,  wenn  gelehrte  aSereinigungcn ,  angc« 
eigene  Äörpcrfd^aftcn  unb  bcfannte  ©peaialiften  für  beftimmte  Unter* 
ud^itngSgcbicte  benfelben  Slufgaben  fi(^  roibmcn,  ol^ne  gcgenfeitig  von 
?manber  ctn)a§  ju  roiffen,  jebenfaUS  aber  ol^nc  ba§  SScftreben,  fic^ 
aegenfcitig  ju  untcrftü^cn  ober  gar  gemcinfd^aftlid^  unter  geeigneter 
3lrbeit§teilung  eine  große  Slufgabe  ju  bewältigen.  Sei  einigem  guten 
aCBittcn  bürfte  e§  möglich  fein,  ÜJlittef  unb  SBege  ju  finben,  bamit 
l^etDorragenbe  flörperfc^aften  gegenfeitig  über  i^re  nät^ften  SlrbeitS* 
plane  beffer  wie  U§f)et  orientiert  finb  unb  über  bie  gemeinfd^aftlid^e 
ßöfung  ber  fie  atle  gleid^mägig  intereffierenben  3lufgaben  fid^  t)er= 
ftänbigen. 

3)iefer  Oebanfe  ift  einer  weiteren  9lu§geftaltung  oielleic^t  fä^ig. 
aSMr  l^aben  in  3)eutfc^lanb  große  Korporationen  für  bie  ©rörterung 
DoK^roirtfc^aftlid^er  3^i^>^ogen  unb  große  Äorporationen  für  bie  (gr- 
örtcrung  juriftifc^er  S^itfragen.  ?lud^  fie  arbeiten  getrennt  unb  o^ne 
gegenfeitige  (fü^Iung.  SIber  bie  meiften  ^eitf^^gen  bebürfen  ber  ooIf§« 
loirtfc^aftlid^en  unb  ber  juriftifd^en  Setrad^tung  unb  e§  roäre  benfbar, 
baß  auc^  unter  biefen  Korporationen  eine  engere  (fül^Iung  ^ergefteltt 
werben  fönnte. 

SBie  oben  angebeutet,  roürbe  bem  für  ben  93erein  für  Social« 
politif  jur  aSer^anblung  ftel^enben  flrifentl^ema  bie  urfprünglid^  in 
9Iu§fi(^t  genommene  größere  Slnjal^l  oon  ?lb^anblungen ,  bie  in  ber« 
fctben  JRtd^tung  unb  nac^  berfelben  im  urfprünglic^  aufgeftellten 
9lrbcit§programm  angegebenen  ajlet^obe  au§gefül^rt  roorben  mären, 
tjieUcic^t  nur  in  cinjelnen  Seilen  juftatten  gefommen  fein. 

3fn  ®rmägung  beffen  erfc^ien  e§  mir  jroecfmäßig,  in  bem  Umfang, 
in  bem  bie  für  bie  {JcrtigfteQung  ber  (Snquete  bereits  oorgefd^rittene 
Seit  e§  geftattete,  eine  SReil^e  oon  Seiträgen  felbft  ju  fc^reiben  unb 
Untcrfud^ungen  fertigjuftellen ,  bie  auf  bem  ®ebiete  be§  ftäbtifc^en 
^mmobiliarmefenS  fic^  bemegen,  bem  berufsmäßigen  ©tatiftifer  ferner 
liegen,  jum  firifentl^ema  in  einem  fe^r  engen  S^fammenl^ang  ftel^en 
unb  für  beffen  (Erörterung  naJ^eju  unentbel&rlid^  finb. 

3)icfe  Unterfuc^ungen  bejie^en  fic^  jum  Seil  auf  blül^enbe,  jum 
Seil  auf  notleibenbe  ^"^niobiliengefellfc^aften.  (Sie  befd^äftigen  fic^ 
burc^roeg  mit  ftäbtifd^cn  ^f^mobiliengefeHfd^aftcn.  ®rößere  länblid^e 
SmmobiliengefeUfd^aften  gibt  e§  nur  ganj  oereinjelt.  3)ie  l^eroor» 
ragcnbfte  ift  bie  ßanbbani  in  Serlin.    ®erabe  meil  fie  eine  länblid^e 
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3fmmobilien«5)ioibcnben8cfcIlfd^aft  ift,  rourbc  fic  in  bcn  Äreiß  ber 
Untcrfut^ungcn  mit  l^ereingejogen. 

3)ic  größere  Slnga^I  ber  bcutfd^cn  QfmmobiliengefeUfd^aftcn 
mobilificrt  bic  von  i^r  fcftgelegten  ffopitolicn  nid^t.  ®g  gibt  aber 
immerl^in  einige,  bie  burc^  äluSgabe  oon  inboffablen  Obligationen  in 
geroiffen  rool^lemjogenen  Orenjen  bie  3RobiIificrung  l^ergeftellt  l^aben, 
unb  gerabe  biefc  ®efellfd^aften  fd^ienen  mir  einer  befonberen  Serücf« 
fid^tigung  roert,  ba  i^re  Smede  unb  il^re  Organifation  mannigfad^c 
bemerfcnöroerte  ©igentümlid^feiten  bieten. 

®g  ergab  fi(^  aud^  bei  biefen  Unterf uc^ungen ,  maiS  bnrd^meg 
beobad^tet  werben  fann,  bafe  für  bie  J:]^eorie  ber  praftifc^en  National» 
btonomie  ein  biöl^er  nod^  wenig  benügteö,  lel^rreit^eö  SRaterial  bei 
forgfältiger  ©it^tung  im  reichen  3Ra6c  aur  SBcrfügung  ftel^t.  3Ran 
^at  nur  mit  miffenfd^aftlid^em  Slugc  ben  ©rfd^einungen  ber  ^rajiS 
ju  folgen  unb  mit  einigem  praltift^em  Slidf  ber  3Biffenfd^aft  fie  bar« 
anlegen. 

Qm  Slnfd^lufe  an  bie  bcbeutfame  Slrbeit  oon  ©ilbergleit  ift  eine 
Slbl^anblung  über  bie  SJlagbeburger  Sau»  unb  Ärebitbanf  entftanben. 
ffiine  3)arfteIIung  ber  ®runbftüdf§frifi§  in  3)reSben  mar  o^nel^in  not« 
roenbig  unb  il^r  mußten  füglid^  orientierenbe  Semerfungen  über  bie 
ffintroidflung  ber  ©tabt  oorauSge^en.  3)iefe  ffintmidflung  ber  @tabt 
Bresben  l^at  übrigens  in  bem  SBerf  oon  Dr.  Otto  SRic^ter,  Oefd^id^te 
ber  ©tabt  3)re§ben  in  ben^fö^ren  1871—1902,  aur  beutfc^en  ©tobte« 
auSftellung  herausgegeben  oon  bem  State  ber  Äöniglit^en  ^aupt»  unb 
giefibenaftabt  3)re§ben,  1908,  bereits  eine  gute  3)arfteIIung  gefunben. 
Sluf  bie  3lrbeit  oon  ajlangolbt  ift  oben  bereits  l^ingemiefen.  3)ie 
5)reSbener  ©täbteauSfteHung  fc^eint  in  erfreulicher  SBeife  a^i^ 
(iterarifd^en  Sätigfeit  auf  bem  ®ebiet  beS  ©täbteroefenS  anauregen 
unb  es  fei  inSbefonbere  au(^  auf  bm  9.  Sanb  beS  ^^^l^ibud^S  ber 
®e^c«©tiftung  ^ingemiefen,  ber  unter  bem  ütcl  „3)ic  ®ro6ftabt'' 
Vorträge  unb  Sluffä^e  aur  ©täbteauSfteQung  bringt. 

3)ie  Unterfud^ung  über  3)reSbcn  gab  Seranlaffung,  aud^  Sei^^aig 
in  ben  Sereic^  ber  5)arftettung  a^^  ii^^^^,  iumal  bort  eine 
alte  3fmmobiliengefettfd^aft  befte^t,  bie  allgemeineres  Qi^^tereffe  be« 
anfpruc^en  tarf.  ®ine  ®runbftüdfSfrifiS,  namentlid^  eine  fold^e,  bie 
etroa  mit  berjjenigen  in  3)reSben  oergleid^bar  märe,  ift  in  Sclpaifl  nic^t 
entftanben. 

Sa  bie  ®runbftüdSoer^äItniffe  oon  9Jlünc^en  oielfad^  ®egenftanb 
ber  öffentlid^en  3)iSfuffion  gemefen  finb,  fo  erfd^ien  im  ?lnfd^lu6  an 
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bie  intcreffantc  arbeit  von  Dr.  2ubo(f  SRaag  eine  Slb^anblung  hier- 
über, mit  einer  geroiffen  SSegrenjung  ber  Slufgabe,  angegeigt. 

<3fn  aJlann^eim  ift  ein  S^\^^^^^^^^  mel^rerer  ^fwimobilien- 
gefeUfd^aften  erfolgt.  2)iefe  ©efellfd^aften  ftanben  innerhalb  eines 
ßonjemS  unb  baö  ©d^idfal  biefe§  ffonaemS  barjufteQen  xoav  um  fo 
mel^r  banfbar,  al§  gerabe  l^ierbei  fic^  aeigen  liefe,  roie  man  einerfeit§ 
bei  berartigen  Unterfud^ungen  bie  ®efa^r  ber  ®eneralifierung  oer= 
meiben  mufe,  roie  aber  anberfeitS  bod)  aud^  ouS  lofalen  aSorgängen 
unter  Umftänben  fe^r  roid^tige  allgemeine  ße^ren  fld^  ergeben  fbnnen. 

3um  Seil  l^aben  aud^  rein  aufältige  Umftänbe  oeranlafet,  getabe 
bie  ®runb[tücf§frifi§  in  ®re§ben  unb  ben  3ufammenbruc^  mehrerer 
3fmmobiIiengefeIIfd^aften  in  ajlannl^eim  eingc^enber  barjuftellen.  ®§ 
bebürf  nid^t  ber  befonberen  SJemerfung,  bafe  ®re§ben  unb  ajlannl^eim 
aufblül^enbe  ©täbtc  finb,  bie  fic^  einer  gefunben  ffintroicflung  unter 
tatfröftiger  ßeitung  erfreuen.  3)ie  QmmobiliarDerpItniffe  in  ÜJlünc^en 
l^aben  fic^  überl^aupt  nid^t  berart  jugefpigt,  bafe  ber  3ufammenbrud^ 
oon  ^mmobiliengefetlfd^aften  erfolgt  märe.  ®ort  geriet  nur  ein 
großer  ^mmobilienfpefulant  in  3öl^fung§fc^mierigfeiten. 

SBenn  man  oon  einjelnen  Meinen  QmmobiliengefeUfd^aften  ob» 
fielet,  bie  oiefleidöt  mcl^r  in  i^rcr  ®igenfd^aft  als  geroerblic^e  Unter« 
ne^mungen  Heinere  Obligationenbeträge  begeben  l^aben,  fo  beftel^t  in 
93erlin  nur  eine  ^mmobiliengefellfd^aft  mit  allerbingS  fe^r  beträc^t» 
lid^er  Obligationenfc^ulb :  bie  Sleue  SJoben-SlttiengefeUfd^aft.  ®ie 
®ntftel^ung§=  unb  ®ntmicflung§gefd^id^te  biefer  ©efeUfd^aft  barjufteHen 
erfd^ien  eben  be§I;alb  münfc^en§mert  unb  biefc  3)arftellung  geroäl^rt 
gleichseitig  einen  weiteren  ©inblicf  in  bie  oon  ffrigler  gegebene 
©c^ilberung  ber  ©anierung^tätigfeit  bei  ber  ®eutfc^en  ©runbfd^ulb» 
»auf. 

?ll§  geeigneten  Slbfc^lufe  biefer  Unterfuc^ungen  über  ftöbtifd^e 
^fmmobiliengefellfd^aften  ergab  fic^  eine  9Ib^anblung  über  bie  93ilanj» 
metl^oben  folt^er  Oefellfc^aften,  ein  bisher  faum  eri)rterte§,  jum  flrifen« 
tl^ema  im  engen  ä^^f^mmen^ang  ftc^enbe§  2:^ema. 

®d^on  im  urfprünglid^en  SlrbeitSprogramm  mar  bie  Seantmortung 
ber  tjroge  über  bie  ©inroirlung  ber  Ärifi§  auf  ba^  Saugeroerbc  oor» 
gefeiten  unb  l^ierfür  finb  5um  Schluß  biefeS  abfc^nittS  jmei  9lb» 
l^anblungen  mitgeteilt.  3)ic  eine  Arbeit,  oon  bem  SlegierungS« 
baumeifter  ®olbfc^mibt  in  93erlin,  mürbe  oon  ^rofeffor  ©ombart 
oerdnlafet.  Sine  ©rgänjung  biefer  inftruftioen  3lrbeit  fd^ien  jroecf» 
mäßig  unb  namentlich  ei^ie  folc^e,  morin  ba§  SKaterial  ber  S3augemerf§« 
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ScrufSgcnoffenfd^aftcn  jur  ®runblage  ber  ©arfteHung  gcmad^t  ift. 
-3fd^  ^abe  bal^cv  ba§  aSorftanbSmitglieb  ber  fübrocftlid^en  Saugcroert§= 
SSerufSgcnoffenfc^ttft  unb  aSorfigcnbcn  ber  ©cftton  I  in  SRannJ^eim, 
^crm  Saunieifter  ©c^ufter  in  ÜJlannl&eim,  ocronlafet,  bicfe  Slrbeit  ju 
übernel^mcn  unb  bic  ®i§pofition  ber  Slbl^anblung  rourbc  in  me^t= 
fad^en  flonfcrcnaen  ocreinbart.  3fn  ber  Jat  ift  e§  bemfelben  gegüicft, 
baS  einfd^lägige,  fc^roer  jugänglit^e  aJlaterial  in  großer  aSoUftänbigfcit 
aUmäl^Iid^  ju  ermatten.  ®§  wäre  roünfd^en^roert,  roenn  im  Sinn  ber 
aroeiten  Slbl^anblung  jä^rlic^  bie  ©ntroicflung  be§  S3augen)erbe§  ocr« 
folgt  werben  fönnte. 


Dr.  §feCtx  <^ec^f. 
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^ri^$  un6  Sanierung. 

SSon 
3tegierung§affeffor  ^xnfl  <^t{|fer,  Scrlin. 


Unter  bcn  ftrifcn,  bic  in  ben  ^Q:^un  1900—1902  ba§  beutfd^c 
SBirtfd^aftSgcbiet  ^eimgcfuc^t  l^aben,  nimmt  bic  ftrifiS  oon  mcl^recen 
norbbeutfd^en  ^gpotl^efcnbanfcn  einen  mid^tigen  ^lag  ein.  (8S  l^onbelt 
fid^  hierbei  um  bie  ^reufeifd^e  ^9pot^efen»2tfticn«Sanf  unb  bie  3)eutfd^e 
@runbfc^uIb«S3anf  auf  ber  einen  Seite  unb  bie  ^ommerfd^e  ^gpotl^efen« 
?lItien«S3an(  unb  bie  ÜJledflenburg-Stteligfc^e  ^gpotl^efenbanf  auf  ber 
onberen  ©eite.  3)iefe  ^i^iftitute  genoffen  fd^on  feit  längerer  Seit 
roenig  95ertrauen.  ®ie  ^reufeift^e  ^r)pot^e(en » Slftien « Sanf  l^atte 
bereits  in  früheren  Qal^ren  mit  großen  ©c^mierigfeiten  ju  fämpfen 
gel^abt;  bie  ©eutfd^e  ®runbfc^uIb«Sanf  mar  eng  an  biefe  angefd^loffen. 
tHnalog  maren  bie  SBerl^ältniffe  bei  ber  jroeiten  ®ruppe ;  bie  ^ommer« 
fd^e  $9potl^efen*3l(tien-Sanf  ^atte  bereits  im  ^ol^re  1890  eine 
©anierung  erlebt;  bie  SJledflenburg » ©treliftfd^e  ^^potl^efenbanf  ftanb 
in  engfter  SSerbinbung  mit  i^r.  S)ie  Äataftrop^e,  bie  in  ben  Qal^ren 
1900  unb  1901  über  biefe  Qnftitute  ^ereinbrod^,  machte  fi(^  bei  i^nen 
in  oerfd^iebenem  ®rabe  geltenb,  unb  bementfprec^enb  maren  aud^  bie 
Heilmittel  oerfd^ieben;  bei  jmeien  berfelben  (^reufeifd^e  ^gpotl^efen» 
?lftien«Sanf  unb  ^ommerfd^e  $r)pot^cfen=?lftien«©anf)  rourbe  eine 
tRefonftruftion  erfolgreid^  burd^gefül^rt;  bie  3)eutfd^c  ®runbfc^ulb-©anf 
geriet  in  ÄonfurS  unb  ging  in  einer  Immobilien » ®efellfd^aft ,  ber 
Sleuen  93oben«2lftiengefellfd^aft,  auf;  bie  ÜJlecflenburg « ©treligf d^c 
Hgpot^efenbanf  befinbet  fid^  jur  Seit  norfi  in  einer  ?lrt  ßiquibation. 

I.  9rn|!fi|t  $||it|tlin«|Uitt'|itli  ttl  ftttflit  initlfi|tll-|itli. 

3)o§  bereits  beftel^enbe  SDWfetrauen  gegen  bie  ^reugifc^e  Hr)pot]^cfen« 
?lftien=8an(  mürbe  oon  neuem  gemecft  unb  erhielt  weitere  Verbreitung, 
als  bie  im  ^erbft  1899  befd^loffcne  ßopitaler^öl^ung  um  9  aJtiU.  SÄart 
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von  bei  Sluffic^tSbel^örbc  crft  im  ©ommer  1900  unb  bann  auc^  nur 
für  einen  ZeilbeixaQ  oon  5  ajliU.  SJlart  genehmigt  rourbe. 

5)en  unmittelbaren  Slnftofe  ju  bem  ?lu§brud^  ber  ÄrifiS  bei  biefer 
^9pot^efen»Sanf  unb  ber  35eutfd^en  ®runbfd^uIb»S3anf  gab  bann  in 
erfter  ßinie  eine  Slrtifelferie ,  bie  im  Sluguft  1900  in  ber.  {fiönl» 
furter  3^ttuii9  crfd^ien.  2)iefe  S^itung  l^atte  fd^on  früher  auf  bic 
enge  IBerbinbung  unb  IBerquicfung  ber  beiben  genannten  ^qpotl^elen* 
banfen  miteinanber  unb  mit  mehreren  3:errain»  unb  SaugefeQfd^aften 
l^ingemiefen  unb  eine  reinliche  ©d^eibung  oerlangt  ©ie  l^atte  bann 
bei  Sefpred^ung  ber  1899  er  SSifonj  ber  Keuen  SJerliner  )öau«®efell«- 
fd^aft,  einer  2:od^tergefeIlfc^aft  ber  ^reufeifd^en  ^qpot^efen-Slftien^^ 
Sanf,  auf  eine  ©d^iebung  in  ^öl^e  Don  nielen  äJKUionen  gegenüber 
ber  oor^ergel^enben  S3i(anj  aufmerffam  gemad^t.  Jhinmel^r  gab  fie 
aus  bem  in  ben  ®efc^äf tSberic^ten ,  Silanjen  unb  (Eintragungen  in 
ba§  ^anbelöregifter  jerftreuten  5ülaterial  eine  überfid^tlid^e  ^ufammen* 
ftellung  über  bie  3Serl^äItniffe  ber  beiben  ^gpotl^fenbanlen  *  unb  ber 
mit  il^nen  jufammenl^ängenben  SerraingefeUfd^ften.  ®S  rourbe  ^icr» 
burc^  jum  erften  2Jlale  ber  öffentlid^feit  ein  S3ilb  oon  bem  fogen. 
©picl^agen-flonjem  (bie  ^reugifc^e  ^9potl^efen*2lItien-Sanf  unb  bic 
®eutfd^e  ®runbfd^ulb » San(  bejeid^net  man  nad^  il^rem  frül^eren 
langjährigen  5)ireftor  al§  ©piell^agenbanfen)  gegeben.  SBaS  fid^  ba 
jeigte,  rief  (grftaunen  unb  SSeunrul^igung  l^eroor;  oon  ^ier  ab  batiert 
benn  auc^  ber  ftarfe  flWicfflufe  ber  ^fanbbriefe  beiber  S3anlen,  ber 
ben  ftarfen  5?ur§rüdfgang  ber  Slftien  unb  Obligationen  unb  bie 
©treid^ung  il^reS  ffurfeö  herbeiführte  unb  ber  Sluffid^tSbel^örbe  SBer- 
anlaffung  ju  einer  Prüfung  gab,  beren  Stefultat  bie  öefürd^tungen, 
bie  man  nad^  jener  SSeröffentlid^ung  ^atte,  nod^  meit  übertraf.  Surd^ 
bie  ^ublifation  ber  {frcinffurter  3citung  mürbe  weiteren  ftreifen  be« 
fannt,  bafe  nic^t  meniger  als  ad^t  ®efellfd^aften  in  Setrac^t  famen, 
bie  burc^  gegenfeitigen  Äapitalbefig  unb  eine  meitgel^enbe  ^erfonal* 
Union  aufS  engfte  miteinanber  oerquidft  roaren: 


*  2)ic  2)cutfd)e  ®runbf(!&ulb»®an!  war  feine  eiöentUd^e,  ben  Slormatio» 
beftimmungen  unterlie^enbe  $»i)potl^e!enban!;  nad^  i^rem  Statut  gemd^rte  He 
Sarle^en  in  grorm  oon  ® runbf d)ulben  unb  Qx^potl^den  unb  gab  bagegen  auf  9{anien 
lautenbe  unb  burd)  Slanfogiro  übertragbare  fogenannte  irStealobligationen* 
aug.  2)er  ^ür§e  falber  fo0  aber  bod()  bie  allgemeine  ^^e^eid^nung  &i)potbe!en* 
ban!  unb  ©^pot^efenpfanbbriefc  für  bie  @runbfc^uIb»5Ban!  unb  bie  oon  i^r 
au^egebenen  IRealobligationen,  n)o  fie  im  Sufammen'^ang  mit  ber  ^reu^if^en 
©i}potbe!en«?l!tien'®anf  genannt  wirb,  beibehalten  werben. 
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1.  ^rcu§if<^«  ^9POtl^cfen=2lfticii-»anf ,  ®runb(apital  21000  000  9JH. 

2.  ®eutfc^e  Orunbf^uIb-SSanf,  OntnbfQpitQl  .  .  10  000  000  „ 
8.  Slttiengefcaf d^aft  für  ®runbbcfi§  unb  ^gpotl^efen« 

oerfel^r,  ®Tunbtap\tal 4000  000    „ 

4.  Keue  Scrliner  öau-®cfeafc^Qft,  ®runbfapttal  .  1000  000  „ 
6.  2Jlärfifd^er  Immobilien »^eiein ,   ®.  m.  b.  ^., 

©tammfopitQl 800000    „ 

6.  Ärebitgcfettfc^aft  für  3fnbuftric  unb  ®runbbcfi6, 

®.  m.  b.  ^.,  ©tammfapital 50000    „ 

7.  ®runbcrn)erbSgefeUfd^aft  für  SJerlin  unb  35ororte, 

®.  m.  b.  ^.,  ©tammfopilal 400000    „. 

8.  Sanlgcfd^äft  Slnl^alt  &  äöagcner  SRod^f. 

3febe  bcr  beibcn  ^gpot^efcnbanfen  wat  nad^  ben  ^rotofoUcn  über 
bic  ©encratoerfammlungcn  oon  1899  im  S3cfi§  oon  mel^rercn  aJMQioncn 
ajlarf  aittien  bcr  anbcrcn  ^qpot^efcnbanl,  roeld^cr  ®efi^  in  1900  bei 
Beiben  ©Qnlcn  auf  einen  geringen  S3etrag  jufammenfd^rumpfte;  ferner 
Befafe  jebe  ber  beiben  ^gpotl^efenbanfen  mel^r  aI8  eine  2JlitIion  SJlarf 
?lftien  ber  äftiengefellfci^aft  für  ®runbbefiö  unb  ^gpotJ^efenperfel^r. 
3)iefe  legtere  ®efeafd^aft  befafe  roieberum  1,8  amffionen  SÄar!  Slftien 
bcr  ^eu^ifc^en  ^gpotl^efen-Slftien-Sanf  unb  mel^rere  100  000  ajlctrl 
Itttticn  ber  3)eutfd^en  ®runbfcl^ulb«Sanf ,  foroie  mel^r  al§  bie  ^älfte 
bc§  ®runbIapitaB  ber  bleuen  berliner  93au-®efeUfd^aft,  unb  aufeerbem 
mar  fie  an  ber  {firma  Slnl^alt  &  SBagener  Slad^f.  mit  brei  SDHltionen 
ajlarl  fommanbitarifd^  beteiligt. 

3)ie  ÄrebitgefeQfd^aft  für  3fn*>uftrie  unb  ®runbbefi^  befafe  baS 
flcfamte  ©tammfapital  be§  ajlärfifc^en  Qfmmobilien-aSereinö,  ®.  m.  b.  ^. 
45ier3u  fommt,  ba%  femer  ein  großer  Seil  beö  ®runb«  begm.  Stamm* 
fapitalS  ber  ®efettfd^aften  ben  3)ireftoren  ber  oerfd^iebenen  ®efeß« 
f c^aften  perf bnlid^  gel^örte ;  bef onberS  ift  bieg  für  bie  JRebengefeQf d^aften 
ber  gall:  ba§  gefamte  ©tammlopital  ber  ®runbern)erbSgefeIIfd^aft  für 
©erlin  unb  SJororte  gel^örte  jmei  S)ireftoren  ber  ^reu§enban(,  unb 
boSjjenige  ber  Ärebitgefettfd^aft  für  Qfnbuftrie  unb  ®runbbefig  bem 
©efd^äftSfül^rer  biefer  ®efellfd^aft  unb  bem  5)ireftor  ber  SKtiengefeQ« 
fd^aft  für  ®runbbefi§  unb  ^gpot^efenoertel^r. 

Sejüglid^  ber  ^erfonalunion  fei  nur  bemerft,  baß  bie  3)irettoren 
ber  ^reufeifc^en  ^9potl^efen«2lftien-SanI,  ffibuarb  ©anben  unb  ^einrid^ 
©d^mibt,  augleid^  auc^  ©ireftoren  ber  ®runbfd^ulb«S3anI  maren;  bcr 
crftere  mar  femer  Sluffit^tSratSoorfigenber  ber  SlftiengcfeHfd^aft  für 
®mnbbeftö  unb  ^gpotl^efenDerfcl^r  unb  ®efd^öftsfü]^rer  bcr  ®runb« 
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eriDerbSgcfcIIfd^aft  für  Scrlin  unb  SBororte.  ®cr  Qnf)abex  bcr  {firma 
ain^alt  &  ©agenet  Slad^f.  roar  Sorfigcnber  be§  Sluffid^töratS  ber 
bciben  ^gpotl^cfenbanfcn ;  bie  mciftcn  aJKtgliebcc  bcS  ihirotoriumß  ber 
^rcufeif^c^  ^9potl^efcn«8lftien=®anf  gehörten  auä)  gleid^jeitig  bem 
Sluffid^tSratc  ber  ®eutfc^en  ®runbfci^ulb»SanI  an. 

3l6er  bieS  tpettge^enbe  Sd^ad^telf^ftem  unb  bie  enge  SSerquidung 
iweiex  ^^potl^elenbanlen  untereinanber  unb  mit  einer  ^njal^l  oon 
ierrain-  unb  S3augefellfd^aften  max  nic^t  baS  einjige,  roaS  Sebenten 
erregen  mufete.  ?luS  ben  Silanjen  jroeier  SlebengefeUf d^aften ,  ber 
oben  unter  8.  unb  4.  genannten  OefeQfc^aften,  (bie  ®efellfd^aften  m. 
b.  ^.  muffen  i^re  öilanjen,  fomeit  fie  nid^t  S3anfgefc^äfte  betreiben, 
nid^t  oeröffentlid^en)  ergab  fld^,  bafe  biefe,  tro^  il^reS  ganj  geringfügigen 
(gigenfapitalS,  Orunbbefig  im  SBerte  oon  aJMUionen  befafeen,  ber  fe^r 
ftarf  mit  ^gpot^efen  beloftet  mar,  unb  baß  fie  fonftige,  in  riefige 
Summen  gel^enbe  ®ngagement§  litten,  bie  jum  Jeil  fel&r  fpefulatin 
unb  von  ameifell^aftem  SBert  fein  mußten;  bie  2Jlittel  für  biefe  großen 
©ebürfniffe  ber  JRebengefellfc^aften  fonnten  in  ber  ^auptfat^e  nur 
oon  ben  beiben  ^gpot^efenbanfen  geliefert  fein,  fo  bafe  bie  SBai^r» 
fd^einlid^feit  groß  mar,  baß  biefe  beiben  ©anfen  neben  bem  normalen 
$9potl^e(enlrebit  aud^  (Befd^äfte  riöfanter  2lrt  in  großem  Umfang 
mad^ten.  {ferner  jeigte  eine  SSergleic^ung  ber  mid^tigeren  Silanjpoften 
ber  oerfd^iebenen  ®efellfd^aften  oon  einem  ^^x  jum  anberen  oft 
Sprünge  oon  oielen  äJKIlionen,  bie  bie  SSermutung  nal^elegten,  bafe 
eS  fidf)  um  Schiebungen  oon  einer  ®efellfd^aft  jur  anberen,  bie  bei  ben 
oorliegenben  SJer^öltniffen  feine  Sd^nrierigf  eiten  mad^en  fonnten,  l^anbelte» 

Ol^ne  baS  Sllarmfignal  ber  (Jranffurter  S^itung  märe  ber  ?luö« 
brud^  ber  ÄrifiS  bei  ben  beiben  ^qpotl^efenbanfen  *  mo^l  nod^  um 
einige  S^i*  l^inauSgefc^oben  morben,  unb  bie  SSerlufte  mären  bann 
nod^  entfpred^enb  größer  geroefen.  Slber  lange  märe  bie  SBerfd^Ieierunft 
biefer  Suftänbe  angefidhtö  bcr  flontroüen,  bie  baS  am  1.  Januar  1900 
in  ^aft  getretene  ^gpot^efenbanfgefeft'  fd^uf,  bod^  nid^t  mögliii^ 
gemefen.    Unb  aud^  ol^ne  bie  ©jiftenj  be§  ^gpot^efenbanfgefegeS  ^fttte 

^  @in  furger  Überb(td(  über  bie  feit^erige  SntiDicflung  ber  beiben  hänfen 
flnbet  pd^  in  ber  Einlage  auf  ©eitc  54—57. 

*  ^uf  bie  SSorfd^riften  bicfeS  ®efc^8  unb  ber  preujifdjen  9lonnatio» 
betHntmungen  fann  ^ier  nic^t  einöegangen  werben;  eS  ift  auf  hie  arbeiten  oon 
Dr.  g-elii  ©e^t  au  oermeifen;  ogl.  bcfonbetS  bcffen  .©tipot^efenbanfred^t*  in  ber 
ieftt  erfd)einenben  6.  ittuflaße  ber  (Snc^flopäbic  ber  Wci^täroiffenfi^aft,  in 
welkem  jum  erften  9Wale  eine  fi^ftematifd^e  SarfteUunß  beä  ö^potl^efenbanfred&tä 
Geliefert  würbe. 
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ber  Sturj  nic^t  auf  bie  S)auer  oermieben  toerben  fönnen,  benn  e§ 
l^anbelte  fid^  um  eine  ajliferoirtf d^aft ,  bie  mit  Slotioenbigfeit  jum 
Sufammenbrud^  fül^ren  mußte.  3)urd^  bie  (grtangung  ber  2Ilünbel' 
fid^erl^eit  für  bie  ^gpot^efcnbanlpfanbbriefe  märe  bie  Äataftropl^e  mol^l 
oud^  nod^  ctroaS  l^inauögefd^oben  roorben  unb  l^ätte  bann  cntfpred^enb 
mel^r  3Serlufte  oerurfac^t. 

5)er  Swfammenfturj  mar  unabmenbbar;  er  (am  unb  mußte 
fommen,  unabl^ängig  aud^  oon  ber  mirtfd^aftlid^en  ftoniunftur  unb 
ber  im  Qal^re  1900  einfcfeenben  allgemeinen  Ärifiö  (f.  aud^  ffrana 
(Sulenburg,  3)ie  gegenmärtige  SBirtf d^aftsfrife ,  in  (Eonrabö  Qfa^r- 
büäfem,  III.  {folge,  24.  Sanb,  8.  ^eft). 

3)ie  ajermoltung  ber  beiben  ^^potl^elcnbanfen  fonnte  ben  ange» 
filierten  2:atfad^en  gegenüber  nid^tS  beftrciten  ober  berid^tigen,  unb  bie 
eingetretene  Beunruhigung  be§  ^f anbbriefmarfteS  ber  beiben  Spieltagen« 
bauten  blieb  beftel^en,  ba  aUmäl^lid^  aud^  nod^  anbere  (Sinjell^eiten 
befannt  mürben,  bie  ebenfalls  ju  einer  ungünftigen  ^Beurteilung  il^rer 
ßage  fül^rten.  ©o  fiel  c§  auf,  baß  große  Beträge  ?lftten  ber  beiben  Sanlen 
Don  aJMtgliebem  ber  3Serroaltung  ber  ?tttien»®efcllfd^aft  für  2:reber« 
trodfnung  in  Äaffel,  bie  bamalö  bereits  übermiegenb  eine  fe^r  ungünftige 
Beurteilung  fanb,  5ur  ßombarbierung  angeboten  mürben,  ferner  mürbe 
belannt,  ba^  bie  beiben  ^ripot^etenbonten  große  ®elbmittel  brandeten 
roegen  be§  9tüdtfluffe§  il^rcr  ^fanbbricfe ,  unb  baß  fid^  bie  Preußen» 
bani  infolgebeffcn  in  bie  Slotmenbigfeit  ocrfegt  fa^,  bei  einer  anberen 
$5potl^cfcnban(  eine  ^gpot^cf  auf  il^r  Banfgebäube  aufjune^mcn. 

3)ie  Solge  biefe§  aJMßtraucnS  n^ir  natürlich  ein  ftarfcS  Slngebot 
oon  ^fanbbriefen  ber  beiben  Bauten,  fo  ba^  bie  Bermaltung,  um  ben 
Äur§  ju  l^alten,  große  Beträge  an  ber  Börfe  aufnel^mcn  mußte. 

3)er  Slbfag  ber  ^fanbbricfe  ber  ^qpotl^efenbanfen  unb  bie  Kurs- 
notierung ber  ^fanbbriefe  oolljicl^t  fic^,  mie  ^ier  eingefd^altet  mcrben 
barf,  in  ber  Siegel  anberS  als  bei  fonftigen  ©c^ulboerfd^rcibungen.  3)ie 
$9potl^efenbanf  fud^t  bei  einer  Sleuemiffion  oon  ^fanbbriefen  für  ben 
gefamten,  für  einen  längeren  ^^i^^^^m  oorgefe^encn  Betrag  bie  Qu' 
laffung  jum  Börfenl^anbel  unb  bie  Kursnotierung  nad^.  @ic  forbert 
bann  meiftenS  nid^t  etwa  ju  einer  S^id^nung  auf  ben  gefamten  Betrag 
ber  jugelaffenen  ^fanbbriefe  auf,  fonbem  begibt  bicfelben  nad^  unb 
nad^  unter  ber  ^anb  burd^  Bermittlung  oon  BanKerS ,  bencn  fie 
hierfür  eine  ^rooifion  jal^lt.  3)er  SIbfag  gcfd^icl^t  alfo  für  bie  Siegel 
nid^t  mie  bei  anberen  ©d^ulboerfd^reibungen  burd^  Bermittlung  einer 
Ärebitbanf,  meldte  bie   ganje  ©miffion    übernimmt.     3)er   bei   ber 
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Begebung  von  anbeten  Sd^ulboerfd^reibungen  üblid^e  2Bcg  roiicbe  für 
bie  $r)pot]^e!enbanf  aQcrbingS  and)  ben  Slac^teil  ^aben,  ba§  fie,  bcoor 
fie  mit  bem  3lbfa§  il^rer  ^fanbbriefe  beginnt,  für  ben  ganjen  ©etrag 
einer  folc^en  ®miffion  oorl^er  $r)potl^efen  erwerben  müßte  imb  baburc^ 
einen  großen  a:eil  il^reS  ®igenfapital§  feftlegen  mürbe,  ba  ja  nac^ 
aSorfc^rift  be§  $r)pot]^efenbanfgefege§  (unb  vor  beffen  ^nlrafttreten 
nat^  ben  Slormatiobeftimmungen  unb  ben  Statuten)  ber  ®efamtbetrag 
ber  umlaufenben  ^fanbbriefe  burd^  ^gpotl^efen  von  minbeftenS 
gleicher  ^öl^e  gebedtt  fein  muß,  morüber  feit  bem  ^f^l^re  1900  ber 
2:reu^änber  ber  Sanf  ju  matten  l^at.  fflad)  ber  jegigen  ^rajiS  oer« 
fauft  bie  ^ppotl^efenbanf  in  bem  2Jla6e,  in  bem  fie  ^^potl^efen 
ermirbt,  i^re  ^fanbbriefe  nat^  unb  nad^.  —  2)ie  ÄurSreguIierung 
i^rer  ^fanbbriefe  beforgt  bie  ^gpotl^efenbanf  felbft,  b.  f).  fie  forgt 
bafür,  baß  ber  fturS  il^rer  ^fanbbriefe  ein  refatio  ftetiger  ift  unb  nid^t 
plö^Iid^en  ©d^roanhingen,  bie  burt^  ein  jufäHigeS,  in  ben  SBerl^ältniffen 
ber  San!  oielleic^t  nic^t  begrünbeteS  ftarfe§  SIngebot  ober  eine  9lad^« 
frage  entftel^en,  unterliegt.  —  Äommen  oiele  ^fanbbriefe  an  bm  ÜJlarft, 
fo  merben  bie  für  bie  Slufnal^me  berfelben  ber  ^gpotl^efenbanf  jur 
3Serfügung  ftel^enben  ajMttel  balb  oerfagen,  fofern  baS  jum  ajerfauf 
angebotene  aWaterial  burd^  ein  nac^l^altigeS  SWißtrauen  ber  ftapitaliften« 
freife  an  ben  ÜJlarft  getrieben  mirb. 

©0  gefc^al^  e§  nun  aud^  mit  ben  ^fanbbriefen  ber  beiben 
©piell^agenbanfen ,  jumal  biefe  lefeteren  il^re  aJMttel  in  ben  Jod^ter« 
gefeüfd^aften  feftgelegt  l^atten  unb  bie  geringen,  il^nen  nod^  jur  SBer« 
fügung  ftel^enben  ©ummen  balb.  oerauSgabt  maren.  Um  neue  aJMttel 
ju  erlangen,  oeräußerten  unb  oerpf anbeten  fie  ^gpotl^efen,  unb  bie 
^reußifd^e  ^qpotl^efen«3lftien«Sanf  nai^m,  mie  fd^on  ermcü^nt,  eine 
$9pot]^ef  oon  1,8  SÄittionen  ÜJlarf  ouf  il^r  Sanfgebäube  auf.  ®egen» 
über  bem  ftarlen  SBerfaufSanbrang  fonnten  bie  Sanlen  aber  nid^t 
lange  ftanbl^alten;  il^re  Sarmittel  jur  Slufna^me  ber  ^fanbbriefe 
maren  balb  erfc^öpft;  fie  fonnten  beö^alb  nid^t  me^r  äße  auf  ben 
2Jlarft  ftrömenben  ^fanbbriefe  aufnel^men,  unb  om  20.  Oltober  1900 
fiel  infolgebeffen  ber  ffurö,  ber  fid^  biSl^er  ftabil  gel^alten  ^atte,  an 
ber  berliner  Sörfe  um  ooHe  10<^/o.  (SJor^cr  notierten  bie  4<^/oigen 
^fanbbriefe  ber  ^reußift^en  ^9pot§efen-2lftien«SanI  ebenfo  mie  bie 
ber  3)eutf(^en  ®runbfd&ulb«»an!  98,80  <>/o,  bie  SVa^/oigen  89V2<>/o; 
biefe  ffurfe  fanfen  am  20.  Oftober  bei  ber  ^reußifd^en  ^gpotl^efen- 
9lftien«S3anI  auf  88  bejro.  80<^/o  unb  bei  ber  ©eutfd^en  ®runb« 
fd^ulb«SanI    auf   87    bejro.   79  ^lo;   auf  jenem   Slioeau   blieben   bie 
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^fanbbrieffurfe  aud^  in  bcr  näd^ftcn  3^^  ftcl^en.)  —  3)ie  Slttien ,  bic 
al§  3)ioibcnbenpapicre  naturgemäß  ftärtcren  Sd^roanfungen  unter« 
liegen,  unb  für  bie  in  Setrad^t  fommt,  bag  fle  ben  ^fanbbriefen  oer» 
l^aftet  finb,  tonnten  fd^on  einen  Zaq  oor^er  nad^  norauSgel^enbem 
ÄurSrüdfgong  üBerl^aupt  nid^t  mel^r  notiert  werben,  am  18.  Oftober 
1900  mar  ber  fturS  ber  Slftien  ber  ^reufeifd^cn  $9pot^efen«?lftien« 
Sanf  nod^  128  *^/o  unb  berjenige  bcr  3)eutfc^en  ®runbfd^ulb«®anf  nod^ 
119  Vg^/o.  2lm  23.  Oftober  1900  mürben  bie  »ttien  jum  erften  SJlale 
mieber  notiert,  mobei  fid^  ber  Äur§  auf  114V«^'o  beim.  104 ®/o  [teilte; 
bie  näc^ften  2:age  trat  aber  ein  meitere§  Sinfen  ein. 

S)er  bei  einem  feftoerjinSlid^en  Slnlagepojpier  gong  augergemö^nlic^e 
fiurSrücfgang  ber  ^fanbbriefe  um  10®/o  mußte  natürlid^  oon  neuem 
große  Seunrul^igung  l^eroorrufen  unb  aud^  ben  ^fanbbriefmarft  bcr 
anberen  ^gpotl^fcnbanlen  ungünftig  beeinfluffen.  3)eS]^oIb  ent« 
fd^Ioffen  fid^  ad^t  preußifd^c  ^gpotl^clenbanlen  ju  einer  ©c^u^aftion: 
fie  fteUtcn  ber  ^reußifd^en  ^9potl^fen«8lfticn«S3anI  unb  ber  3)eutfd^en 
@runbfd^ulb«S3anI  jur  Überminbung  ber  burd^  ben  ^fanbbriefrücffluß 
entftanbenen  ©d^mierigfeiten  eine  Summe  bis  ju  15  ajlillionen  ÜJlarf 
gegen  3lbtretung  oon  ^gpotl^cfen  jur  SSerfügung;  bieS  gcfc^a^  aber 
nur  unter  ber  öebingung,  ba%  bie  Sod^tergcfcßfd^aftcn  ber  beiben 
©piell^agenbanfen  fofort  in  ßiquibation  treten  mürben,  infolge 
biefer  Qfnteroention  trat  eine  oorübergel^enbe  Seru^igung  ein,  fie  mar 
ober  nid^t  oon  ®auer ;  bie  übrigen  ^^potl^ef enbanlen  überjeugten  fid^ 
mol^l  balb,  i>a%  e§  fid^  um  tiefere  Urfad^en  al§  um  ein  oorübergeI)enbe§, 
mel^r  ober  meniger  bered^tigte§  äJHßtrauen  ^anbelte  unb  baß  baS 
©c^icffal  feinen  ßauf  nehmen  mußte;  fie  fteQten  beSl^alb  il^re  Unter« 
ftügung  ein  unb  überließen  bie  beiben  ^gpotl^efenbanfen  fid^  felbft. 

5)ie  aSermaltungen  ber  beiben  Saufen  glaubten  burd^  be« 
fd^roid^tigenbe  ffirflärungen  ben  brol^enben  Oefa^ren  begegnen  ju 
fönnen.  2lber  ba§  mar  ein  oergeblid^eS  Semül^en.  3)ie  bloßen  93er« 
fid^erungen  fanben  feinen  (glauben,  unb  bie  fad^tid^en  3Ritteilungen, 
meldte  oeröffentlirfit  mürben,  fonnten  roieber  nur  einen  ungünftigen 
(Jinbrucf  mad^en.  @o  erließen  ba§  Kuratorium  ber  ^reußifc^en 
$9pot^efen«8lftien«)öanf  unb  ber  3luffid^t§rat  ber  3)eutfd^en  ®runb« 
fd^ulb«S3anf  bie  ®rflärung,  e§  fei  ein  Statuö  per  80.  September  1900 
aufgeftellt  morben;  biefer  muffe  aber  nod^  fpejialifiert  merben,  um 
ooUe  fflarl^eit  über  bie  ßage  ber  beiben  Saufen  ju  geben;  man  fei 
jegt  mit  feiner  gteoifion  unb  aud^  mit  ber  Prüfung  ber  2)edfung§« 
l^gpoti^efen  befd^äftigt;  e§  roerbe   eine    reinliche  Sd^cibung   jmifd^en 
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ben  uerfc^iebcnen  ©cfellfc^aften  angeftrebt;  für  bic  ^fanbbriefbefiger 
fei  fein  @runb  gut  ©cunrul^igung  oorj^onbcn,  für  bie  Slftionärc  l^änge 
bagegcn  oiel  uon  ber  Sonität  ber  tlftiengefcHfc^aft  für  @runb6efi| 
unb  ^ripotl^cfenoerfel^r  ab,  ba  fid)  bie  Sorfc^üffe  ber  ^reufeifd^en 
$5pot]^efen»8Iftien-8Qnf  an  biefe  ®efettfc^aft  im  laufenben  Qfal^rc 
ganj  bebeutcnb  oermel^rt  l^ätten;  ferner  rourbe  mitgeteilt,  bafe  je  ein 
Sluffid^tSratSmitglieb  in  ben  SJorftonb  ber  beibcn  ©anfen  belegicrt 
morbcn  fei.  —  3)er  balb  hierauf  Deröffentlid^te  ©tatu§  ber  beiben 
Sanfen  per  30.  September  1900  geigte,  bafe  bie  ^reufeifc^e  ^^pot^efen« 
2Iftien»8anf  nic^t  meniger  al§  4«/4  aRillionen  SWorf  ?Iftien  ber 
3)eutfd^en  ®runbfd^ulb«©anf  befofe,  bie  jum  ©elbftfoftenpreiS  non  129  ®/o 
eingefteCt  maren,  unb  l*/4  SJHCionen  3Jlarf  äftien  ber  SlftiengefeQfc^aft 
für  ©runbbefi^  unb  $i)pot^efenDerfe]^r,  bie  äu  200  ®/o  bewertet  maren, 
3)iefe  Slftien  moren  aber  nic^t  auf  (gffeftenfonto  oerbud^t,  fonbem 
ganj  unjuläffig  auf  ^ontoforrent-Äonto.  Slufeerbem  l^atte  bie 
^reufeifd^e  $ripot]^efen»SIftien»85anf  an  bie  Jlftiengefeßfc^aft  für  ®runb« 
befi^  unb  ^ripotl^elenoerfel^r  gorberungen  in^öl^e  öon  IS'/^  9KiQionen 
aKarf,  fo  bafe  fie  an  i^r  mit  nid^t  roeniger  al§  22  Vi  SWiHionen 
üJlarf  engagiert  mar.  S)ie  S)eutfd^e  ®runbfd^ulb«8anf  l^atte  1  Va  aKißionen 
tlftien  ber  ^reufeifd^en  $9pot]^eIen»SIftien»©anf  in  il^rem  ©efi^^  bie 
mit  131®/o  bewertet  roaren,  unb  femer  2  aWiUionen  9Karf  Slftien  ber 
SlftiengefeHfd^aft  für  ©runbbefife  unb  .^ppotl^efenDerlel^r  (mit  150®/o 
bewertet).  @egen  le^tere  l^atte  fie  auc^  nod^  eine  fjorberung  Don 
l«/4  aJlittionen  üJlarf.  —  S)ie  in  ben  Sorftanb  belegierten  SIuffid^t§rat§« 
mitglieber  oeröffentlic^teu  gleid^jeitig  mit  bem  ®tatu§  eine  ©rflärung, 
bafe  [\e  überzeugt  feien,  baß  bie  ^fanbbriefunterlagen  ben  ftatutarifd&en 
unb  gefe^licben  SJorfd^riften  entfpräd^en,  auc^  ba§  2lftienfapital  fei 
unter  ber  SJorauöfe^ung  al§  intaft  anjufel^en,  bafe  bie  S)ebitoren  noQ« 
mertig  feien.  Son  ber  Slftiengefellfd^aft  für  ®runbbefi6  unb  ^^potl^efen« 
oerfel^r  mürbe  fein  ©tatu§  öeröffentlid^t,  fonbem  nur  eine  Überfid&t 
beigefügt,  bie  ben  3Bert  i^rer  $:crrain§  auf  66  SKiUionen  aWarf  angab, 
meiere  mit  50  SOWCionen  aWart  belaftet  maren. 

Slömä^Iid^  mürben  nod^  weitere  (ginjel^eiten  au§  bem  Spieltagen» 
fonjem  befannt.  üJlan  erfuhr  j.  93.,  bafe  bie  SlftiengefeCfc^aft  für 
®runbbefi^  unb  $i)pot^efenöerfe]^r  an  baS  Sanlgefd^öft  Slnl^alt  & 
SBagener  Stad^f .,  abgefel^en  öon  bem  Äommanbitfapital  oon  3  ÜKiHionen 
aJlart,  nod^  eine  gorberung  oon  5  SOWlIionen  aWarf  unb  an  bie 
ifrebitgefeUfd^aft  für  ^^nbuftrie  unb  ®runbbefi^  eine  fold^e  öon 
4  aJliaionen  9Jlart  ^atte. 
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Sei  bicfer  ©ad^Iagc  cntfd^lofe  fld^  nunmehr  bic  Slufftd^tS« 
be^'ötbe,  eine  Prüfung  ber  (jur  Sid^crl^eit  für  bie  ^fanbtriefe 
bicncnbcn)  ©ecfungS^gpotl^elen  ber  teiben  Sanlen  burd^  bcn  ftönig* 
liefen  Sanfinfpcltor  unter  Sujiel^ung  von  Sad^erftänbigen  oomel^men 
ju  laffcn  unb  Serfammlungen  ber  ^fonbbriefgläubiger  einjuberufen, 
bomit  biefe  für  il^re  gemeinfamen  ^^ntereffen  Vertreter,  n)ie  fie  ba§ 
®cfcft  betreffenb  bie  gemeinfamen  SRed^te  ber  »efijer  öon  ©d^ulb« 
Dcrfc^reibungen  oorfiel^  (ogl.  l^ierüber  Seite  18 — 19),  mahlen  fonntem 

®nbe  Slooember  1900  mürben  bie  Silanjen  ber  beiben 
^gpot^efcnbanlen  per  31.  Oftober  1900  publiziert;  fie  geigten 
folQCTibe§  »ilb: 

!ßtett|ifd|e  ^Itpot^titn^iimtn^fSata. 

Sifanj  per  31.  Oltober  1900. 
«ftiöa: 

flaffobeftanb 507  672,53  SDW. 

(Sigene  ffiffetten: 

3)eutfcl^e  Sonb§      .    .    nom.  3421400  mt. 
SVs^/oige  SRealobliga» 
tionen  ber  S)eutfcj^en 

@runbfd^ulb.»anl    .       „        297000     „ 
4  ^/o  ige  $f onbbrief e  ber 
^reufeifci^en     ^gpo« 
t^efen-8lftien.»anl  .       ,,  48  600     „ 

3V2<>/oige  bo ,,  13  800     ,, 

Stttien  ber  SUtiengefeC- 
ft^aft  für  (Srunbbefi^ 
unb   ^gpotl^elenoer» 

fe^r,  k  100<>/o    .    .       „      1784000     ,, 
?ltticn    ber   S)eutfd^en  .     . 

©runbfc^ulb  «  »anf, 
k  2b^lo,  Äur§  Dom 
31.  Ottober  er.   .     .  4909000     ,,  6607  682,—     „ 

SBedifclbeftanb 403  349,45     , 

flontof  orrentfonto : 

©ut^aben  bei  Saufen  unb  Sanfier§    .    .    .         1900558,86     „ 
äftiengefeUfd^aft  für  (Srunbbefi^  unb  $r)po» 

t^efenoerfe^r .    .         2  297613,20     „ 

Übertrag:       11716  876,03  SDIf. 
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Ütertrag:  11716876,03  mt. 

®iDcrfe  S)cbttoren 106  597,94  „ 

-   Slftiengefettfd^ft  für  ©runbftefig  unb  ^9po« 

tl^cfenöertcl^r 16  522594,06  ,, 

ajorrätige  unb  geftcntpcltc  ^fanbbricftormularc  150  845,69  „ 

ajlobilicnfonto 51728,—  ,, 

eigenes  Sanfgeböubc,  abaüglid^  ^gpotl^efen     .  1582049,71  „ 

©runbftüdSlonto  2)üffelborf 38268,78  „ 

^r|potl^e!enunterlage  für  ^fanbbricfe  .    .    .    •  863  544828,18  „ 

ainbenoeitige  Slnlagc  im  .^gpotl^elcngefd^äft      .  1243238,48  „ 
gäUige  ^gpotl^elenjinfen : 

Mücfftänbig 118049,64  SDM. 

3infen  pro  3.  Quartal  1900     169  147,96     „ 

^ränumeranbojinfcn      pro 

4.  Quartal  1900    .     .     .     369176,95     „  651 874,55  „ 
?lm  31.  3)ejember  1900  föCige  .ßppot^efenjinfen 

pro  4.  Quartal  1900 780082,84  „ 

Äontoforrentjinfen  pro  2.  ©emeftcr(fcl^ägungS* 

roeife) 884000,—  „ 

Serluft 1886909,09  „ 

399  059388,30  mt. 

5ßaffioa: 

^Itienlapital .  21000000,—  mt. 

Ulltieneinjal^lungen 1835  925,10     „ 

^ripotl^efenpfanbbriefe  im  Umlauf  .    .    .    .    .  362  402  000,— 

tBerloftc  .^ripütl^efenpfanbbriefe  jügl.  aigio    .    .  86  751,76 

tJäUigc,  noc^  einjulöfenbe  5ßfanbbriefcouponS   .  1001609,77 
?lm  31.  S)ejcmber  1900  fäöig  merbenbe  ^faub«. 

briefcouponS 3  677  720,01 

^m    1.   Slpril  1901  fällig  merbenbe   anteilige 

^ßfanbbriefjinfen 1598880,50 

tRoc^  einjulöfenbe  3)ioibenbenf(^eine    ....  64272,— 

tßf  anbbriefagiofonbS .    • 50  000,— 

mmortifation§fonb§ 462  636,69 

®iSagiobet3fnteroentionSfäufe    263  610,95  SDW. 
tttbjiiglid^  ber  QfnteroentionS« 

foften 156214,90     „  107  396,05 


w 


Übertrag:     882  237141,88  50«. 
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Übertrag:      382287141,88  mt. 

Qu  oergütcnbe  ^gpotl^efcnjtnfcn 20  616,60    „ 

3)it)erfe  firebitoren: 

©eel^anblungSIombarb .    .    4  500000,—  SDW. 

firebitorcnimSanfgefd^äft    1015  650,54     „  6  515  650,54     „ 

ßombarb§,    Serflit^tungcn     auS    .^ppati^eten« 

gcfrfiäftcn  k 11286  079,28     „ 

399  059388,80  SDIf. 

Seittfd^e  «titttbfd^ttIb«Sattt 

SSilanj  per  81.  Oftober  1900. 
«ftiöa. 

ftaffafonto  ....'.'./ *      158971,17  2Rf. 

®ff  eftenlonto : 
abgeft.  8 Va  ^lo  ^reufe.  ftonfoB  589  005,—  9)W. 
bto.  anbere  oerlofte  Sffefteri        1187,65    ,,  540 142,65     „ 

gSed^fettonto   ..." 50321,45     „ 

Slftienf  onto : 
1747  800  aJW.    ^ßreufe.  ^ripotl^efenbanfattien 

plu§  Sinfen  ä  52,75  fturS  o.  81.  Ott.  1900  980224,50     ^ 

2  000000  mt.  aftien  ber  SlftiengefeUfd^aft  für 
®runbbeft^  u,  ^ripotl^efenoerfcl^r  pluS  ^infen         2  066  666,70     ,, 
flontof  orrentlonto : 
äftiengefeUf  d^aft  für  ®runb» 
befifiu.  ^ppotl^efenöerf  el^r   1 740  894,85  2JW. 

3infen 50  000,—    „  1690894,85     „ 

Sfleue  »erüner  a3au.®efeafd^aft 511546,06     „ 

S)(U)on    injioifd^en    406909,50  3Jlf.    burc^ 
.^gpotl^el  gebecft. 

ajlärfifd^er  ^fmmobilien-Serein 73  500,96    „ 

^reufetfd^e  $gpot]^e!en.8lttien«»anf .    .    .    .  466448,29     „ 

S)ü)erfe  (^ßfanbbrietoerfäufe) 1090832,55     „ 

gjlobilienlonto 17  910,15     „    . 

$tanbbriefanfertigung§!onto 35  879,55    „ 

^fanbbriefftempellonto 89162,40     „ 

ffoftenfonto  bfr  a)arle^n§fcl^ulben 27  897,44     „ 

$gpot^efen!onto 99  749922,67     „ 

Übertrag:      107  549  316,78  mt. 
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Übertrag:      107  649  316,78  3Ja. 
^9potl^e!cnfc^ulbncrIonto : 

rücfftänbigc  ^infen    •    ,    .     179052,93  SKI. 
Sinfen  für  Ott.,  prftnum.  .      58104,14    „ 
Sinfcn  für  Ott.  bcr  part. 

poftn.  aal&lbaren  Qm^en.    812  862,25     „  550019,32     „ 

©runbftüdStonto 1595  932,53     „ 

©runbftüdScrtragStonto 30662,96    „ 

SBcrluft 247  509,39     „ 

109973440,68  SWt. 

^ßaffioa: 

?ttticntapitalfonto 10000  000,— 3»!. 

©iitjulöfenbe  S)iDibcnbenfd^einc*  .' *  64255, —    „ 

^fanbbrieflonto 95095  300,—     „ 

^fanbbriefcouponStontt) 1135  921,—    „ 

^gpotJ^etenjinfenrefcröefonto 153386,07     „ 

^^potl^ctencnDerbungStonto 732164,41     „ 

mmortifationSlonto 52  859,—     „ 

^ripotl^elcngläubigcrtonto 1290000, —    „ 

^i)pot^etentontotorrcnttonto 709279,78     „ 

IBiocrfc  ^rebitoreS 740295,32     „ 

109973440,58  aJll. 

@§  rourbe  alfo  l^ier  bei  ber  ^ßrcufeifd^en  $9pot]^etcn-9lttien«öanI 
ein  ajerluft  von  1,8  SWiHioncn  SKarf  unb  bei  ber  ®eutfd^en  Orunb« 
fd^ulbbant  ein  fold^er  öon  Va  Sötittion  9Jlart  angegeben.  S)aS  IRefultot 
ber  ^Prüfung  ber  ftaatlid^en  Äcmmiffion  lag  bamalS  nod^  nid^t  Dor, 
unb  bie  $i)pot]^eten  roaren  mit  il^rem  feitl^erigen  SBert  in  bie  Silanj 
eingefteöt.  S)er  5ßfanbbriefumlauf  jeigte  bei  ber  ^reufeifd^en  .^ppotl^eten« 
?lttien*©anf  gegenüber  bem  ©tanb  oom  80.  September  1900  eine 
aSerminberung  um  l^U  aJliUionen  SBart;  bei  ber  ®runbfrf|ulb-Sanf 
Derringerte  fid^  in  ber  gleid^en  3^*t  ier  Obligationenumlauf  nur  um 
•  1  mmion  aJlart.  ffiine  »ilanj  ber  «ttiengefettfc^aft  für  ®runbbefi& 
unb  .^tipotl^etenöerfel^r  mar  aud^  bieSmal  nid^t  mitgeteilt.  ®ie  beiben 
in  ben  2?orftanb  belegierten  9lufPd^t§ratSmitglieber  fügten  ben  Silanjen 
bie  Semertung  l^inju,  bafe  fie  nid^t  flar  erfel^en  tonnten,  ob  bei  ber 
2)eutfd^en  ®runbfd^ulb«S5ant  bie  $i)potl^eten  ^ur  ^fanbbriefbedfung 
ausreichten. 
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Sim  26.  Stoöcmber  fanbcn  bie  oon  ber  Sluffid^tSbel^örbe  einbe- 
rufenen aSerfammlungen  ber  ^fanbbriefgläubiger  ber  beiben  Sanfen  ftatt. 

Qn  ber  SSerfammlung  ber  ^fanbbriefinl^aber  ber 
^reufeifd^en  .&gpot]^efen»2lftien«San!  wählte  man  bie 
®eutfc^e  a:reu]^anb«®ef eUfd^aft  jur  Vertreterin  ber  5ßf anbbricfgläubiger ; 
il^r  ajlanbat  rombe  ba^in  pröjifiert,  bafe  fie  —  abgefe^en  oon  ben 
il^r  nac^  bem  ©d^ulboerfd^reibungögefe^  juftel^enbcn  SJefugniffen  — 
ben  weiteren  (Sefc^äft^gang  ber  ^ßrcufeifc^en  .^9potl^eIcn»aiftien«8anf 
ftänbig  im  Sluge  behalten  unb  mit  bem  Sreul^änber  unb  ber  Stuf» 
fid^tSbel^örbe  gül^Iung  nel^men  foQe,  befonber§  aud^  l^infic^tlid^  ber 
tJrage  einer  ®efäl^rbung  ber  ^fanbbriefgläubiger  unb  ber  ©ic^erfteHung 
il^rer  SRed^te,  eöentuett  aud^  burd^  Verfolgung  von  SRegrefeanfprüc^en ; 
binnen  brei  SKonaten  foUe  fie  bie  öerufung  einer  neuen  ®läubiger« 
Derfammlung  oeranlaffen  unb  biefer  über  i^re  a:ätigteit  Scric^t  er« 
ftatten.  (gin  auS  fünf  ^erfonen  beftel^enber  SluSfc^ufe  mürbe  ber 
Vertretung  }ur  Seite  gefteUt,  an  beffen  ©efd^lüffe  fie  gebunben  fein 
fottte.  2:ro^  (ebl^aften  3)rängen§  ber  jul^lreid^  erfc^ienenen  ^fanb« 
briefbefi^er  mürbe  über  ba§  biSl^erige  @rgebni§  ber  SReöifion  ber 
2)edEung§]^i)pot]^efen  feine  SKitteilung  feitenS  ber  Sluffid^töbel^örbe 
gemad^t,  meil  bi§  jeftt  erft  ein  geringer  $:eil  ber  ^gpot^efen  ^ätte 
geprüft  merben  fönnen. 

3um  28.  Sloöember  1900  mar  eine  ®enera(oerf ammlung 
ber  ^reufeenbanf  einberufen  roorben.  ^n  il^r  rourbe  ein  83er id^t 
ber  beiben  9luf fic^t§rat§mitglieber ,  bie  in  bie  3)ireftion  ber  beiben 
Sanlen  belegiert  roorben  roaren,  befannt  gegeben,  au§  bem  goIgenbeS 
l^eroorju^eben  ift:  3)ie  fd^roierige  flnanäieUe  Situation  mar  bcfonberS 
baburc^  üeranla^t  roorben,  baß  bie  VetriebSmittel  ber  beiben  Saufen 
oon  ben  2)ireftorcn  burd^  Vorfd^üffe  an  bie  Slttiengefettfd^aft  für 
©runbbefig  unb  ^gpot^efenoerfel^r  unb  burc^  bie  Slufnal^me  oon 
9lftien  in  Slnfpruc^  genommen  mürben;  biefe  beiben  aWafenal^men 
roaren  bem  Sluffid^tSrate  nid^t  mitgeteilt  roorben;  überhaupt  roar  ber 
2luffic^t§rat  oon  ber  3)ireftion  nid^t  unterrichtet  unb  fogar  getäufd^t 
roorben;  er  roar  beö^alb  aud^  oon  ber  eingetretenen  Ärifi§  ebenfo 
roie  bie  Slufeenftel^enben  überrafd^t  roorben ;  einen  (ginbUdE  in  bie  33er« 
i^ältniffe  ber  SlftiengefeUfd^aft  für  ®runbbefift  unb  ^gpot^efenoerfel^r 
^atte  er  überl^aupt  nid^t  gel^abt.  3)ie  beiben  ^^potl^efenbanfen  be- 
fafeen  ben  größten  $:eil  be§  9lftienfapital§  ber  Slftiengefellfc^aft  für 
®runbbefig  unb  ^gpotl^efenoerfel^r.  Slftien  begro.  ®efd^äft§anteüe 
ber  anberen  Sod^tergefeUfd^aften  roaren  aber  nic^t  in  i^rem  Sefi^. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


16  Stnft  ^ri^r. 

®ic  engen  Sejiel^ungen  ju  bcn  SflebengefeUfd^aften  loaren  für  bic 
beiben  .^ripotl^efenbanfen  fc^äblic^  geroefen.  ®ie  ßöfung  biefer  8e* 
jiel^ungen  roar  be§]^alb,  unb  aud^  roetl  fie  mit  (Sefal^ren  Derbunben 
unb  ftatutenroibrig  roaren,  öom  Sluffid^tSrat  bet  beiben  ©anfen  bc« 
fd^loffen  njorben,  anä)  bie  ßiquibation  ber  Sflebengefeßfc^aften  rourbe 
angeftrebt.  3)ie  Slfticn  ber  SlftiengefeQfd^ft  für  ©runbbefift  unb 
^ripotl^efenoerfel^r  roaren  mit  100  ®/o  in  bie  öilanjen  ber  beiben 
^^potl^elcnbonfen  per  31.  Oftober  1900  eingeftettt  roorben;  bic 
gorberungen  ber  beiben  ©anfen  an  jene  (Sefettfd^aft  rourben  beSl^alb 
aui)  als  ooHmertig  betrad^tet.  Unter  ben  S)ebitoren  ber  Sßtien« 
gefeUfd^aft  für  ®runbbefi^  unb  ^gpotl^efenoerfel^r  roar  bie  ^ebit» 
gefeUfd^aft  für  ^f^t^^f^^^  wnb  ®runbbefij  am  mid^tigftcn ,  ber  bic 
aSermaltung  einer  Sujal^l  teils  oon  ber  girma  Hnl^alt  &  SBagener  Slod^f, 
ftammenber  (16  aJHUionen  SKarf),  teils  jum  fogenannten  ^efeolb« 
Äonjcrn  gehöriger  (14  aKiUionen  aKarf)  inbuftrießer  Unternel^mungen 
übertragen  mar. 

3)ie  ®eneratoerfammlung  befc^lo^  bie  Sinfeftung  einer  auS 
fed^S  aJHtgliebern  beftel^enben  SRcöifionsrommiffion,  meldte  bie  Slftinen 
unb  5ßaffioen  ber  ®efeQfc^aft  unb  bie  Siegrefefrage  prüfen,  Sorfd^läge 
für  eine  SRefonftruftion  mad^en  unb  in  einer  in  brei  3Wonaten  anju» 
beraumenben  ®eneralDerfammIung  Serid^t  erftatten  fottte.  3)ie 
S)ireftion  mürbe  beauftragt,  ber  Vertreterin  ber  ^fanbbriefgläubiger 
(ber  S)eutfc^en  $:reu^anb«®efeUfd^aft)  ©infid^t  in  bie  Sudler  unb 
Slften  ber  SJanf  unb  ber  $:od^tergefeUfc^aften  unb  alle  erforberlid^c 
?lu§funft  ju  geroöl^ren. 

3fn  ber  auf  ben  26.  Slonember  einberufenen  Serfammlung  ber 
SRealobligationäre  ber  3)eutfd^en  ®runbfd^ulb-S5anf  rourbc 
bief en  noc^  feine  9luff lärung  über  bie  ßage  ber  Sanf  gegeben.  S)ie  2luf « 
fic^tSbe^rbe  teilte  i^nen  nur  mit,  bafe  ba§  Sflefultat  ber  burd^  i>en  SJanf- 
infpeftor  gemeinfam  mit  mel^reren  ©ac^öerftänbigen  norgenommenen 
Prüfung  ber  ©edfungSl^gpotl^efen  jmar  fd^on  oorliege,  eS  fönne  aber 
nod^  nid^t  mitgeteilt  merben,  ba  nor^er  bie  SJermaltung  fic^  baju 
äußern  muffe.  S)ie  Sflealobligationöre  möl^lten  ju  il^rer  aSertretung 
brei  ^erfonen  unb  fteUten  biefen  einen  fünfgliebrigen  STuöfd^ufe  a^r 
Seite,  femer  befc^Ioffen  fie,  bafe  binnen  brei  aKonaten  eine  neue  Ser- 
fammlung  einberufen  merben  foCle. 

ffiine  ®eneralDerfammIung  ber  Slftionäre  ber  ®eut« 
fd^en  ®runbfd^ulb»Sanf  fanb  am  28.  Stooember  1900  ftatt.  ^n 
il^r    mürbe    ber  fd^on  in  ber  ©eneralnerfammlung    ber  5ßreufeifd^en 
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$5P0t^cfcn»9lfttcn«8anf  crftattetc  gemcinfame  Scric^t  ber  beibcn  in 
bie  ^irettion  ber  beiben  ^^potl^etenbanten  belegierten  Suffid^töratS* 
mitglieber  nod^malS  mitgeteilt.  (8S  rourbe  eine  auS  fed^S  aRitgliebcm 
befte^enbe  ßommifflon  jur  Prüfung  ber  SSer^ltniffe  ber  8anf  gewählt 
unb  bie  S)ireftion  angeroiefen,  ber  Vertretung  ber  Slealobligationöre 
SuSfunft  unb  ffiinfid^t  in  bie  Sudler  ju  geroö^ren. 

8lm  4.  ©ejember  1900  erl^ielten  bie  IRealobfigationäre  ber 
®eutfd^en  0runbfd^ulb-8anl  ben  erften  naiveren  ?luffd^lu6  über  ben 
SBert  ber  ju  il^rer  ©id^erl^eit  biencnben  3)edfungS]^9potl^efen  burd^ 
aSeröffentÜd^ung  be§  ^rüfungSergebniffeS  ber  oon  ber  Sluffid^töbel^örbe 
eingelegten  IRenifionSfommiffion.  ®aS  IRefultat  toax  ein  trauriges : 
bie  gotberungen  ber  Obligationäre  fonnten  nur  in  fel^r  befd^ränttem 
3Jla%e  bun^  bie  ju  il^rer  @id^erl^eit  bienenben  ^ppot^eten  aiß  gebedt 
angefel^en  merben.  ^^ür  bie  9e(ei^ungen  tarnen  663  ®runbftüdEe  in 
©etrad^t,  bie  non  ber  ®runbfd^ulb«©anf  mit  runb  98  V«  aKittionen 
aKorf  bettelten  nmren;  l^ieroon  roaren  nur  70  Orunbftüde  mit  einer 
Darlel&enSfumme  non  22,4  aKiHionen  SRorl  oon  ber  8anf  erftftettig  be» 
Helfen.  3)en  nid^t  erftfteUigen  ©eleil^ungen  gingen  nid^t  weniger  al§  136,7 
aWiUioncn  SUlarf  (Eintragungen  nor.  Son  ben  98  Va  aRiUionen  flJlarf 
Seleil^ungen  roaren  nur  58,6  aRiUionen  aKarl  jur  ^fanbbriefbecfung 
geeignet  ober  menigftenS  burd^  ben  ©runbftüdgmert  gered^tfertigt. 
Slnnä^emb  300  oon  ben  fämtli^en  belie^enen  ®runbftüdEen  gel^örten 
bem  ©piel^agen«fionjem  an,  fie  rooren  oon  ber  3)eutf(^en  (Srunbfd^ulb- 
Sanf  mit  61,3  SWiHionen  SWar!  beliehen,  b.  1^.  annä^emb  jmei  Drittel 
aller  Seleil^ungen  betrafen  (Srunbftüdc  be§  ftonjernS,  3)ie  Serteilung 
auf  bie  einjelnen  ©efeUfd^aften  jeigt  bie  folgenbe  Überfid^t: 


SHticngefeHfd^aft  für  (Srunbbefi^  unb  $9po» 

tl^e!enoerfel^r 107  32,58  aWitt.  Tit. 

JReue  »erliner  »au.®efeafd^aft    ....  106  16,84    „      „ 

aWärtifd^er  Qntmobilien-SSerein     ....  44          7,24    „      „ 

©runbenoerbSgefeUfd^aft 19          1,09     „ 

ÄrebitgefeCfd^aft  für  ^fnbuftrie  unb  ®runb» 

befift 4          0,55     „       „ 

«n^alt  &  9Bagener  Stad^f 7          1,14    „      „ 

^eftolb  &  (Eo.,  aWaft^incnfabrif    ....    7  1.87     „      „ 

294  61,31  amiL  mt. 

e^riften  CXI.  —  ^e^t,  «rifenciiaiidf.  II.  2 
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Slngcftd^t^  biefeS  3wftanbc§  roai  c§  nid^t  crftounlid^,  bafe  bie 
®runbfcl^ulb»8ant  bie  am  1.  Januar  1901  fäCigen  Si^f^n  owf  i^^e 
JRealobligationen  nid^t  jaulen  fonnte.  ®ie  notrocnbigc  ^olge  biefer 
Sol^IungSunfäl^igfcit  roäre  aber  gemäß  §  240  ^.®.S.  bie  änmelbung 
beS  ßonfurfeö  geroefen.  Um  biefen  ju  oermeiben,  rourbe  bie  ffiin« 
berufung  einer  Serfammlung  ber  IRealobligationäre  jum  3">^*c  i>cr 
©emilligung  ber  SM^i^ftunbung  befd^loffen.  3)ie  ^anbl^obe  l^ierju 
bot  ba§  am  1. Januar  1900  in  ftraft  getretene  ©d^ulboerf d^reibungö « 
gefeft,  ba§  bei  ber  $i)pot^efenbanffrifi§  fein  erfteS  SlnmcnbungS» 
gebiet  fanb  unb  fid^,  mie  mir  nod^  feigen  merben,  im  allgemeinen 
beroäl^rte. 

3ur  Orientierung  über  biefeS  OefeJ  fei  l^ier  nur  foIgenbe§  mitgeteilt: 
3fm  Slnfd^Iufe  an  bie  Sorfd^riftcn  be§  .^gpot^elenbanlgefegeS  über  bie 
.^ripotl^efenbanfen  mar  e§  erforberlid^,  auc^  bie  IRed^te  ber  8efi|er  öon 
5ßfanbbriefen  biefer  .^ripotl^efenbanlen  gefejlid^  f eftjulegen  unb  befonberS 
aud^  Seftimmungen  über  bie  Organifation  ber  ^fanbbriefbefifter  jur 
SBal^rne^mung  il^rer  Qfntereffen  ju  erlaffcn.  9Kan  entfd^Iofe  fic^,  biefe 
Siegelung  nic^t  auf  bie  5ßfanbbriefe  ber  ^ppotl^efenbanfen  ju  befd^ränfcn, 
fonbern  auf  im  3fiil<in&  ausgegebene  ©d^ulboerfd^reibungen  aller  tlrt 
augjubel^nen  (bercn  gef amter  SRominalbetrag  menigftenS  300000  SJH. 
ift).  S)aS  mid^tigfte  ©ebiet,  auf  meld^em  ba§  ©d^ulboerfd^reibungS« 
gefe^  in  ben  Reiten  ber  oergangencn  ftrifiS  Slnmenbung  fanb,  marcn 
aber  jebenfallS  bie  ^ppot^efenbanfcn ;  meiter  ift  e§  bann  noc^  bei 
ben  Obligationen  ber  in  ©c^roierigleiten  geratenen  Slögemeinen  3)eutfd^en 
flleinba]^n«®efeQfd^aft  in  Slnroenbung  gefommen  unb  bei  ©d^ulboer- 
fd^reibungen  einiger  inbuftrieller  (Sefellfd^aften. 

3)a§©c^ulboerfd^reibung§gefcftermöglid^teS,  baß  eine  SBerfammlung 
oon  ^nl^abem  oon  ©d^ulboerfc^reibungen  jur  ffial^rung  il^rer  gemcin- 
famen  Qfntereffen  mit  ©timmenmel^rl^eit  Sefd^lüffe  faßt,  bie  für  aHe 
©c^ulboerfd^reibungen  binbenb  finb.  Q^nSbefonbere  !ann  jur  Slbmenbung 
ber  3Q^lung§einftellung  ober  be§  ÄonfurfeS  ber  ©efeUfd^aft  burd^  einen 
folt^en  S3efd^luj3,  binbenb  für  alle  ©d^ulboerfd^rcibungcn,  eine  3i^f^n« 
ftunbung  ober  ein  Qm\mvexixä)t  auSgefprod^en  roerben.  ^ür  biefe 
Sefc^lußfaffung  finb  beftimmtc  aKajoritäten  norgefe^en  nac^  jroei 
9Kd^tungcn:  junäc^ft  mufe  bie  2Ke^r]^eit,  bie  fic^  für  bie  ©tunbung 
ober  ben  Serjid^t  auSfprid^t,  brei  SBiertel  ber  abgegebenen  ©timmen 
betragen,  unb  femer  mu§  pc  minbeftenS  bie  ^älfte  be§  giennroertS 
ber  im  Umlauf  beflnblid^en  ©d^ulboerfd^reibungen  erreid^en  (ift  biefer 
Slennroert  meniger  al§  16  SUHllionen  aKarf,   fo  ift  no(^  eine  größere 
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Guotc  als  Die  ^älfte  beSfclfecn  crforbcrlid^).  SBcitcr  ift  ju  beachten, 
bofe  jcbe  einaelne  ©cfd^lufefaffung  immer  nur  fold^e  Sd^ulboerfd^rcibungcn 
jufammcnf äffen  barf,  bie  il^ren  Qfnl^abem  gleid^e  9le<^te  gemöl^ren. 
9lad)  ber  SluSlcgung,  bie  biefe  Sorfd^rift  gefunben,  bebingen  aber  jum 
Seifpiel  Derfd^tebene  Wildjal^lungStermine  ocrfd^iebene  Sfed^te;  bie 
3folge  l^ieroon  mar,  ba§  bei  aUen  Sefc^Iüffcn,  bie  möi^renb  ber 
.^ripotl^efenbanBtrifiS  Don  ben  ^fanbbricfinl^abem  ju  faffen  maren, 
ftets  getrennte  Slbftimmung  für  bie  Derfd^iebenen  ^fanbbriefferien, 
mobei  für  jebe  biefcr  bie  Dorgefc^riebene  aRajorität  oorl^anben  fein 
mufete,  erforberlid^  mar.  —  ®ine  meitere  mic^tige  Sorfd^rift  beS 
©d^ulbDerfd^reibungSgefe^eS  betrifft  bie  SBal^l  oon  SJertretem  jur 
SBal^mel^mung  ber  SRec^te  ber  Sefifter  oon  ©d^ulboerfd^reibungen. 
®le  finb  inSbefonbere  notmenbig  für  bie  Ausführung  ber  oon  ben 
(Släubigem  gefaßten  Sefc^lüffe  unb  um  fonftige  aWafenal^men  im 
3fntereffe  ber  ©laubiger  ju  treffen,  ju  beren  2)urcbfül^rung  onberenfattS 
bie  jebeSmalige  SJerufung  unb  SJefd^lufef  affung  ber  Oläubigeroerfammlung 
notmenbig  märe ;  im  (Sinjelfaße  finb  bie  Sefugniffe  beS  SSertretcrS  burd^ 
bie  ®läubigeroerfammlung  feftjufegen.  —  .^eroorjul^eben  ift  bann 
nod^  bie  negatioe  aSorfd^rift  be§  ®efefteS,  ba%  bie  SJerfammlung  ber 
©laubiger  auf  ßapitalanfprüd^e  burd^  aKajoritätSbefd^lufe  nid^t  oer- 
äid^ten  barf.  ^ierburd^  ift  e§  unmbglid^  gemad^t,  in  ber  ©laubiger« 
oerfammlung  einen  teilmeifen  ftapitaloer jid^t ,  auc^  menn  er  jur 
SJermeibungbeS^onfurfeSunb  großer  93erlufte  ber  ©laubiger  erforberlic^ 
ift,  JU  befc^ließen ;  in  biefem  gaUe  oerfagt  alfo  bie  oom  ©efeg  oorgefel^cne 
Organifation  unb  eS  bleibt  nichts  anbereS  übrig,  als  bie  ©laubiger  enger 
jufammenjufaffen  unb  eine  befonbere  ©läubigeroereinigung  ju  grünben, 
bie  nad^  il^rem  Statut  einen  fold^en  ©efd^lufe  faffen  fann,  ober  aber 
einem  jeben  einzelnen  ©laubiger  bie  @ntfd^eibung  über  einen  fold^en 
®ntfd^luj3  burd^  auSbrüdlid^e  ©rflärung  oorjubel^alten.  2)en  erfteren 
9Beg  l^at  man,  mle  mir  nod^  fe^en  merben,  bei  ber  ^ßreufeifd^en 
$ripot^efen»SUtien«©anf  burd^  ©rünbung  einer  ©d^ugoereinigung 
befd^rittcn.  3)er  jmeite  aWobuS  fam  bei  ber  5ßommerfd^en  ^gpot^efen- 
?tttien«©anf  jur  Slnmenbung.  S)aS  gemünfd^te  3*^1  mürbe  in  beiben 
Ifätten  aud^  erreid^t.  Slatürlid^  märe  bieS  mit  oiel  meniger  SRül^e 
unb  floftcn  ju  erjielen  gemefen,  menn  bie  gefe^lid^e  Organifation 
auc^  für  biefen  gatt  ju  benugen  gemefen  märe. 

®ie  ©ntpttungen  über  bie  mirllic^e  Sage  ber  ©runbfd^ulb-©anf 
folgten  nun  rafd^  aufeinanber.  *3)a6  bie  SSer^ältniffe  bei  ber  2)eutfd^en 
®runbfd^ulb»©anf  ungünftiger  lagen  als  bei  ber  ^reufeifd^en  .^ypotl^eten- 
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afticn»»anf,  nal^m  man  ja  allcrbingS  fd^on  fett  einiger  3eit  an;  benn 
man  roufete,  bag  bie  ®runbfd^ulb-8an!  I^auptfäd^lic^  gegrünbet  mar,  um 
ber  5ßreu6ifcl^en  $gpot]^efen»?lftien«Sanf  il^re  jroeitfteöigcn  Selei^ungen 
unb  jmeifeli^aften  3Berte  abaune^men.  8ln  eine  folcl^e  aRiSmirtfd^oft, 
mic  fie  fic^  aber  nun  offenbarte,  l^atte  niemanb  gebadet  —  SJKtte 
Dejember  1900  mußte  bie  Vertretung  ber  SRealobligationäre  weitere 
ungünftige  SDHtteilungen  mad^en:  bie  in  ber  ©ilana  per  31.  Oltober 
1900  aufgefiü^rten  ffiffeften  maren  gröfetenteiB  nid^t  oor^anben;  in 
ben  legten  iVs  Q^al^ren  maren  ca.  41  SJHUioneu  SWorl  mcift  erft« 
fteQige  .^gpot^cfen  au§  bem  «ßgpotl^efenbeftonb  ber  ©anl  l^erouS- 
gegangen  unb  burc^  minbermertige  ^gpot^efen  erfe^t  morben.  3)ie 
^infen  ber  auf  ben  ©runbbefift  ber  5:od^tergefeQfd^aften  eingetrogenen 
,^9pot]^efen  maren  nic^t  burd^  ^^^^l^ng,  fonbern  nur  burd^  ©elaftung 
in  ben  Sudlern  beglichen  morben;  in  SBirflicI^Ieit  flnb  im  Qfal^r  1900 
bei  einem  t^gpot^efcnjinfenfott  oon  4,48  aiHttionen  aWarf  bis  jcjt 
(b.  f),  abgefel^en  oon  ben  für  baS  oierte  Quartal  poftnumeranbo  ju 
ja^lenben  «^ppoti^efenjinfen  oon  0,9  SöHUionen  aKarf,  aber  unter 
^injured^nung  oon  nac^träglid^  eingegangenen  .^ppot^cfcnjinfen  ouS 
1899)  nur  1,46  aWiUionen  9Korf  bor  eingegongen.  —  Einige  a:age 
fpäter  erfc^ienber  Serid^t  ber  Vertreter  unb  beS  MuSfd^uffeS 
bcrSHeoIobligationäre.  ffir  micS  einleitenb  borauf  l^in,  bog  man 
nod^  ju  feinem  abfc^liefeenben  Urteil  ^ätte  gelangen  lönnen,  einmal 
mcgen  ber  ftürge  ber  Seit,  bann  aber  aud^  megen  beö  fd^led^ten 
SuftonbeS  ber  Sudler;  bog  befinitioe  Slefultot  fönnte  beSmcgen  noc^ 
etmaS  fc^led^tcr  ober  aud^  etmo§  beffer  fein,  aber  fo  oiel  ftünbe  feft, 
bafe  bie  Sanf  burc^  eine  in  S)eutfd^lanb  mo^l  nod^  nie  bogemefene 
(Sefd^äftßftil^rung  ju  ®runbe  gerid^tet  morben  märe.  (8S  moren  unter 
bem  ®ecfmantel  oon  ^gpotl^efeninftituten  ungel^eure  $:erroin«  unb 
(SrunbftüdSfpefulotionen  unternommen  morben.  Um  fie  burd^jufül^ren, 
maren  fec^§  5:od^tergefellfd^often  gegrünbet.  5:ran§attionen  oon  oielen 
ajfHUionen  l^atte  man  ol^ne  jebe  gefd^äftlid^e  ®runblage  oorgenommen. 
Um  fid^  bie  .^errfd^oft  in  ben  ®eneraloerfammlungen  ju  fidlem,  l^ottcn 
bie  Saufen  gegenfeitig  il^re  ?lttien  angcfauft.  ®urd^  biefe  (Sffeften« 
anfd^affungen  allein  maren  im  ©piell^agen-Äon  jem  24V«  aWiQionen  SWorf 
feftgelegt;  femer  mar  bei  ?ln^alt  &  SBagener  Stac^f.  ein  Engagement 
oon  ca.  14  SRillionen  SWorf  unb  bei  ber  SWafd^inenfabrif  ^ejolb  &  (Eo. 
ein  fold^eS  oon  ISVa  aWillionen  üKarf  (abgefel^en  oon  ben  ^ripot^efen) 
öorl^onben.  (SS  maren  bcmnoc^  inSgefomt  nid^t  meniger  als  52  SWittioncn 
SKarf  feftgelegt,  benen  an  2lftienfapital  unb  JReferoen  im  gangen  nur 
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36  SDWnionen  ^ad  gcgcnüberftonben.  3)te  Slttiengcfcttfc^aft  für 
€$runb6efi^  unb  ^^potl^elenoerfe^r  l^atte  fett  17  ^al^ren  bie  ^^potl^eten« 
jinfcn  faft  niemals  in  bar  bcjai^It,  beSl^alb  beftanb  aud^  feit  oielen 
QfaJ^rcn  eine  grofee  ®ifferenj  jroifc^en  ben  in  bar  roirflid^  eingegangenen 
^i^pot^efenjinfen  unb  ben  Don  ber  ^eutfd^en  ®runbfci^ulb«99ant 
tatfäd^Iid^  gejol^lten  ^fanbbrief jinfen ,  unb  biefe  S)ifferenj  l^e  fid^ 
butd^  bie  SluSja^lung  Don  Sioibenben  unb  2:antiemen  natürlich  nod^ 
nergrö^ert.  ^er  SerfaU  ber  beiben  8anlen  mugte  beiSl^alb  in  feinen 
?lnfängen  auf  oiele  Sfal^re  jurüdfreid^en.  3)er  riefige  WüdEgang  feit 
ben  legten  iVa  Qfal^ren  ^atte  noc^  nid^t  nößig  aufgeflärt  werben 
tonnen;  in  biefer  ^infic^t  rourbe  aHerbingS  feftgeftettt,  baß  in  ber 
angegebenen  3«^*  ^^^  ^^^  ©eftanb  an  ®edfungS]^9pot^efen  ber 
5)cutfc^en  ®runbf(^uIb»©onf  nid^t  n>eniger  als  jroei  ^fünftel,  meift 
rocrtüottc  ^gpot^efen  an  bie  ^reu^fd^e  ^ripot]^efen«?Iftien«8anf  unb 
beren  J:od^tergefeH|d^aften  übergegangen  roaren,  im  Jaufc^  gegen 
f(^le<^tere  .^gpotl^efen. 

2)aS  gjer^ältniS  jmift^en  3)edfungS^r)pot]^efen  unb  IRealobligationen 
^otte  bie  Vertretung  nid^t  feftfteöen  fönnen.  3)cr  Seftanb  an  ffiecfungS- 
^9pot^efen  mar  jmar  auf  96  SRiHionen  SKarf  ermittelt  morben;  eS 
mar  aber  injroifd^en  ber  Sled^tSbeftanb  oon  etma  1  SWiHion  SUlarf 
^^pot^efcn  bcftritten.  3)er  Umlauf  an  IRealobligationen  ftanb  auc^ 
nici^t  feft,  roeil  man  nid^t  mußte,  ob  bie  ber  ^ßreußifd^en  «^ppot^eten« 
?«tien«»anl  unb  ber  ^irma  Slnl^olt  &  SBagener  Slad^f.  lei^meife  über- 
gebenen  SHealobligationen  mieber  ju  erlangen  finb. 

Sejüglid^  be§  3BertS  ber  ^gpotl^efen  ber  3)eutfc^en  ®runbfd^ulb» 
«ant  mürbe  ermittelt,  baß  oon  bem  gefamten  «^gpotl^efenbeftanb  bei 
ruhiger  «IbmidElung  60  üJliaionen  SWarf  als  eingangSfä^ig  anju« 
feigen  feien. 

(Sine  »ilanj  tonnte  noc^  nid^  oufgeftettt  merben,  ba  oiele 
$9Pot^etentranSaItionen  ol^ne  jebe  ©ud^ung  oorgenommen  morben 
nmren  unb  eS  aud^  nid^t  mbglid^  mar,  bie  ftonten,  bie  bie^^reußifc^e 
^^potl^cten-attien-öant  unb  il^re  2:oc^tergefellf(ftaften  betrafen ,  richtig 
m  ftctten.  ®o  mar  j.  ©.  bie  Sleue  Serliner  8Jou«@efeafd^aft  am 
81.  S)e8ember  1899  für  4,6  aJHCionen  aKarf  attien  ber  ^reußifd^en 
^Wotl^eten-attien-SJont  mit  bem  »etrag  oon  6,2  üJliQionen  ajlart  be- 
laftet,  ol^ne  baß  il^r  bie  3)eutfc^  ®runbfd^ulb-»ant  auc^  nur  eine  aKit- 
teilung  ^ieroon  gemacht  l^atte;  bie  9leue  berliner  »ou-SefeCfd^aft  l^at 
Mefc  8ud^ng  oud^  nid^t  anertannt.  ffinbe  1899  l^atte  biefelbe  (Sefettfd^aft 
9*/4  SDHttionen  üJlart  auf  i^ren  ®runbbefi^  eingetragene,  nad^  anficht  ber 
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{RcDtfiongtommiffion  locrtlofe  ^ripotl^cfen,  ol^ne  bag  fie  eine  Soluta 
hierfür  erl^alten  l^atte,  ber  SDeutfc^en  @runbfcl^ulb-©an!  übergeben,  bie 
fie  als  3)ecfun8§l^ripot^efen  benu^te.  (grft  fpäler  xvax  ber  »au» 
OefeQfd^aft  mitgeteilt  roorben,  ba%  fie  al§  ®cgenn)ert  für  bie  $9po» 
tl^efen  Slftien  ber  ftaffeler  5:rebertro(fnungS-®efeQfd^aft  erl^alten  foUtc. 
SllS  d^arafteriftifd^  für  bie  SöHgroirtfd^aft  fei  noc^  erroäl^nt,  bajj  on 
©teUe  ber  ©ffeften,  bie  nad^  ber  »ilanj  per  31.  Oftober  1900  l^ätten 
öorl^anben  fein  muffen,  bloße  Quittungen  ber  5ßreu^fc!^en  $gpot^eIcn== 
8Htien»SanI  über  ben  lei^rocifen  ©nipfang  ber  betrcffenben  Qgffetten» 
poften  oorlagen;  biefe  Quittungen  ftammten  teiimcife  noc^  auS  bem 
3fo^te  1899,  Sei  ber  5ßrüfung  ber  .^gpot^etenbofumente  l^atte  man  ge= 
funben,  bajj  oiele  ^ppot^efen,  bie  fid^  fd^on  feit  Qfal^ten  im  Oeroa^rfam 
be§  5ßfanb]^alter§  befanben,  nid^t  im  ®xnnVbud)  auf  ben  9lamen  ber 
8anl  umgefd^rieben  maren,  fo  baß  möglid^erroeife  ein  Seil  baoon 
injmift^en  bei  Sw^^J^fl^^^erfteigerungen  auSgefaßen  unb  beSl^alb  mert« 
Io§  gemorben  mar. 

3)iefe  aJliferoirtfd^aft  mar  nad^  ?lnfic^t  ber  SSertretung  nur  er= 
möglic^t  unb  ber  SJerfall  ber  93anf  fo  lange  oerfd^leiert  morben,  ein«^ 
mal  burd^  bie  in  bem  ©piel^agen=ftonjern  l^errfc^enbe  meitgel^enbe 
^erfonalunion,  infolge  bereu  bei  fel^r  oielen  Oefc^äften  in  SStrflid^feit 
biefelbcn  ^erfonen  mit  fid^  felbft  fontra^ierten ,  unb  femer  burd^  bie 
Jatfad^e,  ba^  für  alles,  roaS  in  bem  fionjern  gefc^al^,  tatfäd^lid^  nur 
eine  einjige  ©teile  auSfd^laggebenb  mar,  in  bereu  ^anb  fic^  alle 
tjäben  oereinigten. 

®er  ©erid^t  ber  SSertretung  ermäl^nt  fd^ließlic^  noc^,  bafe  eS  tro§ 
mannigfacher  SInftrengungen  nid^t  gelungen  fei,  eine  ©c^ufeoereimgung 
ber  ©efiger  oon  SRealobligationen  ju  bilben. 

5ür  bie  ^fanbbriefin^ober  ber  ^reußifd^en  .^gpotl^elen-Slftien» 
©auf  mürbe  aWitte  S)eäember  1900  eine  fold^e  ©d^u^oereinigung 
oon  ben  großen  ©erliner  Sanlen  unb  Sanffirmen  unter  ^ül^rung 
ber  S)eutfd^en  Sauf  geft^affen.  Der  S^^^  ^^^  Bereinigung  foQte, 
mie  fd^on  il^r  Slame  fagtc,  ber  ©d^u^  ber  Qfntereffen  ber  ^ßfanbbricf-- 
gläubiger  unb  bie  (Scltenbmac^ung  il^rer  ffie(i)te  fein.  SBer  SWitglieb 
ber  Sereinigung  merben  moltte,  mußte  feine  ^fanbbriefe  mit  einer 
fc^riftlicften  (grflärung  bei  einer  ber  belannt  gemacl^ten  ©anfftclten 
l^interlegen  unb  erl^ielt  bagegen  für  jeben  ^fanbbrief  ein  auf  ben 
3fn^aber  lautenbeS  S^i^P'öt,  3)ie  SSenoaltung  unb  Vertretung  ber 
^Bereinigung  erfolgte  burd^  ben  SJorftanb;  berfelbe  foHte  ermäd^tigt 
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fein,  für  gemcinfcl^aftlid^c  IRecl^nung  ber  S^^P'^tiu^ober  alle  Siechte 
(mSjuübcn,  bte  baS  ©efc^  ben  (Bläubigem  einer  5ßerfon  ober  ®efett- 
[d^aft  einräumt.  Slufeerbem  rourben  i^m  noc§  auSbrüdlid^  bte  folgen« 
ben  Sefngniffe  jugeftanben:  im  Qfntereffe  ber  SKitgliebec  ber 
Bereinigung  liegenbe  SJertroge  unb  ®efc^äfte  objufd^liefeen,  für  gemein« 
ft^aftlid^e  9lec!^nung  ber  Sertifl'citin^aber  ben  am  lommenben  1.  Januar 
bejm.  1.  9lpril  1901  föHigen  ^fanbbriefcoupon  feinen  SRitgliebern 
oorjufd^iefeen ,  bie  ^fonbbriefinl^aber  in  einem  eoentueUen  fionfurS 
ber  ^eufeifc^n  ^gpot]^eIen-?Utien«8anf  ju  oertreten,  an  Ser« 
fteigerungen  beö  (Eigentums  ber  ^reufeifc^en  ^ripot^efen«8iftien«8anI 
teilzunehmen,  ba§fe(be  ganj  ober  teitoeife  ju  ermerben,  9}erg(eic^ 
abjufc^Iielen ,  aud^  aRagna^men  ju  treffen,  bie  eine  Slufgabe  ober 
Sefd^ränfung  oon  IReti^ten  ber  ^ßfanbbrieflnl^aber  einfd^liegen  ober  bie 
©ubftituierung  eines  neuen  @d^ulbner§  an  ©teHe  ber  ^reufeifd^en 
^ppot^efen-8l!tien«8an!  bejmeden.  —  SBir  feigen,  e§  maren  alle 
aKöglid^feiten,  meldte  bie  weitere  ßrifiS  unb  bie  Orbnung  ber  SJer« 
pitniffe  mit  fid^  bringen  fonnten,  berüdffid^tigt.  3)er0enerafoerfammlung 
ber  S^^ftotinl^aber  nmrbe  inSbefonbere  baS  IRed^t  oorbe^alten, 
binbenb  für  alle  üJlitglieber  ber  ajcreinigung  über  olle  aWafenal^men 
JU  befd^liefeen,  roeld^  einen  Seräid^t  auf  JRed^te  ber  aKitglieber  auiS 
ben  hinterlegten  5ßfanbbriefcn  einfc^lie^en.  —  Qn  ben  ©eneral« 
oerfammlungen  befafe  iebe§  gcrtif '^t  für  je  60  aWart  ^fanbbrieffapital 
eine  Stimme.  S)ie  aJHtglieber  ber  Bereinigung  maren  oerpflic^tet, 
fämtlid^e  jur  3)urd^fü^rung  ber  oom  Sorftanb  ober  ber  Oeneral» 
oerfammlung  befd^loffenen  aKafenal^men  erforberlid^en  ffirflärungen 
unb  Formalitäten  ju  ooHaiel^en.  2)ie  Sluflöfung  ber  Bereinigung 
follte  nur  burd^  SJefc^luß  einer  ®eneraloerfammlung,  in  melc^er  min« 
beftenS  bie  ^älfte  beS  Betrags  ber  ausgegebenen  ßertifüate  oertrcten 
mar,  unb  nur  mit  brei  Biertel  aKajorität  beS  oertretenen  Kapitals 
erfolgen  fönnen.  SSar  bie  erforberlid^e  Bertretung  nid^t  oorl^anben, 
fo  fonnte  in  einer  jmeiten  Berfammlung  o^ne  JRüdffic^t  auf  ben 
oertretenen  Betrag  bie  Befd^lufefaffung  mit  brei  Biertel  üJlajorität 
erfolgen.  Um  bie  jeberjeitige  Bermertbarleit  ber  S^rtififate  ju  er« 
möglid^en,  foQte  i^re  Sulaffung  jum  Börfen^anbel  unb  i^re  JRotij 
an  ber  Börfe  l^erbeigefül^rt  merben.  ®ie  ©efretariatSgefc^äfte  ber 
Bereinigung  mürben  ber  S)eutfc^en  2:reul^anb«®efeltfd^aft  übertragen. 
3)ie  ®rünbung  biefer  Bereinigung  burc^  bie  Berliner  Banfen 
unb  großen  ^rioatbanüerS,  beren  3)irettoren  bejm.  girmenin^aber  in 
btn  Borftanb  ber  Bereinigung  eintreten,   übte  naturgemäß   eine  be« 
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ru^igcnbc  SBirfung  auf  ben  5ßfanbbriefmartt  im  aögemcincn  au§. 
aSon  gröBetcr  Scbcutung  mar  fic  aber  felbftocrftänblid^  für  btc 
^ßreufeifd^c  $ppot]^e!cn-2lfticn«öanf  unb  bcren  5ßfanbbriefc  fclbft,  ju- 
näc^ft  -fd^on  burc^  il^re  moralifd^e  SBirfung;  ferner  aber  muß  man 
aud^  bea(i)ten,  bafe  ber  Umlauf  an  biefen  5ßfanbbriefcn  nac!^  bem 
©tatuS  per  31.  Oftober  1900  nid^t  mentger  als  852  ajlittionen  aKarl 
mar.  ®ine  folc^c  riefige  Summe  ju  für  alle  einjelnen  5ßfanbbrief« 
ferien  befd^lujjfäl^igen  SSerfammlungen  oereinigen  ju  fbnnen,  erfd^ien 
äujserft  smeifeC^aft.  ^urd^  bie  SSereinigung  mürbe  eS  nun  aber  mög« 
lid^,  biefe  ungel^eure,  überall  l^in  jerftrcute  ftapitalmaffe  nac!^  unb 
nad^  JU  fammcln,  um  bie  für  bie  öefd^lüffe  in  ben  SJerfammlungen 
ber  ^fanbbriefgläubiger  nad^  bem  Sd^ulboerfd^reibungSgefe^  not« 
menbigen  aJlajoritäten  ju  erlangen,  ffiin  meit^rer  mid^tiger  $unft  ift 
aud^r  ba|  bie  (Seneraloerfammlung  ber  (Sd^u^oereinigung  burc^ 
aKajjoritätSbefd^lufe  im  Qntereffc  einer  Slcfonftruttion  ber  Säanf  für 
aUe  ber  Bereinigung  angel^Brenbcn  ^fanbbriefe  einen  teilmeifen 
ßapitaloerjid^t  auSfpred^en  lonnte.  @in  fold^er  8efd^lug  ift  ber 
gemäfe  bem  Sd^ulboerfd^reibungSgefe^  einberufenen  Serfammlung  ber 
^fanbbriefin^aber ,  mag  bie  SJlajorität  für  ben  ftapitaloerjid^t  auc^ 
nod^  fo  groß  fein,  mie  mir  gefeiten  l^aben,  auSbrüdElid^  unterfagt. 
^ür  ben  galt,  bafe  im  ^fntereffe  ber  ©laubiger  bie  ffirl^altung  unb 
Sanierung  einer  ®efeQfd^aft  in  ber  ^otm  burd^gefül^rt  merben  foU, 
ba^  bie  ©laubiger  ben  Setrieb  fortfül^ren  unb  für  einen  Seil  il^rer 
^orberungcn  eine  Slftienbeteiligung  an  ber  ®efellfd^aft  übemel^men, 
oerfagt  alfo  baS  ®efe^,  unb  biefe  ßüdEe  fonnte  burd^  bie  ©d^uj- 
oereinigung  aufgefüllt  merben.  3ff*  ^i^^  f^ld^c  ^Bereinigung  ber 
©laubiger  nid^t  oorl^anben,  fo  ift  ein  ftapitafoerjid^t  nur  in  ber  gorm 
möglich,  bafe  ber  einjelnc  5ßfanbbriefgläubiger  für  feinen  ^fanbbricf« 
befi^  eine  auSbrürflid^e  ©rflärung  über  bie  Slnnal^me  eineS  ber« 
artigen  äJorfd^lagS  abgibt,  unb  biefer  3Beg  ift  bei  ber  IRefonftruftion 
ber  ^omm^fd^en  .^9pot]^efen-8lftien«©anf  befd^ritten  morben.  3)ie 
©c^uftDereinigung  erblidEte  il^re  näd^fte  Slufgabe  barin,  ben  brol^enben 
ßonfurS  ber  ^ßreugifc^en  ^r)pot]^eten«2lftien-S9an!  ju  oermeibcn,  benn 
mie  mir  gleid^  feigen  merben,  fonnte  bie  8anf  ben  näd^ften  fälligen 
3in§fd^ein  nid^t  jal^len,  unb  l^ötte  beSl^alb  ben  ßonfurS  anmelben 
muffen,  menn  bie  ^fanbbriefinl^aber  nic^t  rechtzeitig  ©tunbungS« 
befd^lüffe  faßten.  ®a  e§  jmeifel^aft  mar,  ob  biefe  »cfd^lüffe  re^t« 
geitig  ju  ftanbc  famen,  erflärte  fid^  bie  ©d^u^oereinigung  bereit,  ben 
SinSfd^ein    oorfd^ufemeife    ju    bejal^len.     {Jemer    mar   bie    @d^u|« 
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Bereinigung  beftrcbt,  bcr  Scrfc^Icuberung  oon  ^xfpot^eUn  cntgcgen- 
jutrcten;  ju  bicfcm  Smtd  löfte  fie  grofte  ßombarbö  ein  unb  oermittcttc 
bie  (Stunbung  fonftiger  Sorfc^üffe. 

3)ie  ^rüfungSergebniffc  bei  bcr  ^rcu^ifc^cn  ^9po- 
tl^efen«?lfticn-Sant  mürben  in  ben  legten  lagen  beS  3)e jemberS 
1900  befannt.  damals  veröffentlichten  bie  SSertretung  ber  ^fanbbrief« 
inl^ber  unb  bie  aSertrouengtommiffion  ber  Httionäre  ber  ^reugifc^en 
^9POtl^fen-?lItien»9Janf  ü^re  {ReoifionSberic^te ;  biefe  entl^ielten  ebenfo 
roie  bie  bei  bcr  3)eutf(^en  ®runbf(^ulb«Sanf  furj  oorl^er  oeröffentlic^tcn 
aUeoifionScrgebniffc  noc^  nid^t  ein  obfc^lieSenbeS  Urteil,  fonbem  nur 
bie  norlöufigen  unb  nod^  unooUftönbigen  (Ermittlungen.  Sie  moUten 
Dor  attem  ein  SJilb  oon  ber  momentanen  ßage  ber  SJanl  geben,  bamit 
bie  ^fanbbriefinl^aber  über  bie  jur  oorläufigen  Sid^erung  ber  9anf 
notmenbigen  (B^xitte  eine  (Entfd^bung  treten  lonnten.  Siefe  )u 
treffenben  SRagna^men  mußten  mie  bei  ber  3)eutf(^n  ®runbfc^ulb- 
©anf  in  bem  Sefc^lug  beftel^en,  bie  bemnäc^ft  föEigen  ^fanbbrief- 
ainfen  ju  ftunben  unb  baburd^  ben  infolge  ber  S^^^lungSunfäi^igfeit 
fonft  eintretenben  ftontur§  ju  oermeiben;  um  biefen  9Jef(!^lu6  ju 
faffen,  mürbe  eine  aSerfammlung  ber  ^fanbbriefinl^aber  ber  ^reufeifc^en 
^9|)ot]^fen»8lftien«9Janf  auf  ben  80.  3)ejem6er  1900  einberufen. 

3)er  oon  ber  3)eutf(^en  Ireul^anb  als  Vertreterin  ber  ^fanbbrief- 
Inhaber  crftattcte  Seric^t  fteHte  nämlic!^  fcft,  bag,  ebenfo  mie  bei 
ber  ®runbf(^ulb»ajanf,  ein  großer  a:eil  ber  ^gpotl^efenjinfen  fci^on 
feit  i^fal^ren  ni^t  in  bar  eingegangen  mar,  fonbem  (befonberS  bei  ben 
im  9efi$  ber  2:o(!^tergefeafc^ften  befinblic^en  ®runbftti(ten)  nur  im 
SBege  ber  »eloftung  (im  ^a^xe  1899  12,71  aßiQionen  ERarf  in  bar 
unb  1,72  3Riaionen  SRart  burd^  Selaftung).  (£§  gingen  beiSl^alb  auä^ 
im  oierten  Quartal  1900  ni^t  genügenb  Sarmittel  ein,  um  ben  ^^anuar* 
3iniSf(^ein  jaulen  )u  fönnen.  ^ie  SSertretung  entpfal^l  beSl^alb  ben 
^fonbbriefgläubigern  bie  ^i^^f^^ftunbung  für  ben  näci^ften  fälligen 
ffioupon  (per  2.  Januar  unb  1.  Slpril  1901),  jumol  eine  ajeoorjugung 
oon  (Sl^irograp^argläubigem  mäl^renb  ber  Seit  ber  ginfenftunbung 
nid^t  )u  befürchten  mar.  ^ie  oon  ber  ^eutfc^n  ®runbf(l^ulb-9an{ 
gegen  bie  ^reugifd^e  $t)potl^efen « ^Iftien  -  9anf  in  bem  9eri(!^t  ber 
Vertretung  ber  9tealobligationäre  geltenb  gemad^ten  Slnfprüc^e  ftellten 
fic^  als  nic^t  gered^tfertigt  l^erauS;  jum  minbeften  mar  ber  @ac^« 
oerl^alt  no(!^  nid^t  geflärt.  ^en  9lnf|)rü(!^en  ber  ^eutfc^en  ®runbfc^ulb« 
8anf  ftanben  anbere  %nfprü(^e  gegenüber;  bie  ®runbfd^ulb«9anf  l^atte 
bie  je^  oon  i^r  reflamierten  ^Qpot^efen  in  burd^auS  legaler  9Seife 
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an  bie  ^rcufeenbanf  jcbiert.  ^ieroon  abgefcl^cn  niarcn  nur  ctroa 
700000  aWf.  Sud^fd^ulbcn  oorl^anben,  oon  bcncn  aber  nur  60000  ajW. 
fd^on  jur  3eit  in  Setrad^t  famcn.  gemcr  waren  nod^  ßombarb§  in 
$öl^e  oon  9,36  SRiDionen  SRarf  oorl^anben,  bie  aber  reid^Iic^  über« 
bedt  niaren,  unb  bann  tarnen  nod^  bie  runb  1,8  aRiHioncn  9War(  ©in« 
ja^Iungen  auf  bie  2  9WiIIionen  IKarf  gejeid^neten  jungen  Slftien  in 
SJetrac^t,  bereu  ^eid^nung  l^infäQig  rourbe,  nienn  bie  Äapitalerl^ö^ung 
nid^t  bis  jum  15.  8Ipril  1901  eingetragen  roar  (im  ^erbft  1899  ^attc 
bie  ®eneraIoerfammIung  ber  ^reugifd^en  $gpotl^efen-^!tien'9anf  eine 
ßapitalerl^öl^ung  um  9  9WiIlionen  ERarf  befd^Ioffen,  bie  aber  oon  ber 
giegierung  niur  in  ^'6f)e  oon  5  äRillionen  SRart  genel^migt  roorben  ift ; 
bie  jungen  Slttien  mürben  ben  Slftionären  ju  118%  angeboten, 
l^ieroon  maren  68**/o  bereits  eingejal^It,  mäl^renb  bie  beiben  reftlic^cn 
®injal^lungen  oon  je  25**/o  am  15.  3^anuar  unb  15.  2lprit  1901  ju 
leiften  maren). 

aSaS  baS  aSerl^ältniS  jmifd^en  S)edhingSI^9potl^fen  unb  ^fanbbrief* 
Umlauf  betrifft,  fo  mar  am  15.  3)ejember  1900  ber  ^fanbbriefumlauf 
um  7,26  SJHUionen  9Marf  größer  alS  ber  5lominalbetrag  ber  3)ecfungS» 
l^t)pot]^eten.  3)ie§  fam  bal^er,  bafe  auf  ®runb  ber  SSorfd^rift  be§ 
Sfleid^SI^9potl^efenbanf«®efe$eS,  laut  meld^er  ber  a:reu^änber  ^gpotl^eten, 
bie  jum  oorübergel^enben  ®ebraud^  benötigt  merben,  ber  SanfoermaU 
tung  ol^ne  anbere  S)ecfung  auS  feinem  2:refor  auS^änbigen  muß, 
nid^t  roeniger  ot§  26V«  9MiIIionen  9Warf  ^gpotl^efen  bem  a:reul^(inber 
aboerlangt  morben  maren.  SSon  biefen  ^gpotl^efen  l^atte  ber  JBorftanb 
7,6  ÜJliltionen  SRarf  an  3)ritte  jebiert  bejm.  tombarbiert,  ol^ne  bie 
aSaluta  l^ieroon  an  ben  Sreupnber  abjuliefem ;  bie  übrigen  $r)potl^eten 
maren  ju  einem  legalen  S^^^  ^uS  bem  Jrefor  genommen  morben. 
(5S  beftanb  alfo  eine  ^fanbbriefunterbectung  oon  7V4  9WiIlionen  SRarf. 

S)er  aBert  ber  Unterlagen  ermieS  fid^  bebeutenb  beffer  alS  bei  ber 
®eutfd^en  ©runbfc^uIb-Sanf,  fo  bag  baS  ^fanbbrieffapital  bis  auf 
einen  mäßigen  SJetrag  als  intaft  erfd^ien.  ffiS  maren  nömlid^  na^ 
bem  biSl^erigen  ^rüfungSergebniS  ber  ftaatlid^en  ftommiffion,  baS  ftc^ 
bereits  auf  bie  meitauS  meiften  S)aile^en  ber  SJanf  erftrecfte,  oon 
1763  9e(eil^ungen  mit  einem  ^atlel^enSbetrag  oon  263  SJlidionen 
241  aWillionen  SJlarf  jur  ^anbbriefunterlage  geeignet,  b.  ^.  berort 
befd^affen,  baß  ein  JBerluft  barauS  nici^t  ju  befürchten  mar,  mäl^renb 
bie  reftlid^en  22  SJHUionen  SWart  aud^  nid^t  atS  merttoS  anjufel^en  maren, 
oielmel^r  bei  langfamer  Slbroidtlung  teilmeife  einbringlid^  erfd^ienen. 
Son  ben  1763  Selei^ungen  maren   nur  106,    bei   benen   bie  9Sor« 
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eintragungcn  18V«  SJHttioncn  ERart  betrugen,  nid^t  erftfteUig.  ^iefci^ 
9iefultat  ftanb  im  mefentlid^n  im  (Sintlang  mit  bem  bigl^erigen  teil* 
locifen  ^rüfungSergebniö  ber  Vertretung,  bie  i^rerfeitS  nod)  eine 
genauere  Prüfung  ber  ©ecfungSl^gpotl^efcn  oome^men  liefe. 

3)er  Serid^t  ber  ?lftionärtommiffion  ber  ^reufeifd^en 
$9|)ot^efen'3Utien-9anf  gab  I^Quptfäd^üd^  über  bie  Sefd^öftSfül^rung. 
bei  biefer  »ant  SluStunft. 

S)ie  flommiffion  erblidtte  nad^  il^ren  (Ermittlungen  bie  Urfaci^e 
ber  fiataftrop^  ber  ^reufeenbanf  in  bem  Umftanb,  ba%  bie  Sanf  in 
Serbinbung  mit  Untergefellfc^often  gearbeitet  ^atte,  bie  nur  ju  bem 
^medt  errid^tet  fein  fonnten,  ®efc^äfte  ju  betreiben,  bie  btn  ftatu» 
tarifd^en  Slufgoben  ber  ^reufeifd^en  ^9potl^efen-2l!tien«©onf  unb  i^rem 
(E^rafter  al§  ^fanbbriefinftitut  jumiberüefen.  3)iefe  enge  ajerquicfung 
mit  ben  Joc^tcrgefeUfc^aften  jeigte  fic^  j.  33.  bärin,  bafe  bie  ?lftien- 
gefellfc^aft  für  ®runbbcfiS  unb  ^gpotl^efenoertcl^r  ber  ^reufeenbant 
19  aJliUionen  ERart  fc^ulbete,  roäl^renb  fic  felbft  ®Iäubigerin  ber 
firebitgefettfc^aft  für  ^fnbuftrie  unb  ®runbbefi6  unb  ebenfo  ber  bleuen 
ajerliner  ©au « ®efeafd^aft  mit  über  8  SWillionen  SRarf  mar;  bie 
®runbftüdte  biefer  brei  a:od^ergcfeQf(^ften  maren  regelmäßig  oon  ber 
^reufeenbanf  jur  erften  unb  oon  ber  3)cutfd^en  ®runbfd^ulb»93anf  jur 
jroeiten  ©tette  beliel^en.  ^^ntereffant  mar  aud^  bie  Stellung  ber 
flommanbitgefeUfd^ft  Slnl^alt  &  ©agener  ?lad^f.  im  fionjem,  beren 
perfönlic^  l^aftenber  ®efellf(!^after  feit  oielen  3?^^^^«  3luffid^tSrat§« 
oorfigenber  ber  ^reufeifd^en  $gpotl^efen-%!tien*9anf,  ber  ®runbfd^ulb* 
©ont  unb  ber  8l!tiengcfellf(^ft  für  ®runbberi6  unb  ^r)potl^etenoer(e]^r 
mar.  Qene  girma  l^atte  oon  ber  ättiengefeUfd^aft  für  ©runbbefift 
unb  ^Qpotl^efenoerfel^r  —  b.  f).  im  mefentlici^en  auS  ben  ÜJHtteln  ber 
^reufeenbont  —  3  9WiUionen  SRarf  ßommanbitfopitol  unb  llVa  SRil* 
lionen  3Jlart  baren  SJorfd^ufe  für  il^re  eigenen,  meift  erfolglofcn  Unter» 
nel^mungen  erl^alten.  3)ie  ftontoforrentfd^ulb  mar  oon  3^**  J"  S^it 
menn  fie  ju  einem  l^ol^en  ©etrag  angemad^fen  mar,  burd^  Eingabe 
oon  jmeifeli^aften  unb  mertlofen  Objeften  ausgeglichen  morben.  3)ie 
ßöfung  beS  ftommanbitoerl^ältniffeS  mit  ber  Slftiengefellfc^aft  für 
®runbbef}6  unb  ^r)potl^efenoerfel^r  fanb  burd^  einen  ©ertrag  menige 
2:age  oor  ben  (£nbe  1900  ftattgel^abten  ®eneraloerfammlungen  ber 
©anfen  ftatt;  hierbei  erl^ielt  bie  Stftiengefellfc^aft  für  ®runbbefi6  unb 
^^potl^efenoertel^r  an  Stelle  oon  barem  ®elb  mieber  eine  große  ^^^^l 
jmeifel^after  Objefte,  bie  babei  ju  il^rem  ooUen  Slominalbctrag  in 
Slnrec^nung  gebrad^t  mürben;  eS  oerblieb  noc!^  eine  gorberung  bet 
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'Slfticngefellfd^aft  an  bcn  pcrfönlid^  l^aftenbcn  ®cfcllf(!^aftcr  in  ^ö^c 
oon  1,7  SRiHioncn  2Slaü,  bie  bicfcr  nad^  bem  9Scrtrog  jal^Icn  füllte, 
fobalb  cS  feine  JBcrl^ältniffe  ol^ne  ®efäl^rbun9  feines  ©efd^äftS  ge« 
ftattcten.  @in  weiterer  größerer  JBerluft  ift  baburd^  entftanben,  bag 
bie  ÜJlafd^inenfoBrif  unb  ffiifengiegcrei  ^e^olb  &  So.,  bie  injniifd^en 
in  ßonfur§  gegangen  ift,  rocnigftenö  11  ERillionen  ERart  oerfd^lungen 
l^atte,  oon  benen  nur  ein  geringer  2:eil  n)ieber  ju  erlangen  roax. 
®ine  genaue  geftfteUung  bcS  Serl^ältniffeS  ju  Slnl^olt  &  SBagencr 
tßad^f.,  ber  ®runbf(^ulbsg3anf ,  ber  «[ftiengefettfci^oft  für  ®runbbefi| 
unb  ^ppotl^efenoerfel^r  unb  ben  anberen  Xod^tergefellfd^aftcn  fonnte 
nod^  nid^t  erhielt  roerben. 

3fnfolge  ber  oorftel^enben  unb  nod^  anberer  ©cfd^äfte  mar  ba§ 
?l!tienfapital  ber  ^reufeenbanf  nic^t  nur  aufS  äufeerfte  gefäl^rbet,  fonbem 
üud^  in  einem  erl^eblid^en  £eile  unb  jmar  minbeften§  in  ^ö^e  beS 
l^alben  ßapitaliS  verloren.  ^u§  biefem  ®runbe  n)urbe  au^  ba§ 
Kuratorium  ber  ^reufeenbanf  auf gef orbert ,  einer  ju  biefem  Qxoed 
auf  ben  30.  3^anuar  1901  einberufenen  ®eneraloerfammlung  bie  in 
§  240  $.®.©.  oorgefd^riebene  SJHtteilung  ilber  ben  Serluft  be§  falben 
^!tienfapital§  ju  mad^en.  93egüglid^  be§  9tegreffe§  gegen  bie  injmifc^en 
obgefe^ten  unb  in  Unterfud^ungSl^aft  genommenen  3)ireftoren  ffibuarb 
©anben,  ^einrid^  ©c^mibt  unb  ^ud^müller  mürbe  mitgeteilt,  boft 
beren  Vermögen  jur  ©id^erfteßung  ber  Segre^anfprüc^e  ocrpfänbet 
roorben  fei. 

^ie  ßommiffion  l^atte  auc^  eine  Prüfung  ber  oon  ber  iBenualtung 
Deröffentlid^ten  Silanjen  per  altimo  1896  bid  1899  unb  per 
81.  Oft  ober  1900  oorgenommen  unb  gefunben,  ba%  biefe  Silanjcn 
in  roefcntlid^en  fünften  falfd^  unb  ocrfd^leiert  maren.  (8S  maren  in 
ben  3fal^re§bilanjen  für  1896—1899  befonberö  bie  folgenben  fünfte 
iu  beanftanben: 

1.  Um  bog  in  fo  großem  Umfang  betriebene  ftatutenroibrige  ftonto« 
forrentgefd^äft  ju  oerl^eimlid^cn,  §atte  man  bie  3)ebitüren  unb  ftrebitoren 
nid^t  in  il^rer  mirflic^n  ^öl^e  in  bie  Silanjen  eingefteHt,  fonbem 
roillfürlid^  oerringert;  eS  mar  bie§  baburc^  gefci^el^en,  bag  man  3)ebitoren 
in  ^öl^e  oon  oielen  SRillionen  ni(!^t  unter  bie  SKtioen  cingefteltt,  oon 
ben  Ärebitoren  Soften  in  berfclben  ^öl^e  mie  bie  jum  Serfd^minben 
flebrad^ten  Debitoren  in  SIbjug  gebracht  unb  nur  bie  ocrbleibenbe  ®iff erenj 
in  ber  Silan j  berüdtfid^tigt  ^atte ;  fo  maren  jum  SJeifpiel  in  ber  ©ilanj 
für  ba§  Qfal^r  1897  3)ebitoren  unb  ftrebitorcn  um  über  28  ajHQionen 
aWarf  gefürjt  morben.    ferner  l^atte  man  eS  burc^  fälfci^lid^e  Scr« 
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Buchung  von  ftrcbitorcn  auf  anbere  flonten  fertig  gcbrad^t,  bag  in 
bcr  öilanj  per  31.  S)ej€inber  1899  bie  ftrebttoren  nur  mit  3,87  ajHQionen 
2Rarf  erf^ienen,  roäi^renb  fie  in  ©irflic^feit  26,79  aJHHionen  SWarf, 
b.  1^.  etwa  ba^  Std^tfod^e  ber  eingefe^en  Summe  betrugen. 

2.  ®ie  in  bem  9efi^  ber  Sonf  befinblid^en  SUtien  ber  ®runb* 
f(j^lb*16anf  unb  ber  SttieugefeDfc^aft  für  @runbbefi$  unb  ^Qpotl^elen« 
oerfel^r  mit  einem  auSmac^nben  Setrag  oon  8,4  aDWUionen  SJlarf 
maren  ftott  auf  (fffeftenfonto  ouf  ®eWtorenfonto  gebucht  morben, 
ebenfo  bie  3  ERiflionen  aWarf  (feit  1899  5  aJHIIionen  aJlarf)  Slnteile 
üon  $et;oIb  &  do.  ®.  m.  b.  $.;  im  ®ef(^äft§beri(^t  mar  erflärt 
morben,  ba§  bie  eigenen  (Jffeften  fid^  au§  Äunbenpapieren  unb  ^fanb» 
briefen  jufammenfeftten. 

3.  (B^  maren  Debitoren  aB  Einlagen  im  $t)pot]^eIengef(^äft 
gebucht  morben« 

5)ie  »itanaen  für  bie  ^fal^re  1897—1899  finb  nad^  biefen  Weoifion«- 
ergebniffen  fiuiter  berichtigt  morben ;  biefe  berichtigten  9i(an}en  mürben 
oon  einer  ju  biefem  Swed  auf  ben  28.  SWärj  1901  einberufenen 
®eneratoerfammlung  genel^nrigt  imb  l^ierburd^  bie  Stüderftattung  ber 
ju  Unred^t  gejal^Iten  Steuern  ermöglicht. 

3fn  ber  oben  mitgeteilten  SJilanj  per  31.  Oftober  1900  mar  ju 
beanftanben,  bafe  bie  mit  863,54  ajKQionen  aWarf  ou§gemiefenen 
^ctungd^^potl^elen  in  äBirllic^feit  meniger  betrugen;  benn  in  jener 
(Summe  maren  entl^alten:  0,96  aJlillionen  9Karf  ^^potl^efen,  bie  ber 
Sanf  nid^t  mel^r  gel^brten,  fonbem  oon  il^r' an  3)ritte  aebiert  morben 
maren.  äuS  ber  ©ilanj  mar  aud^  nid^t  ju  erfel^en,  baj5  7,95  aJHUionen 
9Karf  eigene  ^fanbbriefe  lomborbiert  morben  maren,  bie  mol^l  unter 
bie  ßrebitoren  ober  SombarbiS,  nic^t  aber  unter  ben  ^fanbbriefumlauf 
eingefteHt  maren.  ferner  maren  nod^  0,46  SRiQionen  SJlarf  ^fanb» 
briefe  alS  eigener  Seftanb  ber  9Janf  in  2lnfa^  ju  bringen,  ©ei 
©erüdtfid^tigung  ber  oorftel^enben  fünfte  ergab  flc^  bann  eine  Unter- 
bectung  ber  ^fonbbriefe  oon  1,9  SDKQionen  aJlarf. 

S)ie  ÄeoiflonSarbeiten  ber  ßommifflon  maren  baburd^  fe^r  erfc^mert 
morben,  bag  bie  9u(!^fü^rung  unüberfid^t[i(!^  unb  ungeorbnet  mar, 
bQ%  ©ud^imgen  befonberS  jur  S^i*  ber  SitanjauffteQung  gemacht 
mürben,  beren  Qmtd  nid^t  aufgeflärt  merben  tonnte  unb  baft  oielfac^ 
Suc^ungen  über  beftimmte  ®efd^fte  ganj  fel^tten. 

8lm  29.  S)e5ember  1900  fanb  bie  jum  3njedt  ber  SJemilligung  ber 
3infenftunbung  einberufene  aSerfammlung  ber  Slealobligationäre 
-ber  S)eutfd^en  ®runbfd^uIb-Sanf  ftatt.  Sie  befc^lofe  biefe  3infenftunbung 
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Jbi§  auf  rDeiterc§  unter  bcr  Sebingung,  bafe  bie  Ocncralocrfammlung 
ber  Slftionäre  bie  ßiquibation  bcr  ®efcQfd^aft  befc^KcScn  roürbe. 
tRad^bem  man  fid^  oergcbcnS  bemül^t  ^atte,  bie  {Realobtigationcn  ju 
«iner  ©(^uftoereinigung  jum  3n>c(f  ber  ffirl^altung  unb  {Reorganifotion 
ber  93anf  juf ammenjuf äff en ,  blieb  nid^tS  anbercS  als  bie  ßiquibatton 
übrig.  ®enn  eine  {Reorganifation  burd)  bie  2l!tionäre  mar  wegen  bcr 
^öl^e  be§  9}er(ufteS  natürlich  auSgefd^loffen.  Sie  Slealobligationäre 
beauftragten  il^re  iBertretung  jur  ®eltenbma(!^ung  ber  dieä)te  ber 
Gläubiger  unter  SluSfd^lufe  ber  öefugniS  ber  einjelnen  ©laubiger  ber 
9lealobIigationäre  jur  felbftänbigen  ©eltenbmad^ung  il^rer  Sted^te;  benn 
ü'^ne  biefe  Sinfd^ränhing  ber  G^injelrec^te  l^ätte  bie  ifonlurSgefa^r 
fortbeftanben.  gemcr  erflärte  bie  SSerfammlung  bie  Vertretung  ju 
einem  SSerjid^t  auf  ©läubigerrec^te  nur  unter  ber  öebingung  für 
befugt,  bafe  bie  ©eneraloerfammlung  groei  ber  ju  mäl^lenben  brei 
ßiquibatoren  ber  ®efellfd^aft  gemäß  ben  SSorfc^lägen  ber  ®läubiger» 
oerfammlung  mahlen  mürbe,  ©d^liefelid^  beauftragte  bie  JBerfammlung 
i^re  Vertreter  unb  ben  SluSfc^ufe,  aUe  irgenb  möglichen  Schritte  jur 
Sermeibung  be§  ßonfurfe§  ju  tun.  gür  ben  (JaQ,  bog  biefer  aber 
bod^  eintreten  follte,  befc^lofe  bie  ©eneraloerfammlung ,  bafe  bie  Ver- 
tretung auc^  bann  nod^  il^re  git^^onen  meiter  ausüben  folle.  ^fn 
ber  aSerfammlung  mürbe  betont,  bafe  eine  ^flid^t  jur  Stnmelbung 
beS  ßonfurfeS  gur  S^it  nod^  ni(!^t  oorlag;  bie  3i^fcnf^nl>wng  nid^t 
nur  für  ben  näci^ften  fälligen  ^in^f^ein,  fonbem  bis  auf  meitereS, 
b.  1^.  auf  unbeftimmte  Seit,  mürbe  beSl^alb  für  erforberlid)  gel^alten, 
ba  es  ungcmife  mar,  ob  man  fpäter  mieber  eine  befc^lufefäl^ige  Ver» 
fammlung  für  bie  fämtlic^en  Serien  ber  Kealobligationen  jufammen« 
bringen  f onnte ;  eS  maren  in  ber  JBerfammlung  bei  einem  ObligationS« 
Umlauf  oon  94  aJHHionen  SWarf  80  SÄittionen  SWart  oertreten.  — 
3)ie  VertrauenSfommiffion  ber  äftionäre  ber  ®eutfd^en 
®runbfd^ulb«®anf  erftattete  bcr  aud^  auf  ben  29.  3)eaember  1900 
einberufenen  ®cncrafocrfammlung  einen  ©erid^t,  ber  bie  SRitteilungen 
in  bem  Verität  ber  Vertretung  beftätigte  unb  meitere  (ginjel^citcn 
^ur  gl^aralterifierung  ber  ®cfd)äftSfül^rung  burd^  bie  Prüfung  ber 
Vilanj  per  31.  ®ejember  1899  brad^te.  3)iefe  Vilanj  mar  unrici^tig 
unb  mad^te  einen  Überblidt  über  bie  Verl^ältniffe  ber  ®efellf(!^aft  faft 
unmöglich,  ©o  mar  §.  V.  feftgefteCt  morben,  ba%  4,6  SWiUionen  9Warf 
^reufeifd^e  ^tipotl&en«8lftien«Sanf-8lftien,  bie  unter  ben  ©ffeften  l^ätten 
öufgefü^rt  merben  muffen,  am  31.  ®ejember  1899  o^ne  irgenb  meldte 
Vegrünbung  burd^  einfädle  Vud^ung  an  bie  9leue  Verliner  Vau«®efelt» 
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f(^ft  übertragen  loorben  roaren,  ol^ne  bag  Ie|tere  auc^  nur  eine 
aufgäbe  hierüber  erl^olten  l^atte.  gemer  waren  2  SJHIKoncn  SWarl 
äftien  bcr  SUtiengefellfc^aft  für  Orunbbcfi^  unb  ^gpotl^efenocrtcl^r 
unter  ben  ffiffeften  nid^t  aufgefül^rt,  fonbem  unter  ben  Debitoren  als 
Äonfortiallonto.  (El^arofteriftifc^  n)ar  bie  folgenbe  ©ci^iebung,  bie  cor« 
genommen  mürbe,  um  ben  ^ebetfalbo  ber®runbf(^u[b«9anf  menigerl^oc^ 
erf(!^einen  ju  taffen:  cS  mürben  per  81.  ©ejember  1899  ol^ne  ®runb 
ber  ^reufeenbanf  4  3KiQionen  SRarf  frebitiert,  unb  jmar  1  9Jlittion 
SDlarf  JU  ßaften  beS  3Kärfif(^en  3fmmobiÜen«9Serein§  unb  3  SJHllionen 
SKarf  JU  ßaften  ber  5leuen  »erliner  »au«®efeaf(^aft;  im  Slpril  1900 
mürbe  biefe  SSud^ung  unter  ber  Sejeid^nung  „SWidbemegung"  mieber 
ftomiert. 

®ie  ®eneralDerfammIung  ber  ®runbf(!^ulb«93ant  fprac^  fid^ 
für  bie  ßiquibation  auö;  einen  gültigen  9Jef(!^lu6  l^ierüber  fonnte  fie 
aber  nic^t  faffen,  ba  nid^t,  mie  ba^  Statut  für  einen  folci^en  Sefc^lug  Dor« 
fd^reibt,  brei  SHertel  be§  ganjen?tttientapital§  (fonbem  nur  5,2  SKiHionen 
SWarf)  in  ber  ®eneratoerfammlung  oertreten  maren.  ffiö  mürbe  be§- 
l^alb  eine  meitere  ®eneraIoerfammIung  auf  ben  29.  Januar  1901 
einberufen;  in  biefer  ©eneratoerfammlung ,  in  ber  bo§  erforberlid^e 
?lftienlapital  oertreten  mar,  mürbe  bann  bie  ßiquibation  befc^Ioffen. 
$ier  mürbe  aud^  eine  nähere  Sßitteilung  über  bie  41,6  SRiHionen 
9Kart  ^gpotl^efen  gemad^t,  bie  nad^  bem  SSeric^t  ber  SSertretung 
bcr  Slealobligationäre  oon  ber  ®runbfd)ulb « Sanf  an  bie  ^reufeen- 
banf  in  2:aufd^  gegen  fc^Ied^te  ^^potl^efen  übergegangen  fein  follten. 
3)er  JBorftanb  ber  ®runbf(^ulb«93anf  erflärte  nämlid^,  bafe  biefe 
®arftellung  nad^  ben  neueftcn  Unterfud^ungen  nic^t  richtig  mar,  ba 
bie  ®runbfc^uIb-Sanf  einen  großen  a:eil  ber  fraglid^en  minbermertigen 
unb  mertlofen  ^gpotl^efen  nid)t  oon  ber  ^reuftenbanf,  fonbem  oon 
oerfd^iebenen  2:od^tergefeafd^aften  jum  bud^mägigen  Slui^gleid^  oon 
(Jorbemngen  ber  ®mnbfd^ulb«©anf  gegen  biefe  ®efellfd^aft  erl^alten 
l^atte;  ob  l^ierauS  Slnfprüd^e  gegen  bie  ^reufeenbanf  l^ergeleitet  merben 
tonnten,  fonnte  nod^  nid^t  feftgeftellt  merben. 

öei  ber  ^reufeifci^en  $r)potl^efen«9lftien»öanf  traten 
auc^  nod^  oor ^föl^wSfd^lufe  bic^fanbbriefgläubiger  jufammen; 
fie  ermäd^tigten  in  ber  Serfammlung  oom  81.  S)ejembcr  1900 
(in  meld^er  oon  357,6  SDlilKonen  9Jlarf  umlaufenben  ^fanbbriefen 
805,5  ÜJHttionen  SÄarf  oertreten  moren,  mooon  290  aftittionen  2Rart 
auf  bie  @(^u|oereinigung  entfielen)  il^rc  Vertretung,  bie  3)eutfd^c 
areul^anb-®efeafd)aft,  jur  ®eltenbmad^ung  aßer  {Rechte  ber  ^fanbbrief« 
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gläubiger  unter  SluiSfd^Iug  ber  SefugnüS  ber  einjebien  (Sloubigeia^ 
ben  ^fanbbriefen  jur  felbftänbigen  ^eltenbntad^ung  ü^rer  9te(^  n^ 
gab  i^r  femer  bie  (£rmä(!^ttgung,  ben  (^fanuor*  unb  aprU'Sou|Mn  üs 
auf  n)eiterc§  ju  ftunben.  3fn  ber  SSerfommlung  mürbe  ot»^  U 
Ergebnis  ber  nunmel^r  abgefd^Ioffenen  Prüfung  ber  3)echtn9^9pot^ 
feitenS  ber  ftaotlid^n  ifommiffion  betonnt  gegeben:  S§  wxn 
2600  SeleÜ^ungen  mit  einem  ^rle^endbetrag  oon  881,47  Wßxm 
9Mart  geprüft  morben;  nic^t  erftftettig  maren  117  »elei^ungen  rö 
19,49  SJHHionen  9Jlarf ;  oon  ben  geprüften  ^gpotl^elen  maren  jnr  ?fBi^ 
briefbecfung  geeignet  805,19  SJHttionen  SWarf,  mäl^renb  26,28  WSxm 
SWarf  abjufe^en  maren.  S^  i>cn  oorfte^enb  genannten  ^mwt^ 
treten  noc^  18,2  SÄiHionen  ÜJlarf  ©eleil^ungen  ^inju ,  bie  tuh^  nkjt 
geprüft  maren,  an  benen  aber  leine  Serlufte  ju  ermorten  mamu 

Über  bie  ©eteil^ungen  ber  ^reufeifd^en  $9pot^ten«aftien«W 
an  bie  Zoi^Uu  unb  Slebengefellfd^aften  gibt  bie  folgenbe  S^mm- 

Slftiengefellfd^aft  für  ®runbbefiS  unb  ^r)po« 

t^efenoerfe^r 117  18,05  aRüL  St 

Slcue  »erfiner  »au-®efeafd^aft    ....  76  15,19 

aWärüfc^er  ^fmmobilien-aSerein     ....  22  3,28 

®runbermerbögef  eUfd^aft  f.  Serlin  u.  JBororte  4  1 ,34 
ÄrebitgefeUfd^aft  für  Qnbuftric  unb  ®runb« 

befife 2  0,18 

^egolb  &  ©0 5  4,23 

3ln|att  &  aSagener  Slad^f 1  0,13 

Deutfd^e  ®runbf(j^ulb.93anf 1  0,89 

®eneralfonfuI  ©d^mibt 8  1,43 


IsT  39,47  aJHIL  SÄ 
S)ie  ^reufeifd^e  ^gpotl^efen-8lftien«9Janf  mar  alfo  weit  mtaap 
an  ben  2:od^tergefeHfd^aften  engagiert  aK  bie  ®eutfc^e  ®nmM<^ 
33ant;  oon  ben  Seleil^ungen  ber  festeren  betrofen  nic^t  mtmgp^ 
60  ^lo  ®runbftü(fe  ber  Xod^tergefeafd^often,  mäl^renb  bei  ber  ?ttu|ea' 
bani  nur  etma  10  ^lo  il^rer  fämtlid^en  SJeleil^ungen  auf  (BnmbfÖft 
be§  fionjemS  entfielen. 

3fn  ber  ©d^ilberung  be§  äußeren  SSerlauf«  ber  ÄrifiS  finb  wir 
^ier  nun  ju  einem  oorläufigen  Slbfc^lufe  gefommen.  Sei  Ww 
Saufen  mar  bie  ©tunbung  ber  fälligen  ^fanbbriefjinfen  befWI«« 
morben  unb  bie  momentane  ®efal^r  beS  ftonhirfeS  megen  S#^ 
unfäl^igfeit  l^ierburd^  befeitigt.  ^nn  galt  eö,  bie  oermorrenen8et§äIönll« 
nod^  ooUenbS  auf  jullären  unb  aUe   jur   Beurteilung  ber  ßojf  *^ 
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9anf cn  notioenbtgcn  (ginjcC^citcn  ju  unterfud^cn ,  um  fic^  ein  Urteil 
nlben  gu  fönnen  üöcr  bie  jioccfS  bcr  Ctl^oltung  bcr  bcibcn  ©antcn 
iU  ergreif cnbcn  ajla^oi^mcn.  Sei  bcr  ^rcufecnbanf  nior,  el^c  man 
ic^  ixbex  bic  ärt  ber  {Rcfonftruftion  fci^lüfTifl  machen  fonntc,  noc^  eine 
jcnaue  Prüfung  bc§  SBcrtS  bcr  ^fanbbricfuntcrlagcn  oorjune^mcn, 
)a  bic  Ermittelungen  ber  ftaatlid^en  ßommiffion,  bie  möglic^ft  rafc!^ 
»in  ©ilb  oon  ber  Scfd^offenl^cit  ber  ^fanbbricfunterlagen  geben  follten, 
lur  als  proDiforifd^e  anjufe^en  maren.  ®ie  ®runbfc^uIb-Sant  mar 
m  ßiquibation  getreten  unb  l^ier  mufete  bie  ^auptforge  fein,  bie 
tnegcn  bcr  ftarfen  Unterbecfung  ber  IRealobligationen  brol^enbe  über- 
fd^ulbimg  unb  ÄonfurSgefa^r  ju  oermeiben.  Salb  geigte  eS  fid^  aber, 
bafe  aüe  S3emül^ungcn  in  biefer  IRid^tung  angefid^t«  ber  Unterroertig* 
feit  bcr  3)cdfungSl^r)potl^efen  umfonft  maren.  S)enn  bei  ber  Slufftellung 
ber  ßiquibationSbilana  ergab  fic^  eine  l^o^e  Überfc^utbung,  roeld^ 
bie  ßiqmbatoren  jmang,  am  5.  aWärj  1901  ben  Slntrag  auf  flonfurS- 
cröffnung  ju  ftellen.  3)er  ftonfur§  fonnte  aud^  auS  bem  Orunbe 
auf  bic  3)auer  nid^t  oermieben  merben,  meil  bie  SlbmidElung  mit  Sttidt« 
fid^t  auf  bie  »orfc^riften  beS  Wcid^öl^gpotl^elenbanfgefefeeS  fid^  als 
unmbglid^  ermieS.  3)ie  ©irtfamfeit  be§  a:reul^änber§  l^örte  nämlic^ 
bei  (gintritt  ber  ßiquibation  nid^t  auf ;  biefer  burfte  3)ectung§]^9pot]^eten 
nur  l^erouSgeben ,  menn  er  ben  DoUen  (Segenmert  erl^ielt.  ffi§  mar 
beS^alb  bie  nur  mit  SJerluft  mbglid^e  SJermertung  ber  großen  SWaffe 
jroeitfteHiger  ^gpotl^efen  Don  Stnfang  an  auSgefc^loffen  unb  eine  8lb« 
midlung,  eine  ßiquibation  fattifd^  unmöglid^.  —  3)ie  ßiquibationS- 
bilana  Pcr  81.  Qfanuar  lautete: 

«Lttioa: 

Äoffafonto 670117,72  2RI. 

®ffeltentonto 5  431438,37  3]«. 

aibfd^reibung 5  379650,97    ,,  51787,40     „ 

3Bc(^fcltonto 3144,—    „ 

Slbfd^reibung 1072,—    ,,  2072,—     „ 

ftontolorrentlonto 863  636,02     „ 

'^WotHenlonto    ....      84542912,095011. 

^^pot^efenermcrbSfonto 
1378  554,41  9JM. 

Ämortifa« 

tiongfonto  56615,02  9Ja.         1485169,43    ,, 

83 107  742,66  äJlf. 
Slbfd^reibung 30840651,53    ,.       52267  091,13     „ 

Übertrag:       58854  704,27  2Jtt. 

€(*tifte«  CXI.  -  «e(^t,  Ätilfnenqttfte.  II.  3 
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Übertrag:  58  854704,27  50». 

IRüdtftänbige  ^mSforberupgcn 100000,—    ^ 

®runbftücfSfonto 1081478,5150«. 

äbfd^rcibungcn  ....    .      191473,51    „  890000,-     „ 

aKobilicnfonto 5970,—     „ 

aSerluft 42  761 285,89     ,, 

97  611960,15  9JH. 

^affioQ. 

SRealobligation^fontü 94861600,-50«. 

gtcalobligattonScoitponSfonto    . 1858  877,10     ,, 

ßoftcnfonto  ber  3)arlc^cn§f(^ulbner  unb  fionto« 
forrcntfontü  ber  ^ripotl^efcnobtcilung     .    •    .  1483,05     „ 

^tipotl^cfengläubigcrfonto 890000,—     ^ 

97  611960,15  „ 
5Bcrtretung  imb  SluSfd^ufe  ber  Slcalobligationäre,  bcrcn 
50lanbat  aud^  für  ben  {JaH  be§  ftonfurfeS  galt,  mußten  nun  il^tc 
SJemül^ungen  bcfonberS  auf  jroci  fünfte  rid^tcn:  SJor  allem  mußte 
bie  balbigc  aSieberaufl^ebung  be§  ßonfurfeS  burd^  eine 
gtefonftruftion  ber  Sanf  crreid^t  merben.  3)ie§  mar  im 
3fntereffe  ber  Kealobligationen  erforberlid^ ;  bie  5Berroertung  ber  5Kaffe 
im  einjelnen  mußte,  jumal  e§  fid^  um  einen  fold^  großen  öefi^ 
l^anbelte,  lange  Qtxi  erforbem;  trofebem  erjielt  crfal^rungögemäß  ber 
ßonfurSoermalter  fd^led^tere  greife ,  ba  jeber  fläufer  oon  ber  JBorauS« 
fe^ung  auigel^t,  ha^  ber  ßonluröDermalter  eben  auf  alle  gälle  Der« 
faufen  muß;  bei  ©ubl^aftationen  entftel^en,  ba  ber  fionturSoerroalter 
au§  50langel  an  50Utteln  nid^t  mitbieten  fann,  große  2lu§fälle;  ju 
5Dleliorotionen  nnb  fonftigen  Slufmenbungen,  bie  eine  rentablere  fac§« 
gemäße  SSermertung  ber  Objefte  ermöglid^en,  l^at  er  ebenfalls  roebcr 
3eit  nod^  5!Jlittel ;  bei  einer  JBcrroertung  im  großen  werben,  jumal  in 
fritifd^en  3^'ten,  aud^  feine  cntfprcd^enben  greife  erjielt  unb  bie 
©laubiger  gelten  jeber  Sl^ancc  auf  9Bertfteigerung  Dcrluftig.  ©daließ« 
lid^  finb  aud&  nod^  bie  fel^r  bebeutenben  ßonhirSfoften  ju  bead^ten.  — 
3)er  jmcite  mit  bem  erften  in  enger  JBerbinbung  ftel^enbe  5ßunft  betraf 
ba§  aSer^ältniS  jur  ^reußifd^en  ^gpotl^efen«2l!tien»33anf ; 
e§  maren  bie  Slnfprüd^e  ber  ®eutfc^en  @runbfd^ulb«S9anf  gegen  biefc 
S3anf  }ur  ©eltung  ju  bringen;  bie  ®runbfd^ulb«)öanf  l^atte  eine 
fiontoforrentforberung  in  ^öl^e  oon  10*/2  50Mllionen  50larf  gegen 
bie  5ßreußenbanf ,  unb  femer  erl^ob  fie  gegen  biefe  megen  b^^  fd^on 
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ntcl^rfac^  erioä^nten  ^gpotl^etcnau^taufd^cö  Slnfprüd^c,  tocld^e  bic 
^reufecnbanf  in  ^bl^c  Don  7V«  ÜJKQioncn  SÄarf  qI§  bcrcd^tigt  ancr« 
fenncn  mufetc.  ®Icici^jcitig  mußte  aber  aud^  mil  biefer  ©auf  ein 
Strrangement  getroffen  roerben,  um  ju  erretten,  ba§  an  ben  jroeit» 
fteUigen  ^^potl^efen  ber  ®runbfc^u[b>93anl ,  bie  auf  jal^Ireic^en 
©runbftücfen  l^inter  ber  ^reufeenbanf  eingetragen  maren,  Serlufte 
mögli(f|ft  oermieben  roürben;  benn  menn  biefe  ©runbftücfe  jur  ®ub= 
l^aftation  fommen  mürben,  mußte  bie  ®runbfd^ulb»öanf  mit  i^ren 
rocttauS  meiften  ^^potl^efen  ausfallen  unb  foloffale  SSertufte  erteiben. 
änbererf ett§  mußte  aber  bie  S)eutfc^c  ®runbfd^ulb » San!  auc^  in  il^rem 
eigenen  Qfntereffe  ben  ffonfurS  ber  ^reußifd^en  $t)potl^efen»2lftien« 
9anf  oermeiben,  ba  burd^  bie  ßonfurSfoften  ber  größte  2:eil  ber 
freien  SRaffe  ber  ^reußifd^en  ^r)potl^efen-Slftien»93anf  abforbicrt  unb 
ber  auf  bie  SÄaffe  angeroiefene  SluSfall  ber  ^fanbbriefe  bei  Eintritt 
be§  ftonturfcS  oiel  größer  fein  mürbe,  moburd^  bie  Quote  ber  ®runb« 
fd^uIb=9Janf  fel^r  ftart  oerringert  roorben  märe.  —  Sluf  Seiten  ber 
^rcußenban!  beftanb  ein  minbeften§  ebenfo  großes  ^^ntereffe  an 
einer  güttid^en  9Iu§einanberfe^ung.  S)enn  bie  ®runbfd^ulb«S3anf 
tonnte  jcberjeit  megen  ber  unjmeifell^aften  3lnfprüd^e  gegen  bie 
^eußifd^c  $9potl^efen«93anI  in  ^öl^e  oon  10  */«  SRillionen  2Rarf  biefe 
SJanf  auc^  in  ben  ÄonturS  treiben  unb  l^ierburd^  bereu  ^fanb« 
briefbcfi^cm  bie  fd^merften  Slac^teüe  äufügen.  S)er  ^reußifd^en 
^t)pot]^efen-9lItien»©anf  ftanb  jur  Sefriebigung  biefer  Slnfprüc^e  nur 
ba§  nic^t  in  ba^  ^ppotl^efenregifter  eingetragene  SSermögen,  il^re 
®^irogra:pl^armaffe ,  jur  Serfügung;  auf  biefe  l^atten  aber  aud^  bie 
^fonbbricfbefiöer  bejüglid^  ber  im  ^fanbbrieftrefor  fel^lenben  3)ecfung 
Änfprud^,  unb  femer  famen  bie  S^d^ner  ber  jungen  Stftien  ber 
^reußenbanl  al§  ®löubiger  in  tJrage,  bie  2  9JliKionen  SWarf  ®in= 
äol^Iungen  geleiftct  l^otten. 

93ei  ber  engen  Serquidfung  ber  beiben  Saufen  mar  e§  flar,  ba% 
oud^  bie  SRe!onftruftion  beiber  nur  auf  ®runblage  eines 
fold^en  gütlid^en  SlrrangementS  unb  in  engem Slnfd^luß  anbaS« 
fclbe  erfolgen  tonnte,  unb  baß  eine  gemeinfame  Jätigfeit  aller  in  Setrad&t 
lommenben  gaftoren  —  Sd^u^oereinigung  ber  ^reußifd^en  ^ripotl^efen« 
?lftien-Sanf,  Sertretung  unb  SluSfd^uß  ber  ^fanbbriefbefi^er  unb 
Kcalobligationäre,  ÄonhirSoerroalter  ber  ®runbf(^ulb=Sanf,  ®eneral=« 
öerfammlung  ber  ?lftionäre  ber  ^rcußifd^en  $ripot^efen«3lftien«Sanf  — 
für  bas  3uftanbcfommen  erforberlid^  mar.  @§  mußte  junäd^ft  eine 
95erftänbigunfl  mit  ben  3eid^nem  ber  jungen  Slftien  ber  ^reußenbanf 

3* 
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crjielt  ipcrben,  bamit  biefc  al§  bic  einjigen  aufeenftc^enben  ®täubigct 
bcr  ^rcufecnbant  auSgcfc^icben  mürben;  alSbann  loar  cm  JBergtcic^ 
jtoifci^cn  bcr  ^rcufecubant  unb  ®runbf(!^ulb«83anf  über  bic  ajcrnicrtung 
bcr  ffil^irograp^armaffc  bcr  ^rcufecnbanl  für  SRcd^nung  bcibcr  Sonfcn 
nad^  einem  beftimmten  Scrl^ältniS  ju  fc^Iicöcn.  ©arcn  biefc  Schritte 
getan,  bann  lonnte  bic  {Refonftruttion  bcibcr  Santcn  erfolgen. 

(gin  ©ingcl^cn  auf  bic  fonftigen  ®ctail§  bei  ben  beiben  ©anfen  unb 
eine  Erörterung  bcr  StcbcngcfcIIfd^aftcn,  fomeit  beren  Scrl^ältniffc  nic!^ 
unmittelbar  für  bic  beiben  Sanicn  oon  SBid^tigfeit  finb,  muffen  mir  un5 
l^icr  oerfagen.    3)iefc  ©injcll^eitcn  flnb  aud^  oon  geringerem  ^fntcrcffe. 

3)er  aScrgleid^  gmifd^cn  ben  beiben  Saufen  fam  am  28.  aWörj 
1901  ju  ftanbe.  ®r  ging  baoon  au§,  ba§  jur  Sefriebigung  ber 
tJorberungen  bcr  ®eutfc^en  ®runbfci^ulb«Sanf  baS  ben  ^fanbbrief« 
{ni^abcm  ni(!^t  oerl^aftctc  9Sermögen  ber  ^ßreufeenbanf  bienen  folltc, 
hierbei  maren  aber  nod^  ju  berücf fici^tigen : 

1.  S)ie  ^faubbriefbefifeer  ber  ^reugifd^cn  $9potl^eten=8lfticn»9Jant, 
infomeit  fie  in  bem  ^fonbbricftrcfor  feine  ®ecfung  fanben,  nämlid^ 
mit  18,26  aniBionen  3Jlarf  (7,26  Hmaioncn  aWorf  Unterbedfung  unb 
11  SRiQioncn  SRarf  beöl^alb,  mcil  nac^  bcr  ftaatlid^en  SReoifionö« 
fommiffion  22  SJHttioncn  IDlarf  al§  unfid^cr  anjufe^en  unb  l^ierbei 
fd^äfeungSmeife  ein  Sluöfatt  in  ^öl^  ber  ^älftc  angenommen  mürbe). 

2.  5)ie  ©inja^Iungen  auf  bic  jungen  Sltticn  mit  1,85  ajlittionen 
aJlarf;  biefc  ?lnfprüd^e  maren  ftreitig  (bic  S^i^^^ng  ift  übrigens 
rc(^t§roirffam  gcmorben,  ba  bic  Äapitalerl^ö^ung  noc^  innerhalb  ber 
gefegten  grift  in  ba§  ^anbclSrcgiftcr  eingetragen  mürbe)  ^  —  (Sonftigc 
Sl^irograpl^arfd^ulbncr  auger  bem  (aufenben  Sebarf  ber  SJcrmaltung, 
ber  nac^  einer  Vereinbarung  mit  bcr  ^fanbbriefoertretung  au§  ben  oer« 
cinnal^mtcn  ^gpoti^efenjinfen  beftritten  merben  f  oKte,  maren  nic^t  bctannt. 

®ie  mid^tigften  Seftimmungen  be§  SJergteic^S  maren: 
a)  S)ie  ®runbfd^ulb«S3anf  crmöftigt  ü^rc  gorberung  gegen  bie 
^reu^fc^e  ^9potl^efcn»öanf  auf  ben  Setrag  oon  18  SRiQioncn  SRarf 
(10 V«  ÜJHIlionen  SRarf  ftontoforrentforbcrung  unb  TV«  SJHßioncn 
9Karf  au§  ben  XraniSaftionen  im  ^gpoti^efengefd^äft).  3)ie  ^rcuSen» 
banf  ftcKt  ben  oorftcl^enb  genannten  brei  ßategorien  oon  ®läubigem 
unb  etmaigen,  nod^  unbefannten  ®[äubtgem  il^rcn  gcfamtcn  SermögeniS« 

'  dm  SHa^men  beS  SHefonflruftioni^pIaned  ber  $reu|enban!  fam  mit  ben 
3ei(^nern  ber  iungen  Stftien  eine  Vereinbarung  auflanbe,  nac^  welcher  biefe  in 
Öö^e  bei  10.  Xeitö  i^rer  Sinnal^lungen  Vitien  erließen  unb  eine  Sarabfinbung, 
bie  na(^  ber  ßö^e  ber  geleifteten  (Singa^tungen  abgeftuft  mürbe. 
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beftonb,  foiocit  er  nic^t  in  baS  ^^potl^ctcnrcgifter  eingetragen  ift, 
iwed^  anteilmäßiger  93efriebigung  jur  Verfügung.  ^ie§  foU  berort 
gefd^^en,  baß  bie  fämtlid^en  jur  Sßaffe  gel^örigen  Objelte  ber  ®runb« 
fc^ulb-9anf  ober  einer  non  biefer  )u  6ejei(^nenben  juriftifd^en  $erfon  gu 
(SHgentum  übertragen  werben.  Sie  ®runbf(l^ulb«9anf  oermertet  biefe 
Objjelte  beftmöglid^  nad^  eigenem  (Srmeffen  unb  verteilt  ben  (Ertrag 
unter  bie  beteiligten  Gläubiger  nad^  bem  SSerl^ItniS  i^rer  Quoten. 
Sie  ®runbfd^ulb«9an!  er^It  für  il^re  üßfi^emaltung  bei  ber  SJer- 
maltung  unb  iBermertung  ber  SJlaffe  außer  bem  (Erfag  il^rer  %u$Iagen 
eine  SSergütung  non  5  ^/o  oon  ben  gur  Siu^l^Iung  gelangenben  SJeträgen. 
Über  bie  Sermaltung  unb  SSermertung  ber  SJlaffe  muß  bie  ®runbfd^u[b« 
ISanf  jä^rlid^  ber  ^reußifd^n  $9potl^eten«9ttien«9ant  fflt^nunq  legen, 
b)  Sie  ^reußifc^e  $9pütl^fen-SJftien«SanI  übernimmt  bie  folgen« 
ben  aSerpflid^tungen :  Qfn  aßen  ^&üen,  in  benen  bie  ®runbfc^ulb«9Janf 
otö  ^Qpotl^efengläubigerin  im  Sftange  hinter  ber  ^reußifc^n  ^^po« 
tl^efen-Sanf  eingetragen  ift,  barf  bie  ^rcußenbanf  il^r  ftapital,  info« 
fem  bie  oereinborte  ^i^^S^lwng  pünttlid^  erfolgt,  mäl^renb  ber 
näd^ften  10  3?^^^^  ^I^ne  3uftimmung  ber  ®runbf(^ulb-9Janf  nic^t 
ftinbigen;  mirb  eine  $orberung  mäl^renb  biefe§  3^itraumS  auö  einem 
anberen  ®runb  fällig,  fo  muß  bie  ^reußenbanf  auf  Verlangen  ber 
@runbfd^ulb-©ant  il^r  ftapital  für  ben  JReft  jenes  S^traumS  unter 
ien  feitl^erigen  Sebingungen  ftel^en  laffen.  SBenn  bie  ®runbf(!^ulb* 
9ant  non  i^r  beliel^ene  Käufer  ober  anbere  ertragbringenbe  ^mmo« 
bilien  ermirbt  unb  ber  9}ruttomiet§ertrag  nid^t  auiSreic^t,  um  bie 
<^9pot]^eten}infen  für  bie  ^reußenbant,  bie  Soften  für  bie  SJenoaltung 
unb  (Erhaltung  be§  ®runbftüd§  (im  ^öd^ftbetrag  oon  20  ^/o  be§  brutto« 
mietöertragS)  unb  ben  Setrag  oon  l**/o  be§  für  bie  ^reußenbant 
eingetragenen  ftapitaU  ju  bedten,  fo  muß  bie  ^reußenbanf  ben  ^ef)U 
betrag  i^rer  ^gpotl^efenginfen  bis  ju  einem  SSiertel  beS  ßinfcn^^^oflc^ 
ber  ®runbfd^ulb«93anf  erlaffen.  äBenn  ein  fold^i^  ®runbftü(f  feitenS 
ber  @runbfd^ulb-©anf  meiter  oeräußert  mirb,  fo  muß  bie  ®runbfd^ulb» 
SJanf,  menn  bie  feitl^erigen  Erleichterungen  (mä^renb  beö  jel^njäi^rigen 
Zeitraums)  beftel^en  bleiben  foHen,  bie  ®enel^migung  ber  ^reußenbanf 
für  ben  SJerfauf  einl^olen.  9Jet  einer  Sleil^e  anberer  namentlid^  auf» 
geführter  ®runbftüde  (l^auptfäd^Iic^  ber  ®runbbefi^  ber  aJtafd^inen« 
fabrif  ^e|olb  &  (Eo.,  bie  ^errfd^aft  Sriefen-Steinbufc^  unb  XerrainS), 
bei  benen  bie  ^reußenbanf  auc^  gur  erften  Stelle  eingetragen  ift  unb 
bie  ®runbf(!^ulb«Sanf  eine  (Eintragung  l^inter  il^r  l^at,  foHen  bie  rücf» 
ftänbigen  unb  jufünftigen  $r)potl^efenainfen  auf  4*/o  l^erabgefc^t  unb 
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für  bie  S)auer  üon  ^öc^flenS  10  ^f^l^^cn  jäl^rlic^  burd^  ©intragung 
Don  unoctjinSIic^cn  ©runbfd^ulben  unmittelbar  l^inter  ber  ÄopitalS* 
forberung  ber  ^reufeenbanf  beglichen  loerben;  biefe  Orunbfd^ulben 
foKen  bei  JBcrfauf  beS  ®runbftüdf§  ober  fonft  fpäteftenö  nad^  10  (Jahren 
fältig  loerben.  ®iefc  ber  ®ninbfd^utb«)öanl  eingeräumten  @r» 
leic^terungen  lagen  übrigens  aucj^  im  Qntereffe  ber  ^fanbbriefgläubiger 
ber  ^reußifc^en  ^9potl&efen«©anf.  3)enn  ol^ne  bie  oorftel^enben  Ser« 
einbarungen  l^ätte  biefe  9Janf  einen  fe^r  großen  OrunbbefiS  übemel^mcn 
muffen,  ba  bie  in  flonfurö  befinblid^e  ®runbfc^ulb-©an(  in  jal^lreid^cn 
fallen  bie  ber  übrigen  oorfte^cnbe  ^gpotl^ef  ber  ^leufeenbanf  nic^t 
l^ätte  ausbieten  fönnen,  fo  bafe  bie  ^reufeenbanf  bie  ®runbftücfe 
crroerben  müßte,  ^n  biefem  ^aü  war  aber  nad^  bem  SReid^Sl^gpotl^eten« 
banfgefe^  bie  ^^poti^et  ber  ^reugenbanl  nur  nod^  mit  ber  Hälfte 
be§  feit^erigen  ^Betrages  unterlagSfäl^ig  unb  bie  ^reußenbanf  l^ätte 
beSl^alb  bebeutenbe  Slad^fd^üffe  in  ben  ^fanbbrieftrefor  leiften  muffen. 

^ie  ^reugenbant  fann  fid^  oon  ben  oon  il^r  übernommenen 
Serpflid^tungen  burd^  ^^ffi^n  il^rer  ^gpotl^efen  nid^t  befreien.  Die 
oorfte^enb  bejeid^neten  Siedete  unb  ^flid^ten  ber  ®runbfc^ulb«öant 
ge^en,  menn  biefe  il^r  Vermögen  im  ganjen  oeräußert,  ol^ne  meitereS 
auf  ben  ©rmerber  über.  3)ic  ®runbfd^ulb»Sanl  unb  ^rcußenbonf 
foQen,  abgefel^en  oon  bcfte^enben  ^gpotl^efen  unb  ®runbfd^ulben, 
feinerlei  weiteren  {Redete  unb  ^flic^ten,  als  in  biefem  SSertrag  ftipuliert^ 
gegeneinanber  ^aben.  Über  etwaige  jwifc^en  ben  beiben  Saufen  ent« 
ftel^enbe  ©treitigfeiten  auS  biefem  ©ertrag  foH  ein  Sc^iebSgeric^t 
unter  2luSfd^luß  beS  orbentlid^en  IRed^tSwegS  entfd^eiben. 

5)ie  ®enel^migung  ber  ^fanbbriefgläubiger,  ber  Kealobligationäre 
unb  ber  Sluffid^tSbel^brbe  ju  biefem  SJertrag  würbe  oorbel^alten  unb 
fpäter  aud^  erteilt. 

®urd^  biefen  SJertrag  ^at  man  ben  gegenfeitigen  Stnfprüd^en  ber 
beiben  Saufen  in  einer  geredeten  ffleife  Sflec^nung  getragen  unb  alle 
ffioentualitäten ,  foweit  bicS  bei  ber  weitge^cnben  gegenfeitigen  SSer«^ 
quictung  unb  ber  fomplijierten  IRed^tSlage  im  oorauS  möglid^  war^ 
berüdffid^tigt.  gür  bie  ^reußifc^e  ^gpot^ef en « Slftien « Sauf  war 
burd^  biefen  Sertrag  bie  ßonfurSgefa^r  befeitigt;  für  bie  ®eutf(!^e 
®runbfd^ulb«Sanf  waren  fonft  cintretenbe  weitere  große  Serlufte  oer* 
mieben,  unb  für  beibe  Saufen  waren  flare  ©er^ältniffe  gefc^affen,  auf 
®runb  bereu  i^re  SRefonftruftion  nunmel^r  oorgenommen  werben  fonnte. 

9BaS  junäd^ft  bie  ^reußifd^e  ^i)pot§efcn«?lftien«Sanf  be* 
trifft,  fo  war  eine  Kefonftruftion  burd^  bie  Slftionäre  nid^t  gangbar;  benn 
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eine  S^^S^^^^^^S  <)t)er  Übemal^me  oon  jungen  Vitien  fettend  berfelfien  roäre 
gegenüber  ber  ^öl^e  beS  aSertufteS  unb  aud^  mit  SRüdfid^t  auf  bie  burd^ 
ben  Setrag  beS  ^fanbbriefumlaufS  geforbcrte  $öl^e  beö  ®runbfopital§, 
ganj  abgefel^en  oon  bem  ©rfolg  einer  fold^en  9Dla6regel,  eine  ganj 
unjureic^nbe  3Ka6nal^me  geroefen.  3)er  ©d^roerpunft  unb  beSl^alB 
aud^  bie  ©ntfd^ibung  über  bie  ä^^hinft  ber  Sani  unb  bie  grage,  ob 
fie  ar§  ^fanbbriefinftitut  beftel^en  bleiben  foQe,  lagen  bei  ben  ^f  an b» 
briefgläubiger n.  ®ic  ®runblage  für  bie  SHefonftruftion  bilbete 
bie  Silanj  per  81.  ®ejember  1900;  fie  jeigte  folgenbeS  Silb: 

Slftioa: 

mt. 

ßaffabeftanb 274489,89 

SSertpapiere 3283  714,55 

©ed^felbeftanb 135173,56 

ab  2lbf(^reibung 117  560,— 

17  613,56. 
ab  3infen  bis  jum  Serfatt 556,60         17056,96 

ajlobilientontü 58  711,45 

ab  lO^/o  Stbfd^reibung 5871,15         52840,80 

3)ebttoren : 

a)  8IuS  bem  ^gpot^efenoerf e^r : 

ffloi)  nid^t  bejal^ltc  ^rjpoH^efenjinfen  außer 

2Rf. 
auf  bem  ßonto  belafteten       977  281,55 
(bauon  rüdtftänbig 

821987,96  mt. 
ab  Slbfd^reibung  .     .    .    .       250  000,—   727  281,55 
©onftige  ©d^ulbner.    .    .       318489,73 
ab  Slbfd^reibung  .    .    .  300000,—     13439,73 

740  721,28 

b)  8Iuö  bem  ÄontoforrentDer« 

fcl^r 31  794 125,75 

ab     lt.     Sefd^lufe     com 

28.  anärj  1901  fiftioe .     .    8  843  758,38 

23  450  367,37 

Übertrag:     23  450867,37  740  721,28     3  628101,70 
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anr.  ant.  sjh. 

Übertrag :  23  450  367,37  740  721,28        3  628 101,70 

l^ieroon  ab: 

a)lt.   »efd^luft   üom 

.28.  üJlärj  1901    .     5  647  869,88 
17  802  497,49 

b)  loeitercrforbcrlid^ 

Slbfd^reibung    .     .  15  580  945,13  2  271552,36         8012  273,64 

?II8  jur  ^fanbbricfbccfung  beftimmt 
in  ba§  $gpotl^efenrcgiftcr  ein« 
getragene  .ßtipotl^efen     ....     850847782,18 

ab  aimortifation 477  844,04 

349869  888,14 
baju  lombarbierte  ^tipotl^efen     .         1108900,—    850978  788,14 

SInberroeitige  SInlage  im  $t)pot]^efen» 

gef(^äft 1203  794,04 

ab  Mbfd^reibung 503  794,04  700  000,— 

»anfgebäube! 3339174,15 

ffirroorbene  ®runbftücfe 48026,06 

aSerluft .       56441558,24 

418147921,93 


^affiDo:  mt 

«iftienfapital 21000000,— 

ffiinaal^Iung  auf  junge  Slttien 1821372,— 

aSerlofte  noi)  cinjulbfcnbe  ^fanbbriefe 23  710, — 

aSor  bem  81.  3)ejember  1900  fäQig  gcroefene  <3in§- 

fd^eine 266  535,64 

9lm  2.  Januar  1901  fäaigc  SinSfd^cine     ....  3652461,40 

ainteil   an  fättigen   3in§fd^einen  per  1.  aprif  1901  1582  878,— 
^m  Umlauf  beflnbltd^e  $gpotl^cf enpf anbbriefe : 

anr. 

4V2*'/oige  1996950,— 
4^/0  ige  266994500.— 
3  Va  Vq  ige     81  588  900,—      350  580  350,— 


Übertrag:    378  927  302,04 
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Übertrag:  378  927  302,04  ajlf. 
Ilugerbem:    (Sigene   $fanbbrtefe    im   Sombarb 

befinblid)  nominal  .    .    .    6930000,—  aJH. 
ttgiofonbS    für   4Va<>/o    k   120  «/o    rücTja^lbarc 

^fanbbriefe 50000,—  „ 

»cferoe  für  etroa  nod^  ju  jal^Icnbc  rücfftänbtge 

®iDibenbcnfd^cinc 62166, —  „ 

9flü(f3a^Iung   auf  eine  erft  im  3fanuar  fällige 

^ppotl^c! 2  500,—  ^ 

ffonto  aebierter  SJaugelber 3  600,—  ,, 

SftcfetDc  für  etrooige  ^enfionSanfprüd^c    .    .    .  513  762,80  ,, 

ftrebitoren 25  788591,59  „ 

^gpotl^ctcn  auf  ba^  SJanfgebäube 1800000, —  „ 

^^pot^cfen«3)elfrebercfonto 11000000,—  ,, 

418147921,93  üJlt. 

9fn   ber  oorftel^cnben  95ifanj  finb    bie  3)edtung§l^9pot]^efen   mit 

il^rem  Slominalbetrag  oufgenommen.     ®urd^   bie  ^rüfungSergebniffe 

ber  ftaatlid^en  ftommiffion  unb  ber  Äommiffion  ber  ^fanbbrtefgläubiger 

unb  tötionäre  ift  aber  feftgefteHt  roorben,    ba§  on  ben  3)ecfungS» 

l&t)potl^cfcn  aSerlufte  in  $öl^e  oon  11  SDlilHonen  aJlart  ju  enoarten 

waren ;  cS  mußte  bcSl^alb  eine  ^gpotl^efenauSfaßreferoe  in  ^öl^e  biefe§ 

SetrageS   unter    bie  ^affinen  eingeftettt    roerben.     3)er  ^fanbbrief- 

umlauf  mar  junäd^ft  350  V«  aJKQlonen  SWarf;  baju  famen  aber  nod^ 

6,9  aJhHionen  SWarf    lombarbierte    ^fanbbriefe,    fo    ba§    inSgefamt 

357  Va  SJHttionen  SWarf  ^fanbbriefe  oorl^anben  roaren;  ba  bie  ®ecfung§« 

^9Potl^efen  fid^  nur  auf  349,9  aJliQionen  SWarf  beltefen.  lag  alfo  eine 

Unterbecfung  oon  7,6  aWillionen  aJlarf  cor;  unter  SJerüdfid^tigung 

öon  1,1  ajtillionen  SWarf  lomborbierten  ^gpotl^efen  betrug  bie  Unter» 

bedung  nod^  6,5  aJtittionen  SWarf.    ffi§  loaren  beSl^alb  jur  Auffüllung 

beS  JreforS  11  aJliUionen  aJlarf  ptuS  6,5  üJliaionen  ajlarf,  jufammen 

17,5  aJliUionen  SWarf   notroenbig.     Unter  ben  3)ebitoren  au§  bem 

ftontoIorrentDerfe^r  in  ^bl^e  oon  31,79  SWillionen  aWarf  befanb  fid^ 

bie   ?lttiengcfellfd^aft    für    ®runbbefi^    unb    $i)pot^efenöerfel^c   mit 

30,^  aJHllionen  ÜKarf;  auf  biefe  ^orberungen  mußte  laut  ®efd^äftS- 

bericj^t  aus  red^tlid^en  unb  tatfäd^lic^en  ©rünben  eine  ?lbfd^reibung  in 

^öi^e  Don  29  SOWllionen  aJlarf ,  b.  ^.  95  ^lo,  gemad^t  merben.    3luf  bem 

genannten  ^onto  figurierten  oerfd^iebene,  bie  3)ebitoren  unb  (Jffeften 

^«treffcnbe  (Engagements,  bie  infolge  eineS  HbfommenS  mit  ber  ?lftien« 
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gefcttfd^aft  für  ®runb6cfig  unb  ^gpotl^cfcnocrlel^r  auf  beren  SRamcn, 
aber  für  IReci^nung  ber  ^reufeifci^en  ^gpot]^efcn»9lfticn«8anf  liefen, 
^ier^er  gel^örten  befonbcrS  bie  (JngagementS  mit  ber  aJlafd^incnfobrif 
^cgolb  &  ®o.  mit  5  aJliUionen  SWarf  loertlofen  Slnteilcn  biefer 
®efellfci^aft ,  femer  2  9JHIIionen  aJlart  9lftien  ber  ©rauerei  ^ol^en- 
Sd^önl^aufen,  bie  300000  aJlarf  Anteile  be§  aJlärfifd^en  ^fn^n^o^Uien« 
98erein§.  SBeiter  befanb  fid^  unter  ben  3)e6itoren  eine  {Jorberung  an 
bie  girma  Sln^alt  &  SBagener  SRad^f.;  ba  biefe  girma  in  S^l^^ungS« 
fd^roierigfeiten  geraten  roar  unb  nur  eine  3)ioibenbe  oon  15  ^/o  in 
91u§fid^t  ftanb,  mußte  aud^  ^ier  eine  entfpred^cnbe  Slbfd^reibung  gemacht 
roerben.  Unter  ben  ßrebitoren  figurierte  bie  ®eutfd^e  ®runbfc^uü)» 
SJanf  mit  17,1  SWittionen  aJlart.  ®er  frül^ere  JRcferoefonbS  oon  runb 
4  SJlillionen  SJlarl  mar  fd^on  in  ber  berid^tigten  Silanj  für  1899  )u 
Slbfd^reibungen  benugt  morben.  —  SuS  bem  ®croinn«  unb  aSerluftfonto 
ift  l^erDorjul^eben,  bafe  bie  ^^potl^efenjinfen  mit  14,7  SRillionen  aJlarf 
allerbingS  bie  ^fanbbriefjinfen  mit  18,9  SJHQionen  aJlarf  überftiegen, 
bafe  aber  anbererfeitS  oon  ber  3)eutfd^en  ®runbfd^ulb-©anf,  ber  9leuen 
»erliner  Sau-®efeafd^aft ,  ber  Slftiengefeafd^aft  für  ®runbberiS  unb 
^gpotl^efenoerfel^r  unb  bem  aJlärfifd^en  3fmmobilien«9}erein  im  ®efamt« 
betrag  oon  1,2  SJHtlionen  aJlarf  bie  Sinf^"  "i^t  bar  eingegangen 
finb,  fonbem  nur  burd^  Übertrag  auf  Äontoforrent. 

®a9  mid^tigfte  JRefuItat  ber  ©ilanj  mar,  bafe  ein  SSerfuft  in  ^öl^e 
non  56V2  9)MIIionen  SJlarl  Dorlag,  ber  nac^  ^bjug  be§  SQtienlapitalS 
mit  21  aJlittionen  aJlarf  noc^  eine  Überfd^ülbung  oon  SSV«  aRillionen 
SWarf  bebeutete.  S^^  SSermeibung  beS  l^ierburd^  brol^enben  fionhirfeS 
mar  beSl^alb  aud^  mit  ber  Vertretung  ber  ^fanbbriefgläubiger  unb 
mit  ber  ®runbfd^ulb«8anf  ber  obige  Sergleic^  gefd^loffen  morben. 

gür  bie  IRefonftruftion  unb  bie  ©r^altung  atö  ^fanbbrief- 
inftitut  roaren  bie  folgenben  aWomente  ju  berüd fid^tigen : 

1.  ffi§  maren  17,5  aJlißionen  SKarf  jur  Sluffüttung  ber  ^fanb» 
bricftrcforS  ju  befd^affen. 

2.  @§  mufeten  bie  aJlittel  jur  nad^tröglid^en  ©ejal^lung  ber  am 
2.  Qfanuar  unb  1.  ?lpril  1901  fällig  gemefcnen  unb  geftunbeten 
^fanbbriefcouponS  bejm.  jur  ®edtung  biefer  oon  ber  ©d^uftoereinigung 
öorfc^uferoeife  bejal^llen  ®oupon§  aufgebrad^t  roerbcn. 

8.  (gs  mußte  ein  neues  ?lftientapital  in  ber  oom  ^^potl^efen« 
banfgefeg  oorgefd^riebenen  ^b^e  beigeftellt  merben. 

2luf  ®runb  biefer  (grforbemiffe  unb  unter  ©erücffid^tigung  ber 
oben   bcfprod^enen   ©orfd^riften   beS  ©d^ulboerfc^reibungSgefe^e« ,  bie 
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feinen  Äapitaloerjic^t,  fonbem  nur  einen  3infenoerjici^t  butä)  aRajoritätS» 
befc^lufe  in  ben  ffierfammlungen  ber  ^fanbbriefgläubiger  julaffen,  ift 
ben  ^fanbbriefflläubigetn  aunäd^ft  folgenber  ffiorfd^lag 
gemacht  roorben: 

1.  3)ie  Auffüllung  beS  ^fanbbrieftteforS  foU  baburd^  erfolgen^ 
ba%  bte  ^fanbbrief gläubiger  auf  20  ^lo  il^rer  3infen  für  bie  3)cmer 
Don  10  Qal^ren  üerjic^ten.  3)er  ßi^fcn^^i^Q^f  für  bie  ^fanbbriefe 
roax  13,8  SDWllionen  aJlarf;  neun  S^l^ntel  biefeS  SJetrageS  fonnte 
nac^  ben  bamalS  porgenommenen  (Ermittlungen  au§  ben  eingel^enben 
$t)potl^eten3infen  (nad^  ^jug  ber  SSermaltungiSloften)  gejal^lt  merben. 
©enn  alfo  nun  bie  ^fanbbriefgläubiger  auf  jroei  3^^"*^^  ^^^  3in§« 
anfpruc^eS  für  bie  3)auer  oon  10  Q^al^ren  nerjic^teten ,  fo  lam  l^ier» 
burc^  junäd^ft  baS  ginfenmanfo  in  SBegfaH  unb  eS  rourbe  weiter  — 
bei  SJered^nung  oon  4^1  o  Sinfen  auf  10  3fö^rc  —  bie  Summe  oon 
17,5  3JHaionen  aJlarf  beigeftellt. 

2.  Sie  STlittel  jur  Sejal^lung  bes  oben  unter  3iff6^  2  genannten 
$albja]^reiBjin§fd^ein§  merben  bun^  aSerjic^t  auf  ben  näd^ften  fälligen 
^albjal^reSainSfd^etn  (oom  1.  Quli  begm.  1.  Oltober  1901)  aufgebracht. 

3.  3)aS  neue  Sftienfapital  foll  baburd^  befc^afft  merben,  bafe  bie 
^fanbbriefgläubiger  auf  i^re  3i"f^n  für  bie  Qal^re  1902  unb  1903 
im  ®efamtbetrag  oon  26  SRillionen  ajlarf  obllig  oerjic^ten;  biefe 
3infen  merben  ju  (ginja^lungen  auf  neue  ?lftien  oermenbet,  meiere 
ben  ^fanbbriefbefi^em  im  Qal^re  1904  im  Setrage  oon  8^/o  auf  ba« 
^fanbbrieflapital  für  ben  4  ^/o  igen  ^fanbbrief  jur  Verfügung  geftettt 
merben. 

®a§  alte  Slttienfapital  mar  oöHig  oerloren  unb  bie  äftionäre 
l^atten  feinerlci  änfprud^  auf  ©erücf ftd^tigung ;  anbererfeitS  maren  fie 
eine  SWad^t,  mit  ber  gered^net  roerben  mußte;  fie  fonnten  burc^ 
©eneraloerfammlungSbefd^lufe  ben  flonfurS  ^erbeifül^ren;  bei  bet 
aielonftruftion  mar  il^re  SKitroirfung  aud^  notroenbig,  ba  fie  bie  ©e* 
fc^lüffe  über  bie  ßapital^erabfeftung  unb  «micbererl^öl^ung  unb  über 
bie  fonftigen  Statutenänberungen  faffen  mußten.  äuS  biefem  ®runbe 
mußte  il^nen  eine  geringe  Quote  il^reS  ftapitatt  erl^alten  bleiben;  ei^ 
gefd^al^  bieS  berart,  baß  eine  ^ufammenlegung  il^rer  ?lftien  im  ©er« 
l)ältniS  oon  10:1  oorgefel^en  mürbe. 

3)iefer  ©orfd^lag  mar  für  bie  ^fanbbriefgläubiger  infofem  na<^» 
teilig,  als  fie  auf  bie  ®auer  oon  2  Va  Qfal^ren  überl^aupt  leine  Qin^en 
erl^ielten  unb  bann  für  meitere  jel^n  ^föl^re  nur  oier  fünftel  be§  feit« 
l^erigen  3inf^Ji6ctrage§ ;  er  l^atte  aber  anbererfeitS  ben  ©orteil,  baß  baS 
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Kapital  intatt  blieb  unb  nod^  eine  geringe  Quote  in  ?ttticn  ober  ber 
©arerlb§  l^ierauS  in  ^ö^e  beS  jroeijäl^rigcn  Sinfenoetjidötg  an  bte 
Ißfanbbriefgläubiger  jur  Verteilung  fam. 

gSenn  jum  SJeifpiel  ein  ©efi^er  oon  8000  SWarf  4^1  o  ^reufeifc^n 
^t)pot^ef en » Slftien « ©auf « ^fanbbriefen  ben  oorfte^enben  Sorfd^lag 
acceptierte,  fo  bel^ielt  er  feine  8000  SKarf  4®/o«^fanbbriefe  im  ftapital 
unoerfürjt,  oerjid^tete  aber  junäd^ft  auf  jroei  ^^al^re  ginfen  gonj, 
wogegen  er  nad^  9lblauf  berfelben  640  SWarf  Slftien  erl^ielt,  unb  jroar 
600  ÜKorf  in  natura,  40  aJlarf  burd^  Sennertung  biefer  ©pige  jum 
ÄurSroert  in  bar,  unb  er  oerjid^tete  für  fernere  jel^njjal^re  auf  20®/o 
feiner  S^nfen;  feine  ^fanbbriefe  mürben  alfo  für  biefe  jel^n  Qfal^re 
mit  3,2*^/o  oerjinSIid^  fein. 

9leben  biefem  Sorfd^lag  mürbe  nod^  ein  anberer,  ber  einen  teil« 
meifen  flapitaloerjic^t  oorfal^,  aufgefteKt.  Slad^  biefem  mürben 
20*^/o  be§  ^fanbbrieffapitalS  in  Ib^lo'ättien  umgeroanbelt;  auf  baS  oer« 
bleibenbe  ^fanbbrieffapital  mürben  bie  feitl^erigen  3i"f^^i  ^^^^^  Unter« 
brec^ung  auSgejal^It.  ®iefer  Sorfd^Iag  mar  infofem  günftig,  als  ber 
^inSbejug  nid^t  unterbrod^en  mürbe ;  bie  l^öl^ere  Seteiügung  mit  Sßtien 
gegenüber  bem  erften  Sorfd^lag  gab  aud^  bie  SWöglid^feit  an  ber 
fpäteren  ©efferung  unb  ben  S^^^^^^^^^^^  i^  ftärferem  Umfang 
teüjunefimen ;  femer  mar  aud^  gu  berüdfid^tigen,  bafe  bie  börfenmäfeige 
ÄurSbemertung  eine«  ^fanbbriefeS  über  1000  SRarf,  ber  mit  einem 
^inSoerjid^t  für  jmei  3^^^^^  ^^'^  ^i^^^r  Si^^^c^^^^fe^ung  für  jel^n 
^a^re  belaftet  mar,  erfal^rungSgemäfe  l^inter  einem  ^fanbbrief  über 
800  SJlarf,  ber  in  feinen  gi^f^n  nid^t  gefd^mälert  ift,  jurüdbleibt. 
<5in  Stadtteil  mar,  ba§  5^/o  Äapital  oerloren  mürben.  —  {Jür  einen 
»erifier  oon  8000  SRarf  4<>/o  ^reufeifd^e  $t)pot^efen.«tttien-»ant« 
^fanbbriefen  ergab  biefer  ©orfd^Iag:  er  erhielt  6400  SWarf  4^lo  ^fanb« 
briefe  mit  ^i^SIauf  oom  1.  Quii  refp.  1.  Oftober  1901  ab  fomie 
1200  anarf  aftien  mit  3)ioibenbenlauf  oom  1.  Januar  1902  an.  — 
{Jür  bie  ©anf  felbft  mar  biefer  ©orfd^Iag  auc^  oorteill^aft,  meil  fle 
l^ierburc^  ein  ?lftienfapital  oon  runb  50  SRillionen  aJlarf  erl^ielt,  mo« 
burc^  bie  ©id^erl^eit  ber  ^fanbbriefe  erl^ö^t  unb  ber  ©auf  felbft  ein 
großes  ©etriebSfapital  gefd^affen  mürbe.  SBie  fd^on  angefül^rt,  fonnte 
dn  fold^er  ©efd^lufe  in  ber  ©erfammlung  ber  ^ßfanbbriefgläubiger 
nidftt  gefaßt  merben.  ©eine  Slnnal^me  burd^  bie  große  aJlaffe  ber 
Ißfanbbriefbefi^er  mürbe  aber  ermöglid^t  burd^  bie  ©d^u^oereinigung ; 
benn  biefe  fonnte  nad^  il^rem  ©tatut  einen  Äapitaloerjid^t  befd^Iießen. 
S)ie  ©(^u^oereinigung  umfaßte  bie  große  SWajorität  ber  ^fanbbricf- 
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befi^er;  üon  betn  bomaligen  Umlauf  oon  ninb  850  9RiUionen  SRart 
gcl^örtcn  bct  ©d^uftocrcmtgimg  818  9JHlItoncn  ERarf  an.  Soraufifc^ung 
für  bicfcn  ©cft^Iug  loar  aud^  ^icr,  ba§  bie  Mftionärc  bie  crforberlid^e 
fta:pital]^rabfe|ung  unb  «mieberer]^ä|ung  befc^ffenunb  bag  Don  ber 
Serfammlung  ber  ^anbbriefgläubiger  ber  erfte  Stefonftruftion^Dorfd^lag 
angenommen  mürbe ;  unb  fd^ie^id^  mar  SSorauSfe^ung  für  baS  ^uftanbe« 
fommen  beiber  SBege,  ba%  auä)  ber  9}ertrag  oom  28.  SWärj  1901  unb  bie 
bamit  in  enger  Serbinbung  ftel^enbe  9iefonftruftion  ber  ®runbfd^ulb- 
©an!  ju  ftanbe  fam.  $iemad^  öoUjog  fid^  baS  Suftanbefommcn  ber 
aiefonfirultion  ber  ^ßreußifd^en  ^gpot^fen-Slftien-SJanf  folgenbermafeen: 

(SS  fanb  junäd^ft  am  10.  SJlai  1901  eine  Serfammlung  ber 
^crtififatinl^aber  ber  ©d^u^oereintgung  ftatt;  fie  befd^Iofe  ent« 
fpred^enb  bem  98orfc^lag  be§  aSorftanbeS,  in  ber  98erfammlung  ber  ^fanb« 
Briefgläubiger  ber  JRefonftruftion  burt^  Sin^tnoexii^t  unter  ber  98orau§« 
fe^ung  jujuftimmen,  ba§  bie  ^reufeifc^e  $Qpotl^efen«91ftien«SJanf  bie 
burd^  bie  (Befd^äftSfül^rung  ber  Sd^u^Dereinigung  unb  bie  burd^  bie 
norfd^ufemeife  von  biefer  bejal^Iten  ^fanbbriefjinSfd^eine  per  2.  Januar 
unb  1.  ?lpril  1901  entftanbenen  Äoften  jal^lte  unb  bie  für  bie  Slefon« 
ftrufrion  erforberlid^en  SJefd^lüffe  fafete.  ^ür  ben  ^alT,  ba^  bie  95er» 
fammlung  ber  ^fanbbriefinl^aber  btn  oorftel^enben  ®efc^lu6  ber 
aielonftruftion  burc^  S^^^^^^^H^^^  föfete,  befd^Iofe  bie  ffierfammlung 
ber  ©d^ugoereinigung  femer  bie  ^erabfegung  be§  ^fanbbrieffapitatö 
auf  ap^/o  gegen  ®emä^rung  oon  15®/o  beS  ^fanbbricffapita[§  in  Slftien 
ber  ®anf.  3)iefe  ®efd^Iüffe  mürben  oon  ben  in  ber  ®eneratoerfamm[ung 
oertretenen  222  SWillionen  SWarf  ^ertififaten  cinftimmig  gefaßt. 

ffibenfaCg  am  10.  2Rai  1901  rourbe  aud^  bie  98erfammlung 
ber  ^ßfanbbriefgläubiger  gemäß  bem  ©d^uIboerfd^reibungSgefeft 
abgel^alten.  ©ie  befd^Iofe  mit  überroältigenberaJlajorität  (326,8  aJliUionen 
ajlarf  gegen  2000  aJlarf)  bie  8le!onftruftion  ber  ^rcufeenbanf  gemäß 
bem  erftgefd^ilberten  Sorfd^lag  burc^  Sin^tnvexi\d)t,  genehmigte  ben  9Ser« 
gleid^  mit  ber  ®runbf(^ulb«©anf  unb  beftcllte  bie  3)eutfd^e  S:reu^anb» 
®efellfc^ft  jur  ftänbigen  Vertreterin  ber  ^fanbbriefgläubigcr  mit  ben 
gefeglid^en  ©efugniffen. 

®ie  ®eneraloerfammlung  ber  ?lftionäre  fanb  am 
18.  9Rai  1901  ftatt;  fie  befd^loß  ivcnäd^^  bie  $erabfet|ung  beS  alten 
2lfticnfapital§  oon  23  ajlillionen  SÖlarf  burd^  3iifö^"^c"I^9wng  im 
©erl^ältniS  oon  10:1  unb  bann  bie  Q^rl^bl^ung  be§  9lltien!apital§  ent- 
fpred^enb  ben  SJefd^lüffen  ber  98erfammlungen  ber  ^ßfanbbriefgläubiger 
unb  3^rtifilatinl^aber. 
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Um  aud^  ben  ntd^t  bcr  Sd^u^üercinigung  angcl^örigen  ^fanbbrief* 
befi^em  bie  Slnnal^mc  beS  für  giinftigcr  angcfe^cncn  aioeitcn  Sorfc^lagS 
ju  ermöglid^en,  rourbc  bcnfeD&en  bcr  beitritt  jur  ©d^nSocreinigung 
nod^  roä^renb  cine§  längeren  ^eitraumiS  freigefteHt.  Sd^Iiegltd^  gehörten 
822  EJlittionen  SWarf  ^fanbbriefe  ber  (Sd^u^oereimgung  an ;  baS  burt^ 
fie  beigefteUte  Slftienfopital  emfci^liefeüdi  ber  aufornmcngelcgten  alten 
Slftien  erreid^te  ben  ®etrag  oon  50,6  aJHHionen  aJlorf.  Äufeer^alb 
ber  ©c^uftoereinigung  blieben  nur  7  SJHCionen  SWarf  ^fanbbriefe. 

3)ie  ®efd^lüffe  ber  ^ßfonbbriefgläubiger  fanben  bie  Si^ftt^ttw^it^^Ö 
ber  9tuffid^t§be|örbe;  ebenfo  rourben  bie  burd^  bie  SJefd^lüffe  ber 
^ßtionäre  oerantafeten  Statutenönberungen  oon  bem  ßanbeSl^errn  unb 
ben  beteiligten  SMinifterien  genehmigt,  fo  bafe  bie  (Eintragung  ber 
©efd^lüffe  in  ba§  ^anbelSregifter  im  ^ejember  1901  ftattflnben  fonnte 
unb  bamit  bie  äußere  JReorganifation  il^ren  Äbfd^lug  erreid&tc. 
®urd^  bie  gemeinfamen  erfolgreid^en  ©eftrebungen  jur  (Jrl^altung  ber 
®ant  unb  burd^  bie  erhielte  neue  Organifation  mar  bie  (gyiftenj  ber 
^reufeifc^en  $i)pot^efen-9lftien«©an!  gefid^ert,  unb  mit  DoQem  Steckte 
fonnte  bie  neue  9Jermaltung  in  bem  ®efd^äft§berid^t  für  ba^  Qfa^r 
1901  erf lören :  „SÖlögen  aCe  biejenigen,  meldte  an  bem  JReorganifationS» 
merf  mitgeholfen  l^aben,  bauembe  ®enugtuung  in  bem  SJemugtfetn 
«mpfinben,  mit  (grfolg  bie  Sexttixmmeiunq  oon  350  SMillioncn  SDlarf 
beutfc^en  Kapitals  oerptet  unb  baburc^  fid^  ein  bleibenbeS  SSerbienft 
um  bie  ©rl^altung  be§  nationalen  SBo^tftanbeS  ermorben  ju  j^gben." 

SJei  ber  JRefonftruftion  ber  3)eutfd^en  Orunbfd^ulb« 
8  a  n  f  mußte  man  einen  anberen  SBeg  gelten.  ®ie  ©an!  mar,  nad^« 
bem  fie  oor^er  in  ßiquibation  getreten  mar,  in  ßonfurS  geraten. 
3)iefer  mußte  megen  ber  fd^meren  ©d^äben  für  bie  Stealobtigationäre 
mbglic^ft  balb  befeitigt  roerben.  3)er  ?ßlan,  burd^  einen  ^^^ngS« 
oergleic^  ben  ßonfurS  gu  beenben  unb  alsbann  bie  tJortfe^ung  ber 
©efellfd^aft  ju  befd^ließen,  mar  nid^t  auSfül^rbar,  meil  bie  ©anf  bann 
roieber  nur  eine  ®efeßfd^aft  in  ßiquibation  gemorben  märe.  3)ie 
IJolge  ^ieroon  märe  gemefen,  baß  ber  2:reul^änber  bann  mieber  in 
IJunftion  getreten  märe;  bie  3)eutfc^e  ®runbfd^ulb«Sanf  l^ätte  auS 
ben  oben  ©.  83  angefül^rten  ®rünben  bann  mo^l  balb  jum  jmeitenmal 
erfahren  muffen,  baß  eine  fachgemäße  ßiquibation  nid^t  möglich  mar  unb 
ber  ftonfurS  märe  oon  neuem  l^ereingebrod^en.  ®er  JJortbeftanb  ber 
®eutfd^en  ®runbfd^ulb»SanI  aB  ^fanbbriefinftitut  erfc^ien  au($  au§ 
bem  ®runbe  nid^t  möglich,  ba  xf)xe  ßage  gu  ungünftig,  i^re  Scrlufte 
JU  groß  unb  ber  ^infeneingang  ju  gering  mar;  eS  ^ätte  jum  minbeften 
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in  groger  Seil  bc§  ^fonbbricflapttalS  —  abgefe^cn  oon  bem  jur 
£)edhtng  be§  SScrluftc§  übcrl^tmpt  abaufd^rcibenbcn  Setrag  —  in  äftien 
imgemanbett  roerben  muffen;  ober  büüon  obgefel^en,  wax  biefe  9ieu« 
»miffion  Don  Slftien,  ba  bie  ®eutfc^e  ©runbfd^ulb-SJanf  ftd^  in  ßiqui« 
Nation  befanb,  auc^  fd^on  au§  gefe^Iid^en  ®rUnben  nid^t  mbgltd^. 

3)cr  einjige  auSfül^rbare  ^lan  roar  l^iemac^  bie  Scrroertung  ber 

SDlaff c  als  ®anjeS  burd^  Übertragung  berfelben  auf  eine 

gfmmobiliengefellfd^aft.    Qui  ©rfparung  oon  ßoften  roar  e§  jroed» 

ntäfeig,  l^ierju  leine  neue  ©efelTfd^aft  ju  grünben,  fonbern  eine  bera:od^ter» 

gcfenfd^aften  beS  ^reufeenbanHonjemg  gu  benugen.   SWan  entfd^lofe  fid^ 

für  bie  iRcue  ©erüncr  ®au«®efeHfc^aft.    3)iefe  ®efeUfd^oft  fiatte 

il^r  Slf tienlapital  jroedtS  ffiornal^me  oon  Slbfd^reibungen  burd^  Sufammen« 

legung  auf  400000  9Rf.  ]^erabgefe|;t     ®iefe  aftien  roaren  im  SJefife 

ber    Slfticngefettfd^aft  für   ®runbbefi^   unb  ^gpotl^efenoerfe^r.     3)ie 

®runbfd^ulb « Sonl  mar  alfo  im  mefentlic^en  bie  Eigentümerin  be§ 

a3ermögcn§  ber  ®au-®efeUfd^aft.    Slufecrbem  mar  aud^  für  bie  SBal^l 

ber  SReuen  Serliner  SJau«®efen:fd^aft  l^auptföc^lid^  ber  Umftanb  au§- 

fd^Iaggcbenb,  bofe  bie  leötftelligen  ^gpotl^efen  auf  bie  Käufer  ber  ®au- 

®efettfd^aft  fämtlid^  ber  3)eutfd^en  ®runbfd^u0)-©anl  gehörten,  fo  bag 

bereits   eine  meitge^enbe  :3fntercffenibentität  beftanb  unb  bie  ®runb» 

fd^ulb-99an(  ba^  SRififo,  baS  mit  jenem  ^äuferbefig  oerbunben  mar, 

fc^on  oorl^er  faftifd^  trug.     ®ie  Silanj   ber  Sleuen  Serliner  Sau» 

®efeUf(i^aft  per  1.  Slpril  1901    fd^Iofe  mit  31  aKiCionen  aJlarf  ab; 

bet  SBert  il^rer  Q^mmobilien  —  ctma  100  Käufer  in  ®erlin,  a:errain§ 

befafe  fic  ni(^  —  betrug  80,47  aJliUionen  aJlarf ;  i^nen  [tauben  ^^po» 

tl^eten  in  ^öl^e  oon  29,3  SJKUionen  aJlarl  gegenüber  unb  eine  SJuc^« 

fd^ulb  oon  900000  2Kf.  an  bie  ®eutfd^e  ®runbfd^uIb»)Banf ;  roeitere  98er« 

pflit^tungen  l^atte  bie  ®efettfc^aft  nic^t.   3)ie  ^gpot^ctenjinfen  betrugen 

pro  3a]^r  960000  50«.,  bie  »ruttomieten  jä^rlid^  iVs  aJKCionen  SKarf. 

9loc^  ber  auf  ®.  33/34  mitgeteilten  ßiqutbationSbilanj  ber 

®eutfd^en  ®runbfd^ulb-®anf  per  31.  Qanuar  1901  ftanben  ben 

^affinen  in  ^öl^e  oon  97,6  SDlittionen  SWarf  SIttioen  in  ^ö^e  oon 

54,9  SRiHionen  SWarf  gegenüber.  ®urd^  ben  Eintritt  beS  flonfurfeS  trat 

noturgemäfe,  ganj  abgefel^en  oon  ben  in  erfter  ßinie  auS  ber  2Waffe  ju 

beftreitenben  ftonfurSfoften ,  eine  SBertoerminberung  ber  äftioen  ein; 

ber  ÄonfurSoermolter  fd^ä^te,  auf  ®runb  ber  oon  i^m  oorgenommenen 

Prüfung,    ben  inneren  SBert  ber  SDlaffe  bei  langfamer  Slbmidtlung 

auf  47<>/o.     gflal^m    man    für   biefe  Slbmidümg  nur  fünf  Qa^re  in 

?tu§fidf|t,  fo  mar  ber  Seitmert  ber  aJlaffe  nod^  nidfjt  40  ^/o. 
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3)a§  ®runbprinjip  bei  ber  JReorganifation  wax  nun,  bog  bic 
ajlaffe  ber  ®runbf(^uIb«)Banf  auf  bic  Sleuc  »crlinct  SJau«®efcaf(l^ 
übertragen  rourbe,  bic  al§  ©ntgclt  l^icrfür  neue  Sßtien  unb  Dbliga« 
tionen  i^rer  ®efeßfci^aft  ben  JRealobttgatiouärcn  gab.  3)ie  ^ö^e  beS 
ffapitalrocrteS  btcfer  ncuauSjugcbcnben  SitreS  rid^tetc  ftd^  nad^  bem 
burd^  eine  oorfid^tige  SJilanjierung  ermittelten  9Bert  ber  aWaffe  ber 
®runbfc^ulb»8anf;  bei  biefer  ©eroertung  roaren  bic  {Jorberungen  an 
bic  ^reufeenbanf  unb  Slfticngefellfc^aft  für  ©runbbefig  unb  ^gpot^efcn« 
oerfe^r  nicbrig  eingefteßt;  für  JRcgrcffe  gegen  bic  frül^erc  aSerrooItung 
roar  fein  ©etrag  üorgcfcl^cn,  ba  man  feinen  Slnl^altöpunft  für  bic 
^öl^e  ber  l^ierauS  ju  erjielenben  ffiinnal^men  l^attc.  ®ie  SSertretung 
ber  JRcalobligationärc  mie§  beSl^alb  oud^  in  il^rcm  für  bie  Serfamm* 
lung  Dom  29.  Slpril  1901,  in  meld^r  bie  IRealobligationärc  über  bic 
(Sanierung  bcfc^licfecn  foHten,  erftatteten  ©erid^t  barauf  l^in,  ba%  in 
ben  üorftel^enb  genannten  Slftioen  fid^  erl^eblid^e  ftilTe  JReferDen  be- 
fönben,  bie  ber  meiteren  ©ntroidtlung  ber  SReuen  SJerliner  SJou« 
®efellfd^aft  ju  gute  fommen  mürben.  3)ie  neuen,  an  bie  Steal« 
Obligationäre  ju  gebenben  SBerte  mußten  teils  inSlftien  unb  teite  in 
Obligationen  befte^en.  ^ür  bie  ^öl^e  ber  üuote,  bie  in  ^orm  oon 
Obligationen  gegeben  mürbe,  mar  mafegebenb,  mieoiel  ginfen  bic 
®efellfd^aft  jal^len  fonnte,  unb  bie§  l^ing  mieber  oon  ber  ^'6f)e  ber 
fidleren  SJlietjinSeingänge  ab.  ße^tere  beliefen  fi(^  auf  1,2  ÜJHllionen 
ällarf  unb  reid^teu  alfo  jur  ffierjinfung  oon  26  Millionen  SJlarf 
Obligationen  au§.  3)iefc  Obligationen  mürben,  entfprec^enb  bem 
3in§fu6  ber  8lealobligationen ,  mit  einem  4®/oigen  unb  einem 
SVa^/oigen  S*n§fw6  auSgeftattet,  um  hen  Kealobligationären  ©c^ulb« 
oerfc^reibungen  geben  ju  fönnen,  bie  ju  bemfelben  ^inSfaft  roie  il^re 
bisherigen  Obligationen  oerjinSlid^  maren.  gür  bie  Eingabe  auc^ 
oon  2Iftien  an  bie  Kealobligationäre  fprad^  einmal  bie  Slotmenbigfeit, 
bie  ®efellfd^aft  mit  bem  notroenbigen  ßapital  auSjurüften,  bann  aber 
auc^  baS  ^f^tereffe  ber  JRealobligationäre  felbft,  um  biefen  bie  in  ber 
aJlaffe  liegenben  ©^ancen  ju  fidlem  unb  bie  SRöglid^feit  ju  geben, 
einen  a:eil  ber  erlittenen  Serlufle  mieber  einjubringen  burd^  ©eteili« 
gung  an  ben  auS  einer  forgfältigen  unb  fad^gemäfeen  SBermaltung, 
SWeliorierung  unb  98ermertung  refultierenben  ®eminnen.  ?Iu§erbem 
mürbe  ben  Kealobligationären  als  teilmeifer  @rfa^  für  ben  unter« 
brod^enen  Si^f^n^ejug  noc^  eine  geringe  Ouote  in  bar  jugemiefen, 
beren  ^öl^e  na(^  bem  Äaffenbeftanb  ber  ®runbf(^ulb«©anf  bemeffen 
mürbe. 
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a)ic  StealobliflQtionäre ,  bie  oon  bcm  Slngcbot  feinen  ©ebrouc^ 
nagten,  erhielten  bie  fonfurSmäfeige  3)iüibenbe  in  bar.  aSermittelt 
mb  garantiert  mufete  biefe  SronSaltion  burc^  ein  ßonfortium  werben, 
)a§  aud^  bie  erforberlic^en  Barmittel  jur  aSerfügung  [teilen  mußte 
xnb  als  ?äquioalent  Slftien  ber  ®efettfc^aft  erl^ielt. 

2)aS   Kefultat  ber  {JeftfteQungen   unb  aSerl^anblungen   jroifc^en 
)er  SScrtrctung  unb  bem  SluSfd^ufe  ber  Stealobligotionäre,  bem  ßonfurS« 
^ernmltcr   unb  bem  ftonfortium,  baS  unter  ber  gül^rung  ber  Sont 
[ür  $anbel  unb  ^nbuftrie  ftanb,   mar  bie  Übertragung  ber  JDlaffe 
ber  (ärunbfd^ulb-öanf  an  bie  9leue  berliner  a3au«@efettfd^aft  in  ber 
Jorai,  baß  ben  8tealobIigationären  gegen  100  aJlarf  Sleal» 
Obligationen  bie  folgenben  3Berte  angeboten  merben: 
25,—  aJH.  Slftien  ber  JReuen  »erliner  »au-®efeUfc^ft, 
25, —     „     Obligationen  berfelben  ©efellfd^aft  mit  S\n&*  bejm. 
S)ioibenbenred^t  00m  1.  Qfuli  1901  ab, 
1,50     „     in  bar. 

3)aS  aSorgel^en  bei  ber  Übertragung  ber  SÖlaffe  ber  ®runbfd^ulb- 
Sanf  an  bie  SReue  Serliner  )Bau-®efellfd^aft  unb  ber  SluSl^änbigung 
ber  SitreS  biefer  ©efeUfc^aft  an  bie  Sieolobligotionäre  geftaltete  fid^ 
f  olgenbcrma^en : 

3unäc^ft  machte  bie  3leue  ©erliner  a3au«®efeUfd^aft  bem  ßonfurS» 
oermalter  ber  ®runbfc^ulb»93ant  ba§  Slngebot,  bie  ganje  SRaffe  ber 
@runbfd^ulb=©onf  mit  ben  auf  ben  ®runbftü(fen  laftenben  ^gpot^elen, 
bcn  RonfurStoften  ic.  ju  übernel^men  gegen  25,6  2Wittionen  ajlarf 
ä!tien  unb  26  aWiHionen  Tlaxt  Obligationen  (5,4  aJliUionen  SRarf 
ju  3V2  <>/o  unb  20,6  anillionen  JDlarf  ju  4  ^lo)  ber  Sleuen  berliner  S3au« 
®efellfd^aft.  gu  biefem  Qwede  oerpflid^tete  fid^  ber  le^tere,  nad^  ?ln» 
na^me  ber  Offerte  eine  ®eneraloerfammlung  einjuberufen,  meiere  bie 
(Er^öl^ung  be§  ®runbtapital§  um  25,6  SOtiCionen  äJlart  befc^liegen 
foUte,  bie  ber  ftonfurSoermalter  gegen  Anbringung  ber  9Jlaffe  ber 
®runbfd^ulb«SJanf  ju  jeic^nen  l^atte.  S)ie  4^/o  ©c^ulboerfd^reibungen 
foUten  mit  102<>/o,  bie  SVa^/o  mit  101  rüdjal^lbar  fein. 

^nxt^  Slnna^me  biefer  Offerte  märe  alfo  ber  ffonfurSoermalter 
in  ben  8efi$  ber  Slftien  unb  Obligationen  ber  Jleuen  Serliner  Sau« 
®efellf(^aft  gefommen.  ®r  brandete  aber  nun  eine  SWitteKperfon,  bie 
iN  für  biejenigen  Obligationäre,  bie  feine  ffiffeften  münfc^ten,  baS 
erforberlic^e  bare  ®elb  gab.  ^ier  mußte  baS  ßonfortium  eintreten, 
i>tt§  i^m  bie  nid^t  feitenS  ber  Slealobligationäre  bejogenen  ©tücfe  ab« 
noi^m  gegen  einen  bem  SBert  ber  inferierten  SWaffe  entfpred^enben 

e^rtften  CXI.  —  ^e<^t,  «rlfoienquete.  II.  4 
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j?aufprei§ ,  unb  ba§  aufeerbem  bie  3)urd^fül^rung  ber  gan jen  großen 
S^ronSaftion  fieberte  unb  bie  SIu§ga6e  ber  neuen  ütte^  gegen  Sin* 
lieferung  ber  Stealobligationen  unb  bie  l^iermtt  jufammenl^ängenben 
banfted^nifd^en  Slrbeiten  ausführte. 

Su  biefem  3^^*^  mußte  ber  Äonfur§Dcrn)a(ter  ein  abfommen 
mit  bem  ßonfortium  treffen.  9m  Slomen  beßfelben  mad^te  il^m  bie 
8anf  für  $anbel  unb  3fnbuftrie  ba§  Angebot,  bie  25,6  aJHQionen 
aJlarf  ?lftien  unb  26  9JKßionen  2Rarf  Obligationen  ber  SReuen  berliner 
©au'OefeUfd^aft  für  ben  ?ßreiS  oon  87,94  aJliOionen  3Raxt  ju  er« 
werben;  gleichzeitig  oerpflic^tete  fie  fid^,  ben  JRealoWigatbnören  ba§ 
oben  bejeid^nete  Angebot  be§  Umtaufd^S  il^rer  JRealobligationen  in 
9lftien  unb  Obligationen  ber  9leuen  SJerliner  ©au-®efeCfd^aft  ju 
machen;  ber  Kaufpreis  fotttc  nur  infomeit  geleiftet  merben,  al§  bie 
San!  bem  ßonfur§oerroaIter  nic^t  JRealobligationen  einreid^te. 

3lm  29.  äpril  1901  fanb  bie  95erfammlung  ber  SleaU 
Obligationäre  ftatt,  um  über  bie  Sleorganifation  ber  3)eutf d^en  ®runb- 
fd^ulb-Sanf  SJefd^Iufe  gu  faffen.  98ertretung  unb  SluSfd^uß  erftatteten 
einen  ©erid^t;  in  biefem  empfal^Ien  fie  bie  ^nnal^me  beS  oorftel^enb 
ftijgierten  ®anierungSplan§,  einmal,  meil  l^icrburd^  ber  foftfpielige  unb 
oerluftreid^e  ßonfurS  rafc^  beenbet  unb  anbcrerfeitS  eine  große  unb 
fcäftigc  3fnimobilien«®efeD[fd^aft  gefd^affen  mürbe,  bereu  SBerte  eine  gute 
flapitalanlage  barfteUten,  —  bann  aber  aud^  beöl^alb,  roeil  e§  trog 
oieler  ©emü^ungen  nid^t  gelungen  märe,  ein  fonftigeS  günftigere§ 
ober  aud^  nur  ebcnfo  günftigeS  9Ingebot  ju  erlangen.  S)ie  ©er« 
fammlung  na^m  gegen  roenige  Stimmen  ben  oorgefd^Iagenen  ©anierung§« 
plan  an  unb  genehmigte  gleid^jeitig  ben  mit  ber  ^reußifc^en  ^9po* 
t^e!en-9lttien»Sanf  abgefd^Ioffenen,  ©eite  36 — 38  befprod^enen  ©ertrag. 

2)ie  SRefonftruftion  oolljog  fid^  alSbann  gemäß  ben  beiben  oon 
ber  SReuen  ©erliner  ©au«®efettfc^aft  unb  ber  ®armftäbter  ©anf  bem 
Äonfur§oermaIter  gemuteten  Offerten.  3)ie  erftgenannte  ®efeafd^aft 
befd^Ioß  im  SJlai  1901  gleic^geitig  mit  ber  ßapitaler^öl^ung  bie  Um« 
manblung  i^rer  fcitl^erigen  girma  in  „3leue  ©oben^SCftiengefenfc^aft". 
®er  enbgültige  ©ertrag,  burc^  meldten  bie  9Jlaffe  ber  ®runbfc^ulb»©ant 
an  bie  9leue  ©oben-afticngefeUfd^aft  gegen  Slftien  unb  Obligationen 
biefer  ®efcafd^aft  überging,  mürbe  am  21.  ajlai  1901  gefd^loffen.  —  Um 
auc^  ben  fleineren  ©efigem  oon  JRealobligationen ,  bie  meniger  al§ 
4000  aJlarf  8lealobligationen  befaßen  unb  beS^alb  feine  oollen  Slftien 
ber  SReuen  ©oben«9lftiengefeUfd^aft  beäiel^en  lonnten,  bod^  bie  ©e« 
teiligung  an  ber  ®efeHfd^aft  burc^  Slftien  ju  ermöglichen,  mürbe  feitenS 
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ber  SJonf  für  ^anbcl  unb  Q^nbuftric  eine  Äftienoereinigung  in  bcr 
8trt  gebilbet,  bo§  bie  auf  jene  Heinen  ©eträge  oon  JRealobligationen 
cntfallenben  9lftien  bei  ber  SJanf  l^interlegt  rourben,  bie  bagegen 
3crtiflfate  über  bie  entfprec^nbe  Slftienfpifte  auSgab.  S)iefe  S^rti- 
fitate  erhalten  bie  anteilige  auf  bie  attien  cntfattenbe  3)iöibenbe; 
gegen  (ginreid^ung  üon  gertiflfaten  in  ^öl^e  oon  1000  SWarf  nmrbc  eine 
Sttie  ber  9leuen  SJoben«?lftiengefenfc^aft  ausgeliefert. 

3)ie  5rift  für  bie  Wealobligationäre  jur  ?luSübung  be§  SJejugS« 
red^tS  auf  bie  SBerte  ber  9leuen  Soben-SlftiengefeUfd^aft  lief  ^nbe 
Äuguft  1901  ab.  ^m  Qfuli  1902  rourbe  baS  ßonfurSoerfa^ren  ber 
3)eutfci^en  ®runbfd^ulb-SJanf  beenbigt  unb  bie  Äonfur§bioibenbe  In  ^'6^e 
oon  89  ^/o  an  biejenigen  Wealobligationäre,  bie  ba^  SJeaugörec^t  auf 
bie  3Berte  ber  Sleuen  ®oben-9lftiengefeEfd^aft  nid^t  ausgeübt  l^atten, 
ouSgeja^lt.  hiermit  l^atte  aud^  bie  Sanierung  ber  3)eutfc^en  ®runb- 
fd^ulb-8anf,  foroeit  bie  äufeere  Organifation  in  SJetrad^t  fommt,  i^ren 
Slbfd^lug  gefunben.  — 

(Jür  bie  tJrage,  ob  bie  Sanierungen  ber  beiben  ^gpotl^efenbanten 
crforberlid^  unb  jroedtentfpred^nb  roaren,  fei  l^ier  nur  auf  baS  Urteil 
oon  Dr.  ^eä)t  oerroiefen.  ®erfelbe  lommt  in  ber  bereits  oben 
Seite  6  jiticrten  Arbeit  bei  SJel^anblung  ber  notleibenben  $t)pot^cfen- 
banfen  ju  bem  JRefultat:  „(gine  notleibenbe  ^t)pot^efenbanf  ift  nod^ 
aUem  bem  auf  ben  SBeg  ber  Sanierung  gerabeju  l^ingeroiefcn" 
(1.  c.  §  10  S.  38). 

SKit  ben  im  oorfte^enben  gefd^ilberten  SanierungSmagna^men  mar 
ober  naturgemäß  bie  5Reorganifation§arbeit  nod^  nid^t  beenbet.  ®ei 
beiben  Qnftituten,  ber  ^reußifd^cn  ^gpot]^efen«9lftien«SJanf  unb  ber 
nunmel^rigen  9leuen  SJoben « SlftiengefeUfc^aft  mar  burd^  bie  neu« 
gcfd^affene  Organifation  erft  bie  ®runblage  gegeben  für  bie  ®efunbung. 
(Sg  mußte  nun  noc^  bie  innere  9leorganifation  burc^  eine  oorfid^tige 
unb  fod^gemäße  98enooltung  oorgenommen  merben;  e§  mußten  ge« 
orbnete  unb  flare  S5erl^öltnif[e  gefd^affen,  bie  oiel  oerjmcigten  2:ran§« 
aftionen  gelbft  unb  bie  fd^meren  Sd^äben  burc^  geeignete  9Jlaßnal)men 
:paralr)fiert  merben.  Sei  ber  ^reußenbanf  fam  l^ierju  nod^  al§  ein 
nitd^tiger  ^aftor  bie  SBieberl^erftettung  unb  Steinigung  beS  ^fanbbrief- 
treforS  l^inju.  ®er  größte  2:eil  biefer  ?lrbeiten  ift  bi§  jum  gegen» 
niärtigen  aJloment  bereits  gelbft.  —  ffiin  wichtiger  Sd^rltt  in  biefer 
arättgfeit  ber  neuen  SJermaltungen  bilbete  bie  Orbnung  be§  SSerl^ältniffeS 
bcr  beiben  Qfnftitute  jur  SlftiengefellfdEiaft  für  ®runbbefi|;  unb 
^ppot^efenoerfel^r.    Sie  erfolgte  burd^  einen  SSertrag  oom  30.  9lo» 

4* 
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ocmbcr  1901,  toelc^cr  bic  ßtquibation  ber  aiftiengcfelTfd^oft  für  (Srunb- 
befi^  unb  ^gpotl^efenoerfe^t  unb  bic  lanflfame  SBcrrocrtuitg  tl^rcr  Slftiocn 
im  3fntercjTc  ber  bciben  ©cfettfc^aften  (nac^  einem  beftimmten  ©c^Iüffel ; 
etwa  */8  für  bie  ^reufecnbanf  unb  */8  für  bic  9icue  8obcn«8llticn» 
gefellfd^Qft)  bcjrocite.  3)urd^  ben  98ertrag  ermäßigte  bie  Sleuc 
®obcn»SlftiengefeUfc^aft  bie  ber  ©eutfd^en  ®runbfd^uIb«SJanf  unb  ber 
^reufeenbonf  juftcl^enben,  auf  fic  übergegangenen  ©ud^forberungen 
gegen  bie  Slfticngefettfc^ft  für  ©runbbcfig  unb  ^gpotl^cfcnoerfe^r 
auf  ben  SJetrag  oon  16000000  SWarf  unter  ber  SJebingung,  bafe 
bicfe  in  ßiquibation  trat.  ©leic^jeitig  erflärte  fld^  bie  9leue  ©oben» 
SUtiengefettfd^aft  bereit,  biefc  ^orberung  nur  inforoeit  gcltenb 
ju  mad^en,  alö  fie  auS  bem  freien  SBermögen  ber  Slftiengefeüfcl^aft 
für  ®runbbcfi§  unb  ^gpotl^etenoerfel^r  befriebigt  roerben  fänntcn. 
®ie  9leue  ®oben«?lttiengcfenfd^aft  übcmal^m  bie  Serroaltung  unb 
aSerroertung  einer  {Rci^c  oon  JerrainS  ber  SlfticngefeUfd^oft.  ©ic 
entliefe  bejüglid^  10  aJliUionen  aJlarf  ^gpotl^efen  bie  SlftiengefeUfd^aft 
au§  ber  perfönlid^en  ^aftbarfeit  unb  oerjid^tcte  barauf,  biefe  $gpo« 
tl^efen  oor  ben  nöd^ften  10  ^^al^ren  einjuflagen.  {Jür  bic  ajerjinfung 
ber  ^gpotl^efen  beiber  ©anfen  würben  ä^nlic^e  (grleid^terungen ,  rote 
in  bem  Vertrag  oom  28.  aRärg  1901  ftipuliert,  gemalert.  S)er  ©er- 
trag entl^ält  nod^  eine  große  S^^^  betaiUierter  ©orfd^riften  äur  Siegelung 
Don  jmeifel^aften  fragen  unb  jur  ßöfung  oon  S)iff crenjen ,  auf  bie 
^icr  einjuge^en  oiel  ju  meit  fül^ren  mürbe,  ©emerft  fei  bei  biefer 
®elegen^eit,  bafe  bie  ©crl^ältniffe  ber  SlftiengefeUfd^aft  burc^  eine  be« 
fonbere  JReDifionSfommiffion  im  grül^ja^r  1901  geprüft  mürben; 
bic  ßommiffion  mar  ju  bem  JRefuItat  gefommen,  ba^  bie  ©ilanjen 
feit  Qa^xen  fünftlid^  fonftruiert  morben  maren.  —  ®ie  Slftiengcfell« 
fd^aft  für  ®runbbefi$  unb  ^gpot^efenöerfe^r  |atte  bereite  im 
3funi  1901  bie  $crabfc$ung  i^re§  aWenfapitatö  Don  4  aRiUionen 
ajlarf  auf  200000  SWarf  burc^  gitföntmenlegung  im  ©cr^öltnig  oon 
20 : 1  befd^Ioffen.  ®ie  ©ilanä  für  1900,  bie  im  ©ejember  1901,  alfo 
nac^  Slbfd^Iuß  beS  ©ertrage§  mit  ber  ^reufeifd^en  ^gpot^efen-Äftien« 
©ant  unb  ber  ®runbfd^ulb-©anf  oeröffentlic^t  mürbe,  mie§  einen  ©er« 
luft  oon  27 Va  aJtiHionen  SRarf  auS;  er  fe|;te  fid^  ^auptfäd^Iid^  gu» 
fammen  au§  12,8  2RiCioncn  aJlarf  Slbfd^reibungen  auf  bie  üon  ?ln]^aft& 
SBagener  Slad^f.  übernommenen  SGBerte,  au§  einem  ©erluft  oon 
6,9  EJliUionen  SKarf  auß  Slftien  unb  Cbligationen  be§  SBaffermerfS 
©futari  unb  au§  einer  IJorberung  oon  1,7  SRillionen  SDlarf  gegen  ben 
^fnl^aber  jener  girma.     infolge  bc§  ©ertraget  mit  ber  ^reufeifc^cn 
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$t|potl^fen-8tfticn«©Qnf  unb  ber  9lcuen  SJobcn«?lftiengcfenfd^aft  war 
bie  an  fid^  fonft  oorltegcnbc  überfc^ulbung  oor  ^eftftcKunfl  ber 
Silanj  bcfcitigt  rootben. 

SBaS  bic  weiteren  Slognal^men  ber  beiben  3fnftttutc  jur  Orbnung 
i^rer  SBerl^ältniffe  betrifft,  fo  ift  ä^näc^t  bejüglici^  ber  ^reufeifd^en 
$9Pot^efen»?lftien«©anf  ^eroorjul^cben,  bafe  pc  jum  3w)e(f  ber 
^erfteKung  eines  oorfd^riftSmöfeigen  ^anbbrieftreforS  il^re  ®edtung§« 
]^t)potl^eIen  burd^  @ad^t)erftänbige  nod^malS  genau  prüfen  lieg.  ®er  in 
1901  bei  ber  ^reufeenbant  erjielte  bilanjmälige  ©eroinn  üon 
6,4  9RiUionen  SWarf  rourbe  jur  Weferoeftellung  für  ^gpot^efen  oer» 
monbt;  baS  gleid^e  gefc^l^  mit  bem  @(en)inn  be§  :gfa]^re§  1902,  n)o- 
burd^  bie  JReferoen  auf  annäl^cmb  20  SRillionen  9Jlarf  ftiegen.  ^n 
hem  ®efd^äft§berid^t  für  bo§  ^al^r  1902  rourbe  mitgeteilt,  ba^  bie  oor« 
fid^tige  Nachprüfung  ber  ^gpotl^efen  ergeben  l^at,  bag  oon  817,8 
aJHaionen  9Jlarf  3)edtung§^ripot]^efen  nod^  45,7  9WiIIionen  SRarf  nic^t 
innerl^lb  ber  oorgefd^riebenen  SJelei^ungögrenje  oon  60  ^io  beS  ®runb« 
ftücfSroertS  liegen.  3)a9  3fal^r  1902  mar  nod^  burc^  8leorganifationS- 
arbeiten  in  9lnfprud^  genommen;  biefc  flnb,  mie  ber  ®efd^äft§berid^t 
für  biefeS  ^a^r  auSfül^rt,  jeljt  aber  jum  Slbfd^Iufe  gelangt,  fo  bafe  bie 
^ant  fid^  nun  mieber  bem  93elei]^ung§gefd^äft  jumenben  tann. 

SJei  ber  bleuen  SJoben-Slftiengefellfd^aft  erftredtte  fic^  bie 
^ätigteit  nac^  ber  erfolgten  äußeren  Sanierung  oor  allem  auf  eine  Orb« 
nung  ber  oermidelten  Sejie^ungen  ju  fold^en  Untemel^mungen,  bereu 
Vitien  bejm.  ®ef(^äftSanteile  fie  befag,  ober  bie  ber  (Sl^irograpl^armaffe 
ber  ^reugifd^en  $Qpotl^efen-^Itien-S9anI  angel^brten  unb  bed^alb  nad^ 
bem  ajertrag  oom  28.  2Kärj  1901  oon  ber  Sieuen  ©oben-Slftien» 
gefetlfc^ft  ju  oerroalten  unb  oermerten  maren,  unb  augerbem  auf 
bie  Verfolgung  oon  Äegrefeanfprüd^en ,  bie  auc^  nad^  bemfelben  SSer« 
trag  feitenS  ber  9leuen  ©oben-?l!tiengcfettfd^aft  allein  ju  gefd^el^en 
l^otte.  ©efonberS  in  ber  legieren  ^infid^t  erjielte  fie  günftige  {Refultate, 
inbem  fie  na*  bem  ©efd^öftSberid^t  ^r  1902  nid^t  meniger  als  5,8 
tüHHionen  SJlarf  l^ierauS  ocreinna^mte.  SBeiter  gelang  e§  il^r,  eine 
Hnja^I  oon  Objelten  günftig  abjuftogen,  mogegen  fie  allerbingS 
anbererfeitS  megen  i^reS  l^gpotl^efarifc^en  QfntereffeS  eine  Slnjal^l  oon 
Orunbftüden  aud^  ermerben  mußte.  —  Qm  großen  unb  ganjen  finb 
über  aud^  bei  ber  bleuen  )8oben»?lftiengefellfd^aft  mit  ?lblauf  beS 
Qal^reS  1902  bie  inneren  JReorganifationSmafenai^men  beenbet.  3)ie 
rafd^e,  günftige  (gntmicHung  unb  bie  guten  JRefultate,  meiere  fie  bei 
ber  aSerfolgung  oon  JRegreßanfprüt^en  erjielle,  mad^ten  eS  i^r  möglich, 
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trog  rocitcrer  in  bcn  Q^l^rcn  1901  unb  1902  gcmot^tcn  Wefcroc« 
fteUungen,  bod^  in  biefen  beiben  ^o^ren  eine  Sioibenbe  oon  6  ^/o  pro 
rata  temporis  beju).  10<>/o  ju  oerteilen.  IDlit  JRüdfid^t  barauf,  bafe 
bie  Oefettfd^aft  burd^  btc  bereits  in  Ü^rem  93efig  befinblid^en  roert« 
ootten  ScrrainS  im  SBeften  ©erlinS  an  bcm  a:errainmQrft  fd^on  ftart 
intereffiert  mar,  l^ot  fie  fid^  entfc^tojfen,  aud^  neue  Qmmobiliengefd^äfle 
einjuge^en  unb  fic^  nid^t  auf  bie  Siquibation  ber  SRaffe  ber  ^eutfd^en 
®runbfd^ulb«8ant  ju  befc^ränfen. 

9lad^  ber  feitl^erigen  ©ntroicflung,  bie  bie  ^reufeifc^e  ^^potl^efen« 
aftien»©anl  unb  bie  au5  ber  SJeutfc^en  ®runbfd^ulb»)8anf  entftanbene 
Weue  ©oben«8lftiengefelIf(^aft  in  ben  beiben  abgelaufenen  3^^^««  fl^* 
nommen  |aben,  beftel^t  begrünbete  Hoffnung,  bag  in  nid^t  aQgufemer 
Seit  bie  alten  ^fanbbriefbefifeer  ber  ^ßreufeifd^en  ^tipotl^ef en«8onf ,  foroeit 
fie  ben  bei  ber  Slefonftruftion  il^nen  jugefaUenen  Slfticnbefig  lonfer« 
piert  laben,  bcn  erlittenen  aSerluft  roicber  einbringen  werben,  roäi^renb 
bie  {Realobligatiottäre  ber  S)eutfd^en  ®runbfd^ulb»©anf  l^eute  bereits 
ba§  doppelte  beS  ^reifes  erl^altcn  |aben,  auf  roeld^en  il^re  Cbligationen 
in  ber  Seit  ber  ßrifiS  jurüdgegangen  roaren. 

9tnlage. 
ftietfid^t  üiet  bie  C^itttiiidHititg  htt  ieibett  »anttu. 

A.  ^reufeifd^e  $t)pot|efen«2lItien»©anf. 
a)ie  ^reufeifd^e  $gpot]^eIen«?lftien»©anI  rourbe  im  (Jal^re  1864 
mit  einem  ®runblapital  oon  3  9JHttionen  SWarl  unb  bem  @i§e  in 
©erlin  gegrünbet.  über  bie  (Sntmictlung,  bie  fie  feit  il^rer  ®rünbung 
bis  jum  Sufammenbruc^  im  ^al^re  1900  genommen  l^at,  gibt  bie 
nad^ftel^enbe  Tabelle  menigftenS  einen  ungefähren  überblicf. 


©runbtapital 

^fanbbriefumlauf 
am  31.  3)eaeinber 

Stotbenbe 

mi 

mt 

o/o 

1865 

1200000 

971000 

5 

1866 

1200000 

1176000 

4»/4 

1867 

1200000 

1866000 

4V2 

1868 

1200000 

1856000 

4V« 

1869 

1200000 

339000 

4V8 

1870 

1200000 

168000 

4V« 

1871 

1200000 

150000 

4V2 

1872 

3000000 

2031000 

8 

1873 

3  420000 

13578000 

9V4 

1874 

6000000 

39666000 

12«/4 

1875 

6000000 

62211000 

12»/4 
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©runbfopital 

VfanbbriefutnlQuf 
am  31.  2)cacniber 

J)imbcnbc 

mi 

2W!. 

0/0 

1876 

6000000 

65865000 

4Vi 

1877 

6000000 

74920000 

4V« 

1878 

6000000 

75  107  000 

5 

1879 

6000000 

80914000 

5 

1880 

6000000 

84  958000 

4 

1881 

6000000 

84636000 

5 

1882 

6000000 

82138000 

5V« 

1883 

6000000 

86  951000 

6 

1884 

6000000 

85  639  000 

6Vs 

1885 

6000000 

89  728000 

6V« 

1886 

6000000 

94534000 

6Vs 

1887 

6000000 

94927  000 

6^/« 

1888 

6000000 

98808  000 

6V« 

1889 

6000000 

116  897  000 

6V1 

1890 

9960000 

130208000 

6V« 

1891 

9960000 

154  945000 

6V« 

1892 

9960000 

190962  000 

6V9 

1893 

15  000000 

193470000 

6V« 

1894 

15000000 

223864000 

6«/8 

1895 

15  000000 

244  257  000 

6V8 

1896 

15000000 

272  779000 

12«/4 

1897 

20149000 

299850000 

12V4 

1898 

21000000 

320144  000 

IOV4 

1899 

21000000 

356  891000 

^n   bcn  crften  ^fo^^^^^n  nad^  ber  ®rünbung  entfaltete  bie  ©ant 

eine  geringe  Jätigteit;  1872  traten  Spiell^agen  unb  ©buorb  ©anben, 

n)el<^   festerer  6iS   1900  beren  leitenber  ®ireftor  roax,  in  bie  Sani 

ein,  unb  nun  nal^m,  nad^bem  1873  für  bie  preuftifd^en  ^ppotl^efen« 

banfen  aud^  leid^tere  JRormatiobeftimmungen  in  ftraft  getreten  roaren, 

i^re  SluSbe^nung  rafd^   ju.    Salb  aber  mad^te  fid^  ein  roeitgel^enbeS 

9Jltfetrauen  gegen  fie  bemertbar;  biefeS  oeranlafete  bie  ?tuffid^tsbel^örbe, 

1879  eine  Weoifion   ber  ^^pot^eten  ber  Sanf  oorjune^men,  femer 

unterfagte    fie   bie   SluSja^lung   ber  oorgefd^lagenen   3)ioibenbe    für 

biefe§   Qa^v   unb    fd&rieb   bie   SJerroenbung    beS   ®en)inne§   ju   8tb» 

fc^reibungen  unb  {Referoen  oor.    (8§  erfd^ienen  balb  weitere  Eingriffe 

gegen  bie  Sant,  bie  il^r  ju  l^ol^e  ©elei^ungen,  a:errainfpefuIation,  bie 

ja^Ireid^en  ©ubl^aftationen  unb  ba§  Strbeiten  mit  Strohmännern  oor« 

warfen;  bie  Sluffid^tSbe^örbe  fd^ritt  beSl^alb  mieber  ein;   fie   oerbot 

iunäc^ft  bie  «uSja^lung  ber  2)ioibenbe  für  1882,  na^m  ba§  Serbot 

bann  ober  mieber  jurüdt;  fie  brol^te  oud^  mit  ber  (gntgie^ung  beS 

^riDilegS  jur  ^fanbbrief ausgäbe.    1883   mürbe  bie  aftiengefeüfd^aft 

für  ®runbberiS  unb  ^gpotl^fenoerfe^r  oon  SermaltungSmitgliebern 
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ber  ^rcufeif d^cn  $9pot]^cIcu=3Ifticn«8anf  gcgrünbet,  um  eine  Slngal^I 
(Brunbftücfe,  bic  oon  einem  ©troi^mann  in  ber  ©ubl^aftotion  ermorben 
roaren,  an  biefe  abfd^ieben  ju  tonnen.  ®a  fid^  bie  Sonf  burd^  bie 
preufetfd^en  SRormatiobeftimmungen  in  i^rer  ©efd^ftstätigteit  beengt 
fül^lte,  rourbe  1886  bie  2)eutfc^e  ®runbfd^ulb«»anf  oon  SJlitgliebem 
be§  Kuratoriums  ber  ^reufeifc^en  ^9pot§efen=2lftien=93anI  gegrünbet; 
in  ben  93orftanb  berfelben  traten  bie  2)ireftoren  ber  ^reufeenbonf; 
fie  gab  feine  ?ßfanbbriefe  auf  ben  ^n^abev  auS,  benn  fonft  l^ötte  fie 
fic^  ben  3lormatit)beftimmungen  für  bie  ^^gpotl^efenbanfen  untenuerfen 
muffen,  fonbem  auf  ben  3lamen  lautenbe,  burd^  ©lanloinboffament 
übertragbare  fogcnannte  Sflealobligationen.  ®rft  mit  bem  Qnfraft« 
treten  be§  8leid^S=^9pot]&e!enbanfgefet;e§  im  3fol&re  1900  mürbe  fie  ber 
©taatSauffic^t  unterftedt.  fjür  ba^  große  ^ublifum  beftanb  aber 
fein  in§  Sluge  faHenber  Unterfd^ieb  unb  bie  JRealobligationen  liefen 
als  ^fanbbriefe  um ;  aber  bk  ©id^erl^eit  mar  eine  anbere  —  eS  mürben 
meift  nur  jroeitfteHige  ^ripotl^efen  erroorben.  1893  erl^ö^te  bie 
^reufeifd^e  ^ppotl^efen-3lftien»8anf  il^r  Kapital  oon  10  äRißionen 
gjlarf  auf  15  9Kiaion^n  SRarf  unb  1899  auf  21  aWittionen  aJlarf. 
®er  ?ßfanbbriefumlauf  na^m  entfpred^enb  rafd^  ju  unb  ^at  ftd^  in 
ben  legten  gel^n  Qal^ren  oon  1890  bi§  1899  oerbreifad^t;  bagegen  l^at 
fid^  ber  gefamte  ^fanbbriefumlauf  aller  beutfd^en  ^ripotl^etenbanfen 
in  biefen  gel^n  3f<i^J^^n  ^^^  ungeföl^r  auf  ben  boppelten  ©etrag  — 
roa^  an  fid^  fd^on  eine  ftarte  Suna^me  ift  —  erl^öl^t;  er  betrug  ®nbe 
1890  2927  Smiaionen  3Jlarf  unb  @nbe  1899  6241,4  3Jliltionen  SÄarf. 
(Sergl.  ^ec^t:  2)ie  Organifation  beS  SobentrebitS  in  ®eutfd^lanb, 
n.  Abteilung:    ^^potl^ef enbanfen ,  I.  93anb:  ©tatiftif,  Seite  1.) 

B.  2)ie  3)eutfc^e  ®runbfc^ulb-»anf. 
®ie  Orünbung  ber  3)eutfd^en  ®nmbfd^ulb«Sanf  erfolgte,  mie 
fc^on  oben  ermäl^nt,  im  Qal^re  1886  mit  einem  Kapital  oon  3  SKillionen 
SKarf.  3f§r  5w>^*  füllte  in  erfter  ßinie  fein,  ®arlel^en  in  |Jorm  oon 
®runbfd^ulben  ju  geben,  unb  ^mar  bei  ftäbtifc^en  ®runbftü(fen  bis 
JU  brei  Viertel  beS  ermittelten  SöertS,  2)ie  ®runbfd^ulb«©ant  blieb 
ftetS  in  großer  9tb§ängigfeit  oon  ber  ?ßreu§ifd^en  $9pot§efen«Slftien« 
Sanf  unb  l^at  l^auptfäc^lid^  auf  oon  biefer  Sanf  jur  erften  Stelle 
beliel^ene  ®runbftü(fe  Siad^belei^ungen  gegeben,  unb  jmar  oorjugS« 
meife  roieber  auf  ®runbftüdte  ber  a:o(^tergefellfd^aften.  Sie  mar  alfo 
aufs  engfte  mit  ber  ^reußifd^en  $t)potl^efen»3lftien«S3anf  unb  bcren 
J:od^tergefetlfd^aften  oerfnüpft  unb  mußte  beSl^alb  ani)  beren  Sd^dtfal 


Digitized  by  VjOOQ IC 


II.  ^omtnerfc^  ^i9pot^e!en«)Chien«^an!. 


57 


eilen.  SGBie  bie  nad^folgenbc  S^abcHc  geigt,  f)at  aud)  pe  eine  forcierte 
Stttnricflung  genommen,  inbem  i^r  ©runbtopital  im  Saufe  oon  jel^n 
Jal^rcn  auf  mel^r  qI§  ben  breifad^en  Setrag  ftieg: 


S'lcalobUttationen* 
Umlauf 

■  

®runö!apital 

^iptbeube 

am  31.  a)eaember 

^!. 

mt 

<»/o 

1886 

3000000 

2154700 

5 

1887 

8000000 

9  777  500 

6 

1888 

3000000 

21354600 

6 

1889 

3000000 

32  589  400 

6Vji 

1890 

8000000 

37  508900 

6V> 

1891 

8000000 

43431600 

6V« 

1892 

6000000 

47318600 

6V« 

1898 

6000000 

68396  600 

6V> 

1894 

6000000 

87159400 

7 

1895 

10000000 

97  767  800 

7 

1896 

10000000 

100668  700 

7 

1897 

10000000 

105024600 

7 

1898 

10000000 

102184700 

7 

1899 

10000000 

98  582700 

7 

2)er    ^ufammenbrud^    ber    ^reufeifc^en  $9pot§elen«2lftien»9ant 

unb   ber  ©eutfc^en  ®runbf(i^ulb-a5anf  l^atte  üorübergei^enb  eine  allge« 

meine  Seunrul^igung  be§  ?ßfanbbriefmartteS,  menigftenS  für  bie  norb» 

beutfd^en    ^gpoti^efenbanfen   jur    fjolge;    in    SKittel«  unb  in  @üb« 

beutfc^lanb  trat  biefe   ®rfd^einung   meniger   gw  2:age.    Sie   äußerte 

lic^  in  einem  ftar!en  3tü(fflu§  ber  ?ßfanbbriefe  auf  ben  3Rattt,  fo  bafe 

bie  ^gpotl^efenbanfen ,  bamit  bie  fturfe  il^rer  ^fanbbriefe  nid^t  in§ 

ffleid^n  lamen,  biefe  in  großen  SJlaffen  aufnei^men  mußten.    Sxoei 

Sanlen  fonnten  aber  biefe  »emegung  nid^t  jum  ©tiUftanb  bringen, 

bie  ^ommerfc^e  ^r)potl^efen-2lftien»9ant  (^fanbbriefumlauf 

am  30.  3funi  1900  194,48  aJUttionen  äRarf)  unb  bie  501  edtlen bürg« 

@ti^cli|jfd^c  ^ripotl^efenbanf  (^fanbbriefumlauf  am  30.  ^[uni 

1900  27,98  amUionen  3Jlarf);  fie  fallen  fic^  am  11.  ©ejember  1900 

gcamungen,  bie  Slufnai^me  il^rer  ?ßfanbbriefe  einjufteHen,  bie  ßurS« 

regulierung  berfelben  äufjugeben  unb  ben  SJlarft  fid^  felbft  ju  über« 

taffen.    5)ie  ßurfe  mußten  an  biefem  Jage   geftrid^en   merben,   ba 

einem  fel^r  ftarlen  Stngebot  nic^t  bie  geringfte  Siad^frage  gegenüber« 

ftanb.    3)er  ^r$  ber  4®/oigen  ^fanbbriefe  ber  ^ommerfd^en  $9po« 
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t^efem9lltien«a5an!  roar  bie  üorl^crgel^cnben  Jage  99V4®/o;  am 
15.  X^iembeXf  an  loeld^em  Jage  bie  ^fanbbriefe  jitnt  erftenmal 
roieber  notiert  rourben,  ftelttc  fid^  ber  Äur§  auf  90Va®/o. 

2lm  13.  Segembet  1900  fallen  fi(^  neun  norbbeiitfd^e  ^gpot^eten« 
banfen,  unter  benen  flc^  bie  ^ommerfd^e  unb  bie  SJledlenburg« 
©trelitifc^e  ^ijpotl^efenbanl  nid^t  befanben,  üeranlafet,  bie  gemein» 
fd^aftlid^e  ©rflärung  gu  oeröff entlid^en ,  baß  bie  burc^  bie  Vorgänge 
bei  ber  ^reufeifc^en  $9pot]^efen=9tItien»S5anf  l^eroorgerufene  9eun= 
rul^igung  für  i§re  ?ßfanbbriefe  in  feiner  SGSeife  berechtigt  [ei,  ba§  jebc 
ber  ©anfen  in  il^rem  (Sefc^oftSbereic^  nur  ftreng  nad^  ben  burd^  ba§ 
^gpotl^elenbanfgefeg  unb  bie  Statuten  oorgefd^riebenen  (Srunbfägen 
oerfol^ren  fei  unb  baß  inSbefonbere  feine  berfelben  in  irgenb  einer 
aSerquidfung  mit  ®runbermcrb§« ,  Sau«  ober  äl^nlid^en  (Sefettfd^aftcn 
fte^e,  nod^  fonft  an  fpefulatioen  Untemel^mungen  beteiligt  fei.  Srtefem 
aSorgei^en  fd^Ioffen  fic^  fpäter  nod^  gmei  weitere  Saufen  an,  inbcm  fle 
ä^nlid^e  ®rflärungen  oeröffentlid^ten.  ®§  gelang,  eine  meitergel^enbe 
®rfd^ütterung  be§  ^fanbbriefmarfte§  ju  oermeiben  unb  bemfelben 
aUmä^Iic^  ba§  Zutrauen  be§  $ub[ifum§  mieber  gu  geminnen.  (Sin 
unftreitige§  Serbienft  l^ierbei  gebührt  aud^  ebenfo  mie  oor^er  bei  ber 
SIufbedEung  ber  SKigmirtfd^aft  ben  mafegebenben  Ifinan jblöttem ,  bie 
il^ren  ßefem  flar  mad^ten,  baß  e§  fid^  feineSroegS  um  allgemeine,  bei 
alten  ^^potl^efenbanfen  oorl^anbene  übefftönbe  l^anbelte,  fonbcrn  um 
eine  SRißroirtfd^aft ,  mie  fie  nur  bei  ben  beiben  in  SRitleibenfd^aft 
gejogenen  ©anfen  l^errfd^te,  bie  notgebrungen  gu  einem  Swfammen» 
brud^  fül^ren  mußte.  Unb  fo  blieb  benn  aud^  roä^renb  ber  meiteren 
^§afen  ber  Spiell^agen»  unb  ^ommembanffrifiS  unb  trog  ber  l^ier 
gum  aSorfd^ein  fommenben  ßwftänbe  ber  ?ßfanbbriefmarft  oon  meiteren 
(grfd^ütterungen  oerfd^ont,  SHur  eine  ber  übrigen  88  ^gpotl^efen« 
banfen  fal^  fic^  fpäter,  im  -3funi  1901,  oeranlaßt,  auf  einige  S^t  Me 
Slufnal^me  il^rer  ^fanb=  unb  JHentenbriefe  eingufteHen ;  e§  mar  bie 
gjlittelbeutfd^e  Sobenfrebitanftalt  in  (Breig.  ©ie  ^at  übrigens  für 
jenes  ©efc^äftSjal^r  4®/o  3)ioibenbe  gegeben. 

3)ie  ungünftige  Beurteilung  ber  ^ommerfd^en  unb  ber  SKecflcn« 
burg=@trcliSfd^en  ^tfpot^efenbanf  l^ielt  an  unb  bie  oon  ben  Ser« 
maltungen  erlaffenen  ®rflörungen  oermod^ten  ni^t,  bie  Befürchtungen 
gu  miberlegen,  fonbem  gaben  i^nen  nur  neue  SHal^rung. 

3)a  bie  SKedtlenburg-Strelifefd^e  ^tfpot^efenbanf  ®egenftanb  einer 
befonberen  Slrbeit  ift,  roirb  fie  im  folgenben  nur  infomeit  eS  ber 
Sufammen^ang  unbebingt  erforbert,  (grmäl^nung  finben. 
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?llg  bie  ^ommerfd^e  $gpot§cfcn«afticn«©Qnt  bic  ßurSrcgulieruna 

li^rer    ^fanbbriefc   einftetlte,    erflärtc   fie,    ber  ftarte  IRücffluß  i^rcr 

Pfanbbricfe   fei  mit  ©cnxilt   in  ©jene  gefegt  loorben,  um  bic  Sant 

ju  ^aUe  ju  bringen;  fie  l^abe  in  furjcr  Seit  ca.  17  ÜJHttionen  Wlatt 

^f anbbriefe  aufgenommen ;  menn  fie  bie  Überjeugung  l^ötte;  bag  burd^ 

ihifno^me  oon  rocitcren  20  SRiHionen  bauembe  Seru^igung  gefd^affcn 

roctbe,    fo  fönne  fie  auc^  bie  SKittel  l^ietfür  nod^  aufbringen;  fie  fei 

aber    überjeugt,  ba^  feine  einjige  norbbeutfd^e  ^gpot^efcnbanf  ü^re 

Surfe    galten   tonne;    für  bie   entftel^enben   loloffalen   SJertufte   beS^ 

$ublihim§  feien  biejenigen  nerantmortlid^  ju  mac^n,  bie  in  unoer« 

antroortltd^er    SBeife    lebiglid^    il^reS    eigenen    SJorteilS    megen    eine 

tünftlid^e  ©eunrul^igung  ^erbeifül^rten,  bie  teilmeife  aud^  auf  flonfurreng»^ 

neib    jurücfjufül^ren   fei.     SBenige   a:age   fpäter  gab   bie   S3anl   bie 

ffirUöruug  ab,  ba^  bie  für  bie  ^fanbbriefe  notmenbigen  Unterlagen 

fomo^I  formell  als  materiell  oor^anben  unb  irgenb  meldte  9)eforgniffe 

megen    ctmaiger  Serlufte   nid^t  erforberlid^  feien;  bie  ©efd^äfte  ber 

Sanf  bewegten  fid^  burd^auS  im  IRal^men  ber  gefeJUd^en  unb  ftatu« 

tarif d^en  aSorfd^riften ;  bie  S3e jie^ungen  jur  9mmobiIien»SSerf el^rS-SBanf 

befd^ränften    fld^   auf    nad^   pflic^tmäfeigem   ©rmeffen   ber   ®ireftion 

burci^uiS  fidlere  S3eleil^ungen;  Slftien   ber  3fmmobilien»33erfel^r§»a5ant^ 

beren  ßiquibation  oon  ber  Sermaltung  bereits  befd^loffen  fei,  befifte 

bie  ^ommerfd^e  ^t)potl^efen-Slftien«)8anf  nid^t.    SRitte  Qfanuar  mürbe 

mitgeteilt,  bafe  (im  (ginoeme^imen  mit  ber  Sluffid^tSbel^örbe)  ber  Slbfd^Iufe 

für  baS  abgelaufene  Oefd^äftSjal^r  unb  bie  fömtlid^en  ^ppotl^cfen  nod^ 

einer  genauen  Kad^prüfung  feitenS  einer  oom  9luffid^Srat  ernannten 

ateoifionSfommiffion,  ber  auf  SBunfd^  ber  ®anf  aud^  ber  Sanfinfpeftor 

beimol^ne,  unterjogen  mürben.    ®inige  SBod^en  fpäter  erful^r  man,. 

bafe  nunmel^r  bamit  begonnen  fei,  bie  3)edfungSI^9pot]^efen  and)  burd^ 

eine  oon  ber  Regierung  befteQte  flommiffion  reoibieren  ju  laffen. 

®nbUd^  erfd^ien  bann  SÄitte  SDlai  1901  ber  ®efd^äftsberid^t 
für  baS  9a§r  1900;  er  oermod^te  feineSmegS  trot;  feiner  ?luS« 
fül^rüd^teit  baS  beftel^enbe  SJlifttrauen  ju  oerringem,  jumal  faft  gleid^« 
jeitig  bie  SJerl^aftung  ber  beiben  ®ireftoren  ©d^ulg  unb  Sflomeidf 
erfolgte.  3fn  bem  Serid^t  fd^ilbert  bie  SSermaltung  bie  ©emü^ungen, 
bie  fie  aufmenbete,  um  einen  ÄurSfturg  ber  ^fanbbriefe  l^intan ju^alten : 
fie  nal^m  an  bem  einen  10.  ©ejember  (bem  a:ag  oor  ©treid^ung  be& 
fiurfeS)  nid^t  roeniger  als  VU  SRiüionen  SJlarf  ?ßfanbbriefe  auf;  bie 
eigenen  aJHttel  ber  ©anf  reichten  naturgemäß  für  berartige  Stuf« 
Beübungen  nid^t  auS :  bie  SSenoaltung  befd^affte  jid)  biefe  SJlittel  burd^ 
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aScräufterung  oon  burd^  bcn  ^fonbbricfrü(ffIu§  frei  iDcrbenben  ^9po= 
tl^efen;  ba  ober  bamal§  ber  ^gpotl^elenmarft  in  Serlin  fel^r  ungünjtig 
log,  fo  wat  biefc  SSeraufeerung  mit  großen  Soften  oertnilpft;  ber 
»erid^t  bemifet  bie  ftoften  auf  IV«  SKiHionen  SKarf.  Sluf  bicfen 
©efd^äftSberid^t  unb  bie  ©ilanj  per  31.  3)ejcmber  1900  l^ier  naiver 
einjuge^en,  erübrigt  ficl^  fd^on  au8  bem  ©runbe,  roeil  fid^  fpäter  bie 
in  i^nen  entl^altencn  Slngaben  al§  unrid^tig  erroiefen.  ®§  fei  nur 
«ruJä^nt,  bafe  bie  SJilanj  einen  Sfleingeroinn  oon  runb  110000  SRatiC 
öuSroieS,  beffen  Vortrag  auf  neue  Sfled^nung  oorgefc^Iagen  rourbc. 

®ie  orbentlid^e  ®eneralt)erfammlung  ber  ©anf  fanb  am 
8.  3funi  1901  ftatt;  fie  befd^Iofe,  ba^  eine  oon  ber  Sanf  für  ^onbel 
unb  ^nbuftrie  unb  ber  3)eutfd^en  ©anl  ju  beftelfenbe  ftommiffion 
bie  Serl^öltniffe  ber  ©efeüfd^aft  unterfud^en  unb  hierüber  in  einer  im 
<September  abjul^altenben  ®encraIoerfammIung  berid^ten  foQe.  3)urd^ 
bicfe  3fntert)ention  ber  beiben  ©rofebanfen  trat  eine  ®erul^igung  ein 
unb  ber  flurS  ber  4®/o«^fanbbriefe  erl^olte  fid^  oon  85  V*  auf  SS^U^Io. 

®ie  8flet)ifionS!ommiffion  no§m  eine  genaue  ?ßrüfung  ber  gefamtcn 
aSerl^ältniffe  ber  Sanf  oor  unb  gab  ba^  JRefuItat  ll^rer  Untcrfud^ungen 
in  einem  auSfül^rlid^en  Serid^t  ®nbe  September  befonnt. 

Kad^bem  mir  bi§  ju  biefem  fünfte  ben  öufeeren  SJerlauf  ber 
ÄrifiS  furj  ffiggiert  l^aben,  fei  nunmehr,  beoor  mir  unS  biefem  Serid^t 
unb  bamit  ben  (ginjell^eiten  ber  aJlißmirtfc^aft  unb  ben  Urfad^en  be^ 
3uf ammenbrud^S  jumenben,  ein  furjer  ÜberbÜcf  über bieigntmidtlung 
ber  ®anf  gegeben. 

S)ic  ^ommerfd^e  ^gpotl^eten-aftien-Sant  mürbe  1867  mit  einem 
^ftienfapital  üon  800000  Jlr.  (mooon  junäd^ft  nur  40^/o  eingeaal^tt 
mürben)  unb  mit  bem  ©ig  in  fiöslin  gegrünbet;  fie  nol^m  baö  erfte 
J3fal^rjel&nt  eine  günftige  ®ntmidtlung.  S)ie  nad^ftel^enbe  iabellc  meift 
ba^  ®runb!apital,  ben  ^fanbbriefumlouf  unb  bie  2)imbenben  ber 
Sauf  feit  il^rem  Seftel^en  bi§  jum  Qal^re  1900  nac^: 


Orunbfapital 

HJfanbbriefumlauf 
am  31.  2)eaeinbcr 

2)it)ibenbe 
o/o 

1867 
1868 
1869 

2400000 

(60o/o^,^aWt) 
(800/0  eingcüaWt) 

90450 
1285  575 
2523450 

7 

7Vs 

8 
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®runbfapitQl 

Vfanbbriefunilauf 
am  31.  3)eacinbcr 

Sivibenbe 

m. 

Tlt 

o/o 

1870 

2400000 

4  712476 

8 

1871 

2400000 

6896550 

8V« 

1872 

2400000 

10  789125 

9 

1878 

2400000 

14604450 

8Vi 

1874 

2400000 

18983  700 

8Vs 

1875 

3000000 

24977100 

8Vs 

1876 

3000000 

29562450 

8 

1877 

3000000 

30030000 

8 

1878 

3000000 

29  230800 

5V« 

1879 

3000000 

27  074400 



1880 

3000000 

25  208400 



1881 

3000000 

23449  350 



1882 

3000000  . 

22362300 

— 

1883 

3000000 

21273450 

— 

1884 

3000000 

18986  400 

— 

1885 

3000000 

18  581850 

— 

1886 

2400000 

19485  900 

— 

1887 

2400000 

19431750 

— 

1888 

2400000 

18208800 

— 

1889 

2400000 

14846550 

_ 

1890 

1855  000 

14036100 

6 

1891 

2999000 

22489800 

6   ' 

1892 

4500000 

40629600 

6 

1893 

4500000 

60574  650 

6 

1894 

9000000 

90816250 

6 

1895 

10200000 

110549100 

6V« 

1896 

10  200000 

141259000 

7 

1897 

10200000 

163399000 

7 

1898 

10  200000 

181964300 

7 

1899 

15000000 

190544100 

7 

ffinbe  ber  70  er  Qa^ie  geriet  aber  bie  fSanl  in  eine  fd^ioierigc 
Sage  burc^  bie  flrifiö,  bie  auf  bcm  ®runbftü(f§marfl  in  ©erlin  unb 
an  anbercn  Orten  eintrat;  fie  fa^  fid^  1878  oeranlafet,  bie  im 
^afyce  1873  in  ©crlin  erridjtete  Filiale  roieber  aufjul^eben;  fie  erlitt 
grofee  Qxn^anS^&üe  unb  roai  bei  oielen  ©uBl^aftationen  beteiligt,  fo 
ba6  pe  ®nbe  1881  36  (Srunbftücfe  (baoon  17  in  ©erlin  unb  16  in 
SrcSlou)  unb  7  ®üter  befaß,  »ei  ber  abftofeung  biefeS  Orunb« 
bcfifteS  erlitt  fie  weitere  große  SSerlufte.  3)ie  ungünftige  ßage  ber 
9anf  ^ielt  mäl^renb  eineiS  ganzen  :^a]^rjel^nt§  an;  benn  nac^bem  n)ieber 
eine  Scfferung  beS  ®runbftücfSmarfteS  eingetreten  xoav,  madjte  fid^ 
bie  ungünftige  Sage  ber  ßanbnjirtfd^aft  in  ben  öftlid^en  preußifc^en 
^roDinjen  fe^r  bemerlbar.  IBon  1879 — 1889  rourben  feine  Äinibenben 
verteilt;  bie  SJenoaltung  l^tte  jroar  in  einigen  Qal^ren  eine  geringe 
'JHmbenbe  in  SJorfd^lag  gebrad^t,  aber  bie  JHegierung  oerbot  bereu 
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'StuSgol^tmg  löegen  ber  ungünftigen  Sage  ber  Sani.  1886  ipurbe 
i)a§  ©runbfapital  burd^  Swfo^intcnlegung  ber  ?Hticn  von  8000000  SKarf 
auf  2400000  SDlart  l^erabgefcjt  —  1889  lourbe  bic  »anf  refon« 
ftruicrt.  2)amal§  (®nbe  1888)  bcfanben  fic^  im  »efi^  ber  »anf 
6  ®ütcr  unb  3  ftäbtifc^e  ©runbftüd e ;  bie  ate  Sid^erl^cit  für  bie 
^gpot^efenbriefe  bienenben  ^ppotl^efen  belicfen  fid^  auf  16942000  SJlart 
<unb  groar  betrafen  fie  98  (Süter  in  ben  öftlic^en  ^rooinjen  mit 
6664000  aJlarl;  55  Käufer  in  »reSIau  2669000  SKarf ;  40  in  »erlin 
4233000  aJlarf ;  150  in  Heineren  ©tobten  1 949000  SRart  unb  425  «eine 
lönblid^e  (Srunbftücfe  1427  000  aJlarf).  3)ie  Slefonftruftion  nmrbe 
ierart  oorgenommen,  baß  bie  Qnl^aber  ber  mit  einer  ?ßrämie  oon 
20®/o  bejm.  lO^/o  rücf jal^Ibaren  ^gpot^elenbriefe  aufgeforbert  mürben, 
gegen  eine  Sonififation  (in  ^ö^e  be§  QegtmerteS  ber  Prämie)  in 
«ine  freimiHige  fionoerfion  auf  4®/o  unter  ajerjid^t  auf  bie  2lu§» 
lofungSprämie  ju  miltigen;  ferner  mürbe  auc^  ben  4<^/oigen  ol^ne 
tßrämie  rücf  jal^IBaren  ^ripotl^efenbriefen  bie  freimittige  ftonoerfion  auf 
3V2®/o  angeboten.  ®§  mürben  auf  biefe  Strt  7  515000  SKart  Prämien« 
briefe  unb  1282  000  SKarf  jum  SHennmert  rücfjal^rbare  ^gpotl^etcn« 
briefe  fonoertiert;  l^ierburd^  erhielte  bie  »an!  eine  jä^rlid^e  3in§- 
erfparung  oon  70000  9Jlarf  unb  aufeerbem  mürben  1  ÜÄiHion  SKarl 
SlmortifationSjufd^läge  abgelöft.  Sluf  bie  Slftien  mußte  eine  Qw 
^al^Iung  oon  80  ®/o  geleiftet  merben,  moburc^  fie  ju  6  %  igen  »orjugS- 
attien  mürben;  fomeit  bie  S^S^i^hing  nid^t  geleiftet  mürbe,  mürben 
iie  ?(ttien  im  Ser^ItniS  oon  6 : 1  jufammengelegt  unb  baburc^  auc^ 
^u  »orjugSaftien.  2)er  burd^  bie  Suaöi^Iung  eingel^enbe  »arbetrag 
Don  über  1  SRiUion  SRarf  mürbe  jur  »ilbung  eines  fpäter  ber  Sanf 
mieber  äufließenben  ©id^er^eitSfonbS  für  biejenigen  ^gpoti^etenbriefe, 
meiere  bie  Aonoerfion  angenommen  l^aben,  oermenbet,  mäl^renb  ber 
burd^  bie  Slftieujufammenlegung  freigemorbene  »etrag  gu  {Referoe« 
ftetlungen  biente.  Um  bie  burd^  ^^poti^elen  nid^t  gebedten  $qpo* 
tl^efenbriefe  eingießen  gu  !önnen,  mürben  auf  ben  ®runbbefig  ber 
»ant  funbierte  ^ppotl^elenfd^ulbfd^eine  ausgegeben  in  $51^  non 
934  000  SKarf,  bie  balb  mieber  eingegogen  mürben.  (Sleic^geitig  mürbe 
ber  ©ij  ber  ©efellfd^aft  oon  fiöSIin  nad^  »erlin  oerlegt.  2)iefe 
JRelonftruftion  l^atte  einen  rafd^en  äußeren  ®rfolg;  fd^on  für  ba§ 
folgenbc  ^atit  1890  mürbe  eine  ©ioibenbe  oon  6*/o  oerteilt  unb  im 
Oef(^öft§berid^t  mitgeteilt,  baß  eS  gelungen  fei,  ben  gefomten  ®runb- 
befit;  ber  »ant  abguftoßen;  lefetereS  gefd^a§  aber,  mie  fid^  fpöter 
i^erauSgeftellt  l&at,  burdfi  bie  Übertragung  auf  bie  gu  biefem  Swede 
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;egrünbete  3fmmobilien=a}crtcl^rS«S3anf.  3fn  bemfclben  ^a^it  wmhe 
luc^  bie  ©r^bl^ung  beö  burd^  bie  Slftienjufammcnlegung  auf 
.855  000  aJH.  rcbuaicrten  ®runbf(tpitoIS  auf  3000000  SRI.  bc« 
d^Ioffcn.  ©leid^jcitig  mit  ber  aiefonftruftion  ber  ©ant  loec^felte  bie 
Dlrcftion;  in  biefe  traten  bie  Ferren  Sd^ulft  unb  aiomeicf  ein,  bie 
n  i^rer  Stellung  bis  jum  Qal^re  1901  Derblieben.  3)er  Sd^roerpunft 
ür  bie  aSeleil^ungcn  ber  Sauf  rourbe  nad^  ©erlin  oerlegt;  e§  foHten 
n  3itf"nft  länblid^e  ©eleil^ungen  (befonber§  fold^e  an  jroeiter  Stelle 
hinter  bcn  ßanbfd^ften ,  bie  aum  großen  2:eil  bie  fdjroeren  SBerlufte 
t>er  9an{  l^erbeigefü^rt  l^atten)  nur  no(^  unter  gang  befonberS  günftigen 
llmftänben  oorgenommen  roerben. 

®ic  Sonf  jeigt  in  ben  näc^ften  Qal^ren  eine  günftige,  aber  bod^ 

aUju   forcierte  (Jntroidtlung.    Sinnen  8  ^föi^ren  rourbe  ba§  ®runb« 

fapitol  in  furgen  ^^nteroaUen  bis  auf  ben  fünffachen  Setrag  erl^ö^t, 

3)er  ^fanbbriefumlauf,  ber  (Snbt  1890  nur  14  SJliHionen  SKarf  roar, 

ocrmel^rtc  fic^  bis  jum  Qal^re  1899  auf  I90V2  SJliQionen  9Karf  unb 

entfpred^enb  nal^m  ber  ^gpoti^efenbeftonb  üon  17,6  SKiHionen  SKar! 

auf  206,6  SKiHionen  SJlarf  ju.    Slber  biefe  flar!e  Sergröfeerung  mußte 

auf  ßoften  ber  Sid^erl^eit  gefd^e^en.    ®ie  burc^  l^oi^e  ?ßrooifionen  an 

bie  mit  bem  ^fanbbriefabfag  befd&äftigten  SanlierS  unb  eine  intenfioe 

Sleflame   bemirfte  Steigerung  beS  ^fanbbriefumlaufS  oon  einem  jum 

anbercn  ^a^i  in  ^öl^e  üon  20—30  SRittionen  9Jlart  unb  eine  enU 

fprec^enbe  ©ermel^rung  ber  ^ppot^efcn  mar  eben  nur  baburc^  möglid^, 

baß  man  große  ©auterrainS  unb  fonftige  große  risfante  Objefte  meit 

über  bie   burd^  eine  forgföltige  ®cfd^äftsfül^rung  gejogenen  ©renjen 

beliel^.    SBie  fel^r  forciert  biefe  ®ntroidlung  mar,  ergibt  fic^  barauS, 

roenn  man  ben  gefamten  ^fanbbriefumlauf  aller  bcutfd^en  ^gpotl^cfen* 

bauten  betrachtet.   3)iefer  betrug  (oergl.  baS  Seite  66  jitierte  ^ec^tfc^e 

SBcrl)  @nbe  1890  2927  lölimonen  SRarf  unb  ®nbe  1899  6241,4  a«iU. 

9Rarf  unb  jeigt  alfo  in  ben  jel^n  ^a^xen  eine  ©r^bl^ung  auf  ungcfäl^r 

ben  boppelten  ©etrag;  bei  ber  ^ommerfdfien  ^gpot^elcn^Slfticn^SJanf 

fe^en  mir  bagcgen  in  bem  gleid^en  Zeitraum  eine  Steigerung  auf  ben 

13— Ufad^en  Setrag! 

3)aS  JRefultat  ber  Unterfud^ungen  ber  SfleüifionS  = 
tommiffion  übertraf  bie  feitl^er  gehegten  Sefürd^tungen ;  eS  ergab, 
baß  baS  Slftienfopital  in  $öl^e  oon  15  SJUHionen  äJlar!  unb  bie 
Stefcroen  in  ^öl^e  oon  6152000  äRarf  unb  barüber  l&inauS  nod^ 
8,4  ajliUionen,  alfo  im  ganjen  29,5  äRiUionen  SJlarf  oerlorcn  marcn  unb 
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bofe  bic  loirflid^cn  (ginnal^men  ber  Sanf  bei  rocitem  nid^t  jur  98er« 
jinfung  ber  ^fanbbriefe  ausreichten. 

3)ic  JHeoifionStätigtett  ber  oben  erioä^nten  ftaatlid^n  ftommiffion 
bef d^ränlte  fid^  auf  bic  3)ecfungSI^9potl^efcn ;  einen  ©erid^t  l^at  fic  nid^t 
erftattet.  Um  nid^t  ju  auSfü^rlid^  ju  roerben,  foK  auf  ba§  JRefultot 
il^rer  Unterfud^ungen  nid^t  nö^er  cingegongen  werben;  e§  [ei  nur  er» 
roä^nt,  bafe  fie  ju  einem  nod^  ungünftigeren  Ergebnis  al§  bie  non 
ben  beiben  Saufen  eingefcjte  ftommiffion  gelangt  ift. 

<3fm  eiujelnen  oerteilte  fld^  ber  oon  biefer  ftommiffion  ermittelte 
aSerluft,  roie  er  bei  Prüfung  ber  oon  ber  SJermoltung  oeröffentlid^ten 
Silanj  feftgefteHt  mürbe,  auf  bic  folgenben  ©ilanjpoften: 

Sin  ben  jur  ©ic^er^eit  ber  ?ßfanbbriefe  bienenbcn  S)edtungS« 
l^gpotl^cfen  mürbe  ein  93crluft  oon  runb  16  SKiltioncn  SRarf  feft« 
geftcHt.  ®er  SHominalbctrag  biefer  ^gpotl^cfcn  am  31.  ©cjember  1900 
betrug  runb  191 V2  aJUUionen  äWarf,  il^r  Sßert  mar  aber  nur  etma 
175^/2  aJUllioncn  2Jlarf.  ®§  jcigte  fid),  ba§  bic  ^ommerfd^e  ^ripotl^etcn« 
3lftien«S3anf  mit  aSorliebe  große  unb  risfante  Objefte  beliel^en  l^attc  — 
große  ®efd^äft§]^äufer,  Rotels  nnb  bergl.  unb  a:errain!8  in  ben  93ororten 
Serling.  Sei  21  oerfd^iebenen  SBclei^ungen  betrug  bie  ^gpotl^ef  je 
me^r  als  1  SJKltion  äRarf;  eS  maren  j.  ®.  auf  ein  einjigeS  Objeft 
7  SJlillionen  Tlatl,  auf  ein  anbereS  4,85  SJUHionen  äRarl,  auf  ein 
britteS  4  SKillionen  äRarf  ^ppoti^efen  gemalert  morben;  bamit  bieS 
nad^  außen  nid^t  in  (Srfc^einung  trat,  rourbe  eine  berartige  Seleil^ung 
in  mel&reren  J^cilbetrögen  eingetragen  unb  ber  ©efc^äftSberid^t  für  1900 
enthält  bemgemäß  aud^  in  ber  Überfid^t  über  bie  2)edtung§l^i)pot]&eten 
nur  eine  einjige  ^r)pot§ef  im  ©ctroge  oon  mel^r  als  1  SKiHion  OTarf. 

®ie  bem  ^f  anbbrieftref  or  nid^t  angel^örigcn  freicn^gpotl^eten 
^atte  bie  Sermaltung  per  81.  ©cjember  1900  ouf  13,35  SRiHionen 
SRarf  angegeben;  l^ieroon  mußten  aber  nad^  ben  (grmittelungen  ber 
ftommiffion  junäd^ft  8,57  äRillionen  SRarf  in  SIbjug  gebrad^t  merben. 
ba  fie  ^gpotl^efen  unb  ®runbfd^ulben  betrafen,  bie  feitenS  ber  Immobilien« 
93erfe|irS»Sanf  an  bie  $ommerfd^e  $ripot]^efcn«3lftien«93anf  nur  jur 
Sic^erftcHung  oon  baren  ßombarbS  in  gleid^em  S3etrag  jebiert  unb 
bie  bcS^ialb  unter  bie  Debitoren  auf  june^men  maren  —  unb  jmar 
mit  JRücffid^t  auf  bie  meiter  unten  noc^  ju  erörtembe  fe|ir  fd^led^te 
ßage  ber  Qmmobilien-SJerfel^rS^Sanf  nur  mit  bem  SBcrt,  ber  in  ben 
^^potl^efen  unb  ©runbftüden  lag,  b.  ^.  mit  runb  600000  SRf,  fo  bag 
an  biefem  einen  Soften  ein  SSerluft  oon  annäl^ernb  8  aJliHionen  SJlarf 
entftanb,    2)er  SJerluft  an  ben  oerbleibenben  freien  ^gpotl^cfcn  mürbe 
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auf  runb  2  SJHaionen  9Kart  ermittelt,  fo  bafe  fid^  biefer  »ilanjpoften 
bi§  auf  4^/8  SKiHionen  SRarf  rebujierte. 

3)ie  Siffc^  i>«ö  ®ffeftcnfonto§  einetfeitS  itnb  be§  ^fonb« 
briefumlaufS  anbererfcit§  loarcn  aud)  ju  berici^tigen ;  bie  Serroaltung 
^atte  nömlid^  7,7  SJlillioncn  Wlaxt  eigener  ^fanbbriefe,  bie  bei  il^r 
nur  lombarblert  unb  bie  be§l^alb  nod^  im  Umlauf  maren,  üon  bem 
^fanbbriefumlauf  abgefegt;  bie§  mar  nid^t  rid^tig;  biefe  ?ßfanbbriefe 
gcl^örten  ju  ben  umlaufenbcn,  unb  onbererfeitS  maren  fie  im  ffiffeften» 
fonto  jum  fturfe  oom  31.  ©eacmber  (89,60  ®/o)  mit  6,94  SRiKionen 
ajlarf  einjufteQen. 

9Jei  ben  Debitoren  jeigte  fid^,  abgefel^en  üon  bem  ^injutritt 
bcr  oben  gcnanntenßombarbforberung,  in  ^öl^e  oon  runb  600  000  äRarl 
aunöc^ft  per  31.  2)ejember  fein  mefentlid^er  Unterfd^ieb  von  bm  Siffent 
ber  SJermaltung;  aber  l^ier  lagen  nid^tsbeftoroeniger  große  unb  für 
bie  Sanf  fpäter  Serluft  bringenbe  a:ranSaftionen  oor.  ®§  ^anbelte 
fid^  l^ierbei  befonber§  um  jmei  ftonfortien,  bei  benen  mieber  bie 
3fmmobilien«95erfe^r§-Sanf  bie  Hauptrolle  fpielte:  „ba§  SHtienfonfortium 
ber  aWedlenburg  >  ©treligfd^en  ^gpotl^efenbanf"  unb  ba§  „Separot- 
fonto  9JledKenburg«©trcIi6fd^e  ^ppoti^efenbanf".  |Jür  JRec^nung  be§ 
crftcren  ftonfortium§  nal^m  bie  ^ommerfd^e  ^^potl^efen-Slftien-Sanf 
in  ben  legten  Qal^ren  Slftien  ber  SWectlenburg^Streligf c^en 
^tipoti^efenbanf  auf;  am  31.  ®ejember  maren i^ier  1  410000  SKarf 
9Iftien  oorl^anben ;  fie  blieben  bei  ber  ^ommerfd^n  Hripot§eIcn«3lItien» 
Sanf  liegen,  unb  aufeerbem  jebierte  bie  ^mmobilien«aSerIel^r§«Sanf  jur 
meiteren  ©id^erl^eit  für  JRec^nung  be§  ßonfortiumS  ^ripotl^efen  unb 
©runbfc^ulben  an  jene  im  SRominalbetrag  oon  1  832  000  2Jlarf,  beren 
9Bert  aber  nur  auf  360000  SRarf  anjufegen  mar;  bie  SJlitglieber  be§ 
ßonfortium§  f onnten  bi§  auf  einen  ®ire!tor  ber  3Jle(f Ienburg«@treligfd^en 
Hgpotl^cfcnbanl  nid^t  ermittelt  merben ;  bie  3>  inmobilien»a3erfe^r§»8anf 
n)ar  roo^I  ftarl  baran  beteiligt.  3)er  9EBert  ber  Slttien  nad^  bem  legten 
notierten  ^r§  (10.  Sejember  1900:  112  ®/o)  mar  1 635  000  3Jlarf,  fo 
bai  ba§  ßonto,  beffen  ©ebetfalbo  am  31.  Segember  1900  1 830  000  SKart 
roar,  bamal§  geberft  erfd^icn;  ein  ^albe§  3al^r  fpöter  mar  aber  jene 
aUtienbcdhing  faft  mertloS.  —  2)a§  anbere,  im  ^ßö^cwar  1899  gebilbete 
ßonfortium  übemal^m  oon  ben  neuen  ?lttien  ber  ?ßommerfd|en 
$r)potl^eten»Slftien«Sanf,  beren 9lu§gabc im ^foi^te  1898 befd^loffcn 
roorben  mar,  einen  Seilbetrag  oon  3,9  3JliEionen9Äarf;  biefeS  ßonfortium 
fegte  fidf)  jufammen  au§  ber  3Jle(flenburg-@treligfd^en  ^ripotl^efenbanl, 
ber  3mmobilien-a3erfc]^r§«S3anf  unb  SJlitgliebem  bcr  Serroaltung.  ®er 
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übernommene  Slftienbetrag  lourbc  von  bem  Äonfortium  auc^  auSoer* 
fouft.  ?ll§  ober  bann  fpöter  bie  Seunrul^igung  beS  ^fanbbriefmarittö 
eintrat,  mürben  für  aied^nung  be§  ßonfortiumS  aQmä^lid^  mieber 
867607  3Jlarf  9lttten  aufgenommen,  mofür  ba§felbe  bei  ber  ^ommerfd^en 
^9potl^eten-2IItien-»anf  mit  888  000  SKart  (per  31.  2)ejember  1900) 
belaftet  mürbe;  jur  meiteren  Sic^erl^eit  jebierte  bie  3fw^n^obiIien«9}er« 
fel^r§»58anf  ber  ?ßommerfd^en  ^gpotl^elen-Slftien-Sanf  noc^  905  000  SJlarf 
^t)pot|iefen  unb  ®ninbfd^ulben ,  bie  aber  nacft  ber  ©d^äfeung  ber 
ftommiffion  mertloS  maren ;  ba  ber  legtnotierte  ftur§  oor  Slblauf  be§ 
®ef(i^öft§ia§reS  189,60 ^/o  mar,  fo  mar  aßerbingS  (gnbe  1900  au(^ 
biefcS  ftonto  gebedt.  SSSeiter  ift  ^ier  eine  crft  im  ^a^t  1901  burci^ 
®emäl^rung  oon  baren  3)arle§en  entftanbene  ftontoforrent« 
forberung  gegen  bie  ^mmobiUen*^evte^t^*9ant  gd 
ermähnen,  Sie  betrug  am  30.  3uni  1901  1 038  000  SWarf ;  eS  maren 
l^ierfür  oerpfönbet  4818000  SJlarf  Stftien  ber  SKecflenburg- 
Streliöfd^en  ^gpotl^efenbanl;  jur  meiteren  ©ic^erl^eit  bienten 
565200  äWarl  2lftien  ber  ?ßommerfd^en  ^gpot^elen« 
Slttien  •  93anf  unb  oon  ber  Immobilien «aSerte^rS«  San!  jebierte 
nom.  800000  SJlarf  ^^potl^eten  unb  ®runbfd^ulben ,  beren  SBert 
170000  aWarf  mar. 

IJür  biefe  brei  ftonten  mußte  in  ber  ©emeftralbilana  per  30.  3funi 
1901  eine  SWicffteaung  oon  runb  3530000  SJlarf  gemad^t  merben. 

®ie  SBilanj  per  31.  3)ejember  1900  fteQte  fic^  nac^  ben 
oon  ber  Sermaltung  oeröffentlic^ten  unb  ben  anbererfeits  oon  ber 
ftommiffion  ermittelten  S^i^len  folgenbermafeen  bar: 
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Slltioo: 


»on  tier  «an!  einöcfefclc  SBcrte 

9{adb  bem  iBeri^t  ber  9temflond« 
tommifflon 

a)iffeTena 

awi 

mt 

mt 

mt 

ftaffettbeßanb  .   . 

1489958,25 

1489958,25 

eigene  (Sffetten  . 

897428,66 

397  4^,66 

baau  etg.  Vfanb* 
briefe  mit  Qou« 
pond    .... 

6943  770,- 

6948  770,- 

äBed)felbeflanb.    . 

181  380,- 
8982776,84 

181380,— 
abau« 
fe^en        2700,- 

128630,- 
3919276,84 

616950,- 

2700,— 

2)it)erfe  Debitoren 

8982776,84 
9tüc!- 
fteHung   63500,— 

63500,- 

baau     Sombarb- 
f  orberung  an  bie 
Immobilien- 
Serfe^d-Oanl. 

8674000,- 
SHnbet- 
toert  bct 
Usittr* 
Ugen     8057050,- 

616950,— 

Secfung^b^po« 
tbelen    •    •    •   • 

191461013,49 

191461018,49 

Sfreie  ß^pot^en 

18858885,50 

4679385,50 

8674200,- 

Stücfftdnbigeö^po' 
tlbetenainfen  •   • 

38929^2 

33929,32 

Sanlgebäube  infL 
Snpentar  .    .    . 

2519090,56 

2519090,56 

»erlufl   .... 

— 

17  769021,10 

213818912,62 

229908452,72 

5* 
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a3on  bet  »ant  eingefe|te  SBerte 

9lad^  bent  Seric^t  ber  9leoi1ion^ 
fornmiffton 

Siffeaiq 

anr. 

mt 

mt 

m 

aftietifapital  .    . 

15000000,- 

15000000,- 

Drbcntl.    «cferoe 

6162000,— 

6152000,— 

ÖDPOt^dteitpfanb« 

briefumlauf  .    . 

181825600,— 

189  525  GOC- 

77000«- 

^moTtifationSfonb 

115  798,44 

HS  798,44 

BoTQuSbesa^Ite 

Ö^pot^cfcnsinfcn 

116677,07 

116677/)7 

a)epo1lten    .    .    . 

1080849,22 

1080849,22 

McflantenDonpcr* 

lüften  u.ftcfünbig» 

tcn  ©i^portctcn* 

pfanbbriefen  .    . 

21218,10 

21 218,10 

ßouponreftanten . 

170764,25 

170764,25 

Ö^pot^iefcnpfanb. 

briefcouponS 

per  2.  San.  1901 

875  953,50 

875958,50 

perl.9lprin901 

anteilig  .    .    . 

777  376,75 

777  876,75 

2)ipibenbenteftan' 

tcn 

2658,- 

2658,- 

2)it)erfeÄrebitoren 

6  592098,14 

a)attib. 
Aonto« 
towent    132098,14 

b)  £001' 
botb« 

*tt«fl    6460000,- 

6592098,14 

iQeamtenpenfloni»* 

u 'Untetftittun0S' 

fonbS    .... 

477  970,25 

477  970,25 

Meferoe  für  »er- 

luftc,    Sorf^Iag 

bcr  Serroaltung . 

— 

9000000,- 

9O0O0«- 

Sleingeroinn    .    . 

110458,90 

— 

llQiSSßO 

213318912,62 

229908458,72 
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3fn  bcr  ootftc^cnbcn  rcltiflaterten  ®eftalt  rourbc  bie  93ilanj  and) 

fpätcr    von    bcr   (Seneralocrfammlung    gcnel^migt   —   nur   mit   ber 

2tBu>eid)ung ,   baft  eine  SJerlitftrefcroe  für  ^gpotl^cten  in  ^öl^e  üon 

nur   9  aJlillionen  SRarf  oorgcfe^cn  rourbe.     ®ie  neue   Scrroaltung 

glaitbte,  ba^  bie  ©d^ägungen  ber  ftommifjion  ju  pefjimiftifci^  feien. 

9Benn  fie  einen  Serluft  in  ^öl^e  beS  oon  ber  ftontmiffion  ermittelten 

äBerteS   angenommen  i^ätte,  fo  märe  fie  übrigens   anä)  gejmungen 

gcroefcn,  ben  ÄonhirS  anjumelben.    Selber  aber  l^atte  bie  Äommiffion 

nur  äu  richtig  gefd^äftt,  unb  bie  Sermaltung  fol^  fid^  bei  ber  Slufftellimg 

bcr  Silanj  per  31.  2)ejember  1901  in  bie  JRotmenbigfeit  oerfeftt,  bie 

^^potl^elenreferoe  auf  18  aJUHionen  SKarf  ju  erl^öl^en.    S)ie  Eingriffe, 

bie  fid^  l^in  unb  roieber  in  ber  ?ßreffe  fanben,  bal^ngel^enb ,  bafe  bie 

Äommiffion  au  fc^arf  gefc^ä^  ^abc,  merben  l^ierburc^  miberlegt.    3)ie 

nad^  ber  Sanierung  oorgenommenen  ®runbftüdtoerläufe  im  Qfal^re  1902 

unb  im  laufenben  ©efd^äftSjalire  l^aben  bie  {Rit^tigteit  ber  ©d^ä^ngen 

ergeben,  unb  e§  l^at  fic^  im  ®egenteil  fogar  atö  notroenbig  ermiefen, 

an  ben  oon  ber  SflemfionSfommiffion  ermittelten  SBerten  nod^  meitere 

^Ibfd^reiBungen   oorgunel^men   (1   ÜÄiHion  SJlarf  in   ber   ©ilanj  per 

31.  2)ejember  1902). 

SBaS   ben   ^fanbbriefjinfenbienft   betrifft,    fo   ergab    bie 
atenifion,  baß  per  30.  ^nni  1901  betrug: 

ber  gfa^reSgoß  an  ^gpotl^efenainfen  ....  7959000  SJ». 
mäl^renb  ber  ^infeneingang  nur  ju  fc^öften  mar  auf  6271000  ,, 
fo  bai  ein  IJel^lbetrag  oor^ianben  mar  oon  .  .  1688000  9Jlf. 
*3)a  aber  in  biefem  tarierten  ginfeneingang  fid^  nod^  Soften  befanben, 
bie  unfid^ere  Objefte  betrafen  unb  beöl^alb  3i"§öu§fätte  ermarten 
ließen,  mußte  bie  ftommiffion  l^ierfür  eine  entfprec^enbe  StuSfaHreferoe 
in  ^öl^e  oon  450  000  SJlarl  in  ?lnfag  bringen,  fo  baß  nur  mit  einem 
^^pot^icfenjinfencingang  oon  5  821 000  SWarf  ju  red^nen  mar.  SInberer» 
feitS  crforberte  aber  bie  aSerjinfung  ber  umlaufenben  ^fanbbriefe  einen 
ffletrag  oon  6  894000  SKart,  fo  baß  —  gang  abgefel^en  oon  ben  SSer« 
roaltungSfoften  —  ein  jäl^rlid^er  ^el^lbetrag  oon  1073000  SRarf  oor» 
Rauben  mar. 

®iefe§  9Rißoerl^ältni§  fam  f eitl^er  nic^t  ju  a:age ,  roeil  man  ben 
rficfftänbigen  ^gpot^etenfd^ulbnem  —  ^fwintobilien-aSerte^rS-Sanf  unb 
i^rc  Stro^mönner  —  burd^  fortgefe^te  neue  SRadt)beleil^ungen  (bei  ber 
3fmmobilien-3Jerf  e^r§-Sanf  auc^  burd^  3)arle§en  auf  bem  obigen  ßombarb« 
fonto)  bie  nötigen  SJlittel  oerfd^affte,  um  bie  ^gpotl^efenjinfen  ju 
aal^lcn;  bementfprec^enb  betrugen  bie  rüdftänbigen  ^gpot^efenjinfcn 
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am  31.  »ejemfier  1900  au(§  nur  84000  ÜJlart  unb  am  30.  Qfuni 
1901  117  000  matt;  fd^on  bi§  8«"^  1-  Sluguft  1901  ftiegen  fic  ober 
auf  716  000  SKarf,  ba  niinmel^r  bie  Kac^bcleil^ungen  amcdtS  3infen» 
ja^Iung  aufl^örten  unb  bie  ^ii^fen  üon  Xcrrainl^qpotl^cfen  bcc 
3fmmobiIien«a5erfel&r§»8anf  unb  il^rer  ©trol&männer  bcSl^alb  üöUig  aus- 
blieben. Qm  -Sfanuar  1902  maren  nic^t  menigec  al§  1372000  9Mart 
^gpotl^efenainfen  rücfftänbig,  oon  benen  1070000  ÜRart  al§  oöttig 
uneinbringlid^  abgefc^rieben  unb  bie  refiKd^en  302  000  ÜJlarf  in  Sfleferüe 
gefteUt  werben  mußten ;  festere  betrafen  ®runbftücle  non  Strohmännern, 
begüglid^  beren  bie  ©ub^aftation  eingeleitet  mürbe.  3fn  biefen  8Jer» 
pitniffen ,  um  bie§  fd^on  oormeg  ju  nel&men ,  ift  unb  fonnte  aud^ 
junäd^ft  feine  SJefferung  eintreten,  roaS  gegenüber  ben  fpäter  in  ber 
greife  aufgeftellten  Sel^auptungen,  ba^  bie  ®d^ä|ungen  ber  Äommif« 
fton  unb  bie  bann  bem  3leorganifationSpIan  ju  ®runbe  gelegte 
$gpotl^efenjinfeneinnal^me  ju  niebrig  fei,  ^ier  bemerft  fei.  3la^  bem 
Oefc^äftSberic^t  für  baS  ^a^t  1902  roaren  oon  bem  ^gpotl^elenjinfen- 
foE  für  biefeS  Qa^r  1,7  amaionen  SRarf  rüdftänbig;  unb  bi§  ju 
2Infang  be§  laufenben  3fal&re§  erl^öl^e  fid^  biefe  (Summe  (befonber§ 
burd^  ^injured^nung  ber  bei  ben  jur  ^^öngSnerfteigerung  gebrachten 
®runbftüdten  gelöfc^ten  ^i^^^üdtftänbe)  auf  1,9  SDüttionen  ÜRarf.  5)a 
biefe  SHidtftönbe  ju  il^rem  roeitauS  größeren  Seile  a^errainl^gpoti^efen 
betreffen,  ift  aud^  nur  eine.allmä§lid^e  Sefferung  burd^  bie  langfamc 
aSermertung  ber  ®runbftü(fe  ju  ermarten. 

®ie  obige  Hufjäl^lung  an  $anb  ber  Silanäpoften  jeigt  un§  bie 
^auptqueUen  ber  großen  SSerlufte  ber  ^ommerfd^en  ^ppot^efen-äftien« 
8anf;  e§  finb  einmal  bie  ftiftematifd^en  Überbeleil^ungen  oon  Käufern 
unb  ertraglofen  XerrainS  unb  anbererfeitS  a:ran§aItionen,  bie,  foroeit 
fie  nid^t  ju  ©pefulationSjmedten  bienten,  ben  S^^^  l^atten,  ber  Ser» 
maltung  ber  5ßommerfd^en  ^9potl^efen«9lftien«8anf  burd^  bie  freie 
aSerfügung  über  bie  Slltienme^r^eit  bie  ^errfd^aft  in  ben  ®eneral» 
oerfammlungen  ber  beiben  $9pot]^e!enbanfen  ju  fid^ern.  2)ie  ®injel» 
l^eiten  biefer  a:ran§aItionen  fonnte  bie  flommiffion  nid^t  oottftänbig 
ermitteln,  jum  Seil  beSl^alb  nid^t,  roeil  oiele  ber  in  Setrad^t  fommen« 
ben  83üd^er  unb  Sitten  befc^lagnal^mt  maren;  ooHe  ßlarl^eit  roirb 
beSl^alb  erft  ba§  fd^mebenbe  gerid^tlid^e  SJerfal^ren  in  biefe  3}erl^ältni|fe 
bringen. 

2ll§  d^arafteriftifc^eS  83eifpiel  für  bie  Überbeleil&ungen  fei  baß 
fogenannte  SBottanffd^e  a:errain  in  ^anfom  (im  Korben  S3erlin§) 
erroäl^nt.    S)ie§  S^errain  mürbe  oon  ber  3fmmobilien«93erfel&r§»83anf  im 
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3al^re  1898  für  3  SRiaionen  SRart  erftanben;  in  bemfetten  3fa^re 
noc^  wnxbe  fein  ©ect  auf  10,35  9Kittionen  50lart  lofiert  unb  üon 
bcr  ^ommerfc^en  ^9pot^efen-?lftien«8anf  eine  ^gpotl^f  oon  3,6 
ÜJHKiöncn  ÜRart  geroäl^rt.  3)ur(§  eine  neue  Xoje  (1900)  rourbe  bec 
SBcrt  auf  21,07  aRittionen  SRarf  feftgeftettt;  hierauf  er^öl&te  bie 
^ommerfc^  ^9pot^efcn-9Ifticn-8anf  il^re  Seleil^ung  auf  12V8 
aJHnionen  ÜRarf;  für  bie  ÜRecflenburg-Streligfc^e  ^r)pot]^efenbant 
rourben  ba^inter  nod&  8V2  aJHHionen  ÜRart  eingetragen,  fo  ba§  bag 
2:errain  mit  21  SRiHionen  ÜRarf  belaftet  roar,  roäl^renb  eS  bei  ber 
3fmmobilien-a5ertel^r§-8anf  mit  nur  4,9  ÜKittionen  ÜJlarf  ju  93u(§e  ftanb 
unb  fein  SBert  nad^  ber  flommiffion  nic^t  mel^r  at§  4,8  SRiHionen 
SWarf  ift.  öemerft  fei,  bafe  ba§  a:errain  nic^t  etwa  feit  bem  Qfal^re 
1898  aufgcfd^Ioffen  njorben  ift  unb  au(§  ba§  Xerrain»  unb  33au» 
gefd^äft  im  Korben  SerlinS  fid^  nid^t  befonberS  lebhaft  entmidtclt  l^at. 

aus  bem  Sorftel^cnben  ergibt  fid^,  bag  bcr  S^fammenbrud^  ber 
fßommerfd^en  ^tipotl&efen»?l!tien-8anf,  ebenfo  mie  ber  ber  Spiell^agen« 
banfen  in  feinem  urfäd^Iid^en  3ufoTnmen^ang  mit  ber  allgemeinen 
mirtfd^aftlid^en  ftrifiS  fte^t  unb  nid^t  in  aufeerl^alb  ber  ®efellfd^aft 
unb  il^rer  a:od^tergefcaf(^aften  liegenben  Urfac^en  ju  fud^en  ift,  fonbem 
burc^  eine  leid^tfinnige  SKiferoirtfc^aft  feitenS  ber  SJerroaltung  l^eroor» 
gerufen  mürbe,  bie  frül^er  ober  fpäter  unb  unabhängig  oon  bem  aQ« 
gemeinen  roirtfc^ftlic^en  SMebergang  jum  Sfhiin  fül^ren  mußte. 

ffirmögüd^t  rourbe  biefe  aWiferoirtfc^aft  bei  ber  ^ommerfd^en 
$r)pot§efen«2Ittien»8Janf  burd^  bie  fd^on  mel^rfad^  genannte  Qfmmo- 
6iIien«3Jerfe^r§»Sanf,bie  im  SDlittelpunft  be§  gangen  ®etriebe§ 
ftanb. 

©eitl&er  mar  über  biefe  ®efellf(^aft  unb  i^rc  Sebeutung  mcnig 
bcfannt;  in  ben  Silanaen  gab  fie  il^ren  ©runbbefig  nic^t  in  ber 
DoKen  ^öl^e,  fonbem  erft  nad^  Slbjug  ber  barauf  laftenben  ^gpotl&cfen 
an;  burd^  bie  Sfleoifion  mürbe  jum  erften  aWale  ein  näherer  ©inblid 
geroonnen,  unb  ba  geigte  fid^  foIgenbeS  Silb:  @ine  ®cfeKfd^aft  mit 
einem  ®runb!apital  oon  V«  9JHKion  9Karf  ^at  einen  foloffalen  Xerrain« 
unb  ^äuferbefiör  ber  mit  50,6  aotittioncn  ÜRarf  ju  ©ud^'c  ftcl^t  unb 
ben  bie  Äommiffion  auf  35,8  aWittionen  SRart  fc^äftt;  biefer  »efig  ift 
aber  —  abgefel^en  oon  einigen  ^unberttaufenb  SWar!  ^ppot^eten  für 
anbere  ®Iäubigcr  —  für  bie  5ßommerfd^c  ^9potl^efen»?lttien-93anf  mit 
43  aßiUionen  SWarf  unb  für  bie  9JlecfIenburg»@treIigfd^e  $i)pot^elen« 
bonf  mit  29  üWillionen  SWarf  belaftet,  alfo  eine  ®efamtbelaftung  oon 
72 V2  SHiKionen  SWar!,   b.  ^.  ba§  doppelte  be«   mirflid^en  SBerteS! 
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Olcid^jcitig  roor  bicfc  (SefcHtifiaft  im  SePfe  be§  gröfeercn  JeilS  be§ 
3Ifttenfapitalö  fonjo^l  ber  ^ommerfc^cn  ^gpotl&cfcn«?lftien«33Qnf  al§ 
aud^  ber  anetflenburg.Streliftfd^cn  ^gpot^efenbanf  (8143  200  aJlort 
Slftien  ber  erfteren  unb  6174000  9Karf  Slftien  ber  legteren  $t)pot^efen« 
banf.) 

^n  ben  oorftel^enben  Sifiem  ift  ber  ®runbbcft^  oon  brci  loeitercn 
Jod^tcrgefettfc^Qften ,  fämtlid^  ®efeafd^aften  m.  6.  $.  Immobilien« 
®rn)erb§«®efeafd^aft,  flapital  400  000  SRorf,  cingejol^It  100000  SKart; 
Sd^umad^er  &  Sie.,  Äqjitol  100  000  SKarf,  eingejQ^lt  25  000  aJlarf; 
Bereinigung  für  ©runbermerb  50000  9Jlarf)  einbegriffen;  beren 
®efd^äft§QnteiIe  gel^ören  fämtlid^  ber  3fmmobiIien»a8erfe^r§-®anf.  Sei 
bem  ®runbbefi^  ber  brei  ®efellfci^aften  l^onbelte  e§  fic^  nur  um  einige 
Käufer  unb  XerrainS,  bie,  fomeit  fie  nid^t  fd^on  auf  ben  Kamen  ber 
3fmmobiIien-a8erfel^r§«8anf  im  ®runbbud^  eingetragen  maren,  im 
®ejember  1900  von  ber  3fmmobilien»Sertel^r§«93anf  jurüdtenoorben 
mürben  unb  fd^on  üor^er  in  beren  Sermaltung  ftanben. 

®ie  3fmmobilien»Serfe^r§-85anf  mar  nad^  ber  Slefonftruftion  ber 
5ßommerfd^en  ^gpotl^efen-2lftien=83anf  im  ^f^^re  1890  (mit  einem 
®runbfapital  Don  100  000  9Karf,  ba§  nod)  in  bemfelben  ^af)t  auf 
500  000  9Kar!  erl^öl^t  mürbe)  gegrünbet  morben,  um  e§  ber  ^^poti^efen» 
ban!;  mie  biefe  in  il^rem  ®efd^äft§beri(^t  für  1890  auSfül^rt,  ju 
ermöglid^en,  nid^  braud^bare  ^ppot^efen  unb  ®runbbefig  abjuftofeen. 
®iefer  urfprünglid^e  Qwed  trat  aber  balb  in  ben  ^intergrunb  gegen« 
über  ben  nad^  unb  nad^  in  immer  größerem  Umfange  betriebenen 
Jerrainfpefulationen.  ®ine  3)imbenbe  mürbe  nur  einmal  (6^/o  im 
Qfa^re  1891)  verteilt.  3)ie  gefamten  ober  roenigftenS  ber  größere 
Seil  ber  ?Iftien  mar  feit  Qfal^ren  bi§  jum  ^f^l^re  1900  im  Sefi^  ber 
®ireftoren  ber  5ßommerfd^en  ^i)pot]^efen«?Ittien«93anf.  S^^  3^i^  ^^^ 
Weoifion  gel^örten  bie  Slftien  einem  ^erm  Sd^umac^er,  bem  SJorftanb 
ber  gleichnamigen  2:od^tergefelIfd^aft,  ber  fie  bem  3)ireftor  ber  3fwinio= 
bilien=Ser!e§rS-83anf ,  93el6nfen,  oerpfänbet  l^atte.  9lnfang§  mar  bie 
3fmmobilien-S8erfe^r§-93anf  für  bie  5ßommerfd^e  $gpotl&e!en«9I!tien«8ant 
nur  Don  geringer  Sebeutung;  fie  befaß  einige  Käufer  unb  S^errainS, 
auf  benen  für  bie  ^qpotl^efenban!  einige  ^unberttaufenb  ÜRarf 
$tipotl&e!en  eingetragen  maren;  1893  fam  bann  eine  Seleil^ung  auf 
mehrere  ^anfomer  2:errain§  in  ^öl^e  oon  lOVa  SJHttionen  9Jlart 
l^inju;  1896  oermel^rte  fid^  ber  ^äuferbefi^  um  16  ^auSgrunbftürfc, 
nnb  bie  ^ripotl^efen  ber  5ßommerfd^en  $r)pot^eten«Slftien«93anf  rouc^fcn 
um  5V2  9Kißionen  üWarf,  unb  Don  ba  ab  ftieg  bann  ber  ®runbbeflö 
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itnb  bie  ^^potl^efenbelaftung  in  ben  tDenigen  noc^  folgenben  ^al^ren 
bis  ju  bcr  je^igen  ^öl^e. 

®ie  3finmobilien-3Jerfe]^r§»S3cmf  ftanb  in  Slb^ängigfeit  Don  bei 
^ircftion  ber  ^ommerfd^en  $ripot^efen«9lfticn»93an!;  baju  lam, 
bafe  bie  aOlecKenburg  -  ©treligfc^e  ^ppot^efenbonf ,  au(§  noc^  nad^* 
bcm  bie  Sireftoren  ber  ^ommerfd^en  ^^potl^efen » aftien « San!  bie 
SJernmItung  jener  Sonf  1897  niebergelegt  Ratten,  unter  il^rem  mafe» 
gebenben  (5influ§  blieb.  3)ie  3fmmobiIien-3Jerfel^r§=33anf  ermöglichte 
il^nen  große,  and)  priüate  Xerrainfpefulationen  unb  bie  in  mele 
aRittionen  gel^enben  2Iftientran§afttonen  jur  aJlajorifierung  ber  ®eneral» 
ocrfammlungen  ber  beiben  ^ppotl^efenbanfen.  ©ie  üWittel  jum  2ln- 
tauf  ber  Slttien  ber  9Ke<Jlenburg«@treliöfc^en  ^ripotl^efenbanf  f)at  mo^l 
bie  ^ommerfc^e  $9potl^efen«?lftien«®Qnf,  unb  biejenigen  jum  (grroerb 
ber  5ßommerf(^en  ^ripotl^efen » Vitien « San! » Slftien  bie  50lecflenburg= 
©treliSfc^e  ^ppotl^efenbanf  geliefert. 

3)ie  Sleoifionsfommiffion  fprad&  jum  ©d^lufe  il^reS  83erid^t§ 
i^re  anficht  bal^in  an^,  ba^  fie  angefic^td  ber  grogen  SJerlufte  ben 
?lftionären  feine  ©anierungSoorfc^läge  mod^en  fönne-,  ba  ba§  Slftien« 
fopital  unb  nod^  mel^r  üerloren  erfd^eine;  ba^  ©d^idfal  ber  SSanI 
ru^e  üielmel^r  bei  bm  5ßf anbbriefinl^abern ;  biefe  müßten  entfc^eiben, 
ipelc^er  ber  beiben  in  fjroge  fommenben  SBegc  befd^ritten  merbc,  ob 
eine  JJufion  mit  einer  anberen  ^^potl^etenbanl  ober  eine  SReorgani« 
fation  oorgenommen  werben  fotte. 

®ie  Oeneraloerfammlung  ber  2I!tionäre  fonb  am 
28.  September  1901  ftatt,  unb  an  bemfelben  2:age  mürbe  aud^  eine 
ajerfammlung  ber  ^fanbbriefinl^aber  abgel^alten.  ®ie  Slftionäre  ge- 
nehmigten, nad^bem  bie  ßommiffion  münblid^en  Sendet  über  i^re 
a:ätigfeit  crftattet  l^atte,  bie  reftifijierte  Silanj  per  31.  ®ejember 
1900  in  ber  oben  mitgeteilten  JJaffung,  oermeigerten  bem  feitl&erigen 
?Iuffic^t§rat  unb  Sorftanb  bie  (gntlaftung,  roäl^lten  einen  neuen  9luf- 
ftd^tSrat  unb  gaben  il^re  ^uf^n^^ung  ju  einem  Sertrag  mit  ber 
ajle(flenburg«@treli^fd^en  ^^pot^efenban!  unb  ber  3mmobilien=95er« 
fc]^r§»Öan!. 

3)iefer  SJertrag  ift  ber  erfte  (Sd^ritt  jur  SRefonftruftion  ber 
^ommerfd)cn  ^ripot]^efen»9lftien«33anl,  infofem  ai§  er  burd^  eine  mit 
möglit^fter  floftenerfparnis  ooräunel^menbe  Aufteilung  ber  3fmmobilien- 
a3erfe^r§«8anf  eine  ©d^eibung  oon  ber  burc^  bie  3fnimobilien»95erfe]^r§« 
JBanf  mit  i^r  eng  oerbunbenen  üWedlcnburg-Streligfc^en  ^gpotl^elen» 
bcnt  herbeiführte.    ffiS  mürbe  in  bem  Vertrag  oereinbart,  baß  Jebe 
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^Vjpot^etenbant  bic  freie  SJerfügung  über  bie  oon  il^r  erftftettig  bc« 
Helenen  ®runbftüdte  erl^ält,  roäl^rcnb  bie  anbcrc  ©auf  il^re  bal^inter 
ftel^enbcn  ^gpotl^efen  unb  ®runbfc^ulbcn  löft^en  lägt;  ferner  erhält 
jebe  ^^potl^efenbonf  i^re  eigenen  Slftien  jurüdt  (bie  ^ommerfc^e 
^Wotl&e!en«2Iftien-93an!  9  010  800  ÜRarf,  bie  ailecflenburg-Streligfc^ 
$i)potl^efenbanf  6174000  ÜJlorf);  bie  ^ommerfd^e  ^ripoti^efen-Slftien« 
©anf  übernimmt  bie  oerbleibenbe  freie  aWoffe  ber  3fntmobißen-®erfe5r§« 
»anf  unb  a^^^t  an  bie  aJle(Henburg=©treIi|fd^e  ^ppotl^efenbanf  ben 
Setrag  Don  1  üWittion  9Jlarf.  ®in  ffiinge^en  auf  bie  eingelnen  Sc« 
ftimmungen  biefeS  93ertrage§  mürbe  ju  meit  fül^ren. 

3fn  ber  ^f anbbriefgläubiger«93erfammlung  mürbe  be« 
fd^loffen,  ba%  bie  Sanf  für  $anbel  unb  :3fnbuftrie  einen  ^lan  für  bic 
JRefonftruItion  ber  Sommerfellen  ^9potl^efen«?lftien«SanI  ausarbeiten 
foKe;  gleid^äcitig  mürbe  bie  ®eutf(i^e  2:reul^anb»®efenfcl^aft  jur  8Jer= 
treterin  ber  ^fanbbriefgläubiger  befteßt,  i^r  ein  fünfglicbriger  Slu§fd^u§ 
an  bie  Seite  geftcKt  unb  bie  SefugniS  erteilt,  fomeit  erforberlic^  eine 
^inSftunbung  bis  au  "/b  für  ben  näd^ften  jjjanuar«  unb  Slprilcoupon 
JU  bemiHigen,  um  eine  3öl&fung§ftodfung  unb  ben  ^ierburd^  eintretenbcn 
fionfurS  JU  üermeiben. 

®ie  Sfanbbriefbefi|er  entfd^loffen  fid^  alfo  für  bie  ffirl^altung  unb 
bieSlefonftruftion  ber  Sani.  ®iefer  953eg  erfd^ien  aud^  unter  ben 
Dorliegenben  Serl^ärtniffen  al§  ber  geeignetfte  unter  ben  oier  Der« 
fd^iebenen  in  ^rage  fommenben  aWöglid^fciten  (J?onfur§,  ßiquibation, 
Jfufion,  giefonftruttion). 

®er  Äon!ur§  l^ötte  bei  meitem  bie  ft^roerften  Stadtteile  für  bic 
5ßfanbbriefglöubiger  gel^abt.  hierüber  mar  man  fid^  einig:  bie  3*"^ 
aal^Iung  l^ört  mäl^renb  be§  ÄonfuröDcrfa^renS  auf,  bie  ganae  iWaffc 
mu§  möglid^ft  rafd^  Dcrfilbert  roerben,  fo  bafe  alle  ©l^ancen  einer 
fpäteren  SSBertfteigerung  Dcrloren  gelten,  unb  aufeerbem  finb  bie  ftonfurS» 
foften  bei  fold^  großem  SBertobjeft  fe^r  bebeutenb  (etwa  2Va  9KiIKonen 
aWarf).  ®ine  roeilere  3^oIgc  ber  rafd^en  Seräufeerung  märe  aud^  ge« 
mefen,  bafe  ber  an  fid^  bamals  fd^on  fd^fed^t  liegenbe  Serliner  ®runb= 
ftü(f§«  unb  ^ppotl^efenmarft  fe^r  in  3JlitIeibcnfd^aft  gejogen  roorben 
märe. 

®ie  Slac^teile  ber  oon  anbcrer  Seite  in  Sorfd^Iag  gebrad^tcn 
ßiquibation  finb  aber  nid^t  oiel  geringer:  l^ier  l^ötte  aunäc^ft  ein 
2:eil  ber  Sinfcn,  fomeit  bie  ^gpotl&efenainfeneingänge  auSreid^ten, 
meiter  geaal^It  merben  fönnen;  aber  für  eine  aWeliorierung  unb  aß» 
mäl^Iid^e  Sermertung  be§  ®runbbefi^e§  mären  aud^  feine  äWittel  oor« 
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lanben  gemefen,  fo  bag  ber  ®runbbefi^  rafc^  unb  besl^alb  ju  niebrigen 
ßrcifen  l^ättc  ocräugert  werben  muffen.  Dabd  beftanb  ober  bie 
5rf)n)ierigfeit ,  ba^  roä^renb  ber  ßiquibatton  ber  Xrcu^nber  weiter 
n  gunttion  bleibt;  er  barf  ®ecfungS^i)pot]^efen ,  wenn  überl^oupt, 
:iair  gegen  ^o^fung  be§  83arbetrage§  l^erau^geben ;  e§  werben  ju« 
näc^ft  bie  vollwertigen  Objefte  oeröufeert;  bei  ben  oielen  minber» 
mertigen  $i)potl^eIen  l^ätte  bie  93anf  einen  (Sinfc^ug  in  $öl^e  be§ 
Mu§fall§  an  ben  Jreu^önber  leifien  muffen,  bie  SRitteF  l^ierju  fel^lten 
i^r  ober  unb  e§  wäre  beSI&alb  fd^liefelic^  ber  ÄonfurS  hereingebrochen, 
fjemer  ift  ju  bead^ten,  ba%  bie  ßiquibationSbirana  nad)  ftrengeren 
®ninbfä^en  aufjufteHen  ift  als  bie  orbentlic^e  Silanj,  unb  biefer 
Umftanb  1^  ja  aud^  bei  ber  3)eutfcl^en  ®runbfcl^ulb«®anf  fd^Iiefelic^ 
ben  ÄonfurS  l^erbeigefül^rt. 

Die  Jf  ufion  mit  einer  anberen  $gpot§e!enban!  erfc^eint  weniger 
ungünftig;  l^ier  bleibt  baS  ^fanbbrieffapital  unoerfel^rt,  unb  e§  ent» 
flehen  feine  großen  ftoften;  aber  anbererfeitS  mufe  bie  Unterbilanj 
burc^  Sin^^nvexiit^t  auf  mel^rere  Qal^re  befeitigt  werben  unb  bie  in 
ber  SiJ'unft  ju  erwartenbe  ©ertfteigerung  ber  üWaffe  entgel^t  bm 
^fanbbriefbefi|em.  ?Iu6erbem  l^ätte  aud^  bie  (Jufion  für  bie  über« 
nc^menbe  San!  wenigften§  in  ber  bamaligen  ungünftigen  Stit  il^re 
fflcbenfcn  gel^abt.  (J§  lam  bie  {fufion  mit  ber  fanierten  ^reufeifd^en 
^r)pot^efen»8Iftien«Sanf  in  3^rage ;  aber  auS  ben  oorfte^enben  ®rünben 
unb  ba  man  auc^  über  ben  ffirfolg  ber  Sanierung  ber  San!  bamalS 
nod^  feine  ooHe  ®ewi6§eit  l^atte,  würbe  biefer  ^lan  nid^t  weiter 
üerfolgt. 

gür  bie  SRefonftruftion  fprac^,  bafe  l^ier  —  foweit  fie  fid^ 
nicf)t  nur  auf  einen  ^i^fcn»,  fonbem  einen  fiapitaloerjid^t  erftredtt  — 
ber  ^fanbbriefgläubiger  nur  einen  teilweifen  Sinfenabjug  erleibet  unb 
feinen  SSerluft  baburd^  wieber  einbringen  fann,  ba^  er  burd^  Um* 
wanblung  eines  3:eil§  feines  ^fanbbrieffopitalS  in  Slftien  an  ben  in 
ber  fpäteren  SBertfteigerung  ber  Slftioen  liegenben  ©l^ancen  teilnel^mcn 
tann;  ein  Kat^teil  ift  für  il^n,  ba%  ein  a:ei[  feines  5ßfanbbrieffapitaIS  — 
infoiocit  bieS  jur  Sedtung  ber  Unterbilanj  unb  nid^t  jur  Umwanblung 
in  Slftien  SJerwenbung  finbet  —  oertoren  ge^t. 

3)cr  oon  ber  83anf  für  Raubet  unb  Qnbuftrie  aufgeftellte  Sie« 
organifationSplan  äl^nett  bemjenigen  ber  ^reugifd^en  ^^po* 
t^cten»?lftien«Sanf  unb  unterfd^eibet  fid^  oon  biefem  infofem,  als  fid^ 
infolge  beS  bei  ber  ^ommerfd^en  ^gpotl^efen-3lftien«8anf  oerl^öltniS» 
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inäfeig  no<J^  ungünftigcren  ^i^ifeneingangS  eine  SÖlobiftfation  crforiÄtäS 
«rroieS. 

Sie  ®runblagen,  Don  benen  bie  9tetonftruftion  ausging,  foib 
Wc  folgcnben: 

®cr  ®cfamtüerluft  betrug,  rote  roir  roiffen,  29\tt  95hüioiw 
IDlarf.  hierfür  l^at  junäc^ft  ba§  Slfttenfapitol  mifaufommcn.  6§  Wip 
fid^  auf  15  üWiKionen  aWarf,  baoon  roarcn  9  ÜJHHioncn  3Jlaxt  bimS  b« 
IBertrag ,  betreff cnb  bie  3fmmobiIien»93erfe]^rS»8Qnf ,  in  ben  Seftg  ker 
San!  gefommen  unb  rourben  fabuliert;  für  bie  im  Umlonf  befinb' 
Zid^en  reftlid^en  6  ÜJHHionen  SKarf  rourbe  eine  Sufammenlegung  iin 
tßerl^ältnig  von  6 : 1  Dorgefc^Iagen,  fo  bag  alfo  oon  hen  alten  Sftifs 
1  gjHaion  ailarf  erhalten  brieb  (als  «ftien  ßit.  A)  unb  14  aRiffioim: 
Waxt  jur  abfd^reibung  Don  bem  SJerluft  oerroenbet  roerben  tmraM. 
^ine  günftigere  Sel^anbtung  ber  Slftien  al§  bei  ber  ^reugifd^n  ^iw»» 
t]^efen«2lftien  =  8anf,  roo  im  93erl^ältni§  oon  10:1  jufmnmengelegt 
rourbe,  roar  l&ier  beSl^alb  möglich,  roeil  bie  Sanf  felbft  9  SHatmiei: 
HJlarf  i^rer  2I!tien  befafe,  bie  oöllig  oerfd^roanben.  S33ie  fc^on  obm 
bei  ber  ^ßreufeifd^en  $9potl^efen-3Iftien»93anf  ausgeführt,  nnigte  ben 
Slftionären,  roenn  aud^  me^r  alS  baS  8lftienfapital  nerlorcn  mar,  bo6 
beSl^alb  irgenb  ein  ^tquioalent  geroäl^rt  roerben,  roeil  i^re  SDlitroirfiniQ 
bei  ber  JReorganifation  —  Sefd^Iufe  über  bie  $erabfcgung  unb  ffi« 
l^b^ung  be§  ®runb!apitalS  unb  bie  fonftigen  (Statutenonberungen  — 
nid^t  entbel^rt  roerben  !onnte.  ©anon  abgefel^en  erfc^ien  e5  aber  anA 
billig,  ben  Slftionären,  bie  o^ne  SSerfd^ulben  fold^  fc^roerc  95erlufte  er« 
litten,  roenigftenS  einen  Keinen  Srud^teil  il^reS  ftapital^  ju  erhalten. 

9lu6er  ben  14  9Rillionen  9Karf  Slftien  fam  oon  bem  Serluft  ber 
tReferoefonbS  mit  runb  6,1  SJMHionen  9Jlart  in  9Ibjug.  ferner  biaäfit 
man  l^ier  ben  ®i§agiogeroinn  auS  biSl^erigen  unb  jufünftigen  S^anb- 
Brief rüdf auf en  in  ^ö^e  oon  1,6  9JHQionen  SKarf  in  9ie(^nung,  fo  boB 
nod^  ein  {fel^lbetrag  oon  7,8  SRiHionen  9Jlarf  blieb.  ?tnbcrcrfftt^ 
ex^öf)te  fid^  biefe  Summe  aber  um  bie  SleorganifationSfpefen,  Sleoifion*-. 
(Stempelf often  ac.  (1,3  ÜRiQionen  SWarf)  unb  bie  ©(Raffung  eines 
tlu§gleirf)§  roegen  ber  feitl&erigen  98erroenbung  oon  $ränumeraiibo< 
l^ripod^cfenäinfen  jur  3q^Iu»^9  ^^n  ^oftnumeranbopfanbbriefjinfen 
(1,3  aJliUionen  aJlarf)  um  2,6  aWiCionen  SWarl,  fo  bafe  —  abgefe^ 
oon  bem  neu  beiaufteHenben  Slftienfapital  10,4  aJHlKoncn  3Rad  6e» 
fd^afft  roerben  mußten. 

SBaS  ba^  ^infenmonfo  betrifft,  fo  l^e  man  für  ben  tat« 
fäd^lid^en  Eingang  an  ^gpotl^etenjinfen  nunmehr  bie  (Srgebniffe  bei 
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Juli*  unb  £)ftob€rqitartaI§  jur  JBetfügung.  (Sic  geigten,  ba^  — 
xbgefe^en  Don  bcr  burc^  ben  ^r)potl^e!enDertauf  unb  ^fanbbrieftüdt« 
!auf  bebingten  SJerfc^iebung  —  ber  roirflic^c  3inf^Ji^i"9ö^9  ^^^  9^» 
ringet  ipar,  al&  bie  Äommiffion  naä)  bem  ©tanb  nom  30.  Quni  1901 
jefc^Q^t  l^otte;  er  bclief  fid^  nur  auf  1,4  aJHUionen  üWar!  pro  Ouartal, 
ö.  ^.  5,6  SRiKionen  SWarf  iö^rlid^.  2)a  man  für  SerroaltungSfoften 
400  000  5Dlar!  jäi^rlici^  rechnen  mufete,  blieben  für  ben  ^fanbbrief  jinfen« 
bicnft  nur  5,2  aJliKtonen  SKarf. 

3)cr  ^fanbbriefumlauf  (ber  infolge  be§  ^fanbbriefrücHaufS  fid^ 
Don  2:ag  ju  a:ag  oerfd^ob)  betrug  am  30.  September  1901  —  bicfen 
a:ermtn  legte  man  ber  SRefonftrultion  ju  ®runbe  —  runb  172,2  aWiHionen 
aKart  (162,2  ÜJliKionen  2Rarf  ju  4^/o  unb  10  gjHttionen  SWarf  gu 
3^/8**/o),  bie  an  ^infen  6,838  9JHIIionen  2Rarf  jä^rlid^  erforberten;  aw^^ 
aScrfügung  ftanben  aber  nur  5,2  SJHHionen  aJlarf,  fo  ba%  ein  9Kan!o 
oon  1,638  aJHQionen  9)larf  oorlag. 

aSon  biefen  ®runblagen  aui^el^enb  mad^te  ber  @anierung^plan  ben 

^fonbbriefinl^abem  groei  oerfd^iebene  Sorfd^Iäge.    Sei  beiben  ift 

ber  ®runbfa^  gemalert,  ben  bie  Sanf  für  ^anbel  unb  Qfnbuftrie  in  ber 

^fanbbriefgläubiger«ajerfammlung  al§  {Rid^tfd^nur  für  bie  Sicorganifation 

aufftellte,  nämlit^,  bafe  bie  gange  oorl^anbene  üWaffe  unb  bie  barin 

licgenben  SwfunftSc^ancen  —  abgefcl^en  oon  einem  geringen,  ben  alten 

Slftionären  gu  gemä^renben  ^quioalent  —  ben  ^fanbbriefgläubigem 

gehören  foHe.    S)ie§  mürbe  baburd^  bewirft,  bafe  ba§  neu  gu  ft^affenbe 

^tttienfapital    nid^t   etma  an   aufeenftel^enbe  S)ritte    gegeben   mürbe, 

fonbem  ben  ^fanbbriefinl^bem  oerblieb,  auf  bem  einen  SSeg  gegen 

3tnfcnoergid^t,    auf  bem    anberen  SSBeg    gegen  fiapitaloergid^t.     2ln 

\id)  finb  beibe  SJorfd^läge   gleid^roertig ,    ba    beibe   baöfelbe  Stefultat 

ergiclcn  follen. 

Über  bie  beiben  ffiorfd^läge  ift  nun  im  eingelnen  ba§  ^Jolgenbe 
gu  fagcn: 

9Wobu§  A,  ber  erftere  ©eg,  befeitigt  ben  {fel^lbetrag  oon 
10,4  gWiHionen  SKart  unb  ftettt  ba§  erforberlid^e  ®runbfapital  fomie 
ba^  ®lcid^gemi(§t  gmifd^en  ^^potl^efenginfen  unb  ?Pfanbbriefginfen 
au§fd)lic6li(§  burd^  einen  Si^fenocrgid^t  ber  ^ßfanbbriefinl^aber  l&er. 
3)a  nad^  bem  Sfteic^SI&gpotl^efenbanfgefefe  ba§  ®runbfapital  einer 
$9Pot^cfenbanf  menigftenS  Vi»  =  6*/8^/o  be§  ^fanbbrief!apital§ 
betragen  mufe,  fo  mar  bei  einem  Umlauf  oon  172,2  9JHltionen  SKarl 
ein  Sßtienfapital  oon  runb  11,48  SRiHionen  SKarf  notmenbig,  fo  bafe 
fid)  boS  gcfamte  ftapitalcrforbemiS  auf  21,88  ÜJlillionen  SWarf  [teilte. 
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Um  biefcn  Setrag  burc^  einen  Stafenoerjid^t  betjubnngeit ,  msps: 
be^^aib  —  oorouSgefefet,  ba%  biefer  Sorfc^lag  allgemein  amgenouamz 
rourbe  —  bic  ^fanbbriefin^aber  auf  bie  3)auer  üon  4  Vi  ^o^ren  ar 
il^re  3*"^"  (inSgefamt  5,2  aRiHionen  ÜRarf)  ganj  oeraül^ten;  1106 
?lblauf  biefer  3«it  erl^ielten  fte  bann  Slftien  ßit.  A  in  ^ö^  von  6*'»*f 
il^reS  ^fanbbrief!apital§.  3wr  Sefeitigung  beö  ^^f^nrnanto^  4 
oufecrbem  erf orbcrlid^,  ba§  bie  ^fanbbriefe  —  bei  einem  3inff  nerf orbeoss 
Don  6,838  aRiüionen  äJlarl  unb  einem  (Eingang  Don  nur  5,2  9RiEiom: 
aWarf  —  bauemb  auf  V4  i^reS  3*^fc*iönfprud^  nerjic^n;  al§banx 
flnb  nur  notroenbig  für  162,2  aKiKionen  aJlarf  ju  3  <>/o  =  4  866  600  Ttaa 
unb  für  10  anittionen  9Äarf  ju  2*/8®/o  =  262  000  aRorf,  sufantiBec 
5128  000  9Jlarf.  tiefer  2RobuS  ^at  ben  Sorte«,  ba^  baS  ^8fcmbbriff= 
fapital  intaft  bleibt  unb  ber  ^fanbbriefbefi^er  aufeerbem  no^  fUüoL  m 
^öl^e  öon  6^/8  ®/o  feines  ^fanbbrieflapitate  erl^ält  Aber  onbererfetti  0«^ 
langt  biefer  äBeg  einen  mel^rjäl^rigen  gänjtid^en  S^^^^^^^^i^  itnb  ooc 
ba  ab  einen  bauemben  SJerjic^t  auf  Vi  ber  feit^erigen  3^^*! ^ä-  3)<r  Bof* 
fd^lag  empfal^lfid^fürben,  ber  einige  Qal^re  auf  ben^infenbe^g  üezjt<j^ 
f onnte  unb  bie§  einem  Äapitaloerjid^t  oorjog.  —  ^ür  bic  gro^  3^ 
ber  ^fanbbriefbefifeer,  bie  aber  nid^t  in  ber  ßage  n^aren,  längere  3* 
ol^ne  il^re  3i^fcn  ju  bleiben  unb  lieber  einen  Äapitafocrjic^  in^ftar 
nal^men,  ift  beSl^alb  ber  jmeite  SJorfd^lag  geeigneter. 

5)er  jmeite  ©eg,  SDlobuö  B,  pel&t  einen  teilnicifcn  Äopital» 
oerjid^t  nor,  mogegen  er  aber  ben  ^fanbbriefin^aber  im  Sin^tnbt^ 
auf  ba^  öerbleibenbe  ^fanbbrieftapital  beläfet  unb  il^m  eine  Äftieii- 
bcteiligung  an  ber  ®efellfd^aft  gemährt.  ffi§  roerben  ^ier  20*'f  be5 
^fanbbrieffapitalS  junäc^ft  in  10  Vo  Slttien  ßit  B  oermanbelt;  ooranS« 
gefegt,  bafe  biefer  2Robu§  allgemeine  Slnnal^me  fönbe,  mürbe  ^ierbunb 
ein  9l!tienfapital  oon  17,22  ÜJliUionen  SWarf  (10  Vo  non  172,2  aJhDiioittfl 
anart)  gefd^affen,  ba§  über  ba^  gefe^lid^e  SJhnbeftmag  ^inauSge^t  uiü) 
allen  an  bic  93anf  ju  ftcHcnben  Slnforbcrungcn  in  abfc^borer  3* 
genügt.  3)ur<^  ben  SJerjic^t  auf  10  Vo  5ßfanbbriefla;>ital  roeriwi 
17,22  9Killionen  ÜRarf  befd^afft;  bringt  man  J^icroon  ben  crforber« 
lid^cn  Äapitalbctrag  non  10,4  SRiHioncn  SKarf  in  Slbjug,  fo  bleiben 
6,82  aWiUioncn  ÜRarf  übrig;  biefe  Summe  roirb  jur  Silbung  emei 
<Si(^cr]^eit§fonbg  oerroenbet,  auiS  beffen  ÜKittcln  baS  nod^  ooi^onbeiK 
3infcnmanIo  unb  ctmaige  augcrgembl^nlid^e  SBcrluftc  an  2>edmig^ 
l^ppotl^cfen  beftritten  merben  foHen.  SBenn  ber  {fonbS  für  biefe  3roecff 
nit^t  mel^r  erforberlic^  ift,  begro.  roenn  bie  San!  ol^ne  feine  3fnonfpnö6> 
na^me  brei  Qfal^re  lang  4^1 0  ©ioibenbe  verteilt  l^at,  fo  mirb  er  foften- 
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frei  an  bie  3lltten  ßit.  B  (in  äftien  ober  in  bat)  ocrteilt.  —  3)urd^ 
bic  Äürjung  von  20  ^/o  wirb  ba§  gefamte  ^fanbbrieffapital  auf 
137,7  aJhmonen  ailarf  (129,7  THViionm  2Rarf  au  4<>/o  unb  8  aJliaionen 
aWart  ju  3Vi%)  l^erabgcfc|t;  l^icrfür  betragen  bie  jö^rlid^en  Q\n\m 
no(§  5  470000  9W!.,  roäl^renb  nur  5,2  amUtonen  üWarf  ^ripotl&efen« 
Sinfen  jur  SJerfügung  ftel^en;  e^  xoäu  beSl^alb  auf  bie  auf  80<^/o 
l^erabgefcfeten  5ßfanbbriefe  noi)  eine  SinSrcbuttion  erforberlid^  gcroefen, 
wenn  man  jenen  Sid^erl^eitSfonbS  nic^t  gefd^affcn  l^ätte.  —  3)cr  Äopital» 
oertuft  ift,  roenn  man  ben  Anteil  am  ®i(§erl^eit§fonb§  in  9lnfa|  bringt, 
ca.  5®/o,  alfo  nid^t  erl^ebücj^,  mäl^renb  ber  ^i^fcntauf,  um  20®/o  oer- 
ringert,  meitergel^t. 

Um  au(^  benjenigen  ^fanbbriefgläubigem ,  bie  mit  JRüdtfic^t  auf 
il^ren  geringen  ^fanbbriefbefig  feine  oollen  aftien  (ßit.  A  ober  B) 
bejiel^en  lonnten,  bod^  bie  (SrI&altung  biefeS  3IItienbefi|e§  unb  bie 
Beteiligung  an  ber  ®efellfd^aft  ju  ermöglichen,  erfolgt  bie  S3ilbung 
einer  ^Bereinigung  mie  bei  ber  Slcuen  ®oben»9lftiengefelIf(^aft,  bie 
gegen  bie  Deponierung  ber  Slftien  il^ren  ÜRitgliebem  ^ertififate  über 
il^ren  Slltienanteil  auSftellt.  ®iefe  ©pi|cnoereinigung  ermöglicht  eg,  bafe 
auci^  bie  Meinen  ^faubbriefbefiger  an  ber  fpöteren  Söertfteigerung  unb 
ben  3ufunft§c^ancen  teilnel^men  fönnen,  um  fo  il^ren  SJerluft  möglic^ft 
mieber  l^ereinjubringen. 

3)ie  2lrt  ber  Sefd^lufefaffung  über  biefe  beiben  SJorfc^läge  feitenS 
ber  ^fanbbriefinl^aber  mufete,  roie  fcj^on  oben  bei  ber  ^reufeifd^en 
©gpotl^efen»2lftien»33anf  gefagt,  nac^  ben  Seftimmungen  be§  ®efege§, 
betreffenb  bie  gemeinfamen  JRed^te  ber  Sefi^er  oon  Sc^ulboerfd^reibungen, 
eine  oerfc^iebene  fein.  9Jlobu§  A  fonnte  oon  ber  ^fanbbriefgläubiger« 
JBerfammlung  burd^  SKajoritätSbefc^lufe  angenommen  merben,  ba  er 
nur  einen  Qin^env^xixä)t  auSfprid^t.  Slad^bem  bie§  gefc^el^en  ift,  mar 
eö  bann  jebem  eiujelnen  5ßfanbbriefbefifter  innerl^alb  eines  beftimmten 
a:ermin§  freigefteUt,  auSbrüdtlid^  ju  erflören,  bafe  er  ben  aSorfc^lag  B 
annel^me;  mer  biefe  ®rflärung  nid^t  abgab,  mar  fo  ju  bel^anbeln,  als 
ob  er  fi(§  für  ben  SKobuS  A  entfc^ieben  l^ätte. 

9lm  11.  3)ejember  1901  fanb  bie  ^fanbbriefgläubiger» 
aJerfammlung  jur  Sefd^lufefaffung  über  ben  JReorganifationSplan 
ftatt  ®urd^  bic  grofeen  Semül^ungen  ber  SJermaltung  unb  ber  beiben 
©rofebanfen  fomie  aud^  ber  übrigen  als  ^interlegungSftelte  für  bie 
^fanbbriefe  bienenben  Sanfinftitute  mar  eS  gelungen,  bafe  für  jebe 
ber  oerfd^iebenen  ^fanbbriefferien  ber  00m  ©d^ulboerfc^reibungSgefefe 
äur  93efd^lu§fä]^igfeit  oorgefd^riebene  üWinbeftbetrag  in  ber  SJerfammlung 
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vertreten  loar  (von  bcm  bomaligcn  gcfamtcn  ^fanbbricfumlauf  von 
runb  168  SKiEionen  ÜRarf  nid^t  loeuiger  al§  120  aJliaioncn  SKarf). 
3)te§  günftigc  JRcfultat  lourbe  crjiclt,  tro^bcm  man  im  Unterft^ieb  ju 
ber  ^ßreu^ifd^en  $ripot^efen«2lftien-8anf  öon  ber  ©ilbung  einer  mit 
Äoftcn  oerbunbcnen  ©c^ugoereinigung  abgefe^en  ^atte,  meldte  längere 
Seit  öor^er  SJHtglieber  fammeln  unb  beren  gefamten  5ßfanbbriefbefi§  bann 
burc^  il^ren  98orftanb  in  ber  5ßfanbbriefgIäubiger»S8erfammlung  pertreten 
fonnte.  3)er  ©aniemngSplan  fonb  allgemeine  ^wfrt^niung  unb  bem« 
gemäfe  ber  oben  befc^riebene  aJlobu§  A  faft  einftimmige  Slnnal^me; 
jur  ftänbigen  Vertreterin  ber  ^fanbbriefinl^aber  mürbe  bie  3)eutf(§e 
Jreul^anb-Oefeaft^aft  befteUt. 

3)ie  gleich  jeitig  einberufene  ®eneraIoerfammIung  ber 
Slftionäre  trat  bcn  Sefd^Iüffen  ber  ^fanbbriefbefigcr  bei,  fafete  bie 
l^iemad^  erforberlid^en  Sefd^lüffe  über  bie  ^erabfe^ung  unb  bie 
©ri^ö^ung  be§  ®runbfapital§  unb  befd^lofe,  bie  feitl^erige  (J^irma  in 
bie  neue:  berliner  ^^pot^efenbanf  Slftiengefellfd^aft  umjuänbem. 

®ie  tJ^rift,  innerl^alb  meld^er  bie  Hnna^me  be§  3}orfd^Iag§  B 
erflärt  merben  fonnte,  rourbe  bis  jum  15.  äJlärj  1902  crftrecft.  9EBie 
ju  ermarten  mar,  cntfci^icb  fid^  ber  weiland  größte  a:eil  ber  ^fanbbrief« 
in^abcr  für  biefen  9Jlobu§,  fo  ba§  nad^  bem  Statut  per  31.  9Rai 
1902  121784000  aJlarf  ^fanbbriefe  ÜKobuS  B  unb  nur  2408000 
9Rarf  ^fanbbriefc  aJlobuS  A  im  Umlauf  roaren.  3)urd^  bie  Um« 
manblung  oon  10  ^lo  5ßfanbbrieffapita(  in  Slftien  mürben  15^«  SJHHionen 
aRarl  aiftien  Sit  B  gefd^affen;  ber  ®id^erl&eit§fonb§  beläuft  [xd)  auf 
ben  SSetrag  oon  5259000  9Jlarf. 

3)ie  ®efd^lüffe  ber  ^fanbbriefgläubiger  unb  aWonäre  fanben  bie 
©enel^migung  be§  ßanbeSl^errn,  be§  S3unbeSrat§  unb  ber  oerfd^iebenen 
aWinifterien  unb  fonnten  al§bann  im  Qfuni  1902  in  ba§  ^anbete» 
regifter  eingetragen  merben.  hiermit  l^at  bie  SRefonftruftion  ber 
^ommerfc^en  ^tipot^ef en«2lftien»83anf ,  bie  al§  ©erliner  ^tjpotl^efcn« 
banf  9tftiengefeaftf)aft  mit  bem  ©ig  in  ®erlin  nunmei^r  firmiert,  fomeit  fie 
bie  äufecre  Organisation  ber  ©efeUfd^aft  betrifft,  il^ren  8lbfd)ai6  gefunben. 
9lber  hiermit  mar  nur  ber  erfte  Schritt  jur  ®efunbung  ber  Sanf  getan, 
unb  ber  größere  Seil  ber  Slrbeit,  bie  innere  5Ref onftruftion ,  bie  8e= 
fcitigung  ber  ftf)meren  ©traben,  bie  (gntroirrung  unb  ßöfung  ber 
oielen  a:ran§aftioncn ,  bie  ©d^affung  georbneter,  ben  gefeglit^en  unb 
ftatutarift^en  93orftf)riften  entfprcd^enber  SSerl&ältnijf e ,  bie  Sleinigung 
be§  ^fanbbrieftreforS  zc,  atte  biefe  ?tufgaben  maren  no(^  ju  löfen. 
@§  mirb  beSl^alb  noc^  geraume  Seit  bauern,  bi§  nad^  biefer  inneren 
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ßonfolibierung  bie  ^gpot^efenbanf  i^rcn  orbentlicj^en  ®efd^äft§betrieb 
tüteber  roirb  aufnehmen  tonnen.  3Jon  ber  auSfd^laggebcnbften  S3e= 
beutung  ift  i^terbei  bie  3fmmobiItcn«a8erfel^r§«8anf  unb  il^re 
®runbftücl§mQffe.  $tcr  l^ot  beSl^alb  oud^  bie  SSerrooltung ,  roie  ber 
@efrf)äft§bericl^t  für  1902  ergibt,  mit  ben  flonfoIibierungSarbeiten  einge» 
fegt.  ®ie  attien  ber  3f^mobilien-Serfel^r§«8anf  gel^ören  ber  Serliner 
^ppotl^efenBanf  unb  biefe  roitt  fie  aud^  (üorauSgefeftt ,  bafe  bie  9luf» 
fic^tSbel^örbe  il^re  ©enel^migung  ^ierju  erteilt)  fonferüieren ,  um  fic^ 
ben  ®eminn  auS  einer  günftigen  aSermertung  be§  ®runbbefiöe§  ju 
fidlem.  3)iefer  ®runbbefi|  $at  (na<^  3lu§fd^eibung  ber  gemäß  bem 
oben  genannten  SJertrag  an  bie  aWetflenburg-Streli^fd^e  $i)pot$efen« 
banf  faHenben  ®runbftü(fe)  laut  ©ilanä  per  31.  ©ejember  1902  einen 
aBert  Don  runb  26  ajtillionen  äJlarf  unb  ift  ber  berliner  $vpot^e!en« 
banf  nollftänbig  Derpfänbet.  ^ie  Sejiel^ungen  jroifd^en  beiben  ®efell- 
fc^aftcn  finb  burd^  einen  Vertrag  geregelt  roorben.  ®ie  Qmmobilien- 
aJerfe^rS-Sanf  ^at  eine  neue  felbftänbige  SJerroaltung  befommen;  bie 
.^gpot^efenbanf  fteHt  il^r  bie  erforberlid^en  SKittel  jur  üWeliorierung 
ber  ierrain§  jur  SSerfügung;  neue  ®efd^äfte,  befonberS  ierrain« 
fpefulationen.  barf  fie  nic^t  unternel^men ;  i^re  eingige  Slufgabe  ift  bie 
atlmä^lit^e  ajleliorierung  unb  a^ermertung  ber  oorl^anbenen  ®runbftü(f S« 
maffe,  alfo  bie  ßiquibation.  9lber  mit  JRed^t  rourbe  baüon  abgefe^en, 
bie  3fmmobiÜen«a8erfel^rö»a3anf  formell  in  ßiquibation  treten  ju  laffen, 
meil  biefe§  nad^  einer  alten  ©rfa^rung  bie  oorteil^afte  aSermertung 
ber  ®runbftü(fe  erfd^roert.  ®ie  aSermaltung  ber  ^i)pot^efenban!  bilbet 
ben  Sluffid^tSrat  ber  3mmobilien»aSerfe^r§«8anf,  unb  fie  ^at  fi(^  i^ier* 
burd^  bie  bauembe  ÄontroHe  über  bie  Qfmmobilien-aSerfe^rS-Sanf 
gefid^ert. 

aBann  unb  mie  rafd^  eine  oöUige  ®efunbung  unb  günftige 
aSeiterentmicMung  bei  ber  93erliner  $i)potl^efenbanf  .?l!tiengefeltfd^aft 
eintreten  mirb,  läßt  fid^  nid^t  beftimmt  oorauSfagen.  ?lber  fooiel 
fte^t  feft,  ba%  bie  SRefonftruftion  gelungen  unb  bie  (J^ortejiftenj 
gefiebert  ift.  ©afe  bie  83anf  fo  raft^  eine  gute  ©ntioidtlung  mie  bie 
5leue  ®oben-8lttiengefeItfd^aft  aeigen  mirb,  erfd^eint  auSgefd^loffen. 
Denn  bei  ber  legteren  lagen  infofern  günftigere  Sebingungen  cor, 
al§  i^re  mit^tigeren  a:errain§  in  bem  für  ben  Qfmmobilienmarft 
l^auptfäd^lic^  in  93etrad^t  fommenbcn  aSeften  SerlinS  liegen,  mä^renb 
biejenigcn  ber  3fmmobilien«aSerfe^r§«a3anf  in  ber  ^auptfad^e  im  Slorben 
SerlinS  gelegen  finb,  roo  bie  ®runbftüdt§n)eite  unb  bie  aSertfteigerung 
Diel  geringer  finb  unb  bie  Bebauung  langfamer  fortfd^reitet.    {ferner 
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tonnte  bie  Sleue  ©oben  =  SHtiengcf eUfd^aft  al§  einen  großen  ntc^t  nor« 
gefel^cnen  (ginnal^mepoftcn  5,8  SDlillionen  5Dlarf  auS  Sfiegreffen  gegen 
bie  frühere  SJennaltung  buchen,  roö^renb  bei  ber  berliner  ^^pot^efcn«^ 
banf  l^icrauS  nur  ein  geringer  Setrag  ju  erjielen  fein  roirb. 

SBa§  bie  2:ätigfeit  ber  Sant  für  $  an  bei  unb  ^fnbuftric 
bei  ber  9tefonftruftion  ber  ^ommerfd^en  $r)pot]^eten«8lftien«Sanf 
anlangt,  fo  ift  junäd^ft  ju  bead^ten,  ba§  roo^l  ol^ne  beren  ©ajroifd^en» 
treten  bie  bereits  in§  Söanfen  geratene  ^gpotl^efenbanl  bem  ßonfur§ 
oerfaCen  rväxe;  bie  Slftionäre  Ratten  bann  aQe§  unb  bie  5ßfanbbrief= 
befiger  oiel  nerloren,  eine  tiefgel^enbc  Seunrul^igung  be§  ^fanbbrief« 
marfteS  unb  eine  ®rf(^ütterung  beS  berliner  ®runbftüdt§»  unb 
^gpotl^efenmorfteS  roären  bie  fidlere  fjolge  geroefen.  ®a§  ffiingreifcn 
ber  ®anf  für  $anbel  unb  3fnbuftrie  l^at  biefc  bro^enben  ©efal^ren 
abgeroenbet. 
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^ie  9Reif(ettlittr9^Stre(t<|fdie  ^tipdtf^tltn^mt 

Dr.  3ntix  ^e^t 

§  1. 
Statuten«    kniete  (gntttiitflttttgSgefi^i^te« 

3fn  bcn  neuen  SlonnatiDbeftimmungen  für  bie  preufeifi^en  $r)po« 

tl^elenbanfen  oom  Qfal^re  1893,   benen  bie  ^ommerfc^e  ^ripotl^efen» 

?lftien«8anl  fid^  unterwarf,  max  bie  Seleil^ung  oon  Sauplä^en  auS« 

gefd^IoRen.     ®ie  ber  Sanf  nal^eftel^enben  ^ßerfönUd^feiten  erachteten 

e§,  and)  in  SRüdtfid^t  auf  bie  ju  ber  Sanf  in  intimen  Sejiel^ungen 

ftc^enbe   3fmmobiIien«aJerfe]^r§6anI ,    für   roünf d^enSroert ,   ein  $ilf§= 

inftitut  ju  befiften,   bem  bie  Seleil^ung  oon  SJauplä^en  ftatutarifd^ 

geftattet  fei.    ^m  roefentlid^en  nad^  bem  Sorbilb  ber  SWedttenburg» 

©d^merinft^en   ^ripotl^efen-   unb   SBed^felBanf  mürben   bie   ©totuten 

ber  gjledlenburg » ©treligfd^en   ^ripotl^cfenbanf    (in    ber   g^olge    !urj 

©treliöbanf  genannt)  entroorfen,  unb  bie  SSanf  mürbe  mit  bem  ©ig 

in  SReuftrelig  unb  mit  einer  Smeignieberlaffung  in  Serlin  auf  ®runb 

ber  Statuten  oom  21.  Slpril   1896  gegrünbet.    ®urd^  ftonjeffionS» 

urfunbe  oom  14.  aJlärj  1896  l^at  fie  ba^  5ßrioiIeg  jur  2lu§gabe  oon 

^fn^aberpapieren  erl^alten.     3)ie  Eintragung  ber  g^irma  erfolgte  in 

gieuftrelig  am  28.  Slpril  1896  unb  biejenige  ber  Smeignieberlaffung 

in  Scrlin  am  7.  2Rai  1896. 

Die  Statuten  bejeid^nen  al§  ^rnedC  ber  ©efeßfd^aft  bie  SJer- 
mittlung  unb  ®rleid^terung  be§  ffopital«  unb  ffrcbitoerfel^rS.  91I§ 
regclmäfeiger  ®efd^äft§frei§  ift  i^r  jugemiefen,  „Sefigern  oon  ßiegen« 
fd^aftcn,  SaufteOen,  fertigen  unb  im  9au  begriffenen  (Bebäuben 
^ripoti^efarifd^e  ober  ®runbfd^ulbbarle]^en  ju  gemöl^ren,  beren  9tücf« 
ja^lung  in  ungetrennter  ©umme,  in  SRaten  ober  in  Annuitäten  be= 
bungen  werben  fann,  $i)potlöefen  ober  ©runbfd^ulbforberungen  ju 
erroerben,  ÄorporationSbarlel^en  ju  geben  unb  auf  ®ninb  biefer  ®e= 
fd^äftc     bis    jum    SJelauf    il^rer    ^orberungcn    ^fanbbriefe    beiw. 
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ßommunalobligationen  ju  emittieren".  3)e§  ferneren  aber  mar  i§r 
im  meiteften  Umfange  SemegungSfrei^eit  geftattct:  fie  mar  bered^tigt, 
felbft  SBaren  ju  beleihen,  „roeld)e  bem  98erberben  nid^t  untermorfen 
finb",  üontoforrente  ju  eröffnen,  DerjinSlici^e  unb  unöerjinSIid^e 
®epofiten  anjunel^men,  DerjinSlid^e  ®epofitenfc^eine  ober  nur  mit 
einer  minbeftenS  oiertägigen  fiünbigungSfrift,  Sanfgefd^äfte  jeber  ?lrt 
ju  oertreiben. 

®ie  ©efamtfumme  ber  Don  ber  ©efellfd^aft  emittierten  5ßfanb= 
briefe  follte  vorläufig  btn  15fad^en  Setrag  be§  eingeja^Iten  ®mnb« 
fapital§  nid^t  überfteigen.  ®er  2Iuffic^t§rat  foUte  aber  bered^tigt  fein, 
im  ®inoerftänbni§  mit  ber  aJledClenburg-Streli^er  {Regierung  burc^ 
93efd^lu6  biefe  Summe  bi§  auf  ben  20fad^en  Setrag  be§  eingejal^Iten 
®runbfapitalS  ju  erl^öl^en. 

®ie  ftatutarifd^en  ©eftimmungen  über  Sorftanb,  SlufpcötSrat  unb 
®enera(i)erfammlung  bieten  nid^t§  befonber§  SemerfenSmerteS ,  ob* 
gefeiten  oon  §  24  ber  Statuten  (§  23  ber  neuen  Statuten),  moburc^ 
ba§  Stimmred^t  ber  Slftionäre  in  ber  ®eneralDerfammIung  non  er« 
ft^merenben  SJorauSfegungen  abl^ängig  gemacht  ift:  ftimmberec^tigt  in 
ber  ®eneraIoerfammlung  finb  nur  bie  Qnl^aber  ber  Slttien,  meldte 
ben  Sefife  berfelben  in  ben  Suchern  ber  Sanf  l&aben  eintragen  laffcn. 
2lud^  ift  ju  bem  ffinbe  erf orberlid^ ,  bafe  bie  Eintragung  Dor  bem 
3)atum  ber  öffentlid^en  Einberufung  ber  ®eneralDerfammIung  ftatt» 
gefunben  l^at.  Qfn  ber  ©tatutenänberung  Dom  Saläre  1901  ift  biefe  Sc« 
ftimmung  umgeftaltet.  Qn  ben  (Statuten  §  20  mar  üorgefel^en,  bafe  ber 
3luffid^t§rat  jur  JReüifion  ber  fiaffe,  be§  ^ortefeuiBeS  unb  aüer  SBert« 
gegenftänbe  foroie  ber  gefamten  ®efd^äft§fü^rung  jä^rlit^  jmei  ailit« 
glieber  abjuorbnen  l^abe.  S)iefe  l^atten  baS  JRed^t,  jeber jeit  oon  ben 
Sudlern,  bem  Portefeuille,  ben  SBertgcgenftänben  unb  ber  flaffe 
Einfielt  ju  nel&men,  unb  roaren  oerpflid^tet,  bieö  roenigftenS  alle  oier 
5Dlonate  einmal  auSjuüben,  fie  maren  aud^  nad^  §  31  ber  (Statuten 
oerpflid^tet,  bie  Silanj  mit  ®eroinn»  unb  Serluftfonto  unb  bie  bo^u 
gel^örigen  Sorlagen  ju  prüfen,  beoor  fie  bem  3luffic^t§rat  jur  Srtad^» 
Prüfung  oorgelegt  mürben. 

5ür  bie  Sluffid^t  ber  ©taatSregierung  über  bie  ®efellfd^aft  mürbe 
ein  SlegierungSfommiffär  oorgefel^en  „in  JRüdfid^t  auf  bie  ber  ®efen» 
fd^aft  geftattete  SluSgabe  oon  Qni^aberpapieren  unb  unabl&ängig  oon 
bem  Sefte^en  eines  gefefilid^en  Sluffid^tSred^tS  beS  ©taatS."  (Statuten 
§  35.  3)er  JRegierungSfommipr  l^atte  bie  SefugniiS,  bie  SluSgabe 
ber  ^fanbbriefe  unb  Sc^ulboerfc^reibungen  unb  bie  ®inl&altung  ber 
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l^ierfür  unb  für  bie  ©id^cr^cit  bcr  *3)arlet)cn  auf  $r)pot^efcn  unb 
®ninbfcl^ulben  ober  an  ®emeinben  in  ben  Statuten  oorgefc^enen 
Seftimmungen  ju  überroad^en.  ®r  ^atte  aud^  ba§  JRec^t,  an  ben 
©igungen  unb  Beratungen  ber  (Scfettfc^aftSorgane  teUjuncl^men ,  von 
ben  flaffen,  Suchern,  {Rechnungen  unb  fonftigen  ©d^riftftüdcn  (ginfic^t 
iu  nehmen,  foroic  ber  S3anf  bie  Slufftettung  regelmäßiger  ober  aufeer« 
orbentUc^er  Überficl^ten  jur  äJorlagc  für  bie  {Regierung  oorjufc^reibcn. 

3fn  §  37  bcr  Statuten  roirb  beftimmt,  bafe  nur  fold^  ®runb» 
ftücfe  beliehen  werben  bürfen,  meiere  einen  bauemben  unb  fieberen 
@rtrag§«  ober  äJerfel^rSroert  l^aben.  Seleii^ung  oon  Sauplägen  ift 
geftattct  3)ie  Sauf  fottte  ®runbftü(fc  nur  jur  erftcn  ©teile  beleihen,  „c§ 
fei  benn,  bafe  bie  Vereinnahme  ober  Scfeitigung  ber  oorftel^enben  ^gpo» 
tiefen  ober  ©runbfci^ulben  bei  ber  Sanf  beantragt  unb  Ijiefe  ®r= 
mcrbung  refp.  Scfeitigung  gefiebert  ift"',  (fertige  ober  im  Sau  be« 
griffene  ftäbtifc^c  ®ebäube  fomie  ©aufteilen  bürfcn  bis  jur  erften 
^älfte,  befonbers  gut  gelegene  Objefte  in  größeren  ©täbtcn  ober 
aSororten  mit  normal  fortfd^rcitenber  (gntmidlung  bis  ju  •/lo  beS 
SBcrtS  betiel^en  mcrbcn."     Statuten  §  38. 

(Jür  bie  ®ro6l^cr jogtümer  StRccflcnburg-Sc^roerin  unb  aWecf lenburg» 
©treli^  mar  unterm  13,  (Jebruar  1894  mit  SBirffamfcit  oom  1.  (Je« 
bruar  1895  eine  iBerorbnung  betreff cnb  baS  (Jauftpf anbrecht  für 
^fanbbriefc  unb  ö^nlic^e  ©c^ulboerfd^reibungen  erlaffen  roorben.  ®e» 
mäfe  §  54  ber  Statuten  foHte  ber  auf  ®runb  bicfer  Serorbnung  be« 
fteHte  ^fanbi&altcr  mit  ©erüdfic^tigung  ber  ftattgel^abten  3lmortifation 
unb  SRücfjai^lungcn  befc^cinigcn ,  bafe  bie  ftatutenmäßigc  ©id^crl^eit 
burc^  gauftpfänbcr  oor^anben  fei. 

Qn  {Rücfftd^t  auf  baS  ^gpot^ctenbanfgefcg  mürben  bie  Statuten 
einer  {Reoifion  unterjogen.  3)ie  reoibierten  Statuten  finb  am  28.  3)c» 
acmbcr  1899  in  baS  ^anbelSrcgifter  eingetragen  morben.  Qn  bicfcn 
reoibierten  Statuten  ift  bie  ©röffnung  laufcnber  {Rechnungen  unb  bie 
^nnal^me  oon  ocrjinSUc^en  unb  unocrjinSlic^en  3)epofltcn  beibehalten, 
duc^  bie  aWöglic^tcit  ber  ©ffeftuicrung  oon  Sanfgefc^äften,  fo  bafe  bie 
Sanf  als  eine  gemifc^te  ^gpotl^cfenbanf  fic^  auc^  fernerhin  quali- 
fljierte.  3)ic  Scftimmung  in  betreff  ber  auS  ber  9Witte  beS  Stuffic^tS« 
ratS  ju  mäl^lcnben  {ReoifionSfommiffion  ift  ebenfalls  in  ben  Statuten 
fccibe^altcn. 

®ie  neucftcn,  in  ber  aufeerorbentlid^cn  ©encraloerfammlung  oom 
11.  Oftober  1901  bcfc^loffencn  unb  oom  ©unbeSrat  genehmigten 
©tatutenönberungen ,  bie  oorjugSmeife  bie  ^erabfcgung  beS  ®runb« 
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!apital§  betreffen,  finb  in  JReuftrcUg  am  8.  Oftober  unb  raScrßaa 
17.  Oftober  1902  in  ba§  ^anbeKrcgifter  eingetragen  roocbcn. 
©in  Don  ber  Sluffid^tSbel^örbe  genehmigtes  Slegulatin  oom2.Sb: 

1896  ift  infofcm  bemerfenSrocrt,  al§  c§  bie  äuSgabe  üon  ^fönbbti*: 
unter  Sebecfung  mit  Sauftellenl^ppot^cfen  für  bie  ctfteu  brci  ©efd^fr 
ja^re  auf  ben  2  V2  fachen  Setrag  be§  ®runbfapttal§  befc^ränfte  1II^ 
üon  ba  ab  auf  ben  britten  a:eU  ber  gefamtcn  ^fanbbriefbebfifiE|. 
®§  erforberte  überbieS  eine  10®/oige  Überbecfung. 

3)a§  ®runbfapital  ber  ©efettfc^aft  betrug  6000000  STOorf  unb 
mürbe  auf  ®runb  eines  SJefc^luffeS  ber  ©eneroloerfammümg  me 
2.  anärj  1898  auf  12000  000  SJlarf  erl&ö^t.  (X)ie  ameite  lÖticnlcK 
mürbe  mit  3)imbenbe  oom  1.  3funi  1899  an  ein  flonfortium  ym 
ffurfe  oon  122<>/o  jugüglic^  ©türfjinfen  feit  l.Qfanuar  1899  begetei 
mit  ber  SWafegabe ,  bafe  ben  Siteren  Slftionären  ein  Setrag  oon  um 
2000000  neue  Slftien  jum  flurfe  oon  128  ®/o  äUjüglid^  Stfidjmp 
feit  1.  Januar  1899  aum  Segug  angeboten  roorben  ift  ^xo]ipAv: 
ber  britten  Seilage  beS  Serliner  SörfenfurierS,  3lr.  181,  00m  lO.Spnl 
1900.) 

®ie  Sanf  gab  für  bie  3fa^re  1896  bis  einfd^UeSIici^  1899  jeroeÜJ 
7^/0  3)ioibenbe.  ®ic  JRcferoen  ftiegen  burc^  baS  8Iftien«  unb  ^1(b^ 
briefagio  bis  ®nbc  1899  auf  1800000  9Warf.  ®er  ^faniW' 
Umlauf  betrug  @nbe  1896  5  287  800  SWarf,  ®nbc  1897  22270i9') 
SJlarf,  ®nbe   1898  25  525300  SDlarf,  ®nbe   1899   26  719900  5W. 

3)ie  3)epofitcn  betrugen  ®nbe  1896   runb  544000  SWarf,  8fl^ 

1897  runb  2  200  000  SWarf,  @nbe  1898  3  600000  TOart,  ®nbc  189^ 
5  000  000  üWarf,  @nbe  1900  7  000000  9Karf.  3)er  «ftienftit«  fteüi^ 
fid^  ffinbe  1896  auf  132,75 <>/o,  ®nbe  1897  auf  141,l«/o,  ®nbcl898 
auf  143,6^0,  ®nbe  1899  auf  132,5^/0.  3)er  ÄurS  ber  4U¥^ 
^fanbbriefe  mar  ®nbe  1896  104  «/o,  ®nbe  1897  103  0/0,  ©nbe  1898 
103,50/0,  @nbe  1899  100,5  ^/o. 

3lad)  bem  (Sefc^äftSberic^t  für  1896  ift  bie  anecflenburg-StrcliSf* 
^ripotl^efenbanf  „mit  Unterftü^ung  ber  3)ireftoren  unb  ber  Jßtionfc 
ber  ^ommernbanf"  gegrünbet  roorben.  Sei  biefer  Orünbung  ro«* 
oon  bem  ©ebanfen  ausgegangen,  „bafe  bie  Sanf,  bie  im  übrigen  ein 
DoUfommen  felbftänbigeS  ^fnftitut  ift,  er^eblid^  leidster  unb  fc^*^ 
ins  ©efd^äft  fommen  mürbe ,  menn  fie  aud^  bie  beroä^rtcn  Sin* 
rid^tungen  ber  ^ommernbant  jur  ©runblage  il^rer  Organifotion  ne^«en 
mürbe".  3)ie  SKitglieber  beS  SorftanbeS  ber  ^ommembant  ©«*^ 
bemgemäfe  in  ben  Sorftanb  ber  ©trelipanf  gemöl^lt,  mit 
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D€§  fteUDcrtretenben  SJorftanbömitgUebeS  bec  ^ommembant.  3[m  Quli 
1896  njurben  bie  Slfticn  unb  ^fanbbrtefe  bcr  ®ant  jum  ^anbel  unb 
jur  9lotia  an  bcr  Scrliner  93örfe  jugelaffen.  Qn  ben  bciben  ®ro6« 
^crjogtümcrn  SJlecflenburg  ^at  bie  San!  an  43  ^läfeen  ®epofitcn« 
annat^mefteQen  eingerid^tet,  bie  ebenfo  roie  bie  Centrale  in  SRenftrelift 
neben  ber  Pflege  beö  3)epofitengefd^äft§  mit  bem  85anftommif[ion§« 
gcfc^äft  ^id)  befaßten  unb  ben  Stnfauf  unb  SJerfauf  Don  ©ffetten 
üermittelten. 

^uxd)  Verfügung  ber  Sentralfteuerbireftion  Dom  28.  Oftober  1897 
iDurbc  mit  Qnftruftion  ber  8anbe§regierung  ber  ffaffenbeftanb  ber 
3cntralfteuertaffe  in  Sleubranbenburg  ber  Sanf  auf  Sarfontoforrent 
übergeben. 

3fm  Qa^re  1897  finb  bie  3)ireftoren  ber  ^ommembant  au§  bem 
95orftanb  ber  S!Ke(fIenburg«©treligfci^en  ^ripotl^efenbanf  roieber  au§ge« 
fcf)ieben. 

3fm  ßaufe  be§  Qa^reS  1899  rourbe  bie  im  Qal^re  1898  befc^Ioffene 

ffir^öl^ung  be§  3lltienfapital§  oon  6   auf  12  aJliUionen  burc^gefiil^rt. 

^Da§   burd^  bie  Begebung  ber  Slftien  erjielte  Slgio  mürbe  abjüglid^ 

bcr  Soften    mit  1200000  9Jlarf   bem  JReferoefonbS   a^gefüi^rt.    3)er 

Sendet  über  ba§  ^a^v  1899  bemertt  nod^,  ber  gemäß  bem  $r)potl§rfen- 

banfgefefe  beftettte   a:reul§änber   „l^at  bie   in  ba§    ^gpot^efenregifter 

eingetragenen,  jur  3)edfimg  ber  ^fanbbriefe  bienenben  ^ripot^efen  unb 

fonftigen  Unterlagen  unter  SWitoerfc^Iuß  ber  Sanf  ju  oermal^ren ;   er 

barf  biefelben  nur  gemäß  ben  Sorfd^riften  be§  (Sefe^eS  l^erau^geben. 

Unb  biefe  in  ba§  ®efe6  aufgenommene  SJorfc^rift  ift  in  ii^rem  mefent« 

Ud^en  Seile  bei  ber  Sanf  bereits  feit  i^rer  (Srünbung  in  ffraft  gemefen. 

®a§  neue  ®efeg  beftätigt  unb  oeraUgemeinert  nur  bie  bei  ber  ©anf 

bereits  früher  für  bie  materielle  ©id^er^eit  ber  Sefi^er  oon  ^gpotl^ef en» 

pfanbbriefen  gegebenen  ®arantien".    SefonberS  i^eroorgel^oben   mirb 

im  Sendet,  baß  bie  im  Qal^re  1899  abgefd^Ioffenen  ^i)pot^efen  im 

®ur(^fc^nitt  inneri^alb  53,397^/o  ber  $aje  ber  San!  liegen,  bejm.  inner» 

l^alb   56,075®/o   ber  2:afen   ber    beiben   gerid^tUd)  oereibigten   ©ac^« 

oerftönbigen.    f!lad)  ben  SBertSermittlungSoorfc^riften  ber  93anf  mirb 

bie  nicbrigfte  2:aje  ber  ©eleil^ung  ju  Orunbe  gelegt. 

5)iefe  (Büne  ber  äußeren  ffintmicflungSgefc^id^te  erl^ölt  i^re 
(Srgönjung  burc^  bie  auf  ®runb  ber  ®efd^äftSberid^te  unb  ber  oon 
ber  öant  oeröffentlic^ten  öilaujen  mit  (Seroinn»  unb  Serluftfonto 
gefertigte  ©tatiftif,  mie  fie  in  bem  1.  SJanb  meines  SBerfeS  über  bie 
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^gpotl^rfcnbanfen  (3.  Sanb  be§  ganaen  SBecfeS:  ,,S)ie  Organifation 
be§  »obcnfrebit§  in  Seutfd^lanb",  ßcipaig  1903,  ©.  470  ff.)  entgolten  ift. 

§2- 

Tie  Ittfadlen  ber  ftatafttofil^e« 

Setl^SIttii«  )tit  ^otittitertiiiatif  unb  beten  SteBengefeafclafteti. 

3){e  iSititatioii  bet  »ani  6tibe  1900. 

Qm  fd^arfen  ®egcnfafe  ju  biefer,  au§  ben  (Scfc^äftSbcrid^tcn  au 
cntncl^menben  äufeercn  ffintroicflungSgefd^ic^te  ftel^t  bic  innere  ®nt« 
n)icflung§gefd^i(^tc  be§  Qnftitutö,  bie  erft  mit  bem  (gintritt  ber  ffata= 
ftropl^e  in  ^aqe  getreten  ift. 

infolge  be§  3"fontmenbru(^§  be§  ©piell^agenfonaemS  xvax 
SMifetrauen  in  bem  ^fanbbriefpublihim  erroad^t.  Qm  3)eaember  1900 
famen  große  Soften  ^fanbbriefe  and^  ber  ©trelifibanf  an  ben  SWartt, 
unb  bie  ©anf  mußte  bie  Slufnal^me  berfelben  einfteUen.  S)ie  ^fanb« 
briefe  mürben  im  Äur§aettcl  geftrid^en,  ber  ÄurS  ber  Slftien,  ®nbe 
Sloüember  1900  nod^  115%  fanf  im  Januar  1901  bi§  auf  60®/o. 

3fm  ®efd^äft§berid^t  ber  ^ommembanf  für  ba§  Qa^r  1900  (erftattet 
unterm  13.  9Kai  1901)  gibt  bie  ?ßommernbanf  aitwi  erftenmal  Sluffd^luß 
über  bie  üWotioe  ber  (Srünbung  ber  ©trelipanf:  „3lad)  ben  alten 
9lormatiobeftimmungen  mar  ben  preußifd^en  ^gpotl^efenbanfen  ebenfo 
mie  ben  meiften  außerpreufeifd^en  bie  ©rmerbung  üon  ©augelber^^ 
l^gpotl^eten  geftattet.  SIm  27.  Qfuni  1893  rourbe  inbe§  für  bie  preu« 
feifc^en  5RormatiD]^t)pot]^efenbanfen  bie  ©cnüftung  oon  Saugelbbarlel^en 
al§  ^fanbbriefunterlage  nerboten."  3)ie  ^ommernbanf  untermarf  fic^ 
biefen  5Rormatiobeftimmungen.  „S)a  aber  ben  außerpreußifd^en 
$r)pot^cfenbanfen  bie  Saugelbergefd^äfte  mel^r  ober  meniger  geftattet 
blieben,  unb  mir  unb  oiele  anbere  biefe  auc^  für  erforberlid^  i^ieltcn, 
einerfeitö  um  einer  etroaigen  SBol^nungSnot  in  größeren  ©tobten  cor« 
aubeugen,  anberfeit§  aud^  im  eigenen  3fntereffe,  um  gute  erftfteHige 
^gpotl^cfcn  au  befcfiaffen,  fo  fallen  mir  un§  oeranlaßt,  ©rfag  a"  fud^cn. 
@§  ift  bal^er  feineraeit  bie  9JledKcnburg»©treli6fd&e  ^gpotl^efen^Sanf 
.  .  .  gegrünbet  roorben."  „93eoor  aur  ©rünbung  gefc^ritten  mürbe, 
oergemifferten  mir  un§,  baß  eine  ^nberung  ber  neuen  JRormatio« 
beftimmungen  ^infic^tlid^  ber  ®emä^rung  oon  Saugelbem  nid^t  iu 
erreichen  mar,  unb  femer,  baß  unfere  9tuffid^t§be^örbe  gegen  biefe 
©rünbung  ®inroenbungen  nic^t  erl^eben  mürbe."  „SBir  ermarben 
.  .  .  oon  ber  ©treligbanf  in  bem  JRal^men  unferer  gefeglid^en  unb 
ftatutarifc^en  SJorfc^riften  ^gpotl^efen    auf   fertiggeftellte  Sleubautcn, 
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bis  bicfe  ®cfc^äft§Derbinbung  burd^  bic  Seftimmungen  be§  ^tjpot^efen« 
banfgefefieS  unmöglid^  gemacht  xvuxbe". 

3)ie  (Jinanjfteife  finb  bcr  ©anHeitung  unb  bcren  Slbfic^ten  oon 
ainfang  an  mit  anifetraucn  begegnet.  3)er  am  2.  3fi^"i  1896  an  ba§ 
S3ör[enfommiffariat  ber  berliner  gonbsbörfe  gerichtete  Slntrag  megen 
Sulaffung  ber  Slftien  jum  ^anbel  an  ber  ©örfe  mar  am  12,  Quni 
1896  ol^ne  Eingabe  oon  ®rünben  abgelel^nt  morben,  ebenfo  am 
16.  3funi  bie  Sulaffung  oon  40000000  aWarf  ^fanbbriefen.  2luf  bie 
Sefd^merbe  oom  17.— 25.  Quni  beim  ^IteftenfoUeginm  ber  SerÜner 
ffaufmannfd^aft  mürben  bie  an  bo§  ©örfenfommiffariat  iuxixd' 
oermiefenen  ^rofpelte  am  4.  Quii  1896  nochmals  abgelel^nt,  unb  erft 
auf  neuerlicfien  JRefurS  oom  6.  ^uli  1896  finb  folc^e  genel^migt  morben. 

3fm  anärj  1898  gelangte  eine  meitere  (gmiffion  oon  30  000  000 
SJlar!  ^fanbbriefe  jur  ®infü^mng  an  ber  Sörfe.  ®er  bieferl^alb  am 
1.  Qnni  1897  eingereichte  SufoffungSantrag  mürbe  am  17.  3funi  oon 
ber  SulaffungSfteEe  o^ne  Slngabe  oon  (Srünben  einftimmig  abgelehnt. 
?lucl^  ber  beim  ^IteftenfoUegium  eingelegten  Sefc^rocrbe  rourbe  nic^t 
ftattgegeben.  @benf  o  erllärte  ber  $anbel§minifter,  ber  an  benfelben  gerid^« 
teten  ©erufung  fomie  einem  SIntrag  auf  Befreiung  oom  ^rofpeltäroang 
nid^t  entfprec^en  ju  fönnen.  ®ie  Sanfleitung  fa^  fid^  nunmehr  genötigt 
ben  feitenS  ber  gulaffungöftelle  betonten  ©ebenfen  [Rechnung  ju  tragen. 

3)iefelben  beftanben  einmal  in  ben  gegenfeitigen  ©e^iei^ungen 
groifc^en  ber  ^ommembanf  unb  ©treli^banf,  meldte  äufeerlid^  in  ber 
3fbentität  ber  ßeitung  ber  beiben  ©anfeu  ertennbar  feien,  fomie  in 
bem  Umfang,  in  meld^em  ber  ©treligbanf  bie  ©elei^ung  ertraglofer  ©au» 
ftellen  geftattet  mar.  demgemäß  fc^ieben  bie  beiben  leitenben  ®ireftoren 
ffinbe  1896  formell  au§  bem  ©orftanb  ber  ©treli^banf  au§,  aber  bie» 
felben  mürben  ju  allen  3luffid^t§rat§fi^ungen  gugejogen,  bie  Qal^reg» 
abfc^lüffe  mürben  il^nen  oorgelegt.  ®§  lag  aud^  nal^e,  il^nen  ffiinfid^t 
in  alle  3)arle^en§gefu(5e  mit  entfd^eibenber  ©timme  ju  geben,  ba  fie 
ja  bic  3)arlel§en  ber  ©trelifibant  fpäter  ju  übernehmen  l^atten. 

SDlit  ber  jmeiten,  auf  eine  ©efc^ränfung  ber  ©eleil^ung  ertragt» 
lofer  ©aufteilen  gerichteten  ©ebingung  ^atte  e§  eine  anbere  ©emanbtniS. 
3fn  SBegfall  fam  bie  ©eftimmung  be§  5Regulatio§,  baß  bie  al§  ^fanb« 
briefbedtung  bienenben  ©aufteHenl^ripotl^efen  ba§  Sw^^ici^^^^t^föd^e  beS 
eingejal^lten  ®runblapital§  unb  oom  3lblauf  be§  britten  ®efc^äftsjal^r§ 
an  ben  britten  2:eil  be§  ®efamtbeftanbe§  an  3)cdtung§]§tipot]^efen  nid^t 
übcrfteigen,  auc^  um  lO^/o  über  bie  gegenüberftei^enbe  ?ßfanbbrieffd^ulb 
l^inauSge^en  fotten. 
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an  il^re  ©tefle  trat  auf  ffirforbem  bcr  ^ulafTung^ftettc  fe 
Seftimmung :  „^gpot^cfen  unb  ®ninbf(^ulbcn  auf  ßönbcreien  Ei 
©aufteilen,  bei  bencn  eine  ©cbauung  unb  85e(ei^ung  beS  ©cbmibfiwns 
nid^t  nercinbart  ift,  bürfen  nur  in  ^ö^e  beS  jerocilig  eingeaolte 
afticnfapita(§  al§  ^fanbbrief unterläge  benüfet  rocrben."  3Äefc  S<fiTiS^ 
war  roenig  gtüdlid^.  8luf  bie  ^ö^e  be§  eingeja^lten  «fticnfa^mirii 
roaren  l^icrnac^  nur  befc^ränft  ©aufteHen^^pot^elen ,  bei  benen  cbk 
©ebauung  unb  ©eleil^ung  be§  ©ebäuberoertS  nic^t  Dereinfwrt  bäl 
dagegen  fonnten  unbegrenjt  jur  ^fanbbriefberfung  bienea  dk 
SaufteUenl^gpotl^efen ,  l^infic^tlic^  beren  eine  folc^e  JBcreinbanmi 
getroffen  war,  gleic^oiel  für  roeld^en  fernen  Scitpuntt  ixnb  imto 
roeld^en  Sebingungen.  ®iefe  offenbar  oon  ber  3ulaffung#ttrilf 
nid^t  beabfid^tigte  Interpretation  roar  für  bie  Sanfoenoaltung  iiiaS= 
gebenb.  Saburd^  roar  e§  möglid^  geroefen,  bafe  [id)  am  30.  Scptemfec 
1901  unter  ben  27175  300  SWarf  XerrainJ^gpot^en  21851500ata! 
©auftettenl^9pot]&efen  befanben,  roä^renb  nac^  bem  früheren  6eas= 
ftanbeten  Wegulatio  nur  9  000  000  SWart  berartiger  ^qpot^rffü 
geftattet  roaren. 

Sticht  ol^ne  Sfntereffe  ift,  bafe  bie  (gmiffion  oon  30  aHittionen  SRort 
^fanbbriefe  be§  Qal^reS  1898  an  ^rooifionen  unb  (Sinfü^nmgSfpefn 
Unfoften  im  ©efamtbetrag  oon  443317  SOtarf  oeranlofet  fyst.  5)i«5 
ergibt  fid^  au§  bem  ©erid^t  ber  ©treliftbanf  für  1900 ,  ©.  8.  Iis 
ben  üor^ergefjenben  ©ericftten  ift  ba§  nid^t  erfic^tlid^.  Stiebt  o^at 
Qntereffe  ift  aud^  bie  Jatfad^e,  baß  bie  3)urd^f(^nittöoerjinfung  ber 
jemeilg  oon  bem  ^nftitut  im  Umlauf  befinblid^en  ^fanbbrieffuinwe 
bie  l^öd^fte  unter  allen  beutfd^en  $i)pot^efenbanfen  gerocfcn  ifc 
®.  ^ed^t,  3)ie  ^t)pot^efenbanfen ,  93b.  1,  ©.  12  a  (Sab.  9).  5)a§ 
meift  auf  eine  forcierte  ^fanbbriefpoliti!  ^in,  auf  bie  SBefcbaffung  im 
®elb  um  jeben  ^rei§  für  bie  ©egenroart,  ol^ne  {ftüctpd&t  auf  bie  foübe 
^unbierung  für  bie  3wfunft,  unb  jmar  gerabe  in  Qfal^rcn,  in  benci 
bie  ©elbbefc^affung  für  ^gpoti^efenbanfen  befonberS  biUig  xoai,  auÄ 
für  neu  entftanbene  ^nftitute.  93gl.  biefelbe  Tabelle  unter  SW^^  ^' 
®§  überroog  eben  meitauS  bie  Segebung  4^/oiger  ^fanbbriefe,  roä^reiö 
gerabe  in  ben  l^ier  in  Setrad^t  lommenben  ^^a^ren  bie  Segebm^ 
3V2^/oiger  ^fanbbriefe  na^eju  mül^eloS  erfolgen  tonnte.  ®.  caxt 
$cd^t,  1.  c.  ©.  51,  45,  41,  37. 

5)ie  ^fanbbriefpolitif  ber  ^ripotl^efenbanfen  ift  ber  9Jla§ftaB  i^ 
©olibität.  ®ie  ©efc^affung  teuren  (Selbes  treibt  jur  Sefd^ffung  ^odj 
oerjinSlid^er  Sarle^en.    ^oc^  oerjinglid^e  3)arle]^cn  flnb  für  bie  Shgd 
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qualitatio  fd^lcd^ter  al^  bic  niebrig  DerjinSlid^en.  93anfen,  bie  niebrig. 
oerjmSlic^e  3)arle^en  geben  fönnen,  i^aben  auf  bem  ^gpotl^efenmartt 
größere  SluSioal^l  in  ben  Selei^ungSobjeften. 

©c^on  Dor  ©infteüung  ber  ^fanbbriefaufna^men  l^atte  bie  ftaat= 
lid^e  Sluffid^töbe^brbe  ®rmittlnngen  über  ben  @tanb  ber  ©trcligbant 
eingeleitet.  Slnt  22.  gebruar  1901  brad^te  bie  SRenftreliger  S^tung,  ba§^ 
Organ  für  amtlid^e  Setanntmad^ungcn,  eine  JReii^e  üon  aWilteilungen^ 
n)orau§  fic^  namentlid^  ber  enge  S^fammenl^ang  ber  öanf  mit  „brel 
85ertiner3'nimobiIien«®efeIlfc^aften"  ergab.  ©.  aud^O^rantfurterSeitung. 
Dom  25.  Februar  1901.  S)ie  SJlonita  ber  9luffid^t§beprbe,  bie  fic^  auf 
eine  IReüifion  Dom  ®ejember  1900  ftü^te,  rourbe  aber  Don  ben  8anf=- 
Organen  unbeachtet  gelaffen.  @§  mag  jur  ©rroögung  [teilen,  ob  bie 
©taatSregierung  red^tjeitig  fraft  il^reS  Sluffid^tSrec^tS  in  Slftion  getreten 
ift,  bie  2:eci^nif  ber  ©taatSauffid^t  mar  oor  bem  ^gpot^elenbanfgefeft 
aud^  noc^  nic^t  ooHftönbig  auSgebilbet,  unb  fic  ift  e§  ^eute  nod^  nid^t^ 
aber  in  ber  fritifd^en  S^it  ift  nad^  juocriäffigen  Sölitteilungen  jebe 
gefunbe  Slftion  einjig  unb  allein  oon  bem  ©taat§Iommipr,  unb  jroar 
im  fortgefegten  ftampf  mit  ben  ©anforganen,  ausgegangen.  „Qebem 
2:ei(ne^mer  an  ber  ®eneraIoerfammIung  com  22.  aWai  1901  mußte 
fic^  bie  Überzeugung  aufbrängcn,  bafe  e§  gegenüber  bem  bie  San!* 
leitung  bel^errfc^enben  ffiinflufe  ber  Orofeaftionäre  lebiglic^  ber  uner» 
müblid&en  ffiinmirfung  be§  ©taat§fommiffär§  ju  oerbanlen  mar,  bafe 
eine  roeitge^enbe  Älärung  ber  ®efd^äft§lage  unb  ber  ®efd^äft§fü^rung. 
I^erbeigefü^rt  unb  bafe  ber  SJlinberl^eit  ju  einer  SJHtarbeit  im  9luffid§t§rate 
oer^olfen  roorben  ift".  ©tettiner  £)ftfee«3eitung  1901,  9lr.  238,  oom 
28.  9Kai. 

@ine  umfaffenbe  ©arfteüung  über  bie  Sage  ber  öant  unb  bie 
aHmäl^Hd^e  ungünftige  ®eftaltung  ber  Sanfoeri^ältniffe  ift  in  bem  oon 
IRegierungSrat  ®uttmann  erftatteten  ©erid^t  oom  4.  Oftober  1901 
enthalten. 

35ie  ben  Slebengefellfd^aften  ber  ^ommernbanf  gemährten  Srebite 
festen  fid^  per  31.  3)ejember  1900  mie  folgt  jufammen: 

1.  3)er  gegen  erftftellige  93erpfänbung  oon  2:errainS  unb  ©aufteilen, 
gemalerte  ^tipot^efarfrebit  bejifferte  fid^  auf  15  428200  aWarf. 

2.  SBeitere  10  947  684  9Jlarf  mar  bie  Slebengefellfd^aff  ©c^u» 
mac^er  &  ©o.,  ®.  m.  b.  ^.,  gegen  Sombarbierung  oon  7  678000  SJlarf 
angeblich  für  fie  gefaufte  ^ommernaftien  jum  Äur§  oon  ca.  153  ®/o 
foroie  gegen  Hinterlegung  oon  ®runbf(5ulbbriefen,  fd^ulbig  gemorben. 
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8.  @ine  ßonfortialforbcrung  gegen  bie  3f.«S.«8.  au§  ber  Übernahme 
öon  ^ßommelmaftien,  ©miffton  1898,  in  ^»^e  oon  1224108,76  SJlort 
roar  in  ^ö^e  oon  888  468,25  9Karf  burc^  eine  entfprec^enbe  ®egcn« 
forberung  an  bie  ^ommernbant  gebecft. 

4.  @ine  ^rooifionöforbcrung  Don  910000  aWart,  auf  bie  100  000  SJlarf 
"änfang  1901  abgeja^lt  roorben  finb. 

Stufeerbem  mieten  auf  ben  JRebengefeUfd^aften  noc^  (Garantie* 
Verpflichtungen,  roelcfie  auf  einige  ^unberttaufenb  aWarf  ju  fc^ä^en 
waren.  9IUe  ffingagementS  ber  ©treligban!  mit  ben  SRebengefeH« 
fd^aften  roaren  lebiglid^  burc^  bie  berliner  9lbteilung  ber  ©treliftbanf, 
roeld^e  erft  im  Quni  1900  aufgelöft  rourbe,  eingegangen. 

®er  9tnfauf  ber  ^ommemaftien  ^at  fc^on  im  Qal^re  1896  begonnen. 
Hm  26.  9Kai  1896  faufte  bie  Sanfleitung  amei  Soften  ^ommemaftien 
im  Setrag  oon  jufammen  1  742  400  aWarf  jum  ^rfe  oon  144%,  alfo 
für  2  587  321,50  SJlarf.  9lm  2.  September  1897  faufte  bie  »antleitung 
t)on  einem  „ßonfortium  ®.  Ä."  838  800  ^ommeraftien  jum  fturfe 
Don  153,60^/0,  alfo  für  1310  858  aWarf  unb  am  7.  September  1897 
in  jmci  Soften  2  326  800  9Karf  ebenfaES  oon  einem  ff onfortium  ®.  ff. 
IDie  beiben  legten  Soften  Slftien  roaren  nac^  ben  norliegenben  Stummem« 
üerjeid^niffen  an  bemfelben  a:ag  oon  jmei  3)ireItoren  biefer  85anf  für 
eigene  IRed^nung  an  ba§  „ffonfortium  für  bie  Stftien  ber  ^ommerfc^en 
^tipotl^efen»2lftien»©anf"  oertauft  motten,  ^m  Qföi^re  1898  mürben 
weitere  1515  600  SJlarf  unb  im  Qa^re  1899  758  400  ^ommeraftien 
cn  ber  Serliner  Sörfe  in  einjelnen  Soften  aufgenommen. 

3)er  Sluffic^tSbe^örbe  bejro.  bem  @taat§fommipr  mar  biefe 
Sachlage  nid^t  belannt  geworben,  benn  ber  ©c^merpunft  ber  gefd^äft« 
liefen  iätigfeit  lag  in  93erlin.  3)ie  Centrale  in  Sleuftrelig  l^atte  feine 
©inroirfung  auf  bie  ©efd^äfte  ber  berliner  9lbteilung.  3fn  bem  üon 
ber  Serliner  Slbteilung  aber  eingefd^idtten  monatlichen  Statut  mar 
ba§  Engagement  mit  ber  3.«aJ.«8.  oerfd^leiert. 

3fn  bem  3Iuffid^t§rat  finb  Seleil^ungS»  bejm,  ffrebitgefc^äfte  nac^ 
?lu§roei§  ber  Stuffic^tSratSprotofoUe  nic^t  jum  Vortrag  gefommen. 
IBie  au§  ber  aWitte  be§  3luffic^t§rat§  geroäl^lte  ftönbige  {ReoifionS» 
fommiffion  ^at  ftetS  befc^einigt,  bafe  bie  gefamte  ©cfd^äftöfül^rung 
fomie  aud^  bie  Qfö^reSabfc^Iüffe  oon  il^nen  geprüft  feien,  unb  fie  nid^t§ 
JU  erinnern  gefunben  l^aben.  S)a  inbeffen  bie  Engagements  mit  ben 
9lebengefeUfd^aften ,  bie  Sluffäufe  oon  großen  Soften  ^Jommemafticn 
bie   Selaftungen   ber  Q.-ffi.-».  ic.   feit   bem  ^al^re    1897   au^   ben 
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Sudlern  crfid^tlid^  finb,  fo  ift  bamit  beroiefen,  bafe  fle  eine  eingei^enbe 
Prüfung  ber  Süc^r  nic^t  oorgcnommen  l^aben,  ober  bafe  für  eine  fac^- 
oerftänbige  Prüfung  ber  Sudler  bie  genügenbe  ffiorbilbnng  il^nen  fei^Ite. 

®egen  eine  flare  ®rtenntni§  ber  ©ad^tage  l^at  fic^  ber  Stuffic^tS« 
rat  lange  gcfträubt.  9loc^  im  Serid^t  für  bie  ®encraIoerfammInng 
üom  22,  50lai  1901  tommt  ber  gan^e  Optimismus  biefeS  Organs 
}um  SluSbrucf.  (Jreitic^  erfiei^t  man  ouc^,  bafe  eine  oon  ber  Sluffic^tS» 
bei^örbe  üeranlafete  JReoifion  ben  ©ad^oerl^alt  megen  ber  Unflari^eit 
ber  Vermögenslage  ber  fog.  Slebengefellfd^aften  nic^t  j«  ertennen 
Dcrmod^te,  3fn  biefer  (Seneraloerfammlung  rourbe  bie  (ginfegung  einer 
JReoiflonSfammer  abgelehnt  unb  bie  ffintlaftung  oon  Sorftanb  unb 
9lnffi(^tSrat  burd^  ben  (Jinfinfe  ber  Orofeaftionäre  burc^gcfefet  Stber 
ber  bnrc^  neue  aWitglieber  uerftörfte  Sluffic^tSrat  neranlöfete  bann  bie 
uncrläfelic^e  grünblid^e  Untcrfuc^ung  ber  Sanflage.  9lad&bcm  bie  Ver- 
haftung ber  3)ircftoren  ber  ^ommembanf  ftattgefunben  ^atte,  gelang  eS, 
ben  biSl^er  oermeigertenginblidt  in  bie  ©üc^er  unb 93cr^öltniff e  bcr3.»93.-53. 
unb  ber  anberen  Slebengefettfd^aften  ber  ^ommemban!  ju  gcroinnen. 

^tufeerft  inftruftiü  ift  ein  Vergleich  ber  Silanj,  bie  in  ber  ®eneral« 
üerfammlung  com  22.  aWai  1901  oon  bem  Sluffic^tSrat  jur  Vorlage 
gelangt  unb  in  bem  ®ef(^äftSberid§t  für  1900  abgebrurft  ift,  —  fie  fei 
Sluffic^tSratSbilanj  genannt,  —  mit  ber  reoibierten  Vilanj,  bie  gleid^» 
falls  auf  31.  ^ißejember  1900,  alfo  auf  benfelben  S^itpunft,  nad^« 
träglic^  gejogen  morben  ift.  Qn  ber  Sluffic^tSratSbilauj  finbet  fic^  ber 
Soften  unter  ben  ^affioen:  3)ioerfc  ftrebitoren  937  037,73  aWarf. 
3fn  ber  reoibierten  ©ilauj  finbet  fi(^  berfelbe  Soften  in  berfelben 
^bl^e,  aber  mit  bem  S^\^1^  „barunter  ftonfortialforberungcn  ber 
^ommembanf  888468,26  SRarf". 

3fn  ber  ?luffid^tSratSbilana  finbet  fid§  unter  ben  9lftioen  ber 
Soften  „®ioerfe  Debitoren"  (einfd^liefelid^  74001,29  SJlart  rüctftänbiger 
^ijpot^efenjinfen  auS  bem  Qa^re  1900  unb  403  563,88  aWarf  ßombarb- 
forberungen)  mit  15  068  249,50  SJlarf.  ®iefe  ©efamtfumme  finbet  fid^ 
aud^  in  ber  reoibierten  Vilan^,  aber  mit  ber  folgcnben  ©pejififation : 

Debitoren 

3)ioerfe 1912455,45  9Jlf. 

fionfortialforberung 1224108,76     „ 

ßombarbforberung  an  ©d^umac^er  &  ®o.  .    .    .  10948  684,—    „ 

^rooifionSforberung  an  bie  3.-93.=93 910000,—    „ 

^inSrüdtftänbe  ber  ^gpotl^efenfc^ulbner  ....  74001,29     „ 

15  068  249,50  JUlf. 
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3fn  bcr  Sluffid^tSratSbilonj  finbet  fid§  unter  bcn  Slftiocn  ber 
Soften  „anläge  im  ^ppotl&cfcngcfc^öft" :  29865  700  SJlort,  baoon  in 
ia§  $r)potl§cfcnrcgiftcr  eingetragen  27  755  700  aWarf.  Qn  ber  reui« 
bierten  »ilanj  ift  berfelbe  Soften  mit  29  865  700  9JlarI  unb  biefclbe 
Eingabe  für  bic  im  ^ppotl^efenregifter  eingetragene  Summe,  aber  mit 
folgenbcm  S^^f^S:  barunter  auf  SerrainS  ber  Slebengefellfc^aften  ber 
Ißommembanf  15  428  200  9Jlarf.  @§  fei  i&ier  fofort  bcmerft,  bafe  auf 
aSeranlaffung  ber  ftaatlid^en  3luffid^t§be]^örbe  eine  ©c^ägung  biefer 
3:errainS  ftattgefunben  ^at,  unb  l^iernac^  foQte  fic^  ber  SGBert  ber  mit 
15  428200  a)larf  beliel^enen  Orunbftücfe  auf  19  603  803  SJlarf  ftctten. 
tlber  im  ®egenfa^  l^ierju  l^at  eine  Don  ber  3)eutfc^en  Sanf  unb  bcr 
3)armftäbter  Sanf  eingefegte  ffommiffion  ben  SBert  ber  Orunbftücfe 
-auf  11372  375  aWarf  gefc^äftt.  ©oroeit  SJeräufeerungen  bis  in  ba^ 
^a^x  1903  l^inein  ftattgefunben  ^aben,  ^at  fic^  im  großen  unb  gangen 
bie  ©c^ägung  ber  Sanffommiffion  al§  annä^ernb  richtig  ermiefen. 

3)ie  fd^merften  ©erlufte  bro^ten  ber  San!  auS  ben  oben, 
©eite  91,  92  unter  9lr.  1—4  aufgeführten  bebeutenben  Engagements 
mit  ben  fog.  StebengefeHfc^aften ,  ba  fic^  nad^  oorlöuflger  Prüfung 
il^rc  SJermögenSoer^öltniffe  al§  fcl^r  ungünftig  erroiefen  Ratten  unb 
J&alb  flargefteUt  rourbe,  bafe  fie  bie  am  1.  Oftober  1901  föHigen  ginfen 
•auf  bie  unter  9lr.  1  mit  15  428200  SJlar!  aufgefüi^rten  Jerrainl^gpo* 
tl^efen  ju  begleid^en  nid^t  im  ftanbe  waren.  3)iefcr  SluSfaK  an  regeU 
ntäfeigen  ®innal^men  beziffert  fic^  auf  runb  694000  9Kart  p.  a.*. 

^infid^tlic^  ber  oben  erroäl^nten  ßonfortialforberung  ju  8  in  ^öl^e 
oon  1224108,76  9Karf  mar  oereinbart,  bafe  biefelbe  in  ^ö^e  oon 
«88  468,25  SJlarf  gegen  eine  ber  ^ommembanf  gegenüber  ber  ©trelig« 
banf  auftel^enbe  g^orberung  oon  gleid^em  Setrag  foHte  oerret^net 
roerben  fönnen.  ®S  ftellte  fid^  ferner  l^erauS,  bafe  bie  (Jorberungcn 
^u  2 — 4  (fomeit  fie  nid^t  burc^  bie  eben  erroäl^nte  ®egenforberung 
^n  bie  ^ommemban!  gebedtt  maren)  na^eju  mertloS  roaren. 

§3. 
3){e  Kefotifttitftioti  Ut  »auf  im  ^aljte  1901. 

3)ie  äJerl^anblungen  mit  ber  9.«aJ.»93.,  jugleid^  als  Vertreterin  ber 
übrigen  JRebengefeUfd^aften ,  unb  mit  ber  ^ommembanf  als  ^aupt« 
^läubigerin  berfelben,  belauf S  ßöfung  bearo.  befferer  ©ic^erung  obiger 

'  3n  bcn  iroitteilungen  über  ben  ©tatuS  ber  ©an!  flnben  fl(%  aiffer- 
Tnäjigc  Angaben,  bie  felbftoerftänblid)  ooneinanbcr  abweichen,  je  nodfe  bcm 
Termin,  auf  ben  fie  gcmacftt  flnb. 
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(Engagements  fül^rten  unter  bcm  19.  ©cptcmbcr  1901  ju  einem  2lu§« 
einanberfegungSoertrag ,  bet  nad^  (Sene^migung  burc^  bie  ©cneral« 
oerfammlungcn  ber  bret  beteiligten  ©efellfd^aften  am  12.  3)cjember 
1901  notariell  jum  Slbfc^lug  gelangte,  ^abei  l^at  bie  Sarmftäbtet 
»auf  für  bie  (SrfüUung  ber  äJerbinbUc^fcit  ber  3.«3}..».  bie  Siirg« 
fc^aft  übernommen. 

®emä6  biefem  9Jertrag  erhielt  bie  ©trelifebanf  eine  ©aarja^lung 
oon  1000000  aWarf;  6174  000  9Warf  il^rer  Slfticn  mürben  i^r  jum 
Qwed  ber  Äabujiemng  übermiefen,  bie  ^ommembanf  oeraid^tete  auf 
i^re  ßonfortialforberung  oon  888  468,25  SJlarf,  bagegcn  Derjic^tete 
bie  ©treligbanf  auf  i^re  Slnfprüd^e  auS  ben  Iforberungen  ju  2—4  in 
^ö^e  oon  13081792,76  9Jlarf  per  ult.  1900  bearo.  13470671,86  SWarf 
per  30.  September  1901.  Sie  oerjic^tcte  aufeerbem  auf  bie  perfön» 
lid^e  ©eltenbmac^ung  il^rer  l^ripotl^efarifc^en  (Jorberungen  oon  15  428  200 
aWarf  gegen  Überlaffung  ber  beliel^cnen  ®runbftü(fe  an  fie  }ur 
Slugung  unb  Sermcrtung  berfelben  für  i^re  eigene  IRed^nung  unb 
gmar  o^ne  93eränberung  ber  (Sigentum§oerl^ältniffe.  @.  ©erid^t  ber 
9leoirton§!ommiffion  ber  ^ommembanf  oom  19.  September  1901  unb 
Serid^t  oon  ©uttmann  über  bie  ßage  ber  ©treligbanf  oom  4.  Oftober 
1901,  @.  9,  fomie  Oefd^äftSberid^t  ber  ©trcligbanf  für  1901,  @.  5,  6. 

3)a§  @rgebni§  biefer  g^eftfteUungen  unb  äJerl^anblungen  mar 
fomit  ber  äJerluft  be§  gröfeten  a:eil§  be§  ®runbfapital§,  unb  e§  rourbe 
infolge  baoon  eine  aufeerorbcntlic^e  (Seneraloerfammlung  ber  Slttionäre 
auf  bm  11.  Oftober  1901  einberufen.  Q^r  mürbe  eine  Silanj  per 
80.  September  1901  nebft  JReoifionSbilanj  oorgelegt,  unb  e§  rourbe 
jur  Sefeitigung  ber  Unterbilanj  befd^loffen,  ba§  ®runbfapital  l^crab* 
jufegcn  einmal  burc^  SSernid^tung  ber  in  bem  StuSeinanberfe^ungS» 
oertrag  mit  ber  ^ommerfc^cn  unb  ber  Q.-S.-S.  jur  Serfügung 
geftettten  6174000  5Karf  unb  einer  burc^  Stnfauf  ju  erroerbenben 
Slftie  k  1000  aJlarf  unb  baSfelbe  roeiter  burd^  Sufammenlegung  ber 
reftlid^cn  5  825  000  üWarf  im  äJerl^ältniS  oon  5:1  alfo  auf  1165  000 
SJlart  l^erabäufe^en  unb  ben  baburd^  entftel^enben  bilangmäfeigen  Über- 
fc^ufe  einem  au^fd^Üefelid^  jur  Sid^erung  ber  ^f an bbricf gläubiger 
beftimmten  5Referoefonb§  jujufül^ren.  3)iefer  Sefc^lufe  l^at  bie  ®e» 
nel^migung  be§  ©unbe§rat§  erhalten. 

ajht  bem  eraielten  Suc^geroinn  oon  10  835  000  9Jlarf  rourbe  bie 
Unterbilanj  oon  9  999135  SKarf  gebecft,  fo  bafe  nod^  835  865  9Jtart 
buchmäßiger  Überfc^ufe  oerblieben,  ber  al§  JReferoe  jur  Sid^erung  ber 
Obligationen  oorgetragen  roorben  ift.    ©aneben  roie§  bie  Silanj  noc^ 
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800  000  SJlarf  ^tipotJ^efenrcfcrDC  auf  unb  10000   SWarf  7>tbüsm- 
refcroe. 

ffi§  liegt  bic  tJragc  nal^e,  unb  fie  ift  felbftücrftänblic!^  ooß  bea 
Qntereffcntcu  feinerjctt  cinge^enb  erroogen  loorbeu,  we&^cdb  man  w±: 
einfad^  bie  ßiquibation  ber  ®efellf(^aft  befc^Ioffcn  fyxt ,  moim  kgö 
eine  ßonjeffion  an  bie  Slttionäre  in  SGÖegfaH  getommen  fein  Hfflöe, 
9Jlan  l^at  aber  ba§  g^ortbeftel^en  ber  ®efettfc^aft  oorge^ogen,  wen 
man  non  ber  Stquibation ,  fei  e§  in  aUmäl^Uc^er  %t6tDtcfünig  ober  ia 
en  bloc-93erfäufen,  ju  groge  @inbugen  für  bie  Obiigatiünöxc  befun^ 
unb  beS^alb  ba§  (^ortbefte^en  ber  99anf  n^oUte.  (Eben  beS^Ib  tim|tr 
man  auf  bie  alten  Slftien  einige  JRücffid^t  nel^men. 

^ber  abgefe^en  uon  bem  SSerluft  be§  größten  3:ettö  beS  9assS^ 
!apitali§  ift  auc^  ba§  (Sleic^geroic^t  jmifd^en  ben  (Sinna^men  unb  8i§- 
gaben  geftört  morben,  meil  roegen  ber  Seleil&ung  groger  ertroglofer 
JerrainS  uon  ©c^ulbnem,  bic  in  ffiermögenSuerfall  geraten  roann 
bie  für  bie  ajerroaltung  unb  ben  ^fanbbriefbienft  erforberlic^n  Setrooe 
bei  meitcm  nicfit  aufgebracht  merben  fonnten. 

3)er  ^fanbbriefumlauf  betrug  per  81.  S)ejember  1900  25  893400 
aJlart,  darunter  befanben  fld^  4^/oige  ^fonbbriefe  mit  20595  900  SRaif 
unb  3 Vs  ^/o  ige  ^fanbbriefe  mit  5  297  500  SJlarf.  8lm  30.  September  1901 
betnig  ber  ^fanbbriefumlauf  noc§  24670600  SOtarf. 

®§  mufete  alfo  gleicfiaeitig  ein  Slblommen  mit  ben  ^fonbbnff' 
gläubigem  angeftrcbt  roerben,  ha^  ebenfall§  am  11.  Oftober  1901 
burc^  entfprec^enbe  ©efc^lüffe  ber  ©eneraloerfammlungen  ber  ^fanb- 
briefgläubiger  unb  ber  Slftionäre  ba^in  ju  ftanbe  fam,  bafe  ber  ©treöl» 
banf  bi§  auf  meitereS  jmei  2)ritteilc  ber  ^fanbbriefjinfen  unter  bos 
nad^fte^enben  ©ebingungen  geftunbet  unb  ha^  bie  ^fanbbriefgläubigfr 
roegen  ber  geftunbeten  Seträge  lebiglic^  auf  bie  ju  erjielenben  Ofa^re^ 
überfd^üffe  angeroiefen  fein  fottten. 

1.  ®ie  ^öl&lung  be§  nic^t  geftunbeten  a:eile§  erfolgt  gegen  Aus- 
lieferung be§  fälligen  ^in^fc^eineS.  ®cr  Slnfprud^  auf  Sloc^^Iung 
ber  geftunbeten  ©eträge  nebft  3tafe§jinfen  bleibt  mit  bem  ^fanbbric* 
oerbunben.  ®ie  Slad^jai^lung  geftunbeter  ©eträge  erfolgt  nur  cm 
einem  (JälligfeitStermin  oon  Sinöfd^einen. 

2.  3)ie  ttberfcfiüffe,  meldte  fid^  nac^  ber  jäl^rlid^en  ®eniinn-  mib 
ajerluftrec^nung  bei  ber  ©c^ulbnerin  ergeben,  finb  äur  ^edhntg  ber 
3in§rüctftänbe  aufjuf ammeln ,  etroaige  roeitere  Überfc^üffe  nmö 
Sai^lung  aller  rüdtftönbigen  Sinfen  finb  einer  fifleferoe  für  bie 
^fanbbriefe  juaufül^ren.    3)ie  3eit  ber  Slac^jai^lung  oon  ginSrücfftänben 
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lüirb  oon  ber  ^fanbbriefücrtretung  in  ®cmcinfd^aft  mit  bem  Slufflc^tS« 
rat  bcr  ©t^ulbnerin  beftimmt.  9KangcIS  einer  (Einigung  f)at  bie  Slac^- 
ja^Iung  ju  erfolgen,  fobalb  bie  Überfc^üffe  ben  ^inSrüdftanb  eineg 
^äaigfeitSterminS  erreid^en.  ®in  roeiterge^enber  Stnfpruc^  auf  9lad^ 
jafilung  befielt  nid^t.  3)ie  Segleid^ung  ber  JRüdftänbe  erfolgt  in  ber 
JReil^eufolge  ber  Si^^tcrmine. 

3.  SIKe  (Eingänge  au§  ber  ffierroertung  oon  $r)potl^efen  auf 
unbebauten  ®runbbefi6  finb  }um  Slnfauf  oon  ^Jfanbbriefen  ju  oer- 
roenben,  beren  JRücffaufSpreig  oom  Sluffid^tSrat  ju  genehmigen  ift. 
3)ie  jurücfgefauften  ^fanbbriefe  finb  auS  bem  SJerfel^r  ju  jie^en. 
aSirb  oon  ben  jefit  umtauf enben  ^fanbbriefen  bi§  81.  ©ejember  1909 
nic^t  minbeftenS  bie  Summe  oon  16450000  9Karf  jurücf getauft,  fo 
ift  ber  baran  fel^lenbe  ©etrag  burcft  9tü(f jal^Iung  eineS  entfpred^nben 
Steiles  biefer  ^fanbbriefe  jum  Siennbetrag  jujüglic^  rüdftönbiger 
3infen  unb  ginfeSginfen  auß  bem  Serfel^r  ju  gießen.  3)ie  jurüd« 
juja^lenben  ©tücfe  merben  burd^  ba§  2oS  beftimmt.  3)ie  oerbleiben« 
ben,  ^b(^ften§  8  225  000  aWart  ^fanbbriefe  roerben  föHig,  fofern  bafür 
nid^t  im  ^gpotl^efenregifter  lebiglid^  ^ppotl^elen  auf  bebauten  ®runb« 
ftücfen  eingetragen  finb,  meldte  ben  ?lnforberungen  be§  ^gpotl^efen« 
banfgefegeS  entfprec^en.  ©oroeit  banac^  ein  (grfag  ber  gegenroärtig 
beim  2:reupnber  rul^enben  llnterlag§]§r)potl&e!en  ftattflnbet,  finb  bie 
Sleubelei^ungen  einem  oon  ber  ^fanbbriefuertretung  ju  bejeid^nenben 
2:ajator  gur  ®ene^migung  oorjulcgen. 

4.  3)ie  ^öl^e  ber  jemeiligen  ©tunbung  mirb  oon  ber  Vertretung 
nac^  aJlafegabe  be§  ^infenbebarfS  unb  be§  al§  bauernb  anjufel^cnben 
3infeneingang§  abjüglid^  ber  SerroaltungStoften  bemeffen. 

5.  S)ie  ©d^ulbnerin  barf  oon  ber  Überbedtung  ber  ^fanbbriefe, 
meldte  jur  Seit  oor^anben  ift,  nic^t  mei&r  al§  1 000  000  9Jlarf  ^eraug- 
uel^men.  3)er  ®egenn)ert  be§  l^erauSgenommenen  33etrag§  ^at,  foroeit 
er  nid&t  jur  2:ilgung  oon  Serbinblid^feiten  an  bie  9Hd^t«^fanbbrief- 
gtöubiger  oermenbet  roirb,  al§  ©etriebsfapital  ju  bienen.  (®ie  ©treliger 
JRegicrung  ^at  l^iergu  gum  oorau§  il^re  ^wftimmung  geben  muffen, 
übmo^l  burc^  biefeS  ©ntgegenfommen  ber  Obligationäre  beren  ©pejial« 
fid^erl^eit  ficf)  entfprecfienb  oerminberte,  ba  fonft  bie  wenigen  freien 
SJHttet  ber  Sauf  oöllig  gefperrt  roaren,  unb  bie  95anf  nic^t  in  ber  ßage 
gemefen  märe,  il^re  SJetpflic^tungen  gu  erfüllen.) 

6.  3)ie  Vertretung  f|at  bie  ©tunbung  ju  roiberrufen  unb  ift 
bered&tigt,  bie  ftapitalforberung  au§  ben  ^fanbbriefen  für  fällig  }u 
crflären,  roenn  bie  ®eneraloerfammlung   ber  Stftionäre  nic^t  in  ben 
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Suffid^tSrat  bic  SJle^rl^eit  auS  ber  3«^^^  folc^er  ?ßcrfoncn  loäl^It,  roeld&c 
in  einer  SBcrfammlung  ber  ^fangbriefglänbiger  atter  Serien  i^r  mit 
©timmenmel^r^eit  Dorgefc^lagen  werben,  ober  eine  ber  ©tunbungS« 
bebingungen  nic^t  erfüttt  wirb,  a)ie  93efngni§  ber  einjefaen  ^fonb* 
briefglänbiger  a^^^^  felbftänbigen  ©eltenbmacj^ung  il^rer  gorberungen 
roäl^renb  ber  3)auer  ber  ©tnnbung  roirb  auSgefd^Ioffen. 

3ur  aSertretnng  ber  ^fanbbriefgläubiger  rourbe  bie  bentfc^e  2:reu« 
l^anb-eJefeUfc^aft  enüä^It,  unb  fie  rourbe  beauftragt,  bie  3)urd^fül§rung 
ber  gefaxten  Sefc^lüffe  ju  überwachen,  jä^rlic^  eine  Prüfung  beS 
3a]^re§abfc^luffe§ ,  ber  Sudler  unb  ©eftänbe  oorjune^men  unb  baß 
(Ergebnis  biefer  ^Prüfung  im  Slnfc^lufe  an  ben  oon  bem  ?luffic^t§rat 
unb  ajorftanb  ju  erftattenben  Oefd^öftSberic^t  befannt  ju  geben. 

Stufeer  ben  ^fanbbriefgläubigern  l^atte  bie  San!  ®nbe  September 
1901  ©epofitengläubiger  im  Setrag  oon  4579  248,12  aWarf.  SJUt 
biefen  fonnte  megen  il^rer  großen  S^^^  ^^^  mangels  einer  Organi» 
fation  nic^t  oerl^anbelt  merben,  unb  man  befc^Iofe  beren  oöEige  9c« 
friebigung.  3)en  Obligationären  ift  mit  ber  (J^eigabe  ber  3)epoftten« 
gelber  ein  erhebliches  Opfer  jugemutet  morben,  SBärc  e§  jum 
ßonhirS  ber  (Strelifebanf  gefommen,  fo  mürben  bie  Obligationäre 
junäc^ft  ba§  Sorred^t  auf  alle  JRegifteri^tipotl^efen  gel^abt  l^aben,  unb 
fie  mürben  barüber  l^inauS  mit  il^rem  IReftanfprud^  an  bie  aRaffe 
gegangen  fein,  mobei  fie  mit  ben  3)epofitengläubigem  gleichberechtigt 
geroefen  mären,  ©iejenigen  ©laubiger,  bie  i^r  ®elb  nur  gegen  Sicher« 
ftellung  gegeben  l^aben,  bie  ^fanbbriefgläubiger,  finb  fd^lec^ter  geftettt 
morben  al§  bie  ©inleger  oon  ©argelb  ol^ne  ©id^erftellung.  ?lbcr 
gleid^mol^l  mar  bie  ©ntfc^liefeung,  fo,  roie  fie  getroffen  morben  ift,  bod^ 
im  mol&loerftanbenen  unb  rooi^lerroogenen  Q^ntereffe  ber  ^fanbbrief= 
gläubiger,  ma§  ^ier  be§  Stolperen  nicf|t  bargelegt  merben  fann. 

Sur  8efd§affung  ber  SJlittel  für  bie  SluSja^lung  ber  ©arbepofitcn 
biente  bie  Stipulation,  bafe  bie  93anf  1  aWiHion  SJlarf  au§  ben  Unter« 
lagS^gpoti^efen  entnel^men  burfte,  ferner  roaren  oerroenbbar  bie  9ar« 
ja^lung  ber  ^ommembanf  mit  1  SJlillion  üWarf,  1860000  3Jlart 
®ffeften  unb  anbere  greifbare  Seftänbe  foroie  1 190000  9Jlarf  ßombarb« 
auSftänbe. 

3)er  äJerfammlung  ber  ^fanbbrief gläubiger  oom  11.  Oftober  1901 
mar  eine  93erfammlung  am  20.  September  1901  oorauSgegangen, 
meil  man  oor  bem  1,  Oltober,  bem  näd^ften  a:ermin  jur  ®inlöfung 
ber  ^fanbbricfcouponS,  eine  Stunbung  ber  ^fanbbriefjinfen  oeranlaffen 
mufete  unb  bie  an^  ben  ^fanbbriefunterlagen  erpitlic^en  ^gpoti^efen« 
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jinfen  jur  (ginüJfung  bcr  ^fanbbricfcouponS  nic^t  ausreichten.  2lb« 
gefeiten  oon  fleineren  ©c^ulbnem  l^otten  bie  KebengefeKfc^often  ber 
^ommcrnban! ,  üon  benen  bie  ©treligbani  auS  il^ren  UnteriagS« 
i^gpot^efen  jäl^riic^  694000  aWart  ^^^fen  ju  forbem  ^atte,  um 
©tunbung  nad^gcfud^t,  unb  biefe  mu|te  il^nen,  ba  fie  fid^  burd^  ®runb» 
ftüctSengagcmentS  DoIIftänbig  feftgelegt  l^atten,  oon  ben  (gläubigem 
im  meiteften  Umfang  gemährt  roerben,  „um  gröfeerem  Uni&eil  Dor» 
jubeugen." 

3fn  einem  für  bie  Leitungen  beftimmten,  nid^t  unterfc^riebenen, 
ober  offenbar  offijiöfen  ©ommuniqu^,  baS  oor  bem  20.  September 
1901  erfc^ienen  mar,  ift  barauf  l^ingemiefen,  bafe  baS  3i"f^nfoff  auS 
ben  UnterIag§^t)pot^eIen  1217  779,50  9Äart  betrug,  roooon  bei  ge« 
miffen^after  IRed^nung,  außer  ben  üon  ben  SlebengefeUfc^aften  fc^ul« 
bigen  694000  SJlarl,  nod^  165068,16  aWarf,  bie  auf  fonftige  ©c^ulbner 
entfallen,  als  unfic^ere  ©ingänge  betrachtet  mürben,  fo  bafe  mit  einem 
?luSfaa  oon  859137,16  aWarf  gered^net  merben  muffe.  @§  fönne 
(m&  ben  llnterIag§l§i)potl^efen  ^ur  S^it  nur  auf  einen  fidleren  Über» 
fc^ufe  Don  358642,34  aWarf  gered^net  merben,  mogegen  ber  jinfen« 
anfprud^  ber  ?ßfanbbriefgläubiger  per  80. 3funi  1901  ca.  981 283  SJlarf 
betrage. 

3fn  ber  SJerfammlung  ber  Obligationäre  oom  21.  September  1901 
ergab  fid^  ooUe  Übereinftimmung  nur  barin,  baß  man  ben  ftonfurS 
permeiben  muffe.  3)ie  ©tunbung  oon  jmei  drittel  ber  ^i^^fen  auf 
bie  Obligationen  mar  junäd^ft  nur  prooiforifd^  bi§  jum  15.  Slooenfber 
1901  bemißigt  roorben,  roeit  nur  oon  ben  4®/oigen,  nid^t  aber  oon 
ben  3*/2®/oigen  ^fanbbriefen  bie  ftimmbered^tigte  Summe  oertreten 
geroefen  ift.  9luf  mancfie,  auc^  juriftifc^  nic^t  unintereffante  ©injel« 
Reiten  lann  füglicf)  be§  Stolperen  l^ier  nid^t  eingegangen  merben,  }u= 
mal  biefelben  bann  burc^  bie  ©efd^lüffe  com  11.  Oftober  1901  fid^ 
erlebigten. 

®er  mafegebenbe  ®runbgebante  biefer  Sefd^lüffe  oom  11.  Oftober 
1901  mar,  bafe  alle§,  roaS  oor^anben  ift  unb  an  Überfd^üffen  eingeigt, 
lebiglic^  ben  Obligattonären  referoiert  mirb. 

3)a  bie  (Engagements  ber  San!  auSnai^möloS  in  Serlin  unb  Um« 
gegenb  ru^en,  unb  eS  fid§  barum  l^anbelt,  ca.  26000  Guabratruten 
a:errain  ber  3.«aJ.«©.  fomie  ca.  8000  Guabratruten  Terrain  anberer 
Sd^ulbner  ju  realifieren,  fo  l^at  bie  ©auf  2lnfang§  1902  mieber  eine 
^meignieberlaffung  in  S3erlin  gegrünbet. 

7* 
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aSBäl^renb  ber  ©anieningSoperation  ift  mc^rfac^  bic  ©(Raffung 
eines  a8orjugS«3lftienIapitalS  in  ®rn)ägung  gegogen  roorbcn,  aber 
mit  Opfern  ber  Cbligationöre  neues  Slftienlopital  ju  fcfyxffen,  erfc^icn 
mit  afled^t  unjmecfmöfeig.  ®rft  menn  bie  Serrain^gpot^elen  bcfcttigt 
finb,  lann  biefe  (froge  jur  (Erörterung  [teilen. 

Überblidt  man  bie  gange  JRelonftruftion  ber  ©trelipanl,  fo  er» 
gibt  fid^r  bafe  eine  eigentlid^e  Sanierung  nic^t  ftattgefunben  l^at.  3)ie 
Sefd^Iüffe  ber  5ßfanbbrief gläubiger  t»om  11.  Oftober  1901  beabfid^tigtcn 
aud^  nid^t  eine  aUeorganifation  in  bem  @inn  einer  balbigen  SBicbcr» 
aufnal^me  ber  ®efd^äfte  ber  Sani.  S)ie  SSerl^tniffe  ber  ©treli^banf 
entfprad^en  ju  jener  ^cit  aud^  nid^t  ben  gefc^lid^en  unb  tatfäc^tic^n 
Slnforberungen  an  eine  ^tjpotl^elenbanl.  fßon  bem  bamaligen  Oeftanb 
an  UnterlagS^Qpot^elen  Don  runb  27  üJhUionen  Sßart  betraf  nur  etma 
ein  fünftel  bebaute  ®runbftüdte,  mä^renb  ber  gange  Sfleft  auS  2:errain« 
^ripot^efen  beftanb,  oon  meieren  ber  größte  3:eil  ein  effeftioeS  (gr« 
trägniS  nid^t  abroarf.  SEBegen  biefer  ©ad^lage  ging  bie  auc^  oon  ber 
Sanfoenoaltung  gebilligte  J:enben8  bal^in,  ba^  oon  einer  ©icber« 
aufnal^me  i^rer  merbenben  J:ätigleit  erft  bann  eine  JRebe  fein  fönne, 
Tütnn  ber  ^gpotl^elenbeftanb  ben  ©rforbemiffen  beS  ^ripot^efenbanl« 
gefe^eS  entfpred^e  unb  lebiglic^  auf  bebaute  ®runbftü(fe  funbiert  fei. 
®iefe  Sluffaffung  ber  ©ad^Iage  ift  oon  ber  a:reu§anb«®efcCfd^aft  felBft 
neuerbingS  aud^  bargelegt  unb  in  ber  Entgegnung  ber  Sanfoermaltung 
aud^  anertannt  loorben.  @.  II.  Seilage  beS  berliner  SörfenfurierS 
3ir.  166,  oom  8.  9Ipril  1908  unb  ebb.  II.  Seilage,  9lr.  172,  oom 
14.  SLpril  1903. 

S)ie  Sani  ift  alfo  nid^t  faniert  morben,  fonbem  man  ^at  i^i  ßuft 
gelaffen,  um  fid^,  menn  möglid^,  l^erauSjuarbeiten. 

2tu§  bem  für  baS  ^a^x  1902  oorliegenben  ®efd^äft§berirf)t  ift 
erfld^tlid^,  ba%  in  ber  5^it  bi§  31.  ®ejember  1902  au§  ben  a:errain« 
oerläufen  begro.  au§  ber  {ftealifierung  gefä^rbeter  ^^pot^elen 
3  500000  ajlarl  fid^ergeftellt  begro.  realifiert  mürben,  unb  gmar  mit 
einem  Serluft  gegenüber  bem  Sud^mert.  ®ie  {fteferoe  rourbe  um 
388000  9Jlart  oerftärft,  bie  auS  bem  ^ierburti^  foroie  burd^  anbete 
au^erorbentlid^e  9lufmenbnngen  abforbierten  ©iSagiogeminn  entnommen 
morben  finb.  S)a§  Slngebot  an  5ßfanbbriefen  ift  in  Slnbetrac^t  ber 
ßage  be§  Unternehmens  unb  bem  bis  auf  ca.  74  ^/o  geftiegenen  5hiri5 
ber  4%  igen  5ßfanbbriefe  nic^t  erl^eblid^  geroefen. 
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§4. 

Seilten  ant  bet  Staiaftt0p^t  bet  ^tttlilibant 

®tbt  mon  fid^  nun  barübcr  aUcd^enfci^aft,  rocld^c  befonberen  ßcl^rcn 
aus  her  ßataftrop^e  bcr  ©trelipon!  fid^  ergeben,  fo  möge  auc^  l^icr 
roieberum  in  Serücfflc^tigung  gejogen  rocrbcn,  ba§  ttHc  ajlateriolien, 
bie  in  ber  Slnllagefd^rift  unb  in  bcn  SJerl^nblungen  beS  (Strafprojefleö 
^u  2:agc  getreten  finb  ober  ju  Sage  treten,  ouS  biefer  ©arftcHung 
auSgefd^ieben  bleiben  fotten.  8Iber  baS  (Jolgenbe  bürfte  auc^  l^eute 
fd^on  ^egenftonb  ber  Sel^erjigung  fein: 

1.  3(ud^  in  ben  ©rengen  beS  ^^potl^elenbanlgefe^eS  roirb  man 
2:errainö  nid^t  beleil^en  bürfen,  roenn  biefelben  nic^t  an  oolttommen 
regulierten  ©tragen  fi(§  beflnben.  Ob  gerabe  aud^  fd^on  3Bafferleitung 
unb  ßanalifatton  Dor^anben  ift,  mag  meniger  für  baiS  ^rinjip  in 
Setrac^t  fommen,  ift  aber  bei  ber  ^öl^e  ber  Selet^ung  ju  berüdfid^tigen. 
ßangfic^ge  2:errainbeletl^ungen  roerbcn  jroecfmäSigenoeifc  überl^aupt 
unterbleiben. 

2.  ®ie  SngagementiS,  bie  eine  ^rypoti^etenbant  mit  einem  einjigen 
<3d^ulbner  eingeigt,  foQen  innerl^alb  einer  gemiffen  mol^Iermogenen 
©renge  firf)  galten. 

3.  ®ie  Silanjpoften  ^^flrebitoren"  unb  „Debitoren"  finb  oon  bem 
?tuffld^tSrat ,  ben  etwaigen  SiuSf (puffen  be§  8Iuffid^t§rat5  unb  ben 
Süd^erreoiforen  jjeroeilS  mit  größter  (Sorgfalt  ju  prüfen;  ba^  bieS  ge- 
fd^el^en  fei,  ift  au§brü(flidt|  in  bcn  bejüglid^cn  ®rtlärungen,  bie  ben 
Silanjcn  oon  biefen  Organen  beigefügt  mcrben,  ju  bcftätigen.  Släl^cre 
?tufflärung  ift  hierüber  im  ®efd^äft§berid^t  ju  geben;  fo  mcit  burc^ 
folc^e  2tuf!Iärungen  bie  Qntereffen  beS  ^^nftitutS  naä)  Slnfid^t  bcr  be« 
treffenben  Organe  gefd^äbigt  roerben  fönnten,  finb  biefe  Slufflärungcn 
bod^  prototoQarifd^  nteberjulcgen.  @tnc  Süd^crreoifion  med^anifd^cr 
?lrt,  bie  fid^  lebiglic^  barauf  befd^ränft,  bie  Übercinftimmung  ber 
Silanjaiffcm  mit  ben  Suchern  ju  bcftätigen,  ift  nid^t  gänälic^  rocrtloS, 
aber  ooHIommcn  ungenügenb. 

4.  ®ie  Sätigfeit  be^  Sluffid^tSratS  §at  aud^  bei  ber  ©trcBöban! 
ooQIommcn  ocrfagt,  nid^t  minbcr  bie  Sätigfeit  ber  au§  ber  SJhttc  beS 
?luffl(^tSratS  gemä^lten  aicoifionSlommiffion.  3)ic  a:atfad^c  bebarf 
bei  bcr  3lu§bübung  beS  ftaatlid^en  Sluffid^tSrcd^tS  ber  befonberen  Sc» 
rücffid^tigung. 

5.  SBcnn  eine  ^gpoti^clcnbanf  Filialen  ober  Qrveiqbmean^  l^at, 
fo  mufe  bie  innere  (Sefd^äftSorganifation  berart  fein,  ba§  unter  atten 


Digitized  by  VjOOQ IC 


10-2  aeli5  Öe*t 

Umftänbcn  om  ©ig  bcr  Centrale  eine  genaue  flenntniiS  bct  Opcmtu«» 
biefer  Filialen  ober  Sw^xqbmeau^  garantirt  ift.  ffiinc  Orgairifatiii. 
rote  fic  fiel  ber  ©treli^bonf  beftanben  l^at ,  ba§  bte  (Filiale  SJedm 
noUfommen  felBftänbig  unb  unabhängig  oon  ber  S^ntralc  (Engagentoos 
eingeben  tann,  ift  auSgefc^loffen.  Q^§  finb  beiS  vetteren  Socfe^nmga 
3U  treffen,  ba^  bem  ©taatSIommiffar  bei  ber  3^ntrale  noller  Sinted 
in  bie  ^ätigteit  ber  l^ilialen  unb  ^roeigbureauS  möglich  ift. 

6.  ^ie  organifd^en  (Einrtd^tungen  ber  ^^pot^elenbanbn  fbsh 
berart  auSjubilben,  ba§  ber  Sluffid^tSrat  in  ber  Sage  ift,  bie  materidit 
©id^erl^eit  ber  ©edungs^g^jot^cfen  ju  beftätigen. 

7.  ^a^  ©d^uIbnerfd^reibungiSgefe^  l^at  fic^  ouc^  bei  ber  ftatoftro^ 
ber  ©treli^banl  beroä^rt.  Ol^ne  baSfelbe  loäre  ein  3ufaininenficai^ 
mit  ben  bamit  Derbunbenen  roirtfd^aftlid^en  Slac^teilen  unoermeibli^ 
geroefen.  3"^  ffirroägung  ftel^t,  ob  ©d^ulboerfd^reibungen  berfeltei 
9lrt  unter  aden  Umftänben  einen  befonberen  äSerbonb  biSbea  uai 
getrennt  ftimmen  foHen.  S)ie  tatfac^e,  ba§  bie  4®/oigcn  unb  3Vi*/«i9m 
^fanbbriefe  getrennt  abftimmen  mußten,  l^t  bie  Stunbung  ber 
^fanbbriefjinfen  jeitroeilig  in  tJ^age  gcfteHt.  ferner  mag  bie 
f^rinjipieUe  Unguläffigteit  eineS  ßapitaliSoerjid^tS  mo^I  auc^  ju  iDci^ 
gel^enb  fein. 
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®er    SHame    ber    ©cutfd^en    2:reul^anb«®cfcaf(3^aft    ift    weiteren 
Äopitaliftenfreifen  crft  infolge  ber  J^etoorragenben  ÜJlitroirfung  biefer 
®efeUf(^oft  bei  ber  (Sanierung  notleibenber  $tipotl^e!enbanIcn  belannt 
geworben.    ®ie  93anf  ift  aber  fc^on  am  27.  ÜJlai  1890  gcgrünbet 
Toorben,    bamal§    mit    einem    ooH    gegeid^ncten    aftienfapital   oon 
20  SWillionen  9Rarf,  unb  25®/o  baoon  mürben  bar  eingejal^lt.    S)cr 
®efamtüberf(^u§  beS  ^a^te^  1890  mürbe  auf  ba^  ^'al^r  1891  über- 
tragen.    9tad^träglid^    gelangten    jebod^    d^/o  pro  rato   temporlB  für 
9  aWonate  be§  3fa]^re§  1890  jur  Serteilung. 
3ür  ba§  3fal^r  1891  mürben  4<*/o  oerteilt. 
3fm  ßaufe    be§  ®efc^äftSja§reS   1892   mürbe  eine  ^erabfeftung 
be§  ©runblapitalS  oon  20  ÜKittionen  SWarf  auf  10  aWittionen  ÜJlarf, 
iebod§  ol^ne  {ftebuftion  be§  eingejal^lten  a:eile§  be§felben,  oorgenommen, 
fo  bafe  bemnac^  bie  ^älfte  be§  oerbleibenben  ®runblapital§  eingejal^It 
mar.    ®runb  biefer  ^erabfeftung  be§  ßapitalS  mar  bie  ffirfenntniS, 
bafe  ein  größerer  Äapitalbetrag  für  bie  ®efc^äfte  ber  Sani  in  ber 
bamaligen  Qext  nic^t  erforberüd^  fein  mürbe.    3)er  erjielte  ®eminn 
rourbe  mit  SWicffid^t  auf  ba§  ©perrja^r  auf  ba§  3fal^r  1893  oorgetragen. 
2)iefeS  ^a^r  mar  für  bie  ®efellf(3^aft  ein  ungünftige§,   unb  e§ 
rourbe  ber  oerbliebene  ®eminn  auf  ba^  näc^ftfolgenbe  ^föl^r  oorgetragen. 
1894    mürben    2Vi®/o   3)ioibenbe  oerteilt   unb   gleid^jeitig    auS 
öi^nlid^en  ®rünben,    mie  fold^e  für  bie  erfte  JRebuftion  ma^gebenb 
maren,  eine  meitere  ^erabfeftung  be§  9lftienIapitalS  oon  10  Millionen 
ajlarl  50<>/oig  cingeaal^lter  Slftien  auf  1  9JliUion  SBlarf  ooUbejal^Iter 
älticn  befc^loffen.    ®ie  burd^  bie  {ftebuftion  freien  4  aWillionen  9Jlarf 
gelangten  jur  SRücfga^lung  an  bie  Slftionäre. 
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3^ür  ba§  ®cf(3^äft§ia^r  1895  rourbcn  4^/o,  1896—1899  je  10  ^/o 
unb  für  bie  ^al^te  1900 — 1902  je  15  ^/o  3)toibcnbc  Dcrteilt. 

®nbc  1901  ift  ba§  Slftientopttal  auf  1500000  SKart  erl^öl^t 
iDorbcn.  3)ie  legten  500000  SKarf  rourben  oon  200%  plu§  ©tue!« 
jinfen  begeben.    ®te  otbentlid^e  {Referae  ift  mit  1 000  000  SKorf  notiert, 

©tatutenftnberungen  l^aben  infolge  ber  ®eneraloerfammlung§» 
befd^lüffe  oom  8.  ©ejember  1894  unb  oom  9.  ®ejember  1901  ftatt« 
gefunben. 

Sic  ®efellf(^aft  ift  oon  ber  3)eutfc^en  San!  inS  ßeben  gerufen  roorben ; 
gelegentlich  ber  ©rl^öl^ung  be§  SlftienfopitalS  @nbe  1901  finb  befreunbete 
93anlen  unb  3^innen  ju  bcm  ^^nftitut  in  naivere  Sejiel^ung  gebracht 
roorben,  roa§  fc^on  au§  ber  ^uföntmenfe^ung  be§  9Iuffic^t§rat§  erfic^tlic^ 
ift.  Qn  bem  8Iuffic^t§rat  ift  au^er  einem  ®ireftion§mitgIieb  ber  3)eutfc^en 
Sani  ein  ®ireftor  ber  3)armftäbter  99anf  für  ^anbel  unb  ^^^^f^^r 
ein  ®ire!tor  ber  9JlitteIbeutfd^en  SrebitbanI,  f^iliale  Serlin,  ber  Stational« 
banf  für  3)eutf(^Ianb  unb  ein  ©efc^äftSin^aber  ber  berliner  $anbcl§= 
gefellfd^aft.  Übrigen^  ift  bie  a:reul^anb  =  ®efeCfc^aft  ein  burd^au§ 
felbftänbigeö  ^fnftitut  mit  einem  allmäl^lic^  l^erau§gebilbeten ,  rool^I 
erroogenen  Qntereffenfreife,  ber  fo  eigenartig  unb  bebeutfam  ift,  ha^  er 
einer  naiveren  Betrachtung  bebarf. 

Sie  ©efeüfc^aft  nimmt  l^eute  tro^  il^rem  Keinen  Slftienfapital 
eine  l^eroorragenbe  ©teQung  im  beutfcf)en  SBirtfc^aftSIeben  ein,  unb  e§ 
finb  alle  3Jorau§fe^ungen  gegeben,  ba§  il^re  Stellung  im  beutfc^cn 
SGBirtfd§aft§leben  nod^  erl^eblid^  roäd^ft.  ®a§  2lftienfapital  trägt  im 
oorliegenben  galle  me^r  ben  ©l^arafter  eine§  ®arantiefonb§,  ber  burc^ 
bie  angcfammelte  {fteferoe  in  ber  ^'6^e  oon  jroei  ®rittel  be§  9lftien» 
!apital§  noc^  oerftörft  ift. 

5)ie  ®ntroicHung§gef(3^i(j^te  be§  ^fnftitutS  beroeift,  roie  langfam 
neue  ®ebilbc,  aud)  roenn  fic  in  anberen  ßänbem  fcf)on  längft  fid^ 
eingelebt  l^aben,  in  ba§  SBirtfd^aftSleben  einer  Station  einbringen,  fie 
jeigt  aber  auc^,  roie  oorteill^aft  e§  ift,  roenn  ein  berartigeS  ^fi^ftitut 
ol^ne  ^aft  unb  Scl^arrlicf)feit  fein  3^^^^  i^  2luge  bel^ält,  um  bann  im 
recf)ten  9Jloment  mit  Sraft  l^eroorjutreten. 

Sluf  @runb  oon  fc^arfen  Seobad^tungen ,  bie  ein  delegierter  ber 
®eutf(3^en  San!  in  ben  bereinigten  (Staaten  gemad^t  l^atte,  unb 
namentlid^  auf  ®runb  oon  ©tubien  über  bie  amerüanifc^n  STruft« 
gefellfc^aften  fal^  bie  ®eutf(§e  San!  fic^  oeranla^t,  bie  3)eutfc^  Sreu» 
]^anb«®efellfdöaft  gu  grünben. 
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ajlan  ^attc  urfprüngßci^  bic  abfid^t,  amerilanifd^e  3Bcrte  einju» 
fili&rcn,  imt  auf  ®runb  biefcr  3Bcrte  Obligationen  auSjugcbcn,  ins« 
bcfonbcre  rooUtc  man  ®iotbenben^japicre  l^ercinne^mcn  unb  bagcgen 
feft  octjinSlid^e  Rapiere  (Obligationen)  ausgeben.  Qn  Seäug  auf  bie 
HuSgabe  oon  Obligationen  flnb  eingel^enbe  ftatutarifd^e  Seftimmungen 
in  ben  älteren  Statuten  entl^altcn.  9Iber  balb  nad^  bei  ©rünbung  ber 
Sreul^anb-Sefellfd^aft  entftanb  eine  ®eroute  in  amerilanifd^cn  SBerten, 
unb  man  ift  auf  btefen  ^exl  beS  Oefd^äftSprogrammS  nid^t  mel^r 
jurüdgelommen,  mo^I  auc^  beSl^alb  nic^t,  meil  äl^nlid^e  Untemel^mungen 
in  ®nglanb  unb  in  ben  SJereinigten  (Staaten  ftd^  alS  fe^r  riSlant 
ermiefen  l^aben.  5)ie  SefugniS  8"^^  SluSfteltung  oon  Obligationen 
ift  in  ben  jüngften  Statuten  überhaupt  nid^t  mel^r  ootl^anben. 

2(IS  bann  jal^lreid^e  ameritanifd^e  ®if  enbal^nmerte  notleibenb  mürben, 
mar  bie  2:reul^anb«®efeIIfd^aft  bei  ber  IRcorganifation  ber  amerilanifd^en 
®ifenba]^nmertc  im  :3fntercffe  be§  beutfd^en,  in  fold^en  SBerten  angelegten 
ÄopitalS  ^erüorragenb  tätig.  Sie  ^at  hierbei  nid^t  nur  mec^anifc^, 
fonbem  lonftruftio  gemirft.  ^öl^lenangaben  jur  Segrünbung  beffen 
maren  leiber  nid^t  er^ältlid^. 

®ie  SJertrctung  inlänbifd^er  unb  auSlänbifd^er  ®efellfd^aften  jum 
Sroed  oon  SOtienregiftrierungcn  unb  gur  93orna^mc  oon  Slltienum- 
fd^rcibungcn  mürbe  burd^  bic  beutfd^e  Stempelgcfcftgebung  nad^teilig 
beeinflußt.  9Jlan  oerlangte  bie  Stempelung  ber  SHticnjertififate,  unb 
ämar  nid^t  ctma  mit  bem  einfachen  Stempel  oon  1,50  aJlarl,  fonbem 
bei  einem  ^^^iflfat,  ba^  beifpielSroeife  für  100  Stücf  SKtien  aus- 
gefertigt mar,  foUte  biefer  Stempel  100  mal  gejal^lt  merbcn.  3)a 
nun  bie  Slftiennominalbeträge  belanntlid^  j.  35.  in  ffinglanb  burd^roeg 
auf  1  £  lauten,  fo  mürbe  ber  Stempel  auf  je  20  aJlarf:  1,50  SWart 
betragen  ^oben,  maS  felbftoerftänblid^  unerträglid^  mar. 

So  rourbc  aud§  in  biefer  Mid^tung  bie  3)urd^fül^rung  beS  urfprüng« 
lid^en  Programms  mefentlid§  beeinträd^tigt.  ®ie  ©infd^ränfung  beS 
urfprünglid&en  Programms  mag  mit  ein  ®runb  jur  aUebuftion  beS 
?l!ticnlapitais  gemefen  fein. 

9lur  baS  aUegiftrierungSgefd^äft  afrifanifd^er  SJlinenaltien  machte 
Jfortfd^ritte,  meil  bie  SKincngefellfc^aften  eS  in  il^rem  SRuften  gefunben 
l^aben,  bauemb  in  3)eutfd^lanb  eine  Stelle  ju  befiften,  meldte  ben 
SJertel^r  mit  ben  Slftionären  pflegt  unb  aufredet  erl^ält.  ®ie  2:reu- 
]^anb»®efellfd^aft  l^at  fid^  jur  tontinentalen  Agentur  für  eine  Weilte  füb« 
afrilanifc^er  SMinen  ^erauSgebilbet.    S.  Sendet  für  1899  unb  folgenbe. 
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3)er  oon  Qa^t  gu  ^Qf)i  fteigernbe  Q'niport  frember  SBerte  nac^ 
3)eutf(^Ianb ,  bie  load^fenbc  ©ro^mac^tftcHung  bcutfd^et  ©ro^banfcn 
im  aSBcrtDerfcl^c  jeic^nete  bcr  2:tcu^anb«®cfeUf(^aft  i^rcn  eigentlichen 
Seruf  oor.  Q'^"^^^  ^^^^^  ^^  ^^^  änla§  an  f!e  l^eron,  bie  2:reu« 
l^änberfc^aft  bei  auSroärtigen  notleibenben  ®efellfc^aften  ju  übernehmen 
für  bie  in  ®eutf(^Ianb  anföffigen  Slftionäre  unb  Obligationäre  folc^er 
®efellf(3^aften.    ®ie  2:reu^änbergefd^ätte  bel^nten  fic^  immer  mel^r  au§. 

Qm  3fa^re  1896  ^at  fie  bie  Ireu^änberfc^aft  übernommen  für 
bie  beutfd^e  Bereinigung  oon  Slftionören  ber  ftanfaö  Sitr)  3'erminal 
©onftruction  Sie.  3leu  l^injugetreten  ift  im  3^a^re  1897  bie  ffimennung 
ber  ©efeUfd^aft  jum  {ftegiftrar  für  bie  8l!tien  ber  Stortl^rn  5ßaciflc» 
Sifenbal^ngefeQf^aft,  ®iefe§  Slmt  l^at  fie  gemetnfam  mit  ber  Scntral 
a:rnft  Sie.  in  Sflem  g)orf  inne.  (Sie  übernahm  femer  bie  SJcrtretung 
ber  Uniteb  ©tateS  ®ie.  in  3lew  g)orf  al§  ®epofitär  ber  öligen  »onbS 
ber  ©entral  ^acific » ®if enbal^ngef eUfd^aft.  Sie  ift  baburc^  in  SSer« 
binbung  mit  ben  beiben  bamal§  crften  a:ruftcompagnien  ber  bereinigten 
Staaten  gefommen. 

infolge  i^rer  SRitarbeit  an  ber  aUeorganifation  ber  SRort^cm 
^acific«@ifenba^n  fiel  ber  ®efeUfd^aft  bie  {ftegiftrationSftelle  für  bie 
Slftien  biefer  ®efellfd^aft  ju,  unb  fie  l^at  bie  ffiinric^tung  jum  erften« 
mal  nad^  3)eutfcl^lanb  in  weiterem  Umfang  oerpflanjt. 

Sei  ber  im  ^al^ce  1898  ju  ftanbe  gefommenen  Sanierung  ber 
öufeeren  ©d^ulb  ber  ^rooinj  ©uenoS  8Iire§  roirfte  bie  2:reu]^anb« 
®efeUfc^aft  mit  al§  ®efd^äft§ftelle  ber  }u  biefem  Swed  gebilbeten 
©c^uftoereinigung  ber  Sefi^er  oon  Obligationen  ber  ©ocieta  ®enerale 
Qmmobilare  fomie  al§  2:reul^änber  für  bie  Sefifter  5**/o  iger  93onb§  ber 
Sentral  5ßacific«®ifenba§n. 

Sie  ®efellfc^aft  mürbe  im  ^^al^re  1899  jum  ^reu^änber  für  bie 
ObligationSfd^ulb  ber  ®mprefa  ffileftrica  bi  (Guatemala  befteüt.  Sie 
beteiligte  fid^  bei  ber  ©d^u^oereinigung  ber  Sefi^er  oon  9Ktien  unb 
©c^ulboerfd^reibungen  oon  ®olbminen  unb  anberen  inbuftriellen  Unter« 
ne^mungen  am  SBitmaterftranb  unb  ber  ©c^u^oereinigung  ber  beut« 
fd^en  Sefifter  fpanifd^er  Wertpapiere  uub  fungierte  l^ier  al§  ®efd^äft<8« 
fteüe.  3)iefe  ©c^u^oereinigungen  marcn  fömtlic^  unter  2:eilna]^me 
ber  3)eutfd^en  93anf  errid^tet  roorben. 

©ie  trugen  fd^on  einen  anberen  S^arafter  al§  bie  frül^cren. 
aSBä^renb  bie  frül^cren  ©c^uftoereinigungen  in  3)eutfd^lanb  lebiglic^ 
ben  ©d^u^  notleibenb  geworbener  Qntereffen  jum  ®egenftanb  l^atten, 
mürben  bie  ©d^u^oereinigungen  be§  ^af)xe^  1899  fc^on  errid^tet,  als 
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Icbiglid^  eine  ©efä^rbung  be§  beuffd^en  in  bcn  betreffenben  ffierten 
ongclegten  ftapital§  ju  beforgen  wax. 

3n  biefer  Überfielt  möge  aud^  ermähnt  werben  bie  im  -3fa^re  1902 
erfolgte  Übernahme  berXreul^anbfd^aft  unb  bie^ü^rung  ber  ©etretariatS« 
gefc^äfte  ber  am  30.  Sluguft  1902  in§  Üeben  getretenen  SJereinigung 
ber  beutfd^en  Sefi^er  türfifd^er  (Staat§papiere.  9luS  ben  Äreifen  ber 
beutfc^en  ^f^tereRenten  ftnb  ju  biefer  Bereinigung  Slnmclbungen  im 
SRominalbetrag  von  runb  120  SKiHionen  SKarf  erfolgt.  ®§  ift  anwerft 
inftruftio,  ju  ocrfolgen,  melc^  langer  Qeit  eS  beburfte,  bi§  man  in 
®eutfd^lanb  ertannte,  meld^  großen  Sluften  ein  träftiger  äielbemufeter 
3ufammenf(^lu§  ber  Sefi^er  oon  ffiertpa^jieren  jum  Swed  ber  gemein« 
famen  SJerteibigung  i^rer  3led^te  bringen  fann. 

(Sana  aHmä^lid^  lam  man  bann  aud^  in  ®eutf(^lanb  ju  ber 
®rfenntni§,  ba§  eine  ®efeQf(^aft,  bie  mit  (grfolg  otelfad^  für  bie  3fnte- 
reffen  beutfd^er  fla^jitaliftcn  bei  notleibenben  auSlänbifd^en  Unter« 
nel^mungen  eingetreten  mar,  bod^  aui)  berufen  fei,  bei  notleibenben 
unb  gefäl^rbeten  Q'ntereffen  beutfd^er  ftapitaliften  im  Qnlanb  mitju» 
roirfen,  unb  bafe  ba§  reic^lid^  angefammelte  ©eobac^tungS-  unb 
®rfa]^rungSmaterial  namentlich  aud^  im  ^nJ^^nb  SJerroertung  finben 
fönne.  Unb  man  erfannte  aud^,  ba§  bie  f^unftion  al§  a:reul^änber 
fcine§roeg§  lebiglic^  fid^  auf  notleibenbe  unb  gefäl^rbete  Unternehmungen 
erftrecfen  mufe,  fonbern  im  Gegenteil  bei  ganj  regulären  ©efellfd^aften 
eine  reid^lic^e  SSermenbung  finben  fönne, 

S)ie  ®efellfd^aft  übemal^m  im  ^a^ie  1900  bie  Xreul^änberfd^aft 
für  bie  Obligationen  ber  ®eutfd^en  Äabelmerfe  ?l.«®.  in  SlummelS- 
bürg  bei  Serlin. 

(Sie  übernal^m  im  ^a^ie  1901  bie  ^fnboffierung  oon  4  2IHllionen 
ÜJlarf  4V«^/oiger  Seilfc^ulboerfd^reibungen  ber  @leftrijität§»8IftiengefeH* 
fd^aft  oormalS  SGB.  ßa^meger  &  Sie,  in  granffurt  a.  SR.  unb  bie  ^fanb« 
l^altcrfc^aft  unb  ^fnboffierung  einer  Obligationenanlei^e  oon  1 200  000 
SRarf  ber  Sfli^einifd^en  Sl^amotte«  unb  ®inaSmerfe  in  flöln,  bie  5ßfanb« 
l^alterfc^aft  für  bie  Obligationäre  ber  QgleftrijitätS-SetriebS-Slttien« 
gefeUfd^aft  in  ®re§ben. 

3)ie  oorermä^nten  Qnboffierungen  ftnb  rein  flbujiarifd^er  Statur» 
©ie  §aben  für  bie  lreu§anb»®efellfd^aft  eine  materielle  9Jerantmortlic§« 
feit  nid^t  gur  {folge. 

Sie  ®efellfd^aft  l^at  ferner  in  bem  ^'ö^re  1901  ®elegenl^eit  gel^abt, 
al§  ieftamentSooUftrcdter  unb  als  a:rcul^änbcr  in  oerfd^iebenen  gälten 
tätig  8U  fein. 
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9lud&  im  3=al^tc  1902  §at  bic  $reul^anb=®efettf(^aft  ^fanbl^alter* 
fc^oftcn  für  Slnleil^en  unb  ^i)poti)eten  foraie  oon  fonftigcn  ®IäuBiger» 
Vertretungen  übernommen,  inSbefonbere : 

10  9ÄiUtonen  9Äarf  4 V2  ^/o  iger  ©d^ulboerfc^reibungen  ber  ffileftri« 
aitätS-Slftiengcfeafd^aft  üormoB  325.  ßal^merier  &  ®ie.  in  (Jranifurt  a.  3R. 

2V2  aJliUionen  9Äarf  Obligationen  ber  ©eroerffd^aft  bereinigte 
Sitte  au  »rü^l  bei  Äöln  a.  dif). 

3=n  beiben  Ratten  lauten  bie  Obligationen  auf  ben  Slamen  ber 
a:reul^anb-®efettfd^aft.  ^m  lefttercn  gatt  ift  aufeerbem  bie  ^fanb« 
^alterfd^aft  übertragen. 

aSon  größter  Sebeutung  für  bie  neuefte  ^^afe  ber  inneren  ffint» 
n)i(flung  ber  3'reul^anb-®efettfd^aft  mar  ber  ®rla6  beS  beutfd^n 
8flei(^§gefegc§ ,  betreffenb  bic  gemeinfamen  Sfled^te  ber  Sefi^er  oon 
Sd^ulboerfd^reibungen,  00m  4.  ®ejember  1899.  ®er  bem  2:reul^änber» 
Derl^ältniS  be§  englifc^»amerifanifc^en  JRec^tS  ju  ®runbe  liegenbe 
®ebanle  gemann  burd^  biefeS  ®efeö  auc^  für  3)eutfc§lanb  er^öl^te 
SSebeutung.  3)aS  ®efe^  fielet  ben  ^^ufammenfc^lufe  ber  Obligationäre 
in  ©läubigeroerfammlungen ,  bie  Raffung  binbenber  ®enerafoer« 
fammlungSbefd^lüffe  unb  bie  ©eftettung  eineS  gemeinfamen  SJertreterS 
bel^ufS  ©al^mel^mung  ber  ©löubigerrcd^te  oor.  ®§  fteUt  einen  roefent» 
lid^en  f^ortfc^ritt  in  ber  Organifation  bebro^ter  Äapitalintereffen  bar. 

9Jlan  fann  fagen,  loenn  bei  ffirlafe  biefe§  ®efeöe§  bie  beutfc^e 
2:reul^anb«®efettfd§aft  nid^t  fc^on  beftanben  l^ätte,  fo  l^ätte  man  fie 
erfinben  unb  fd^affen  muffen.  ®a§  JReid^Sgefe^  gibt  bie  SJlöglid^feit 
l)er  Organifation  bebrol^ter  Äapitalintereffen,  aber  nötig  ift  bann  aud^ 
We  gefd^äftSfunbige  SJertretung  biefer  -^^t^^^^ff^"«  ®in  Qfnftitut,  ba§ 
üuf  biefem  ®ebiet  praftifd^e  ffirfal^rungen  gefammelt  l^at,  mufete  burc^ 
Übernal^me  ber  Vertretungen  roertootte  ®ienfte  leiften  tonnen. 

Qn  biefem  ^ufammenl^ang  mitt  bie  Sätigfeit  ber  ®eutf(^cn 
^reu^anb«®efeUfd^aft  bei  ben  oben  gefc^ilberten  Sanierungen  not* 
leibenber  ^ripoti^efenbanlen  geroürbigt  fein. 

2}on  ber  burd^  baS  ©d^ulboerfd^reibungSgefc^  ben  ©efigem  oon 
iSd^ulboerfc^reibungen  gegebenen  93efugni§,  einen  gemeinfamen  SSer* 
treter  ju  beftetten,  mürbe  jum  erftcnmal  gegen  ffinbe  beS  ^f^^^^^S  1900 
beim  ^ufönimenbrud^  beS  mit  bem  ®efamtnamcn  „Spiell^agen-SJanfen*' 
bejeid^neten  Konglomerats  ®ebraud^  gemad^t.  ^n  ber  ®eneral* 
oerfammlung  ber  5ßfanbbriefbefffter  ber  ^reufeifd^en  $9pot]^eIcn»Äfticn« 
©anf  Dom  26.  Slooember  1900  mürbe  bie  3)eutfd^e  2:reu^anb« 
©efeUfd^aft    ju    einem   fold^en   gefefelid^en   Vertreter   ernannt.     ?luf 
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aSeranlajfung  ber  Ireu^anb-Öcfcafd^ft  ertlärte  fid^  bic  ®eutfd^e 
aSanf  am  12.  3)e3ember  1900  bereit,  eine  Bereinigung  jum  ©d^uft 
ber  3^n§aber  oon  ^fanbbriefen  ber  ^reufeifc^en  $9pot^c!en»?lftien»Sanl 
ju  grünben,  in  bcren  SSorftonb  aufeer  ber  ©eutfc^en  Sanf  eine  JReil^e 
erfter  Serliner  afnftitutc  eingetreten  ift.  SlUe  biefe  ^fnftitnte  ftettten 
il^re  ®icnfte  al§  ^tnterlegungSfteßen  unentgcItUd^  jur  Serfügung. 
3)ie  ©d^u^Dereinigung  l^at  fobann  ber  ^reufeifd^en  $9pot§efen«8Ifticn« 
San!  unb  anbcren  Untemel^mungen,  meldte  oon  ii^r  ab^ngig  roaren, 
roid^tige  finanjieUe  Sienfte  geiciftct.  9Äit  $Üfe  biefer  mächtigen  SBer» 
einigung,  ber  fic^  alSbalb  neun  Se^ntel  fämtlid^er  umlaufenber  ^fanb- 
bricfe  angefd^Ioffen  ^aben  —  ber  ^fanbbriefumlauf  betrug  über  350 
SJlillionen  9Jlarf  — ,  ift  bie  Sanierung  ber  ^ßreugifd^en  ^gpotl^eten« 
8Iftien»San!  gelungen. 

9lm  10  aJlai  1901  rourbe  bie  bi§  ba^in  oorläuflge  Vertretung 
ber  ^fanbbriefgläubiger  ber  ^reußifd^en  ^r)pot]^eIen«2lftien«S5anf  ber 
S)eutfd^en  ireu§anb«@efenfc^aft  in  bauernber  SBeife  mit  beftimmten, 
oertraglid^  naiver  feftgefe^ten  ÄontroQ-  unb  3lemfion§befugniffen  über« 
tragen.  3)a§  ber  bauemben  Vertretung  anoertraute  5ßfanbbrieffapitol 
belief  fid^  ©nbe  1901  auf  runb  265  SKinionen  9Äarf. 

%nä)  bei  ber  ©onierung  ber  ^ommerfc^en  ^9pot^efen«3lftien- 
SSanf  ^at  bie  99anf  bie  ^^ntereffen  ber  5ßfanbbriefgläubiger  roal^r« 
genommen,  inbem  i^r  auc^  ^ier  neben  ber  SRitroirfung  bei  ber  8le« 
organifation  unb  beren  ®urd^fül^rung  bie  ftänbigc  Vertretung  biefer 
mit  einem  ^fanbbrieffapital  oon  ca.  170  SJliUionen  9Jlarf  bei  ber 
-^  {fteorganifation  beteiligten  ©laubiger  aufgetragen  rourbe. 

Stnläglid^  ber  JRcorganifation  ber  ajlecflenburg»©treli^fd^en  $9po- 
t^efen«Sanf  mürbe  bie  Jreu^anb«®efellfd^aft  oon  ber  Verfammlung 
ber  ^fanbbriefgläubiger  oom  21.  Jlooember  1901  gleid^faHS  mit  beren 
ftänbiger  Vertretung  betraut,  roobei  ein  5ßfanbbrieffapital  oon  runb 
25  9Jlillionen  ajlarf  in  (Jrage  tommt. 

®ie  burd^  bie  GKnfü^rung  ber  oorcrmäl^nten  ftänbigen  Vertretungen 
ber  ^faubbriefbcfifter  burd^  bie  Sreul^anb«®efeUfd^aft  gefd^affene 
Steuerung  bejroedtt,  bie  bei  ben  reorganifierten  ^ripotl^elenbanfen 
früher  oorgcfommenen  Unregelmäfeigfeiten  unb  ^cl^ler  burc^  ffiinfeftung 
einer  anerfannten  JReoifionSinftanj  im  ©inne  ber  in  ffinglanb  unb 
in  ben  Vereinigten  ©taaten  funftionierenben  StccountantS  fünftig  fem« 
jul^alten  unb  baburc^  beizutragen,  ba%  baS  Vertrauen  in  biefe  Vanfen 
meiter  befeftigt  merbe. 
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®ie  a:rcu]^anb«®cfellf(^aft  rourbc  aud^  fcitcnS  bcr  Obligationäre 
bcr  9lHgcmeinen  beutfd^cn  ßlciitba]^n«®efeafci^aft,  aftien-Oefeüfd^aft  ju 
Sctlin  in  interimiftifd^cr  SBcifc  mit  ber  ffia^mcl^mung  i^rcr  Steckte 
nnb  3fntereffcn,  fpejieQ  bei  bcr  JReoifion  ber  ®cfd^äft§oerl^ältniffe 
burdö  eine  auS  ajertretem  ber  Obligationäre  unb  Stttionäre  jufammen« 
gefe^e  ßommiffion  beauftragt.  S)aS  in  Setrad^t  lommenbe  Obli« 
flationenfopital  belief  fic^  auf  ca.  86  SKittionen  3Äarf.  aud^  l^ier 
bilbete  fic^  eine  ©d^ufeoereinigung ,  bei  ber  bie  2:reul^anb»®efeUfd^aft 
bie  ©efretariatSgefd^äfte  übernahm. 

3fn  ber  ®eneraIoerfammIung  ber  Obligationäre  biefer  ®efeaf(^aft 
oom  6.  ÜJlärj  1902  übemal^m  fobann  bie  a:reu]^anb»®efellf(^aft  bie 
ftänbige  Vertretung  unb  jugleid^  bie  ^fanb^alterfc^aft  bejügüc^  ber« 
jenigen  ajemtögenSobjefte  ber  2tllgemeinen  beutfd^en  flleinbal^n»®efcll« 
fd^aft  im  Silanjmert  oon  runb  21*/«  9JliIRonen  SKart,  meiere  ju 
®unften  ber  im  Siennbetrag  l^erabgefefeten  Obligationen  oerpfänbet 
morben  finb.  ®a§  oon  ber  3:reul^anb«®efellfd^aftoertretene  Obligationen« 
fapital  umfaßt  einen  Slominalbetrag  oon  runb  22  2RilIionen  9Harf 
nad^  ber  burd^gefül^rten  IReorganifation. 

Sei  ben  Äataftropl^en,  bie  über  bie  genannten  ^ripotl^efenbanlen 
unb  fobann  über  bie  ^IQgemeine  beutfd^e  ftleinbal^n«®efellfd^aft  herein« 
flebrod^en  finb,  jeigte  fidfi,  ba%  ba§  ®efe^  ben  Sefi^em  ber  in  Setrac^t 
lommenbcn  SBertpapiere  einen  oöHig  auSreid^enben  ©d^u^  nid^t  biete, 
unb  ba%  lebiglid^  mit  ben  gefefelid^en  Sefugniffen  au§geftattete  SJer« 
tretungen  nur  einen  teilmeifen  ffirfolg  in  93e}ug  auf  ben  ©d^u^  ber 
il^nen  anoertrauten  Qntereffen  ju  erzielen  im  ftanbe  fein  mürben. 
®e§]^alb  rourbe  in  ben  für  bie  2:reul^anb«®cfeQfc^aft  in  SJetrac^t 
fommenben  f^äHen  ftetS  bafür  ©orge  getragen,  bie  ®läubigeroer« 
tretung  mit  weiteren,  über  bie  gefc^lid^eu  Seftimmungen  ]^inau§« 
gel^enben  Sefugniffen  auSjuftatten,  in§befonbere  aud^  in  93ejug  auf 
bie  ftontroHe  unb  Keoifion  be§  ®ef(^äftöbetrieb§  ber  betreffenben 
©d^ulbner,  um  baburd^  bie  SBal^rnel^mung  unb  ©ic^erung  ber  ®läubiger« 
redete  burd^  bie  Vertretung  ju  einer  tunlid^ft  ausgiebigen  ju  geftalten. 
„®ie  a:ätigfeit  ber  2:reul^anb>®efellfd^aft  ^at  beroiefen,  ba§  im 
Stal^men  be§  beutfd^en  SBirtfd^aftS-  unb  ®rmerb§leben§  aHaum  oor« 
Rauben  ift  für  bie  S)urd^fül^rung  beS  ®efc§äftSprogramm§ ,  ba§  bie 
Übernahme  oon  2:reul^änberfunftionen  unb  fonftigen  bamit  aufammen« 
^ängenben  unb  fid^  barauö  ergebenben  Aufgaben  jum  ®egenftanb  l^at. 
@§  ^anbelt  fid^  l^ierbei  nidjit  nur  um  bie  jenigen  (Junftionen, 
meldte  bcr  ®efellfdöaft  im  Slnfd^lug  an  ba&  ©c^ulboerft^reibungSgefeJ 
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x^eblic^e  S:ätigfeit  unb  neue  umfangreid^c  Überroad^ungS«  unb 
ftcoifionSaufgabcn  eingetragen  l^aben.  ©benforoenig  erfc^öpft  fic^ 
ne  9lufgobe  in  bem  auf  bcn  Seftimmungen  beS  8.®.S9  benil^enbcn 
ttmt  beS  ^fanbl^alterS  unb  ®runbbu(^Dertreter§  für  ^rnjot^efarifd^ 
lic^ergcfteHte  anlagen,  ®§  fommen  babci  nielme^r  auc^  im  übrigen 
mannigfad^e  a:reul^änber-  unb  SBertraucnSaufgaben  für  bie  ©efeUfd^aft 
in  fjrage,  für  beren  fernere  9luSgeftaltung  unb  ffinneiterung  nod^  in 
manchen  Sejiel^ungen  ber  Soben  oor^anben  ift.  QnSbefonbere  ift 
^ctDOTäul^eben ,  ba§  nid^t  nur  bei  (Sanierung  unb  3lef onftruftion  not« 
Icibcnber  Unternehmungen,  fonbem  aud^  bei  gefunben  Untemel^mungen 
bie  ÄontroQ«  unb  SfleoifionStätigfeit  eine§  unabl^ängigen  ^nftitutö 
ermünfd^t  erfd^einen  muß.  @§  ift  lebiglid^  ein  SSorurteil,  ba^  bie 
Somal^me  fold^er  JReoifionen  geeignet  fei,  baS  betreffenbe  Unternel^men 
au  biSfrebitieren."     ©efd^äftSberid^t  für  1902. 

,,3)a§   ajorl^anbenfein    einer    mit    gcnügenben   ®arantieen   au§« 

geftatteten  ftänbigen  JReoifionSinftanj  ift  für  ba^  betreffenbe  Unter« 

nel^men    ein    felbft    für    beftangefe^ene    ®efeQfd^aften    empfel^lenbeS 

SJlomcnt.    ®a§  ift  in  ffinglanb  unb  9lmerifa  längft  eingebürgert,   ^m 

SSerfoIg  biefer  Seftrebungen  l^at  bie  2:reu^anb«®efeKfd^aft  gegen  @nbe 

be§  3fa^re§  1902  il^re  biSl^er  nur  in  befd^ränftem  Umfang  ausgeübte 

JReoifionStötigfeit  and)  weiteren  Greifen  jur  Verfügung  gefteQt.    ®ie 

tibemal^me    üon  Sfleuifionen   gefd^iel^t   gemäß  bcn  in  ben  einjelnen 

tJäCen    abjufc^ließcnben  SJerträgen,   in  meldten  Scftimmungen  über 

ben  Umfang  ber  JReoifionötätigfeit  Slufnal^me  finben.    3)ie  SReoiflon 

mirb   burc^  eigene,  bauemb  angeftettte  93eamtc  unter  ßeitung  unb 

Übermac^ung  ber  a:reul^anb«®efettfd§aft  oorgenommen.    ®ie  ©efettfd^aft 

fiebert  bi§!rete  Se^anblung  aHcr  burd^  bie  JRcoifioncn  ju  i^rer  Kenntnis 

gelangcnben   SJerl^ältniffe    ju.     ®ie   Beamten   finb   auf   unbebingte, 

bauembe  SSerfd^roeigung  über  bie  {fteüifion§tStig!eit  burd^  ^anbfd^lag 

unb  Unterfc^rift  cerpflid^tet." 

3)ie  ®eutf(^e  2:reu]^anb»®efellfd§aft  ift  ein  SRed^tSanroalt  auf  Sttticn 
jur  SBal^mel^mung  ber  notleibenben  ober  gefäl^rbeten  ^^ntereffen 
beutfd^er  ffapitaliften  für  ba§  ^nlanb  unb  für  ba§  ?lu§Ianb.  Sie  ift 
ober  auc§  eine  mit  erl^cblic^en  ®arantieen  au§geftattete  93ertrauen§- 
ftcUc  für  alle  {Jälle,  in  benen  gefd^äftlic^e  Untemel^mungen  Über« 
mac^ungS«  unb  SReüiflonSaufgaben  in  rid^tiger  SBürbigung  il^rer  eigenen 
^titereffen  einem  ©ritten  übertragen  motten. 

Sielleid^t  ift  fle  ber  9tu§gang§punft  für  Organifationen,  bie  barauf 
cibjielen,  ba%  atnleil^en  beutfc^er  Saufen  mit  au§Iänbif(^en  (Staaten, 
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flommunen  unb  fonftigen  ßorporationen  nur  unter  ÜJlitiDirlung  folc^cr 
Sreu^anb-OcfeQfd^aften  erfolgen.  5)ann  mürben  oielc  fd^rocre  ©d^bi» 
gungen  be§  bcutfd^en  fiopitalS  oermieben  roerben.  Q'^i^cnfaßS  tonnen 
rid^tig  organiftertc  Jrcu§anb«®efettf(^ften  ein  SJerftänbniS  für  ben 
richtigen  a:ruftbegriff  unb  für  bie  roal^re  ^^ruftbilbung  ooribereiten. 
®ie  obcr^äc^Iic^e  Beobachtung  amerifanifd^er  SBirtfc^aftSgebilbe  ift 
nic^t  ouöreid^enb  unb  oerleitet  ju  roirtfc^oftlic^en  aJH^geburten ,  nric 
fic  namentlich  auf  bem  (Bebiet  ber  ®Ieftrijität5gefeIIfd^aften  l^eroor» 
getreten  finb. 
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Jle  ImintiillEnnfrliiiltniirE  MWx  f  tötit£  iitilf  W  §x\h 
lös  JaupiüErtc  iinl!  Die  ixlh 
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itttter  ^em  mumt  Her  9ßirtfdf|iiftdfrife  tiott  1900\ 

»on 

Dr.  ^$^ütm€ü  Sfeig. 

Sireftor  beS  ©tattftif^en  ^nttd  ber  ©tabt  2)üffelborf. 

Sn^alt:  ©nlcitung  @.  115.  —  ^Ugemcincr  3:cU.  SBirtfd&aftH^c  unb  rctftt« 
licöc  ®runbla0cn:  1.  ^luff^iDung  unb  Ärife  @.  117.  2.  ©tobtgcbiet  unb 
Bebauungsplan  @.  121.  3.  SBauorbnung  ©.  124.  4.  Straßenbau  @.  127. 
5.  Steuern  ®.  135.  —  SBefonberer  STcil.  3)ic  (gntroicflunö  im  legten  Sa^t- 
ae^nt:  I.  ©tabterroeitetung.  1.  ©traßcnanlegung  ©.  132.  2.  SSerfefträrocfen 
©.  137.  3.  floate  ©tabterroeiterung  ©.  138.  II.  SBautätigfeit  1.  SBaugewerbe 
©.  142.  2.  (gntwirflung  ber  SBautätigfeit  ©.  145.  III.  ®runbbefl|  unb  Orunb- 
reute.  1.  ©runbbefl^  ®.  150.  2.  S3obenroert  unb  SBobenrente  ®.  155. 
IV.  SBo^nungdnot  unb  ^b^ilfemaßregeln.  1.  ©töbtifd^e  SJlaßregeln  ©.  160. 
2.  ©elbftbilfe  unb  ibre  grörbcrung  ©.  163.    ©cblu6  ®.  165.    5(nbang  ©.  167. 


3)ie  (ginroirhtng  ber  jüngftcn  SBtrtfc^aftSlrifc  auf  bie  SBecpitniffc 
be§  ftöbtifc^cn  ®runb  unb  SobcnS  ju  crfaffen,  ift  (eine  ganj  leidste 
^tufgobe.  S)a6  ber  ®runb  unb  Sobcn  nid^t  eine  28arc  ift  rote  anbcrc 
SBoren,  bafe  bie  Orunbrcnte  anbeten  ®efe^cn  folgt  al§  ßapitalprofit 
unb  ?ltbett§Io]^n,  bafe  ber  3fmmobiliarfrcbtt  anbete  SBege  gel^t  al§  ber 
aRobiliarlrebit ,  ba§  aEe§  ift  befannt.  ffiS  gel^t  aber  barauS  l^eroor, 
bag  eine  ßrife  in  ^anbel  unb  ©eroerbe  auf  bie  ®runb»  unb  Soben« 
ocr^ältniffe  im  gangen  gar  feinen  ©influfe,  roenigftenS  feinen  bireften 
®influ6  au§3UÜben  brandet,  ^n  ber  3:at  ift  ein  fold^er  ©influfe  beim 
tcin  lanbmirtftfiaftlid^en  Soben  aud^  nic^t  oorl^anben,  e§  fei  benn, 

'  2)a  beut  SJerfaffer  bei  ftarfer  3nanfpru(bnabine  burd^  amtUtbe  3(rbeiten 
T^ut  TOenig  3cit  jur  SJerfügung  ftanb,  fo  mußte  er  fltb  mit  einer  füsaenbaften 
3)arfteUung  begnügen.  ®8  rourbe  ibm  burdb  SBeroiHigung  beS  ©errn  Ober* 
'^üröcrmeifter  SRary  in  bantenSroerter  SBeife  bie  53enu^ung  einigen  amtlitben 
SWateriate  ber  ftäbtiftben  SSerroaltung  crmöglicbt. 
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bafe  länblic^cr  unb  ftäbtiftficr  ffrcbit  in  l^ol^em  SJlafec  bei  benfclben 
ffrcbitgcbem  octquicft  roörc,  unb  baburtfi  erftcrcr  oon  Störungen  in 
le^tcrem  berül^rt  mürbe. 

3m  ©cmerbc  fpielt  aber  bcr  Sobcn  al§  5ßrobuftion§faftor  eine 
ganj  anbcrSartige  JRoHe  a(§  in  ber  Sanbmirtftfiaft  bejm.  in  ber 
Urprobuftion  überl^aupt.  $icr  ber  alle  anberen  üBerragenbe  fjaftor 
unb  i^ouptfäc^lic^  burc^  feine  pl^qfifd^n  ffiigenfc^aften  im  SSBerte  beftimmt, 
ift  er  bort  nur  ein,  menngleic^  wichtiger  {Jaftor  unter  oielen,  unb 
mäl^renb  feine  pl^rififd^en  ©igenfd^aften  üer]^ältni§mä6ig  gleichgültig 
finb,  ift  um  fo  au§fc^Iaggebenber  feine  Sage,  inSbefonbere  im  ^inblirf 
auf  bie  SBerfel^rSmege.  .2)iefe  finb  ober  in  l^ol^em  ®rabe,  feitbem  bie 
ffiifenbal^nen  ben  ©cfiiffalörtSmegen  immer  mel^r  ffonfurrenj  mad^ten, 
unb  anä)  bei  le^teren  baS  SJloment  ber  ^Regulierung  unb  Äanalifierung 
mel^r  unb  mel^r  in  ben  SBorbergrunb  tritt  —  in  immer  l^öl^erem  Orabe 
tünftlic^  frfiaffbar,  oerbefferbar  unb,  meil  ber  ffonfurrenj  unterroorfen, 
entmertbar  gemorben.  @§  ift  alfo  bie  SBertel^rSIage ,  foroeit  fie  ben 
SBert  be§  ®runb  unb  Soben§  beftimmt,  unoergleirfilic^  oiel  oeränbcr« 
lieber  al§  bie  beim  (anbmirtfc^aftlirfien  ©oben  immer  nod)  in  erfter 
ßinie  mafegebenbe  pl^gfifd^e  Sefcfiaffenl^eit. 

$icr ju  f ommt  ein  jmeitcS :  mo  ber  ©oben  gemerblitfien  Sxveden 
nu^bar  gemad^t  roirb,  ba  tritt  jugleid^  ein  quantitatio  oiel  ftärferer 
Sebarf  nad^  ©oben  auf  —  ber  micberum  beim  lanbmirtfc^aftlid^en 
©oben  eine  nur  untergeorbnete  gtoHe  fpicit  — ,  ber  ©ebarf  ju  SBol^n« 
jmecfen.  Obmo^I  nun  bie  gemerblirfie  Sobennu^ung  ber  mid^tigfte 
tfaftor  für  bie  Slnfieblung  oon  aJlenfd^en  am  ©tanborte  ber  Oemerbe« 
betriebe  ift,  gel^t  ber  Sobenbebarf  ju  SBol^njmeden  bem  ju  gemerb« 
lid^en  ^^Jedten  borf)  feineSmegS  parallel.  9lud^  roenn  ber  Ic^tere  megen 
ungünftiger  ßonjunituren  jurücfgel^t,  braucht  il^m  ber  SQBol^nbebarf 
nid^t  au  folgen.  3)ie  oorl^anbenen  Oeroerbebetriebe  l^alten  möglic^ft 
lange  il^rcn  Slrbeiterftamm ,  c§  tritt  bie  natürliche  aSoHSoerme^rimg 
^inju,  oorl^er  oematfiläffigte  SlebenerroerbSquellen  merben  oon  ber 
©eoölferung  aufgefuc^t,   eine  gemiffe  ©infd^räntung  tritt  ein  u.  f.  m. 

©0  tommt  eS,  baß  jroar  ein  lebl^after  gemerblic^er  Sluffd^mung 
meift  oon  fel^r  beutlid^em  ©influfe  auf  Soben«  unb  SÄietpreife  ift,  roeü 
bie  9IrbeitereinfteUungen  eine  ftarfe  3""^önberung  gur  fjolge  l^aben, 
baß  aber  bie  rücfläufige  gemerblid^e  ffonjunftur  burd^auS  nic^t  fofort 
eine  gegenteilige  SBirlung  übt 

©obann  tommt  al§  ein  SWoment,  ba§  nid^t  nur  bie  SBirfungcn 
ber  gemerblid^en  Äonjunftur,  in^befonbere  ber  l^erabgel^enben,  fonbem 
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aud^  bcS  abncl^mcnbcn  ffiol^nbcbarfS  auf  bie  Sobcn-  unb  ©ol^nungS« 
:prcifc  Dcrfc^lcicrt ,  bie  SSobcnfpctuIation  l^inju.  9Hc^t  als  ob  bic 
©Refutation  alS  [olc^c  ffierte  fd^ffen  fönnte.  SIber  Spefutation,  unb 
^niar  bie  bei  ®runb[tü(f cn ,  roie  ©bcrftabt  mit  SRec^t  betonte,  allein 
Dortommenbe  ^auffe-Spetutation,  ift  mdft^  roeiter  al§  ba^  ©arten 
auf  ben  ©intritt  fünftigen  l^öl^eren  3Bert§.  Qfn  3^'*«"  ^ffOr  ^0  eine 
SJobenroerterl^öl^ung  nid^t  eintritt,  ba  realifieren  bie  Soben« 
fpetutanten  nic^t,  ba§  Slngebot  roirb  fo  ftarl  jurücfgel^alten ,  bai  ein 
©infen  be§  Sobenroerteö  ocrl^inbert  wirb.  ffi§  mufe  ein  fel^r  ftarfer 
ober  ein  fel^r  tong  bouember  SRücffc^tag  fein,  ber  bic  Äapitalfraft  ber 
©pefutanten  ftarf  erfc^üttert,  roenn  biefe  oor  ber  ä^it  jur  JRealifierung 
gejroungen  werben  feilen,  moburd^  bann  aUerbingS  auc^  Soben»  unb 
SJKetroerte  ftarte  ^reiSföQe  erleiben  fönnen. 

iSnbÜd)  roittt  bie  gewerbliche  Aonjunltur  noc^  mittelbar  auf  bie 
<3runb>  unb  Sobennerl^ältniffe  ein,  nömlic^  burd^  SSermittlung  be§ 
SJaugeroerbeö.  Sei  einer  ßrife  ertal^mt  naturgemäß  bie  Sau« 
tärtgteit  für  geroerblid^e  Smede.  ?lber  ba  bie  5ßreife  ber  Saumaterialien 
finlen  unb  bie  Sö^ne  minbeftenS  nid^t  fteigen,  fann  biQig  gebaut  merben, 
unb  bie§  fann  fic^  ber  Sauuntemel^mer  für  ffiol^ngebäube  ju  nuge 
mad^en,  gumal,  mie  fc^on  auSgefül^rt,  ber  SBol^nbebarf  norf)  meiter 
fteigen  fann. 

Ilgniriifr  Iril 

1.   Sliiff#tiimi8  iiitb  SM\u 

{Jür  eine  Unterfuc^ung  be§  ffiinfluffe§  ber  nrirtfd^aftlic^en  ßrife 
ber  le^en  Qfal^re  auf  ®runb  unb  Soben  ift  2)üffelborf  ein  geeigneter 
^la^.  3)enn  2)üffeIborf  gel^ört  ju  ben  ©tobten,  bie  rec^t  eigentlich 
burc^  bie  mobeme  Qnbuftricentmicflung  groß  gemorben  finb*. 

3m  13.  Qfal^rl^unbert  gegrünbet  gegen  Äöln,  aber  ol^ne  je  emftlic^ 
gegen  Äöln§  ©tapelrec^t  auffommen  ju  fönnen,  lange  eine  unbebeutenbe 
JReftbenjftabt,  fanb  eS  Anfang  be§  18.  Qal^rl^unbertS  feine  erfte  mel^r 
fünftlid^e  unb  fünftlerifd^e  al§  gemerblid^e  Slüte  unter  ben  funftfinnigen 

'  3u  bem  Srolgenben  ift  gu  oergleiti^en:  Sranbt,  Stubien  ^t  3ßixU 
fc^aftS*  unb  SSerroaltungSflefciic^tc  ber  ©tabt  2)üffclborf  im  19.  Sai^r^unbert, 
3)üfTeIborf  1902,  unb  SWetjbcnbaucr,  Sie  ©tobt  Süffclborf  unb  i^re  SScr- 
roaltung  im  ^tudfteUungdia^re  1902,  barin  bed  Herausgebers  ^bfc^itt 
•ffio^nungSfragcn*  unb  mein  ^bf^nitt  ^rStatiftiftfteS*. 
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unb  prac^tltcfienbcn  ^etjögen  oon  Scrg  au§  bem  furpfäljifc^en  $aufe. 
aWit  ctroa  20000  ©inrool^ncrn  cinfcfilicfeüd^  bcr  rein  länblid^cn  Slufecn« 
ortfc^aften,  bereit  roid^tigfte  njeitl^in  ba^  bcrgifc^c  ßanb  mit  ®rseugntffcn 
be§  ®artenbauc§  üerforgte,  tritt  eS  in  ba§  19.  Qal^rl^unbert  ein. 

®ie  Slnfängc  ber  ^nbuftrie  waien  im  mcfentlic^en  Stoleget  bcr 
alten  a:e£tilinbuftrie  bc§  Bergifd^cn  ßanbeS.  Sieben  Färberei  unb 
3)m(ferei  beftanben  noi)  einige  ^^^^9^  ^^^  Sloi^rungSmittelgemerbeS 
unb  SSBagenfabrifation.  ©eit  ber  SÄittc  be§  Qfal^rl^unbertS  tritt  eine 
größere  aWannigfaltigfeit  ein,  aber  bie  l^eute  mid^tigfte  ^nbuftrie  3)üffel« 
borfS,  bie  ©ifeninbuftrie  unb  bie  mit  il^r  jufammenl^ängenbe  aWafd^iucn« 
inbuftrie  mürben  erft  in  größerem  SWaße  bortl^in  oerpflanjt,  al§  bie 
ffiifcnbal^n  2)üffeIborf  in  bie  näd^fte  3la^e  be5  9hil^rIo]^Iengebiet§ 
gerücft  l^atte.  —  Qfn  ber  erften  ^älfte  be§  Qfal^rl^unbertS  l^atte  [i(ft  bie 
Seüölferung  oerboppelt  (1849:  40  412),  bie  näd^fte  SJerboppelung 
erfolgte  bereits  in  25  ^fal^ren  (1875:  80  695),  bie  britte  in  nod)nxd)t 
20  ^al^ren  (1895:  175  985).  9lac^  ben  legten  ajoIfSjö^Iungen  betrug 
bie  Seoölferung: 

1890:    144642 

1895:    175  985 

1900:    213  711. 
®ie  ^unal^nic  betrug  alfo  oon  1890  ju  1895 :  31  343  ober  21,7  **/o, 
oon  1895  jU  1900:  37  726  ober  21,5  <>/o. 

QnSbefonbere  bie  legten  brei  ^al^rjel^nte  [inb  Saugen  ber  leb» 
i^afteften  inbuftriellen  ®ntmidlung.  3)enn  e§  entfielen  auf  10  000  ®in» 
mo^ner  1875:  2325  unb  1895:  3153  gemerbtätige  5ßerfonen.  ?lber 
nid^t  nur  ber  Umfang,  fonbem  aud^  bie  Sftid^tung  ber  gemerbli(^en 
3:ätigfeit  erful^r  eine  SBanblung.  ®o  entfielen  oon  10000  ®inmol^nem 
auf  (Sergbau  unb)  ^üttenipefen  1875:  173  unb  1895:  259,  auf 
3Jtaf(^ineninbuftrie  1875:  143  unb  1895:  297,  auf  aJletaOoerarbeitung 
1875:  231  unb  1895:  302  ©emerbtätige. 

S)ie  geroerblid^e  ®ntmicHung  gmifd^en  ben  beiben  legten  ®emerbe= 
jäl^Iungen  oon  1882  unb  1895  fei  ol^ne  oiel  S^^^^^  baburc^  getenn» 
jeic^net,  ba^  fid^  bie  Qa^i  ber  ©emerbebetriebe  oon  7500  auf  11 130, 
bie  ber  geroerbtätigen  5ßerfonen  oon  26116  auf  58  580  erl^öi^te. 
Unb  jmar  oermel^rten  fid^  legtere  in  ben  Oemerbegruppen  Sergbau 
unb  ^üttenmefen  oon  2957  auf  4408,  aWetaHoerarbeitung  oon  2089 
auf  5124,  aWafc^ineninbuftrie  oon  2026  auf  5048;  geringer  ift  ber 
3umad^§  bei  ber  Siejtilinbuftrie :  oon  1672  auf  8172  unb  bei  ber 
9la^rung§mittelinbuftrie  oon  1773  auf  3153,  um  fo  größer  bagegcn 
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bei  ben  (Bcipcrbcn,  bic  gcroiffennafeen  bie  Scglcitcrft^cinungcn  bcr 
gtogftäbtifc^getDerblic^en  Sntipidlung  barfteOen,  bei  Selleibung  unb 
IReinigung  oon  8284  auf  5004,  beim  ©augeiperbc  oon  1959  auf  6896 
unb  beim  $anbetögen)erbe  Don  4245  auf  7914. 

2)cr  ffil^arafter  beS  2)üffclborfcr  ®cn)crbc§  ift  burc^auS  tapitaliftifd^ 
unb  grofeinbuftricQ.  1895  gab  eS  81  Setriebe,  bie  über  200  5ßerfonen, 
unb  jumt  jufammen  12  576  5ßerfonen  befd^äftigten.  3Kc^t  roeniger 
als  25  804  ^ferbeftärten  betrug  bie  ßeiftung  ber  SetriebSmafc^inen, 
nur  ©erlin  unb  —  um  menigeS  —  2)ortmunb  übertrafen  oon  ben 
bamaligen  beutfd^n  Orofeftöbten  biefe  ßeiftung. 

2)er  allgemeine  gemerblid^e  Sluffd^mung  oon  1895  bi§  1900  mar 
benn  auc^  in  2)üffelborf  befonberS  lebl^aft.  3)ie  SWitglieberjal^l  ber 
ffranfenfcffen  ftieg  üon  1895  bis  1900  oon  86488  auf  51498,  jur 
(ätemerbefteuer  roaren  oeranlagt  1895 :  4018  betriebe  mit  228024  9Jlarf 
©teuer,  1900:  5101  mit  404984  ÜJlarf,  barunter  in  ber  I.  Älaffe 
1895:  50  mit  71872  aWarf  unb  1900:  151  mit  230  472  aWarf. 

3)ie  jäl^rltc^en  Swjöge  ftiegen  oon  27858  ober  171,8  auf 
1000  (Jinmol^ner  in  1893  bi§  auf  44321  ober  211,9  auf§  3:aufenb 
in  1900.  ?lllerbing§  nal^men  aud^  bie  tjortjtigc  ju.  3)er  S^^ä^flS« 
überfc^ufe  betrug  1893:  4894  ober  30,7  aufS  iaufenb,  fanf  bann 
bis  1894,  ftieg  1895  mieber  auf  5278  ober  29,2,  ging  roieber  etroaS 
jurüdt,  oermanbelte  fic^  1899  fogar  in  einen  {JortjugSüberfd^ufe,  um 
1900  mit  4007  ober  19,1  aufS  2:aufenb  mieber  einen  ^öl^epunft  ju 
erreichen.  3fm  ganjen  betrugen  bie  SMJugSüberfc^üffe  1885/1890: 
18  633,  1890/1895:  17  034,  1895/1900:  16  909. 

3)ie  Ärife,  bie  in  2)üffelborf,  als  einem  ^auptfige  ber  ®ifen- 
oerfeinerungSinbuftrie  (JRöl^ren-,  fieffel-,  SWafd^ineninbuftrie) ,  fd^arf 
einfette,  übte  auf  bie  SeoölferungSbemegung  junäc^ft  feine  fel^r  lebl^afte 
aSirtung  auS. 

3)enn  eS  betrug: 


bie  3a§l  ber 

ber  Qkbuxien» 

bet  3w8W0'^' 

bie  mittlere 

(g^ef(^lie^ungen 

übet 

Wu6 

übet 

Wu6 

öeDölferung 

auf 

auf 

auf 

abfolut 

1000  ein- 

abfolut 

1000  ein- 

abfolut 

1000  ein- 

wo^ner 

wohnet 

wohnet 

1899 

204200 

2176 

10,7 

3942 

19,3 

—  1034 

-  5,1 

1900 

209900 

2222 

10,6 

4085 

19,5 

4007 

19,1 

1901 

216300 

2235 

10,3 

4209 

19,5 

492 

2,3 

1902 

222800 

2285 

10,0 

4236 

19,0 

3983 

17,9 
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Slac^  bei  fd^on  erroäl^ntcn  auffälligen  ffirfc^einung  eiucS  SortäugS« 
überfd^ufjc§  im  Qfal^re  cor  ber  ftrife  unb  bem  ftarlen  SujugSüberfd^ufe 
im  ßrifenjal^re  fclbft  folgt  1901  ein  geringer  unb  1902  roiebcr  ein 
jiemlid^  lebl^after  SujugSüberfcfiufe.  hierbei  l^at  nun  jmcifelloS  eine 
lolale  Urfac^e  mitgcroirft,  bie  überl^aupt  geeignet  XDai,  bie  ffiirlungen 
ber  Ärife  in  3)üffelborf  objufc^mätficn.  ^ier  fanb  com  1.  2Stai  bis 
20.  Oftober  1902  bie  grofee  3fnbuftrie»,  ®en)erbe>  unb  ßunftauSftettung 
für  {Rj^einlanb-SBeftfolen  ftatt,  bie  in  il^rer  95orbercitung§äeit  jal^lreic^e 
2lrbeit§gelegenl^cit  inSbefonbere  für  Sauarbeiter  unb  ^onblanger  unb 
mäl^renb  il^rer  2)auer  ebenfalls  SWel^rorbeit  unb  mancherlei  SSerbienft« 
gelegenl^eit  fc^uf,  bie  fo  tro^  mand^er  SluSfäHc,  bie  fie  oerurfac^te,  im 
ganjen  boc^  jroeifelloS  befrud^tenb  auf  bie  ©tabt  mirfte. 

3fmmerl^in  mar  biefe  befrud^tenbe  SBirlung  nur  ein  SuSgleic^S« 
moment  gegenüber  bem  SBirf en  ber  ftrife,  ba^  nur  burt^  menige  S^l^Icn« 
reiben  furj  ffijjiert  fei: 


aRitoliebdao^l  ber  3n><>n()dlranfenlaffen  an  ben  SRonatöerften: 


<3 


<3 


I 


» 


o- 

^ 


s 


Ö7 


» 


5 

i 


Q 


5 

B 


1901 
1902 


51510 
53929 


50433 
49048 


49487 
49220 


52250 
51847 


53809  54255 
53413*54772 


5518855807 
54439'54814 


56586  56591 
53492  53623 

I 


56655 
52463 


56386 
52102 


®er  Umfag  ber  JReid^Sbanfftelle  betrug: 
1900:  2109  361100  9ÄarI,       1901:  2074885  400  OTarf, 
1902:  2  028  980900  9Karf. 
3)ie  regelmäßigen  Slrmenunterftügungen  betrugen: 

in  ben  gted^nungSja^ren  1899:  274871  9Jlarf, 
„      „  „  1900:  808  713       „ 

„      „  ,  1901:324067       „ 

„      „  „  1902:  334061       „ 

unb  eS  betrug  bie  ^a\)l  ber  armen: 


ee(6ftuntetfHl|te 
1900  I  1901     1902  I  1903 


@elbfiuntetfiü|te  unb 
Slnge^örige 

1900     1901     1902     1903 


(Snbe  SRära .    . 
•      Suni.    . 
w     September 
«     ^eaembet 


1671 
1657 
1673 
1705 


1755 
1774 
1815 
1854 


1896 
1877 
1874 
1923 


2003 
2008 


4869 
4825 
4886 
5035 


5278 
5348 
5460 
5556 


5766 
5759 
5780 
5981 


6290 
6312 
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5)ic  fiopf jal^l  fätntlici^r  Untcrftü^tcn  betrug  l^iemad^  in  ^cojentcn 
bcr  »cüölferung  ®nbe  SRära  1900:  2,35,  1901:  2,46,  1902:  2,60 
unb  1903:  2,76,  unb%fie  l^at  ]\d)  00m  erftgcnanntcn  bi§  jum  Ic^t« 
genannten  a:ermin  um  29,2®/o  üermel^rt. 

2«  Stabtgebiet  nnb  ^tianun^iplan^ 

SBie  ftnb,  fo  fragen  n)ir  junäd^ft,  in  ber^eit  ber  9Iufn)ärt§« 
entroidlung  bie  juftrömenben  SWaffen  in  ®üffelborf  untergebrad^t 
roorben  ? 

®üffelborf  ^at  eine  für  üJlaffenanfieblung  überaus  geeignete  Sage 
im  l^ier  gang  meiten  unb  flachen  SRl^cintal,  an  ba§  an  ber  näd^ftliegenben 
©teile  4  km  öftlic^  Dom  SRl^ein  bie  niebrigen  ^ügclreil^en  be§  bergifd^en 
ßanbeS  l^erantreten.  Sa  mehrere  Don  3)üffe(borf  in  feinem  bamaligen 
Umfange  al§  eigcntlid^e  ©tabt  burd^  meite  g^läc^en  getrennte  ßanb« 
gemeinben  bereits  im  anfange  beS  19.  Qfai^rl^unbertS  jur  „©amt« 
gemeinbe"  3)üffelborf  gcl^örten,  fo  l^at  bie  ©tabt  immer  ein  großes 
Söeid^bilb,  nämlid^  Don  4864  ha,  unb  bi§  je^t  nid^t,  mie  bie  meiften 
anbcren  ®ro6ftäbte,  nötig  gel^abt,  burcf)  ffiingemeinbungen  i^r  ®ebiet 
p  üergröfeem.  3)a§  3)üffelborfer  ©tabtgebiet  l^at  etma  bie  gorm 
einer  Ol^rmufd^el ,  beren  Qnnenfeite  burc^  ben  gtl^ein  begrcnjt  roirb, 
roäl^renb  bie  öftlic^e  ©eite  bi§  ju  bcm  fd^on  ermäl^nten  ^öl^enjuge, 
bem  ®rafenberg,  reid^t.  93on  ben  runb  33  km  ber  ©tabtgrenje  bilbet 
faft  bie  Hälfte,  runb  16  km,  ber  SR^ein.  S)emgemä6  ^at  baS  ©tabtgebiet 
feine  größte  2lu§bel^nung  öon  SRorben  nac^  ©üben,  runb  8  km,  bie  größte 
©ntfemung  öon  SBeften  nad^  Often  beträgt  runb  7  km,  im  größeren 
a:eile  be§  ©tabtgebietS  aber  nur  4—5  km.  3)ie  Slltftabt  liegt  nid^t  in  ber 
anitte  be§  ©tabtgebietS,  ba  fie  unmittelbar  am  gtl^ein  liegt,  fie  ift  aber 
aud^  ber  SRorbgrenje  be§  ©tabtgebietS  etmaS  naiver  al§  ber  ©übgrenje. 

3)ic  älteren  ©tabtermeiterungen  unb  bie  ffintmicflung  ber  93e« 
bauung  ju  fc^ilbcm,  ift  ^ier  nitfit  ber  ^la^^  3)oc^  ift  auf  bie  (Snt- 
ftel^ung  be§  nod^  gegenmärtig mafegebenben umf äff enben SebauungS« 
planes  uon  1885  furj  einjugel^en.  ©ein  erfter  Vorgänger  ftammt 
aus  bcm  Qa^re  1831 ,  ein  fernerer  ©tabterroeiterungSplan  auS  bem 
Qfal^re  1854.    3)aS  g^lud^tliniengefeg  Don  1875  gab  bann  ben  Slnftofe 

'  3^01  ftierju  au^er  ben  fd&on  ßenanntcn  ©c^riftcn  bie  8refW<äÖnft  ,r3)üffcl* 
borf  im  Stt^re  1898*,  inSbcfonbcrc  »2)ic  bouli^c  ©ntroirflung"  unb  »SBcbauungä- 
plan"  00m  Obergcometer  SBalraff.  2)arin  oon  bcfonberem  Sntcreffe  bie 
SWa^regeln  ber  9flcgierung  om  6nbe  beä  18.  Sa^r^unbcrtä  aur  Sörberung  bcr 
Bebauung:  unentgeltlid^e  öergabe  beS  ^obenS,  aroQ^Siöiöbrige  ©teuerfreifteit, 
©tro^en^erftedung  auf  SRegierungStoften. 
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jur  SluSarbcitung  eine§  neuen  erioeitcrten  Bebauungsplanes,  ju  beut 
auc^  ein  bringenbeS  SebürfniS  Dorlag,  ba  bei  ber  lebl^aften  8au= 
tättgfcit  JU  ?lnfang  ber  70  er  Qfal^re  bereits  in^einjelnen  Slufeenbejirfen 
eine  niilbe  Sebauung  eingefe^t  l^attc,  bercn  tJortfe^ung  bie  ffiin» 
glieberung  ber  neuentftel^enben  ©tragen  in  einen  friftematifd^en  9e» 
bauungSpIan  immer  mel^r  erfd^roert  l^aben  mürbe.  Qfm  Qal^re  1879 
roaren  bie  Bebauungspläne  für  einen  großen  Sleil  beS  (StabtQebiet^ 
fertiggeftellt.  3)er  ^auptjmecf,  ben  man  erreid^en  rooHte,  mar,  eine 
roeitere  regellofe  Bebauung  ju  oerl^inbem  unb  ber  Baupolijei  für  bie 
©rteilung  ber  Bauerfoubniffe  einen  Slnl^alt  ju  geben.  S^^  Offen- 
legung foHten  nur  folrfie  Slbfd^nitte  bearbeitet  roerben,  beren  Bebauung 
üorauSfid^tlic^  in  nätfifter  Swlunft  erfolgen  mürbe.  Bon  ber 
Offenlegung  beS  ganjen  Bebauungsplanes  mürbe  unter  Berufung  auf 
bie  ©rfal^rungen  anberer  ©täbte  abgefel^en,  meil  ein  prattifc^eS 
BebürfniS  baju  nid^t  oorl^anben  fei,  unb  meil  fie  bie  (Jntmidlung  ber 
©tabt  leicht  erfd^mere  unb  oeränberten  9Infprüd^en  fpäterer  Seiten 
präjubigiere.    SllterbingS  beftanb  noc^  ein  britteS  ^inbemiS. 

SBar  in  ber  älteren  Qeit  ein  mefentlic^er  g^aftor  für  bie  Oeftaltung 
beS  ftäbtiftfien  ©tragennegeS  bie  ßage  ber  Sanbftrafeen,  meldte  ouS 
ber  ©tabt  l^inauSfül^rten ,  fo  mürbe  eS  feit  SJlitte  beS  oorigen  Qal^r^ 
l^unbertS  bie  ber  ®ifenba]^nen.  {Jreilid^  in  ganj  anberem  ©inne.  2)enn 
mäl^renb  bie  alten  Sanbftrafeen  bie  gegebenen  ^auptftragenjüge  mürben, 
bie  aus  ber  inneren  ©tabt  in  bie  ©tabtermeiterungen  hinausführten, 
beanfprud^ten  bie  neuen  ©c^ienenmege  nic^t  nur  ein  Sflonopol  für  il^re 
Benu^ung  burc^  bie  ©ifenbal^n,  fonbem  ^xe  bilbeten  fogar  ein  ^inber« 
nis  für  bie  SBeiterfül^rung  ber  ftäbtifd^en  ©tragen  unb  unter  Umftänben 
eine  teilmeife  ober  oöHige  Umfd^nürung  beS  ©tabtgebietS  äl^nlic^ 
einem  IfeftungSgürtel. 

®ine  fo  mefentlic^e  JJöJ^berung  alfo  bie  ftäbtifd^e  ©ntmicflung 
burd^  bie  ©ifenbal^nen  erhielt,  fo  grog  maren  bie  ©d^mierigfeiten,  bie 
bie  gerabe  l^ierburd^  notmenbig  gemorbene  ©tabtermeiterung  burc^ 
bie  ®ifenba]^nen  fanb.  Bon  ber  anberen  ©eite  ber  ©ad^e,  ber 
©d^mierigfeit  für  bie  ©ifenbal^noermaltung ,  auf  ftäbtifd^em  ®e« 
biete  bie  richtigen  Sinien  unb  bie  notmenbigen  Bal^nl^ofSanlagen  ju 
ft^affen  unb  fid^  bie  SWöglid^feit  fünftiger  Bergrögerungcn  offen  ju 
l^alten,  brandet  l^ier  nic^t  gefprod^en  ju  merben.  ®S  leud^tet  aber  ein, 
ba%  ^ier  inSbefonbere  in  ber  JJ^oge  ber  ©tragenireujungen  Qfntereffen» 
gegenfäge  amifdf)en  ftäbtifc^er  unb  ©ifenbal^noermaltung  entftel^cn 
muffen,  bei  beren  SluSgleid^ung  bie  ©tellung  ber  dJemeinbeoermaltung 
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rtfofcm    eine  ungünftigc  ift,  al§  ba§  ©ifcnbaj^nminiftcrium  juglcic^ 
>ic  oberftc  -Snftanj  in  biefcn  ©treitigfciten  ift. 

gür  ^üffclborf  ftanb  ^vbe  bcr  70  er  unb  in  bcn  80  er  ^af)ten 
ite  tlFragc  bcr  Sefcitignng  bcr  SKocauhcujungcn  unb  bic  bcr  93cr* 
cgunc^  ber  93al^nl^of§anIagen ,  bic  bcn  füblid^n  ©tabttcil  Don  bcr 
gntiDtcflung  ooHftänbig  abfpcrrtcn,  im  Sotbcrgrunbc.  1879,  1880 
inb  1882  njurbcn  bic  2)üffclborf  bcrü^rcnbcn  ^auptlinicn  oerftaat* 
:icf|t.  ffi§  ergab  [ic^  bic  Slotrocnbigtcit ,  bic  im  füblic^cn  ©tabttcil 
oor^QTtbenen  bcibcn  Sal^nl^öfc  ju  öcrcincn  unb  bic  jal^Ircic^cn  ©trafecn- 
trcuaungcn  ouf  gleichem  9Hücau  ju  bcfcitigcn.  2)ic  SBcrl^anblungcn 
hierüber  unb  bic  ©rroägungcn  über  bcn  5ßla^  bc§  neuen  Sal^nl^ofi^ 
jogcn  fid^  naturgemäß  längere  Seit  l^in.  3fnjn)i|(f|en  fonnte  bcr  Sc« 
bauunggplan  für  einen  grofecn  a:cil  be§  ©tabtgebictS  nic^t  feftgeftettt 
rocxbcn,  and)  nic^t  in  allgemeinen  Umriffen. 

©obalb  enblid^  bie  ßage  ber  neuen  Sal^nl^ofSanlagen  fcftftanb, 

tonnten  bic  SJorbercitungen  ju  bem  allgemeinen  Bebauungsplan  —  ju 

benen  aud^  bic  (Sinrid^tung  cincS  ftäbtifd^en  SSermeffungSamtS  gel^örte  — 

ju  Snbe    gcfül^rt   merben.     3)er  (Sntmurf   rourbe   üon  brei   ^eroor« 

ragenben   ©ac^oerftänbigen   (barunter  2lnbrca§  SWcgcr-^amburg  unb 

©tübben»Äö(n)  geprüft,  l^icrnad^  umgearbeitet  unb  1885  fertiggeftcUt. 

®r  crftrccft  [id^  auf  ein  ®ebkt  oon  2400  ha,   ba§  bei  250  ^erfoncn 

auf  bcn  ^eftar  eine  ScDöIfcrung  oon  600  000  5ßcrfonen  aufncl^men 

fann  (1890  famen  235,  1901:   234  ^erfonen  auf  bcn  ^eftar  mit 

Käufern  bebauter  {Jläd^c  in  2)üffelborf).     2)cr  $lan  legte  nur  bie 

^auptlinien  feft.    3?^"^^^^'^  bcSfclbcn  mürbe  für  nal^cju   1600  ha 

ber  fpcäiettc  ScbauungSplan  ausgearbeitet  unb  gemäß  bem  ©cfege 

öom   2.  3fuli  1875   förmlich   feftgeftcat.     2)od^   aud^  innerhalb  be§ 

fpejicHen    Bebauungsplans    liefe   man  oomcl^mlic^   nur  bie   ^aupt^ 

ftrafecnjüge  5ßla^  finben,  mäl^rcnb   bic  Aufteilung  ber  großen  Sau» 

blöde  im  mefentlic^cn  bcr  ©pefulation  ber  Qntercffcntcn  überlaffen 

blieb. 

^cn  Bebauungsplan  oon  1885  lenn^cic^nct  bic  AuSbilbung  oon 
SHngftraßcn  —  oorgcfcl^cn  maren  brei  fonjentrifc^c  ^albfrcifc,  bereu 
2)ur(^meffcr  baS  gtl^cinufer  bilbet  — ,  oon  ^auptrabialftraßcn  unb 
5)iagonalftraßen ,  meiere  bie  rcrfitminfligcn  Baublöcfe  burc^fc^neiben» 
2)ic  ^auptrabialftraßcn  maren  als  mic^tigfte  SScrfcl^rSftraßcn  in  ber 
^auptfac^e  fc^on  oorl^anben.  ©ie  foltten  im  allgemeinen  eine  Breite 
oon  26  m  cütfd^ließlid^  ber  7  bis  7V2  m  breiten  Bürgerftcige  crl^altcn, 
^aniit  eine  Bcpflanjung  mit  je  einer  Baumrcil^e  möglich  mürbe.    3)ic 
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Sreitc  bei  übrigen  ©ttafeen  fd^ioanfte  jiDtfd^cn  15  unb  20  unb  felbft 
26  m.  ^ie  Untergrcnjc  oon  15  m  blieb  and)  für  njcitere  Sluffd^liefeung 
ber  Saublöde  maggebenb. 

®ie  loirfitigftcn  Anbetungen  bc§  1585  er  S3ebauung8plan§  [inb 
in  jüngfter  Seit  erfolgt  unb  barum  bcmerf enSroert ,  roeil  fie  einen 
3Banbel  in  ben  grunbfäglic^en  %(nfc^Quungen  über  ben  9ebQuung§:p(Qn 
befunben.  3)a§  gted^tecffd^ema  mit  ben  oielen,  fpi^e  SBinfel  bil« 
benben  ®iagonaIftragen  rief  junäc^ft  eine  Oppofition  auS  äftl^etifc^en, 
bann  auc^  au§  ted^ntfd^-baulid^en  ®efid^tS|)unften  l^eroor.  ©o  l^at 
man  in  einigen  neueften  Bebauungsplänen  bie  gefc^roungene  ©tragen» 
linie  mieber  ju  Sl^ren  gebracht.  äSeniger  ift  bie  ouS  fojiolen  (Srünben 
gefteHte  gorberung  minber  tiefer  Saublöde  unb  formalerer  ©ol^n» 
ftragen  noc^  ju  il^rem  JRed^te  gef ommen  \  aber  auc^  in  biefem  fünfte 
finb  mit  einem  ©tabtüerorbnetenbefd^Iufe  nom  6.  September  1898  neue 
aSege  befd^ritten  morben  (ogl.  unten  ©.  128). 

93or  neue  5ßrobleme  be§  SebauungSplaneö  fielet  fid^  bie  ©tabt 
geftettt  burd^  bie  immer  naivere  Serül^rung  mit  einigen  Stac^bar- 
gemeinben,  rooburd^  Serl^anblungen  über  8Infd^Iu6  ber  gegenfeitigen 
S9ebauung§p(äne  notmenbig  merben.  5DMt  ber  S^^  ^^^^  ^^  immer 
bringlid^er  merben,  einen  genügenben  ffiinflufe  auf  bie  grunbfä|tid^e 
^rt  ber  dJeftaltung  ber  nad^barlid^en  Bebauungspläne  ju  geminnen, 

aSon  nal^eju  ebenfo  einfd^neibenbem  CRnflufe  auf  ®runbbefi|  unb 
^Bebauung  roie  ber  Bebauungsplan  ift  bie  Sau orbnung.  3fft  f^  bie 
®eftaltung  ber  älteren  SSebaxmngSpläne  faft  allein  baS  Serfel^rSintereffe 
mafegebenb,  fo  für  bie  älteren  Sauorbnungen  nal^eju  auSfc^lieftlic^  baS 
:3fntereffe  ber  Saufeftigfeit,  ber  SSerfel^rS«  unb  inSbefonbere  ber  JJcuer« 
fit^er^eit.  Qmmerl^in  fteQt  in  3)üjfeÜ)orf  bereits  eine  ©ouorbnung 
Don  1855  im  J^ggienifd^en  Qntereffe  bie  JJorberung  nad^  8ic^,  ßuft, 
3:ro(fenl^cit  unb  einer  SWinbeft^öl^e  ber  SBol^nräume.  SBäl^renb  aber 
bie  bis  bal^in  geltenbe  ©auorbnung  uon  1885  für  bie  an  ber  ©trage 
belegenen  ®ebäube  minbeftenS  jroei  unb  pd^ftenS  oier  ©efc^offc 
üorfd^rieb,  plt  bie  Sauorbnung  oon  1855  jmar  bie  9DWnbefh)orf(^rift 
oufred^t,  oerorbnete  aber  im  übrigen,  bafe  bei  einer  ©tragenbreite  üon 
36  bis  48  ^ug  bie  Käufer  eine  ^öl^e  oon  VU  ber  ©tragenbreite 


*  Sgl.  Werau  inSbcfonbcre  gbcrftobt,  8*öeiniWe  SBolnoeröältnifTc  unb 
i^rc  ^ebcutung  für  bo^  SBo^nungSroefen  in  a)cutf(%lanb,  3ena  1903. 
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laben  bürften,  Bei  nod^  gröfeerec  ©trafeenbrcitc  jebod^  in  ber  ^öl^e 
mbefc^räntt  feien.  (g§  rourbe  ein  freier  ^ofraum  Don  minbeftenS 
^7  tJufe  Sänge  unb  ©reite  üerlangt.  Seiten-  unb  ^intergebäube 
dürften  nur  bei  über  100  {Jufe  ©runbftüdtetiefe  unb  genügenber  3)iirc^« 
a^rt  crrid^tet  werben. 

(Sine  ©ouorbnmtg  oon  1868  bringt  fobann  bie  burc^gängige 
^öl^enbcfc^ränlung  auf  IV*  ber  ©trafeenbreite  unb  uerlangt  einen 
atöfecrcn  ^ofraum,  mit  beffen  SDMnbeftbreite  fie  jeboc^  auf  nur  12  ^n% 
äurücfgel^t. 

®ic  Soiwrbnung  öon  1871  ift  in  ben  ^ier  fraglid^n  Seftimmungen 
rocfentlid^  eine  Überfe^ung  in  ba^  metrifd^e  ®t)ftem,  fegt  aber  für  bie 
bebaubare  fjläc^e  ftatt  eine§  abfoluten  einen  relatioen  SRafeftab  feft, 
unb  groar  ^U  ber  ©efamtfläd^e. 

1874  roirb  bie  ^öl^e  ber  Oebäube  mit  9Iu§nal^me  ber  öffentlichen 
auf  l^bd^ftenS  20  m  feftgefegt,  bie  bebaubare  ffläc^e  foH  in  beftimmten 
Rollen  burd^  bie  5ßoIiaci  noc^  ftörfer  beftfiränit  merben  fönnen.  2)ic 
Sbxlage  t)on  fieHermol^nungen  mirb  oerboten,  ber  {Jugboben  barf 
I)b(!^ften§  0,75  m  unter  ber  Oberfläd^  liegen. 

yiaii)  nic^t  fe^r  mefentlid^en  9lbänberungen  biefer  Sauorbnung 
im  ^al^re  1889  begann  eine  5ßeriobe  lebl^aftefter  Sautätigfeit,  in  ber 
man  unter  gröfetmöglid^er  SluSnugung  be§  ®runbftü(f§  firf)  bem  aJKet§= 
fafernenmufter  ber  öftlid^en  ©täbte  ju  näl^em  fudf)te.  3)iefer  Umftanb 
unb  ba§  Seifpiel  ber  Sauorbnungen  für  fjranffurt  a.  2W.,  9lItona 
unb  bie  ©erliner  Sororte  gaben  Slnlafe  ju  einer  oöHigen  JReoifion  ber 
Sauorbnung  im  Qfal^c  1894, 

9Sor  allem  mürben  jroei  beuoraugte  Slufeengebiete  auSgefc^ieben, 
für  bie  befonberS  ftarle  Saubefd^ränfungen  erlaffen  mürben.  9luc^  im 
übrigen  ©tabtgebiet  marb  bie  juläffige  ^öl^e  auf  18  m  unb  nirfit 
mel^r  aB  mer  SBo^ngefd^offe ,  bie  bebaubare  xS^äd)e  auf  jmei  2)rittel 
ber  ®efamtfläc^e  l^erabgef egt ,  mäl^renb  in  jenen  Slufeenbegirfen  bie 
®rcnjen  ft^on  bei  brei  ®ef(f|offen  unb  ein  l^alb  ber  ®runbfläd^e  gegogen 
würben  unb  bie  Slnlage  oon  ^intermol^nungen  erfd^mert  mürbe. 

1896  mürbe  ber  eine  jener  Slufeenbejirfe  oergrbfeert;  ba  jeboc^ 
bie  Sautätigfeit  fid^  immer  meiter  nad^  aufeen  au§bc^nte,  fo  ermie§ 
^^,  wollte  man  nid^t  bie  frül^er  l^ier  unbefannte  oierftöcfige  95liet§« 
fafcmc  immer  mel^r  einjiel^en  feigen,  eine  rabilale  SBergröfeerung  be§ 
®ebtct§  ber  ftärferen  Saubefc^ränfungen  al§  notmenbig.  ®ie  beSmegen 
ergangene  SSerorbnung  uom  1.  SJlörj  1898  geftoltete  bie  Sauorbnung 
8«  einer  ^onenbauorbnung  mit  im  mefentlic^en  nur  gmei  Rotten,  einer 
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inneren  unb  einer  äußeren,  ^f^^^^^^i^^  ^^^  ^^^  Sorrourf,  fie  gc^c 
in  biefer  Unterfd^eibung  nur  jroeier  Sejirle  ju  fc^emotifd^  vox,  nid^t 
ganj  bered^ttgt.  2)enn  einmal  rourbe  innerhalb  be§  inneren  (BtabU 
teil§  ein  ber  Sebauung  noc^  ntc^t  erfd^IoffeneS  ®cbiet  beftimmt,  in 
bem  eine  teilroeife  SInroenbung  ber  Sefd^ränfungen  be§  SIufeenbejirK 
^lag  greifen  fottte,  bann  aber  rourben  noc^  innerl^alb  be§  legtercn 
Dier  93eairfe  l^erauSgegriff en ,  in  benen  nod^  ftärfere  SScfc^ränhingen 
bej.  geroerblid^er  Slnlagen  u.  f.  ro.  eingefül^rt  njurben. 

Gegenüber  ben  Saubefd^ränfungen  ber  1894  er  Orbnung  für  bie 
^lufecnbejirle  traten  im  mefentlic^en  folgenbe  SJerfc^ärfungen  ein:  bie 
guläffige  $ö^e  in  ben  Slufeenbejirfen  mürbe  auf  16  m  l^crabgefe^t, 
unb  bie  Slnlage  Don  ^interl^äufern  nur  bei  jmeigefc^offigem  ^awpU 
gebäube  unb  Sebauung  non  nur  einem  drittel  ber  ®runbflätf|e  geftattet. 

3)ie  neue  Sauorbnung  erregte  in  ben  ®runbbefifterfreifen  lebl^afte 
©egnerfc^aft ,  unb  e§  fel^lten  nid^t  SJerfud^e  jur  Umgel^ung  ber  ein« 
fd^ränfenben  SJorfd^riften,  inSbefonbere  über  bie  StocfmerfSjal^l.  (Sine 
Ißoliäeioerorbnung  Dom  17.  SJtärj  1901  beftimmte  bal^er,  baß  bei  Schaffung 
fel^r  ^ol^er  ffeHerräume  ober  eine§  ^o^en  ßnieftocfS  fid^  bie  juläffige 
^al^I  ber  ®efd^offe  um  eine§  nerringeie. 

®ine  befonbere  Sauorbnung  marb  enblid^  nod^  1900  für  eine 
an  ber  SBeic^bilbgrenje  errid^tete  asittenfolonie  jur  ffirjmingung  lanb« 
l^auSmäßiger  Sebauung  erlaffen. 

Sluf  bie  bautcd^nifd^en  SJorfc^riften  ber  geltenben  Sauorbnungcn 
fann  ^ier  nid^t  eingegangen  merben.  ffi§  ift  neucrbingS  aud^  in 
Sejug  auf  bie  ©üffelborfer  töauorbnung  bemerft  morben  (®tf|iIKng§, 
a:etf|nif(6e§  dJemeinbeblatt  1901),  ba^  für  ßleinl^äufer  ju  l^o^e,  roeil 
meift  bie  gleid^en  3Inforberungen  roie  für  große  Käufer  geftettt  mürben, 
unb  baburc^  ber  ffleinl^auSbau  unnötig  oerteuert  mürbe. 

®§  fc^meben  benn  aud^  jur  3^it  ®rmägungen  barüber,  in  melc^er 
IBeife  ben  beretfitigten  Seftrebungen  natfi  ^erabfe^ung  ber  Saufoften, 
inSbefonbere  für  fileinl^äufer  auf  bem  SBege  baupolijeilirfier  SJorfd^riften 
©enüge  geleiftet  merben  lann. 

^e  fc^ärfer  bie  Seftimmungen  ber  2)üffelborfer  SauDrbnung  im 
l^pgienifd^en  Qfntereffe  finb,  befto  größer  ift  ba^  ;3ntereffe  ber  ©tobt 
an  einer  gleid^artigen  Orbnung  ber  ®inge  in  ben  SHac^bargemeinben 
jur  ajerl^inberung  einer  unlicbfamen  9lrt  be§  S23ettbemerbe§.  8i§^er 
ift  biefe  |f rage  für  ®üffelborf  megen  feine§  auSgebel^nten  StobtgebictS 
freilid^  erft  an  roenigen  ©teilen  a!ut  gemorben. 
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2öir  lontmcn  ju  bcm  brittcn  {faftor,  ber  neben  8ebauung§plan 
nb  aSauorbnung  oon  auSfd^Iaggebenber  Sebeutung  für  Seroertung 
mfa  ©cbonung  be§  ®runb  unb  SobenS  ift:  ber  ^Regelung  be§ 
Strafeenbaue§  unb  ber  ©trafeenbautoften, 

'S)aB  &e]e%  betr.  bie  Slnlegung  oon  ©trafen  unb  5ßlä^en,  oom 

L  ^uli  1875  l^at  l^ier  ben  ©emeinben  ben  3Beg  oorgejeid^net ,  auf 

)em  fic  pon  ben  Slnlicgem  beju).  ben  Untemel^mern  ber  neuen  ©trafeen- 

inlagcn    bie   ßoften   berfelbcn   einjiel^en   fönnen.     3)amit   aber  mit 

Btüdfid^t    auf  biefe   ffoftcn   bie   5ßrioatinitiatioe   jur   Slnlegung   oon 

©tra%cn  nid^t  unterbunben  roirb,  njurbe  ber  ®emeinbe  ein  SJlittel  in 

bie  ^cmb  gegeben,  ba§  inbireft  ben  Unternel^mer  jur  ffirfd^Iiefeung  oon 

©tra%en  ermuntern  foEfte,  unb  ba§  gefd^al^  burc^  §  12,  roonac^  burcö 

OrtSftotut  feftgefteHt  merben  !ann,  ba^  an  ©trafen,  bie  nod^  nic^t 

!ür  ben  SBerfel^r  unb  Slnbau  fertig  l^ergefteHt  finb,  SSBol^ngeböube  nid^t 

errid^tct  werben  bürfen.    3)er  Sebarf  nac^  SBo^nungSneubouten  foll 

alfo  —   ba  ber  Sau  an  fertigen  ©trafen  immer  nur  in  geringem 

Umfange  in  Setrac^t  fommen  mirb  —  nic^t  anberS  gebedft  merben 

tonnen,  al§  burc^  bie  mit  jenen  ßoften  oerbunbene  ^erftellung  neuer 

©trafen.     3)a§  SWittel  ift  l^iemad^  ein  ämeifd^neibigeS,  ba,  menn  erft 

ber  SBol^nungSmangel  ben  ®ru(f  auf  bie  5ßrioatinitiatioe  ausüben  foH, 

i^m  eben  burd^  bie  ^erfteHung  neuer  bebauung§fäl^iger  ©tragen  nitfit 

fc^on  oorgebeugt  mirb.    ®§  bleibt  aber  al§  SBorbeugungSmittel  bie  33e» 

treibung  ber  ^erfteHung  neuer  ©tragen  burd^  bie  ®emeinbe  felbft  ober  bie 

©rteilung  ber  Sauerlaubni§  oon  noc^  nic^t  fertig  l^ergeftellten  ©tragen. 

@ine   oorforglid^e   ^olitif   ber   ©emeinbe  mirb   fid^   alfo   biefe§ 

3ÄitteI§  unter  fteter  Slbmägung  be§  SebarfS  bebienen  muffen. 

3fn  2)üffelborf  fegte  ba^  OrtSftatut  oom  9.  ffebruar  1877 
bie  SeitragSpfKc^t  ju  ben  ßoften  be§  ®runbermerb§ ,  ber  erften 
^etfteUung  unb  Sefeftigung  oon  ©tragen,  bei  5ßflafterung  aber  nur 
äu  ben  l^alben  Soften  feft.  3)ie  legtere  ®rmägigung  mürbe  1882 
beseitigt.  @in  OrtSftatut,  betr.  bie  ßanalifation,  oon  1885  fegte  femer 
einen  ortSftatutarifd^en  Seitrag  für  bie  ©ntmäfferung  ber  ©trage 
in  oorläuflgcr  ^öl^e  oon  20  Matt  auf  ben  laufenben  2Weter  Saufront 
(nad^bem  in  ©tragenbauoerträgen  bi§  bal^in  3  SWarf  pro  Quabratmeter 
SSaufläc^e  oereinbart  maren)  feft.  ©in  neues  Ortöftatut,  betr.  bie 
Bebauung,  oon  1888  nal^m  aud^  bie  Soften  ber  ffintroäfferung  in  bie 
öttgemeine  SeitragSpflic^t  auf  unb  beftimmte,  bog  ber  (Eigentümer 
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bic  jur  {Jrcilegung  ber  ©trafen  innerl^alb  bei  Stragenflud^tfiiai 
crforbcrlid^c  Sobcnfläd^e  längs  feines  ®runbftücfcS  Bis  jur  3Rtm  te 
©trage  unb  in  ber  gefe^Iic^en  ^öd^ftbreite  Don  13  m  ju  be?(^am 
unb  unentgeltlich  abjutreten  l^at. 

bereits  baS  OrtSftatut  oon  1877  feßtc  für  baS  Sauen  cm  «adj 
nic^t  fertiggeftettten  ©tragen  bie  (Sene^migimg  be§  Oberbürgeniuifsis 
feft.  Söenn  eine  ©trage  als  fertiggefteHt  anpfe^en  fei,  beftimmt  fi» 
5ßolijeioerorbnung  oon  1882  ba^in,  bag  fie  geebnet,  beleut^,  fBi= 
roäffert  fein  muffe  unb  bie  SrottoirS  mit  9anb»  unb  ^^ou^eiaei 
oerfel^en  fein  muffen,  ffiine  5ßolijeiöerorbnung  oon  1888  unb  fo^ 
ebenfo  eine  folc^e  oon  1894  fteQt  ftrengere  Slnforberungen.  ®§  nmf«i 
bie  crforberlic^en  (Srunbfläc^en  an  bie  ©tabt  übereignet,  ber  fbsMiiai 
an  eine  öffentliche  ©trage  l^ergefteHt,  bie  neue  Strafe  geebnet  wA 
mit  einer  für  ben  ftäbtifc^en  SJerfel^r  geeigneten  ©efeftigai^ 
(bie  3?crorbnung  oon  1894  fagt  „Äopfpflafter  ober  einer  nod)  \^fm 
polijeilid^en  ©rmcffen  befferen  Sefeftigung''),  mit  ben  erforberfic^ 
©ntroäfferungSanlagen ,  mit  Sürgerfteigen  an  beiben  Seiten  unb  um 
auSreirfienber  Seleud^tung  oerfel^en  fein.  ®ie  ©onberbefürnmunga 
für  bie  Slugenortfc^aften  unb  für  ben  Sau  oon  ®artnem>o^ngebaute& 
feien  l^ier  übergangen.  3)aS  ÄanalifationSftatnt  oon  1885 
rourbe  auf  ®runb  bcS  Sommunalabgabengefe^eS  burc^  einen  ©tabt« 
oerorbnetenbefd^lug  oon  1894  erfe^t  ber  oon  ben  (gigentfimeiE 
ber  an  bie  öffcntlirfie  ©ntmäfferung  anjufd^liegenben  @nnibftäde 
einen  ßoftenbeitrag  oon  40  Sflarl  pro  9Keter  oerlangt. 

®ine,  menn  aud^  praftifc^  menig  auSgenu^te  Erleichterung  geroo^ 
ein  ©tabtoerorbnetenbef(f|lug  oom  6.  ©eptember  1898,  bemjuf olge  für 
©tragen,  bei  benen  fid^  bie  Untemel^mer  bejm.  Slnlieger  jur  UmhfyaS' 
mägigen  Sebauung  unter  2luSfc^Iug  oon  fjabrifen  oerpflic^en,  ber 
Seitrag  gu  ben  Äoften  ber  unterirbifd^en  ©ntroäfferungen  cnif  \nt 
Hälfte  oerminbert  mirb  unb  als  ffoften  für  ©tragenbefcftigung  nnr 
bie  ber  Sefeftigung  mit  Sflafabam  ju  entrichten  finb.  3)ie  gleit^ 
Sergünftigungen  f ollen  ©tragen  ju  gute  lommen,  bei  benen  fid» 
Unternehmer  bejro,  Slnlieger  oerpflid^en,  nur  smeigefc^offige  SBo^« 
gebäube  ju  erridfitcn.  |für  bie  le^teren  ©tragen  roirb  in  ÄuSfiÄt 
genommen,  bie  Sreite,  menn  bie  Umftänbe  bieS  julaffen,  auf  10  m, 
unb  falls  fie  nur  einfeitig  bebaut  merben,  auf  9  m  ju  oerminberiL 
@S  ift  bieS  als  erfter  ©d^ritt  jur  ©c^affung  fc^mälerer  9Bo§nftragen 
befonberS  bcmerfenSmert ,  bod^  ^at  fic^  noc^  fein  ©trogenbtunmtrr* 
nel^mer  gefunben,  ber  auf  jene  Sebingungen  refleftiert  l^ätte.    ^^nen 
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oiegt    bic   p^ere  Sebaubarteit  be§  ®runbftü(f§  bei  breiterer  Strafte 
retc^Iid^  ben  Vorteil  geringerer  ©traßenbaufoften  auf^ 

®er  normale  ©traftenbauoertrag  ^at  im  ßaufe  ber  ^eit 
I  einen  <3fn]^alt  fel^r  ermeitert.  SJor  ©rlafe  beS  Ort§ftatut§  ooHjog  fic^ 
oie  ©aci^e  in  fe^r  einfacher  3^orm.  ®er  Untemel^mer  ober  bie  ®runb« 
befi^er  fteHten  ben  SIntrag,  eine  ©trofte  offenlegen  jn  bürfen,  unb  bie§ 
roarb  i^nen  unter  ber  Sebingung  geftattet,  baft  fie  ba§  ©traftenlanb 
unentgeltlich  abttaten  unb  bie  ©trage  anfd^ütteten  unb  planierten. 

giacf}  ®rla6  be§  g^Iud^tliniengefegeS  unb  be§  Ort§ftatut§  mürben 
ftet§  förmlid^e  Verträge  abgefd^Ioffen,  beren  normaler  Qnpit  etma  ber 
folgenbe  ift: 

®er  Unternel^mer  oerpflid^tet  fid^  jur  unentgeltlichen  Übereignung 

bc§   ©traftenlanbeS  an  bie  ©tabt  -—  für  ben  |fall,  baft  er  einjelne 

©runbftücfe  frei^änbig  nid^t  ju  ermerben  oermag,  muß  er  ber  ©tabt 

bie  ßoften  be§  ®nteignung§oerfa^ren§  oorlegen  —,  er  lägt  bie  ©trage 

nad)  ben  Sorfc^riften  beö  a:iefbauamt§  anfc^ütten  unb  planieren  unb 

legt   ber  ©tabt  bie  Soften   ber  prooiforifc^en  Sefeftigung   unb  ber 

Äanalifierung   oor.     S)er  Unternehmer   trägt  femer  bie  Soften  ber 

@a§Ieitung  unb  ber  Beleuchtung  fo  lange,  bi§  narf)  (grmeffen  ber  ®a§- 

beputation  biefe  auf  bie  ©tabt  übernommen   mirb,  ferner  bie  fünf» 

jährige  Unter^ltung  ber  ©trage.    SBegen  biefer  SSerpflirfitungen  mug 

er  ©id^cr^eit  l^inter legen.    2Üg  Oegenleiftung  firfiert  bie  ©tabt  bie  93au« 

erlaubniS  ju.    SBeniger  einfach  ift  ba^  SJerl^ältniS,  menn  ftatt  mit  einem 

ober  menigen  Unternel^mem  mit  einer  ganjen  Slnjal^l  oon  @runb= 

beft^em  oer^anbelt  mirb.     Oft  fegen  fic^  biefelbcn  megen  be§  ab* 

jutrctenben  ßanbe§  junäd^ft  unter  fic^  au§einanber,  oft  gefd^iel^t  bte§ 

nic^t,  unb  e§  mirb  bie  SBerred^nung  be§  SBertS  ber  abgetretenen  IJläd^en 

unb  Slufnal^me  in  bie  ort§ftatutarif(f)en  Seiträge  oerlangt. 

Der  oben  fKjjierte  normale  SJertragSinl^alt  erleibet  im  ©injelfalle 
oielfac^  ^nberungen.  ©o  ift  in  ben  legten  Qfa^ren  ftäbtifd^erfeitS 
miebcr^olt  bie  Sebingung  geftettt  morben,  bag  Unternehmer,  bie  eine 
©trage  auffcf)liegen  moHten,  auc^  an  anberen  ©teilen,  mo  fie  fid^ 
oielleic^t  meniger  ®eminn  oerfpradfjen,  ©tragengelänbe  abtreten  mugten. 
3fc  griJgcr  baß  öffentlid^e  ^f^tereffe  an  IJreilegung  einer  be« 
ftimmten  ©trage  ober  an  (Srfc^liegung  oon  Saulanb  überl^aupt  ift, 


'  Dem  iBefdilugtn^alt  ö^nlic^e  ^bmad^ungen  rourben  jeboc^  für  bie 
SBoferfc^e  Sillenfolonie  getroffen  (f.  unten),  ferner  bei  Einlage  einer  10  m  breiten, 
lanb^audmö^ig  au  bebauenben  ©tra^e  im  Storben  ber  ©tabt 

Schriften  CXI.  —  ^ed^t,  itrifcnenquete.   II.  9 
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um  fo  größere  Sugeftänbniffc  muffen  natürlit^  bem  Unternehmer  ober 
ben  ©runbbefi^ern  gemacht  merben. 

©0  bie  Stabt  i^rerfcit§  bie  g^rcilegung  oon  Straßen  betreibt, 
ba  mirb  c§,  namentlid^  mo  ber  Orunbbefifi  jerfplittert  ift,  immer 
einjelne  9Inliegcr  geben,  bie  au§  (gigennu^  ober  @igenfinn  fic^  nic^t 
ju  freimilliger  9Ibtretung  be§  ©trafeenlanbeS  oerfte^en,  unb  bie  ba^er 
enteignet  merben  muffen,  ^n  einigen  folt^en  Ratten  ift  oon  ber 
©tabtoerorbnetenoerfammlung ,  um  bie  ©trafeenbauloften  burc^  ^o^e 
©ntfd^öbigungen  nit^t  in  fe^r  in  bie  ^ö^e  ju  treiben,  befc^Ioffen 
morben,  ba^,  menn  nad)  ber  enbgültigen  g^eftftettung  für  ba§  ju  ent* 
eignenbe  ®runbftücf  eine  ^ö^ere  ©ntfc^öbigung  ju  jaulen  fei,  al§  ber 
ort§ftatutarifd^en  ©c^äfeung  entfpret^e,  bie  Sauerlaubnis  für  ba^  Äeft» 
grunbftücf  nur  gegen  ®rftattung  be§  SDlel^rbetrageS  mit  4^/o  ^inf^« 
ju  erteilen  ift. 

aSie  fc^on  angebeutet,  merben  bie  neuen  ©trafeen  junöt^ft  fömtlicl^ 
prooiforift^  —  mit  9Jlafobam  ober  bergl.  —  befeftigt.  ®S  gcfc^iel^t 
ba§  inSbefonbere  au§  ©tfparniSrücf fid^ten ,  ba  in  ben  erften  3a§ren 
wegen  ber  ^außanfd^Iüffe  ufm.  bie  ©trafen  oielfac^  mieber  aufgcriffen 
merben  muffen,  ^^"^"^er^in  ^at  man  bie  prooiforifc^e  Sefeftigung 
Dielen  ©trafeen  mo^l  länger  belaffen  alS  flc^  mirtfc^aftlic^  red^tfertigen 
läfet,  ba  S^auffierung  unb  aJlafabamifierung  fic^  megen  ber  l^ol^en 
Unterl^altunggfoften  auf  bie  S)auer  teurer  [teilen  al§  ^flafterung. 

9Kan  l^at  jeboc^  in  neuerer  S^it  mit  ber  enbgültigen  ©trafen- 
befeftigung  ein  etmaS  rafc^ereS  a:empo  eingefd^lagen,  mie  ftci^  ou§  ber 
^abeüe  ©.  133  ergibt.  2)anad^  ^at  bei  einer  ^una^me  ber  be« 
feftigten  g^al^rroege  oon  1891  bi§  1901  um  19%  bie  mit  ©tein  unb 
SlSp^alt  gepflafterte  giöd^e  um  96*>/o,  bie  mit  befferem  ©teinpflafter 
unb  9l§p]^alt  befeftigte  giäd^e  gar  um  1185*^/o  abgenommen.  2}on 
lefiterem  ^flafter  maren   1891   erft  fe^r  geringe  IJläc^en  oorl^anben. 

@iner  befd^leunigteren  ^erftettung  ber  enbgültigen  Sefeftigung 
ftettte  fid^  bie  ©d^mierigfeit  entgegen,  bafe  bei  3)ecfung  ber  ßoften 
burc^  bie  erft  altmä^lid^  einge^enben  2lnliegerbeiträge  eine  SJorlage 
berfelben  au§  laufenben  ober  Slnleil^emitteln  notmenbig  mürbe. 

Um  bal^er  bie  planmäßige  ^Jreilegung  nnb  erfte  ^erftettung  oon 
©tragen  unter  Slufroenbung  befonberer  SJlittel  ju  befc^leunigen,  rourbe 
am  21.  iJebruar  1901  oon  ber  ©tabtoerorbnetenoerfammlung  befd^loffen, 
bei  ber  ftäbtifd^en  ©parfaffe  einen  mit  4%  ju  oerjinfenben  SJorfd^ufe 
oon  bi§  3  SKillionen  9Jlarf  aufjune^men,  um  a)  ©tragen,  beren 
Slnlagefoften  oon  ben  Slngreujern  beim  Stnbau  ju  erftatten  finb,  fertig« 
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guftetten,  b)  c^aufficrte  Straften,   bereu  Unfer^altungSfoften  unoer« 
l^ältntSmäfeig  §o^e  flnb,  mit  SlSp^alt  ober  Stein  ju  pfloftem. 

98on  biefer  SDlaftregel  ift  für  jroei  grofte  ©traftenjüge  bereits 
®ebrQuc^  gemod^t  morben. 

Qu  ben  öffentUc^-rec^tlid^en  fjoftoren,  bie  ben  Serfe^r  mit  @runb 
unb  ©oben  beeinfluffen,  gel^ören  fobann  bie  (Steuern. 

SJon  ben  @taat§fteuem  lommen,  ba  bie  ©runbfteuer  nid^t  mel^r 
erhoben  mirb,  nur  nod^  ©infommen«  unb  QSrgänjungSfteuer  in  Setrac^t, 
Don  benen  l^ier  nid^t  ju  reben  ift^  ba  il^re  ©irfungen  im  gaujen 
Staate  bie  gleid^en  finb.  9lber  aud^  ber  ®emeinbejufd^Iag  jur  ©in« 
lommenfteuer ,  ber  üon  1892  bi§  1894  150%,  oon  ba  ab  140% 
beträgt,  bebarf  feiner  Setrad^tung,  ba  er  ba^  ©infommen  au§  ®runb 
unb  ©oben  nid^t  anberS  trifft  al§  ba§  übrige  ®infommen,  rit^tiger: 
nit^t  anber§  treffen  foll,  ba  tatfod^lid^  aöerbingS  bie§  ®infommen, 
meil  leichter  f ontroHierbar ,  fd^ärfer  gefaßt  mirb  al§  oiele  anbere  Sin» 
lommenqucUen. 

Slac^bem  bie  ftaatlid^e  ®runb«  unb  ®cböubefteuer  aufeer  Hebung 
gefegt  unb  ben  ®emcinben  übermiefen  mar,  erfolgte  in  S)üffeIborf 
(1895)  eine  ©r^ö^ung  be§  ^ufd^IageS  oon  90  auf  166^/8%.  lat- 
fäc^lii^  mürbe  alfo  oom  ©oben  jefit  23V8%  meniger  erhoben  alS 
oor^er.  3)afür  mürbe  aber  gleic^jeitig  eine  neue  Sefteuerung  be§ 
©runb  unb  SobenS  burc^  bie  Qmmobilienumfa^fteuer  eingefül^rt. 
5)iefelbe  mirb  bei  SJeräufeerungen  unter  ßebenben  oom  Srmerber  eine§ 
5)üffclborfer  ®runbftücf§  mit  l®/o  be§  ^reife§  bejm.  aSBerteS  beS  er« 
morbenen  ®runbftücf§  erl^oben.  ®inen  meiteren  gortfc^ritt  bilbete 
fobann  bie  ©rfefeung  be§  @taat§fteucrjufc^Iage§  burd^  eine  befonbere 
®emeinbegrunbfteuer  im  2)ejember  1899.  @§  mirb  fortan  ein  — 
bisher  auf  2  ^/oo  f eftgefe^ter  —  ©afi  oom  gemeinen  SBerte  ber  ®runb« 
ftücfe  erl^oben.  S)te  für  biefe  ©teuer  fpret^enben  ®rünbe  —  in§» 
befonbere  roirffamere  Sefteuerung  ber  Sauplä^e,  ftärfere  ^eranjiel^ung 
ber  befferen  SBol^npufer  unb  ®efd^äft§^äufer  —  finb  befannt.  S)ie 
§rage,  ob  bie  ©teuer  eine  fd^netterc  SereitfteQung  ber  Saupläge  jum 
Sauen  l^erbeigefü^rt  l^at,  lann  präjife  nid^t  beantmortet  roerben,  — 
angefid^t§  be§  UmftanbeS,  ba^  ber  jurücf^altenbe  ®runbbeftfier  3^"^* 
Derlufte  trägt,  bie  in  ber  IRegel  fe^r  oiel  bebeutenber  fein  roerben  a(§ 


'  Über  bie  ©tcucrftatifti!  Dgl.  unten  ©.  167. 
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bie  ©teuer,  n)irb  man  fit^  biefer  SBirtung  ber  Steuer  gegenüber  etum^ 
fleptifd^  oerl^alten  muffen. 

ffi§  erübrigt  fc^Iiefelid^,  auf  bie  a:abelle  I  be§  Slnl^angS  ju  oer» 
meifen,  in  ber  bie  oom  ftäbtifd^en  ®runbbefig  in  ben  legten  Qfal^ren 
JU  tragenben  ßoften  äufammengeftettt  flnb. 

S)er  ©influfe,  ben  SBerfel^rSmittel  unb  ffrebitoerl^ältniffe  ausgeübt 
l^aben,  ift  im  befonberen  2:cile  ju  erörtern. 


lefitltrtr  IriL 
Pie  gnftx>ic&£ung  im  te%ien  pa^x^e^nt 

I.  Stabtettoeitentng* 

1.   ©trafeenanlegung. 

9Bie  ift  bie  ©tabtermeiterung  etma  im  legten  Qfal^rjel^nt 
in  großen  S^gen  üor  fid^  gegangen? 

S)a6  bieSlnlegung  neuerStraßen  übermiegenb  ber^rinot« 
initiatioe  anl^eimficl,  ift  oben  auSgefül^rt.  Über  beren  jeitlic^e  unb 
räumlid^e  Entfaltung  fei  ba§  folgenbe  mitgeteilt: 

ffiS  betrugt  in  STr: 


@nbe  be$  ^ted^nun^tSja^rd 


1893 
1895 
1898 
1901 
1902 


bie  mit  $äufem  bebaute  gf(ä<be 
einfc^r.  ^ofräume  unb  ^audgftrten 


63355 
77020 
90000 
92438 
94800 


3)ie  Saf)ien  berufen  natürlid^  nid^t  auf  genauer  SBermeffung, 
ftetten  oielmel^r  bie  im  attgemeinen  al§  „ooCftänbig  bebaut"  bejeit^neten 
Sejirfe  abjüglic^  ber  ©trafeen  u.  f.  m.  oor,  fie  bürften  bal^er  aud^  mel^r 
ober  meniger  große  ^Jlöc^en  unbebauter  ®runbftüde  in  fid^  fd^Iießen. 
aSenn  alfo  bie  „bebaute  ^läd^e''  oon  1893  bis  1901  um  47*>/o  unb 
bie  SeoöIIerung  oon  1890  bi§  1900  um  48*>/o  angenommen  ^ot,  fo 
barf  barauS  nic^t  auf  eine  überreid^Iid^e  Sautätigfeit  gefd^Ioffen  merben. 


©tatift.  Sö^irb.  beutfc^er  ©täbtc. 
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Über  bie  ffintnndlung  be§  @tra|ennege§  gibt  baS  Statiftift^e 
^foi^rbud^  beutft^er  Stäbte  noc^  genauere  2luSlunft.  S)ic  folgenbcn 
3a^Icn  geben  jugleic^  ein  Silb  Don  bem  aamäl^Iic^en  Qntüidtveten 
)cr  prooiforift^en  SefeftigungSarten  (Äie§,  9Jlafabam,  ©^anffierung) 
hinter  bcn  bauemben. 


<«<£ 

f^(ä(^en  ber  ^a^noege  in  %v 

-1« 

Überhaupt 

bonintet  bcfepigt  mit 

If 

beffetem  [gcnngercm 
@teiit))f{a11er 

»p§alt 

itie« 

9Ra!abam 

(^oufftert 
u.  unreael« 
mäfeifi  bef. 

1891 

17  538 

424 

3298 

18 

2050 

438 

11477 

1892 

17  925 

640 

3298 

18 

2050 

438 

11505 

1893 

18660 

1105 

3160 

18 

1971 

547 

11467 

1895 

19443 

1661 

2000 

18 

2700 

1200 

11862 

1896 

19753 

1961 

1900 

18 

2720 

1270 

11882 

1897 

19800 

2411 

1880 

88 

2678 

1341 

11450 

1898 

20129 

2507 

1810 

141 

2680 

1611 

11378 

1899 

20511 

2707 

1775 

283 

2684 

1916 

11149 

1900 

20607 

8032 

1672 

290 

2600 

2012 

11001 

1901 

20877 

4928 

1650 

751 

2623 

2384 

8  541 

3)ie  Si^na^mc  ^^^  ©efamtfläd^e  1891/1901  betrug  19,0  ^/o,  mox 
ülfo  etroaS  n>emger  lebhaft  al§  bie  SeoblferungSäuna^me.  ffi§  ent« 
fielen  an  ©trafeenpd^e  auf  1000  ©inroo^ner  1891 :  121,9  a  unb  1901 : 
96,5  a.  ^m  ganjen  l^at  l^iemacl^  bie  ^ntenfität  ber  Bebauung  an 
icn  Dorl^anbenen  ©trafeen  jugenommen.  S)ie  3Q^I^"  ergeben  aber 
ouc^,  bafe  bie  Sermel^rung  ber  ©trafeenfläcl^e  äiemlici^  ungleic^mäfeig 
Bor  firf)  ging.  Son  1891  bi§  1895  rourbe  fel^r  oiel  neueS  ©trafeen« 
lanb  gefd^affen.  ajlit  beut  Eintritt  be§  roirtfd^aftlid^en 
^uffd^roungS  ftocft  bie  ©trafeenbautätigleit,  offenbar  fliefet 
ba§  Kapital  anberen  ^n^ccfen  ju.  1898  unb  1899  fe^t  bann  lieber 
eine  ctroaS  lebhaftere  Sätigteit  ein. 

©in  ö^nlid^eS  93ilb  roürben  roir  bei  Betrachtung  ber  jä^rlid^en 
?lu§gaben  für  ©tra^enneubauten  erl^alten. 

Slud^  bie ©c^roanfungen  in  ber  Qa^l  ber  ©trafeenbauüerträge, 
We  bie  ©tabt  mit  Untemel^mern  ober  Slnliegem  abgeft^Ioffen  ^at, 
^^^^n  eine  jiemlic^  fprung^afte  (gntroicflung  erfennen.    3)ie  ^Inja^I 
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biefer  SSerträge  betrug  (einfc^liefeüd^  ber  nit^t  förmlichen  Slbmac^ungen 
im  SSScge  ber  fiorrefponbetij  au§  ber  3eit  oor  bem  g^Iud^tliniengefeg) : 

1866  8  1890       4 

1869  1  1891   2 

1870  2  1892   14 

1871  2  1893   6 

1872  12  1894   10 

1873  11  1895   7 

1874  —  1896   5 

1875  2  1897   8 
1876-1883  —  1898   1 

1884  1  1899   15 

1886  3  1900   11 

1887  6  1901   12 

1888  7 

1889  1  aufammen  146 

SSon  befonberem  ^ntereffe  ift  Qn  biefer  Slufftellung  ber  no^e» 
licgenbc  SBergleid^  jioifd^en  ben  70  er  unb  ben  dOet^a^xm.  2)QmaIS 
in  ber  „Sd^roinbeLperiobe"  eine  aufeerorbcntlic^  große  2lnjal^I  von 
Verträgen  —  obrool^l  oor  bem  (fluc^tliniengefet?  unb  bem  OrtSftatut 
oon  1877  auc^  ol^ne  fold^e  gebaut  merben  fonntc  unb  mürbe  —  unb 
nac^^er  ein  DöIIige§  SSerfagen  ber  ^rioatinitiotioe  bi§  in  ben  9lnfang 
ber  80  er  Q^al^re.  S)ie  näd^fte  ^eriobe  jQl^Ircici^er  ©traßenbauDerträge 
ift  bie  Don  1892  bi§  1895,  alfo  nor  bem  ©infeften  be§  großen  gemerb» 
liefen  ?luffc^mung§,  ber  als  fold^er  fogar  eine  SSerminberung  ber 
©traßenbauocrträge  jur  tjolge  ^atte.  @rft  furj  oor  ©intritt  ber  ftrife 
unb  mciterl^in  unberührt  oon  i^r  mieber  eine  lebl^afte  Stabt« 
ermeiterunggtätigfeit. 

®§  bebarf  nur  be§  ©ingel^enS  auf  einige  mic^tigere  3)aten  ber 
©tabtermeiterung  feit  ©nbe  ber  80  er  Qaf)xe. 

@§  mar  fd^on  ermähnt,  bai  bie  roit^tigfte  ©tabtermeiterung  ber 
legten  beiben  ^fo^rje^nte  nit^t  eigentlid^  ftäbtifd^er  3f"itiatioc  cnt» 
fprungen  ift,  fonbern  ber  Umgeftaltung  ber  2)üffelborfer  Sa^nl^ofS« 
ocr^ältniffe  ju  oerbanfen  mar. 

Qfnbem  ber  ®ifenba^nfi§Iu§  bie  alten  S3a§nl^öfe  im  füblid^en 
©tabttcil  unb  bie  oom  Oftcn  ju  i^nen  fü^rcnben  ©treden  oufgab,  um 
im  Often  ber  ©tabt  in  nod^  menig  bebauter  ®egenb  ben  neuen 
^auptbal^n^of  ju  errichten,  gemann  er  ein  auSgebel^nteS ,  rjon  fd^on 
bebauten  ©tabtteilen  eingefd^loffcneS   unb   ba^er   fd^on   bamalö   fei&r 

>  Xie  Bebauung  erfolgte  an  oielen  biefer  ©trafen  erfi  fe(r  Diel  fpAter» 
einige  finb  no4  ie^t  faum  angebaut. 
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tvettüoUe^  (SclQube,  burt^  ba^  ber  Bebauungsplan  eine  breite,  jum 
^auptbal^nl^of  fül^renbc  ©trafee ,  bie  ®rof»?lbolfftra6e ,  legte.  2)er 
©crt  bcS  ®elönbe§  rourbe  bamalS  auf  etwa  4  5KiUionen  aWarf  ge* 
'\ä)ä1^t,  bei  ftücfmeifem  SJerfauf,  ber  fic^  bi§  in  bie  legten  ^al^re  ^injog, 
i)at  \ebod)  ber  3^i§IuS,  ber  fic^  auf  9Ingebote  von  fionfortien,  i§m  ba§ 
gefamte  ©elänbe  abjunel^men,  nid^t  eingetaffen  l^atte,  nac^  ©c^ägungen 
©ac^hinbiger  über  16  aJKEionen  aWarf  erl^ten,  b.  ^.  minbeften§  eben« 
^oüicl  TDie  bie  Umgeftaltung  ber  Sa^n^ofßoerl^ältniffe  foftete.  Stuf  bem 
el^emalS  cifenba^nfiSfalift^en  ®elänbe  ergebt  fit^  nun  unter  anbem 
in  bct  ®raf»§ö)oIfftra6e  eine  ber  ft^önften  Straßen  ber  Stabt.  ©in 
rec^t  beträt^tlic^er  a:eil  be§  aBertjuroad^feS ,  ben  ber  3)üffeIborfer 
Sobcn  in  ben  legten  jroei  Qa^xief)nten  erl^alten  "^at,  ift  ^iemac^  bem 
@ifenba^nfi§fu§  anl^eimgefallen. 

(gine   äl^nlit^e  JRoITe  wie  bie  Verlegung  ber  Sa^n^öfe  fpielt  in 

iüngftcr  ^eit  bie  aufgäbe  einer  Weilte  im  fd^önften  a:eile  ber  Stabt 

belegenen  alter  ÄafemementSgebäube  unb  beS  baju  gel^örigen  großen 

(SferjicrpIageS,  im  ganjen  einer  (fläd^c  non  über  6  ha,  burt^  ben 

SJHlitärf i§tu§ ,  ber  im  nörblid^en  ©tabtteil  auf  noc^  jiemlid^  billigem 

®runb  unb  ©oben  neu   gebaut  ^at.    ©inige  ®runbftüdte  be§  großen 

militärfiSfalifc^en  SlodS  finb  bereits  für  öffentliche  ®eböube  referoiert, 

bie  große  aJleJ^rja^l  fte^t  nad^  einer  —  mit  über  7  aJHOionen  aJlarf 

allgemein  für  fel^r  l^od^  bcfunbenen  —  2:aje  jum  SSerfauf  offen.    3)ic 

bie  SlocfS  burt^fd^neibenben  neuen  Straßen  finb  bereits  auSgefül^rt, 

3)ic  Xätigfeit  ber  Stabt  im  Slbfd^luß  oon  ©traßenbauoertrögen 

i&at  fic^  rool^l  über  alle  Seile  beS  StabtgcbieteS  erftredft.    Son  mefent« 

lid^fter  Sebeutung  für  bie  Sautätigfeit  unb  bie  jufünftige  ©ntroicflung 

waren  bie  ©rfd^ließungen  ja^lreid^er  neuer  Straßen  in  ben  ?lrbeiter> 

vierteln  Oberbill  unb  glingem,  fomie  bie  Seftrebungen  jur  Sd^affung 

befferer  SBoJ^noiertel  in   bem  großen   ®ebiete  jmifd^en   ber  öftlid^en 

3fnnenftabt  nnb  bem  ®rafenberger  SBalb  an  ber  öftlid^en  ®ren3e  be§ 

©eic^bilbS. 

5)ic  große  ®§auffee,  meldte  auS  bem  Stobtinnem  ^erauS  nad^ 
jenem  SJalbe  fül^rt,  ber  ber  beliebtefte  StuSflugSpunft  ber  2)üffelborfer 
unb  —  nunmel^r  großenteils  im  Sefige  ber  Stabt  —  als  eine  ber 
öungen  ber  ®roßftabt  befonbere  Pflege  finbet,  rourbe  im  ^a^re  1901 
verbreitert  unb  aSpl^altiert.  Sobann  rourbe  mit  ber  Slnfd^üttung  eines 
JiDeiten  breiten  StraßenjugeS,  ber  ®raf«8lecfeftraße,  bie  etroa  parallel 
bn  ©rafenberger  ©l^auffee  jum  SBalbe  fül^rt,  begonnen. 

5)er  ^lan  einiger  ^rioatuntemel^mer ,  nal^e  biefen  Straßenjügen 
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unb  am  g^ufte  beS  UBalbeS  SilTenlolonieen  ju  errichten,  mürbe  oon  ber 
Stabt  lebl^aft  geförbcrt.  9JHt  einem  bcrfelbcn  mürbe  im  9Kai  1900 
ein  ©ertrag  abgefd^Ioffen ,  nad^  melt^em  bie  ©tabt  il^rc  ^i^ftintmung 
ju  einem  (Jlud^tlinienplan  für  bie  Äolonie  nnb  jur  Offenlegung  ber 
geplanten  Strafen  gab.  3)er  Unternehmer  oerpflit^tete  fic^  ju  unent* 
geltlic^er  Slbtretung  be§  ©trafeenlanbeS  unb  jur  Slnfc^üttung,  jur  jinS= 
freien  SSorlage  ber  ÄanalifationSfoften ,  jur  ^ö^lung  ber  ftoften  ber 
Sefeftigung  mit  3Rafabam  k  fonds  perdu,  aufeerbem  ju  ben  fonft 
üblid^en  ßeiftungen. 

2)ie  SInliegerbeitröge  ju  ben  ÄanalifationSloften  roerben  auf  bie 
^älfte  beS  ftatutgemäfecn  SettragS  feftgefe^t,  ein  Seitrag  ju 
^flafterungSfoften  fott  nid^t  erl^oben  merben.  äie  Sauerlaubnis  roirb 
bann  abl^ängig  gemacht  Don  einer  gefäöigen  art^iteftonifd^n  ®eftaltung, 
ber  ainlegung  oon  Sorgärten  unb  Saumreil^en  jmifd^en  je  jmei,  in 
befonberen  ^älTen  je  brei  |)äufem,  einer  juläffigen  $öl^e  oon  18  m 
unb  nid^t  me^r  als  jmei  ©eft^offen,  einer  Bebauung  bis  ju  l^öt^ftenS 
15  m  Jiefe  u.  f.  m.  @§  bürfen  nur  SBo^n^öufer  errichtet  unb  biefc 
oon  nid^t  mel^r  aB  jmei  Familien  bemo^nt  merben. 

®ie  ©trafeenl^erftellung  unb  bie  Sebauung  mürbe  rafd^  in 
Singriff  genommen,  unb  eine  ftattlid^e  Slnjal^l  oon  äJillen  ift  bereits 
bejogen.  Sluc^  in  bem  nac^  bem  Qnnern  ber  Stabt  ju  belegenen 
anfc^liefeenben  großen  ©elönbe,  für  \>a&  ein  neuer  Bebauungsplan 
aufgefteüt  ift,  bürfte  großenteils  lartb^auSmäßige  Sebauung  oorge« 
fc^rieben  merben. 

SefonbereS  Qfntereffe  bietet  noc^  ein  neuerer  Straßenbauoertrag, 
nac^  bem  burd^  einen  fd^malen  Saublocf  in  ber  ßöngSric^tung  eine 
©trage  burc^gelegt  mürbe,  unb  amar  bei  lanb^auSmäfeiger  Sebauung 
in  ber  biSl^er  noc^  nid^t  jugelaffenen  ©reite  oon  9  m. 

Über  baS  bie  Sautätigfett  regulierenbe  Scrfal^rcn  ber  ©tabt  bei 
ber  Offenlegung  neuer  ©tragen  ift  ju  bemerfen,  ba^  baSfelbe  nid^t 
nur  in  einem  mel^r  ober  minber  energifd^en  Setreiben  bcS  Sibfd^luffeS 
oon  ©tragenbauoerträgen  jum  SluSbrucfe  fommt,  fonbem  auc^  in  ber 
©emäl^rung  oon  Erleichterungen  bei  Erteilung  ber  Sauerlaubnis. 
©0  i^at  bie  ©tabt  anlöfelic^  beS  großen  SBo^nungSmangelS  1899  auS* 
nal^mSmeife  eine  Slnja^l  nod^  nicf)t  fanalifierter  ©traße  ber  Sebauung 
eröffnet,  ©eitbem  finb  gleid^e  SluSnal^mSmaßregeln  nic^t  mel^r  nötig 
gemefen. 

Qm  {Rahmen  biefer  9lrbeit  lönnen  unmöglich  äße  ftäbtifc^en 
Unternel^mungen  angefül^rt  merben,  bie  auf  bie  Serl^ältniffc  beS  (Srunb 


Digitized  by  VjOOQ IC 


®ninb«  unb  Oobenoerf^dltniffe  in  Düffelbotf  1900.  137 

irab  öobenS  oon  (Jinftufe  geroefen  flnb,  bcifpielSrocife  bie  ©t^affung 
ber  großen  Sc^Iac^t«  unb  Sie^^ofanlagen  im  Slorben,  bie  äJertel^t  unb 
9lnfieblung  in  einem  bi§  ba^in  roenig  bebauten  Stabtteil  förberten, 
bie  ©rrid^tung  bei  neuen  ®aS-  unb  (JlettrijitätSroerte  im  Oftcu  unb 
bie  bamit  üerbunbene  {Jreimerbung  mertooBen  ftäbtift^en  ©elänbeS 
mcitcr  im  -^nnem  ber  Stabt  —  bie  Sermertung  biefeS  ®eUlnbe« 
ift  fpäter  noc^  ju  ftreifen  — ,  enblic^  ber  Sau  beS  neuen  ^afenö  im 
©üben.  ®oc^  ift  ber  Hafenbau  al§  SluSgangSpunft  eine§  roeiteren 
^rojefteS  au  ermähnen,  ba§  mi)t  nur  ben  ^ntereffen  beS  Slugen« 
ocrfel^r§,  fonbem  jugleit^  bem  SluSbau  be§  ©trafeenne^eS,  ber  Hebung 
ber  SUtftabt  unb  ber  ffirfc^Iiefeung  großer  ftäbtifc^er  ßänbereien  ju 
Saujmecfen  ju  bienen  bestimmt  mar,  ba^  einer  neuen  3H^inmerttftro6e, 
beren  Srcite  gröfetenteilS  bem  St^einbett  abjugeminnen  mar. 

SJom  ^afen  im  ©üben  jur  neuen  —  mie  nod^  ju  ermähnen, 
auf  ^rioatinitiatioe  erbauten  —  feften  Sl^einbrücfe  im  Korben  fü^renb, 
fottte  fie  barüber  ]^inau§  ba§  grofee  ftäbtifd^e,  am  Allein  gelegene 
unb  bis  bal^in  bem  ^od^maffer  preisgegebene  ®elänbe  ber  fogen. 
©olj^eimer  ^fnfel  ber  Bebauung  erfc^Iieften.  Slad^  Sottenbung  ber 
SBerftftrafee  im  (frü^jal^r  1902  fanb  auf  jenem  auf  ^oc^maff erfreie 
^öl^e  gebrad^ten  ®elänbe  bie  grofee  Qfnbuftrie-  unb  ÄunftauSfteQung 
für  JRl^inlanb  unb  SBeftfalen  ftatt,  unb  burt^  bie  Erbauung  eines 
für  bie  S)auer  beftimmten  ÄunftauSftellungSpalafteS  unb  bie  ©c^ffung 
oon  Sfll^einanlagen  ift  ein  großer  Jeil  beS  ®eIänbeS  ju  öffentlichen  ^roecfen 
beftimmt  morben.  @in  anberer  a:eil  wirb  iebod^  ber  Ianb^auSmä|igen 
^Bebauung  erfcf)loffen  merben. 

2.  aSerfel^rSmefen. 
3fn  baS  ®ebiet  ber  ©tabterroeiterungSpolitit  gehört  auc^  baS 
SSerfel^rS»  inSbefonbere  baS  ©trafeenba^nmefen.  ^n  Düffel- 
borf  l^atte  ffinbe  ber  70  er  Qal^re  eine  belgifc^e  ®efenfc^ft  bie  25  jährige 
fionjeffion  jum  ^ferbebal^nbetrieb  erhalten.  2)ie  ©tabt  l^atte  fid^ 
bamit  in  ein  fpäter  übel  empfunbeneS  Slb^öngigteitSoerl^ältniS 
begeben,  auS  bem  fie  fic^  1891  burc^  SIntauf  ber  ©trafeenbal^n  befreite. 
Slac^  mel^rjäl^riger  Verpachtung  an  einen  ^rioatuntemel^mer  erfolgte 
1899  bie  Ummanblung  in  eleftrift^en  Setrieb,  unb  am  1.  ^uli  1900 
übernahm  bie  Stabt  felbft  ben  Setrieb,  ©ie  fül^rte  junät^ft  einen 
überaus  niebrigen  2:arif  ein,  ber  eine  Unterbilauj  jur  iJolge  ^atte 
unb  barum  bereits  am  1.  2luguft  1901  burc^  einen  neuen  a:arif 
obgeliJft  mürbe,  ber  jmar  aut^  ben  ffiin^eitsfafe  oon  jel^n  Pfennig  für 
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gQl^rten  innetl^alb  bc§  ©tabtgcbiets  mit  einmaligem  Umfteigcn  bei« 
bel^ielt,  aber  beit  ^rei§  ber  ©rmöfeigungSfarten  erl^öl^te  unb  für  bie 
neuen  Sorortlinien  etma^  ^öl^ere  @ä^e  einfül^rte. 

3)ie  ©tobt  ^atte  nämlit^  im  SKärj  1901  bie  priüate  ftlcinbal^n 
®rafenberg=lRat]^«Sflatingen  töuflid^  übernommen,  ber  Sau  ämcier 
weiterer  Sorortlinien  nad^  ®erreSl^eim  unb  nac^  ®IIer ,  mit  8*atl^  bie 
näd^ften  unb  wichtigsten  inbuftrieöen  SBororte  5)üffelborfS,  mürbe  1901 
begonnen,  fo  ba^  1902  ber  Setrieb  aufgenommen  merben  tonnte,  (gine 
fernere  äJorortünie  nad^  IRati^  mürbe  projeftiert.  3)a  neben  ben 
ermäl^nten  ftäbtifc^en  SBorortlinien  nod^  bie  fileinba^noerbinbungcn 
ber  IRI^einifc^en  Sa^ngefellfcl^aft  über  Oberfaffel  nad^  ffrefefb,  nad^ 
Uerbingen  unb  nac^  Sleufe,  bie  ber  Scrgifc^en  Kleinbahnen  über  9lei5« 
l^olj  unb  Senratl^  in§  bergifd^e  2anb  unb  bie  einer  ferneren  prioaten 
®efellfd^aft  über  ßaiferSroertl^  nat^  Duisburg  befte^en,  fo  ift  bie 
SBerfeJ^rSoerbinbung  mit  ben  ffiororten  als  oorjüglid^  ju  beaeit^nen, 
unb  bie  ©tabt  l^at  mit  il^rem  immer  noc^  billigen  2:arif  auf  bem 
©ebiete  be§  SJerfel^rSmefenS  ba§  Qf^rige  getan,  um  eine  3)ejentralifation 
beS  SSSo^nenS  unb  eine  fionfurrenj  be§  entfernteren  SaulanbeS  herbei« 
jufül^ren.  3^reilid^  bleiben  aut^  auf  biefem  ®ebiete  nod^  meitere  8Iuf« 
gaben  ju  UJfen,  bod^  mirb  bie  (Btabt,  um  auf  bem  ®ebiete  ber 
©rmäfeigungS»,  inSbefonbere  ber  Slrbeiterfarten  gieuerungen  einführen 
ju  f önnen,  erft  einmal  eine  menn  aud^  möfeige  [Rentabilität  be§  Betriebs 
erjielen  muffen. 

3.   ^rioate  ©tabtermeiterung. 

iJür  bie  (gntmicflung  ®üffelborfS  über  bie  ®renjen  feines  ©tabt« 
gebietS  ^inauS,  inSbefonbere  für  bie  3)ejentralifation  feiner  Qfnfcuftric 
finb  jmei  ^rioatuntemel^mungen  oon  großer  Sebeutung  geworben. 

S)ie  eine  berfelben  ift  bie  1896  oon  l^eroorragenben  ®üffelborfer 
^fnbuftrieBen  mit  einem  Äapital  oon  6  aWiHionen  aWarf,  baS  1900 
auf  9  SDlillionen  9Karf  er^ö^t  mürbe,  gegrünbete  IRI^einifd^e  Sal^n» 
g  c  f  e  1 1  f  c^  a  f  t.  ©ie  oerf olgte  oielf ad^  ineinanbergreif enbe  Swede : 
bie  Überbrüdung  be§  JRl^einftromS ,  ben  Sau  einer  ßleinbal^n  über 
biefe  Srüdte  oon  S)üffelborf  nac^  Ärefelb  unb  anberen  Orten  be§ 
linfen  {R^einuferS  unb  in  SJerbinbung  bamit  bie  Serroertung  eines 
großen  ®elänbeS  oon  runb  400  ha  auf  bem  linfen  Ä^einufer  gegen« 
über  oon  S)üffelborf,  unb  jroar  be§  am  SR^ein  gelegenen  2:eilS  als 
SBol^nl^auSoiertel  unb  beS^  lanbeinroörtS  gelegenen  2:eilS  als  Q'nbuftrie« 
gelänbe. 
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Die  ftäbtifcf)e  Serroaltung  fonnte  im  ^inblicf  auf  ba^  mid^tige 
Srücfcn-  unb  Äleinbal^aprojett  bie  Seftrebungcn  ber  ©efcQfci^aft  nur 
förbern.  SercitS  im  iRoocmbet  1893  mar  bie  Sll&einbrücfe,  ein  tec^nifd^ 
unb  arc^iteftonifcf)  l^eroorragenbeS  Sauroerf,  oottenbet,  einen  9Konat 
fpäter  rourbe  bie  Sleinbal^n  3)üffelborf«ftrefelb,  eine  ber  erften  größeren 
eleltrift^en  Sahnen  GguropaS,  eröffnet.  Slut^  bie  Serroertung  beS 
®elänbe§  erfolgte  gunät^ft  in  jiemlic^  rafc^em  Sempo.  Qu  (Snbe  be§ 
Seric^tSjal^reS  1899  maren  bereits  5890  laufenbe  SÄeter  ©tragen  befeftigt 
unb  7100  m  Äanäle  gelegt.  ffiS  maren  3,12  ha  ober  100  ©aufteilen 
oerfauft,  auf  benen  44  ®ebäube  errichtet  bejm.  im  Sau  begriffen 
maren,  runb  26  ha  Saugelönbe  maren  nod^  oerfäuflic^.  9Som  Qfnbuftrie» 
gelänbe  maren  bereits  25,69  ha  oertauft,  unb  eS  blieben  210,98  ha 
oerfäuflit^.  ®ie  ffirfc^liefeung  mürbe  geförbert  burcl^  bie  ffirbauung 
eines  großen  Qfnbuftrieba^nl^ofS,  burt^  Slnlegung  einer  eigenen  S^^9^^^^r 
burd^  ffirrid^tung  oon  Slrbeitermol^nl^äufern  für  bie  eigenen  Arbeiter, 
burc^  93au  eines  großen  93ergnügungSloIalS ,  burd^  SpehtlationSbau 
oon  oier  größeren  9Jltet^äufem ,  enblic^  burc^  SBol^nl^auSbauten  für 
Stet^nung  ^rioater  feitenS  ber  Sauoermaltung  ber  ®efellfc^aft. 

3fm  3^a^re  1900  ließ  ber  ®runbftüdfSumfaft  infolge  ber  ftrife 
gang  erl^eblid^  nac^,  eS  erfolgten  17  SJerfaufSabfci^Iüffe  gegen  56  im 
Sorja^re,  unb  eS  erfolgten  Äaufoerl^anblungen  mit  57  Qfntereffenteu 
ftatt  mit  135  im  SSorjal^re.  Qfmmerl^in  mürben  1900  nod^  19  neue 
SBol^nl^äufer  errid^tet,  mä^renb  mit  bem  Sau  nur  jmeier  neuer 
inbuftrieüer  Slnlagen  begonnen  mürbe.  (Sine  größere  2:ätigfeit  ent«^ 
faltete  mieberum  bie  ®efettfc^aft  felbft,  inbem  fie  ein  inmitten  beS^ 
^fnbuftriegelänbeS  belegenes  ^interlanb  auffc^loß  unb  barauf 
20  Slrbeitermol^n^öufer  mit  364  SBol^nftuben  ^erftettte.  ®iefe  Käufer 
mürben  auf  10  Qf^^re  an  bie  angefiebelten  großen  inbuftrießen  Unter- 
nehmungen oermietet. 

3fm  Qal^re  1902  mürben  im  Saugelänbe  nur  neun  ©aufteilen 
unb  im  ^fnbuftriegelänbe  nur  ein  ®elänbe  oerfauft.  ^m  Qa^re  1902. 
ftorfte  ber  SSerfauf  im  Q^nbuftriegelänbe  gänjlid^,  bagegen  mürben 
89  ©aufteilen  im  ©augelänbe  oeräußert. 

®er  ®runbbeftö  ber  JR^einifd^en  ©aJ^ngefeUfc^aft  betrug  bei  ber 
®rünbung:  395,86  ha,  @nbe  1899:  367,74  ha  unb  (Snbe  1902  nod^ 
357,12  ha,  S)aoon  mar  ^©augelänbe"  bei  ber  ®rünbung:  29,61  ha^ 
1899:  25,84  ha,  1902:  23,84  ha  unb  „Qnbuftriegelänbe"  bei  ber 
®rünbung:   236,49  ha,   1899:  210,98  ha  unb  1902:  207,59  ha.  — 


Digitized  by  VjOOQ IC 


140  3o^anncS  fjcig. 

■^Jcr  aSerfel^r  auf  bem^nbuftriebal^nl^of  belief  [xd)  1900  auf  43087  t:onnen, 
1901  auf  82  991  Sonnen  unb  1902  auf  5^5  884  Sonnen. 

©ioibenben  oermod^te  bie  (äefeUfd^aft  auf  bie  Stammaftien  bis 
1901  nic^t  auSjuteilen,  erft  für  1902  fonnte  eine  3)ioibenbe  oon  2^lo 
Derteilt  roerben. 

(Sine  anbete  äl^nlic^e  ®rünbung  mar  bie  ber  ^lltiengefeUft^aft 
„3fnbuftrieterrain§  3)üffeIborf « SReiS^oIa",  bie  im  3^uni 
1898  mit  1,4  9JliIIionen  9Jlarf  Äapital  gegrünbet  mürbe,  um  ein 
422,65  ha  grogeS,  fUblit^  oon  S)üffeIborf  jmifc^en  ber  93a§nlinie 
^üffelborf-ÄöIn  unb  bem  SR^ein  belegenes  ®elönbe  al§  ^nbuftrie« 
flelänbe  ju  oermerten.  3)ie  Sac^inlagen  ber  ®rünber,  im  mefentlid^cu 
Tool^l  (Sciänbe,  mürben  mit  1007000  3RarI  bemertet. 

Um  baS  ©elänbe  aufaufd^Iiefeen,  mürbe  junöt^ft  ein  äJertrag  mit 
ier  ®ifenba^nbireftion  abgeft^loffen  über  bie  Stniegung  eines  neuen 
»a^n^ofeS  an  ber  Äöln-®üffelborfer«ßinie  „©üffettorf.SReiS^oIj"  unb 
bie  ^erfteßung  eines  ffiifenbal^nanft^IuffeS.  ©obann  mürbe  in  SluSflt^t 
genommen,  bie  800  m  lange  Wl^einfront  beS  (SelänbcS  ju  einer  SBerft« 
ünlage  gu  geftalten,  um  fo  baS  ®elänbe  gleich  günftig  für  So^n«  unb 
tßSafferoerf e^r  ^er juric^ten,  ©nblit^  mürbe  eine  eigene  ^i^fl^l^i  errichtet. 
SereitS  im  Quni  1899  mürbe  ber  Sal^n^of  eröffnet,  unb  eS  mürben 
in  biefem  ^^a^re  über  7  km  Slnft^Iufegleife  fertiggeftettt  unb  fieben 
mnfd^Iüffe  ^ergefteUt.  3)ie  ^a^l  ber  Slnfd^Iüffe  ftieg  1900  auf  11, 
1901  auf  17,  1902  auf  22.  (SS  Dottgog  fic^,  mie  ft^on  ^ierauS  l^eroor« 
fle^t,  eine  lebl^afte  inbuftrieße  2lnfieblung.  3)ie  95eräu§erungen  ber 
^efettfd^aft  beliefen  fid^: 


1898 

ouf 

1,40 

ha 

1899 

w 

40,37 

ft 

1900 

n 

6,54 

tf 

1901 

tt 

3,78 

ff 

1902 

ri 

6,42 

If 

(o^ne  bie  SJeräufeerungen    an  (Sifenba^noermaltung  unb  ©emeinben 
für  SBegejmede). 

3)ie  ©rünbung  mar  alfo  gerabe  nod^  rechtzeitig  genug  erfolgt, 
um  im  3^itpunfte  ber  ^oc^Ionjunftur  eine  aufeerorbentllt^  lebl^afte 
^Infieblung  ju  ermöglichen.  @o  ftarf  benn  aud^  mit  ber  Ärife  bie 
SBertäufe  jurücf gingen ,  fo  jeigt  bod^  fc^on  ba&  «nfteigen  1902,  ba% 
bie  SerrainS  ber  ©efeßfc^aft  eine  ftarfe  Slnjiel^ungStraft  auc^  meiter^in 
ausüben,  inSbefonbere  auf  3)üffelborfer  3Berfe,  bie  eS  oorjie^en,  ben 
an  SBert  fteigenben  ©tabtboben  gegen  ben  nod^  bittigeren  ©oben  in 
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ReiS^oIg  auSjutaufc^eu ,  beffen  unleugbare  SJorjüge  für  inbuftrieBe 
9eficblung  bie  ®efcllf(^aft  nit^t  nur  richtig  erfonnt,  fonbem  auc^ 
icfc^icft  ouSgenu^t  l^ot  Qf^^^^fonbere  erroieS  fic^  ber  Sau  ber  SBerft, 
)cr  mit  nur  400000  SWarf  neranf erlagt  nmr,  al§  fei^r  nupringenb. 
5)ic  (JcrtigfteHung  ber  ffierft  im  3^a^re  1901  ^alf  roefentUt^  mit,  bie 
SJirfungcn  ber  ffrife  abgufd^mäd^en.  3)cnn  e§  tonnten  nod^  im  felben 
3fa^rc  ®runbftücfe  an  btei  3^nbuftriebetrie6e  neräufeert  merben,  bie 
auf  bie  afl^einnerbinbung  angemiefen  moren.  Qm  Qa^re  1902  mie^ 
bie  9Bcrft  bereits  eine  Suful^r  oon  177173  t  (ber  ®üffelborfer  ^afen 
^attc  eine  folt^e  üon  540  209  t)  unb  eine  ?lbf ul^r  non  2747  t  auf.  9luf 
ber  Slnfd^lupal^n ,  bie  bi§  jur  SBerft  burc^gefü^rt  tft,  mürben  1900: 
9355,  1901:  16  729  unb  1902:  26  509  ©agen  beförbert. 

Sieben  ber  inbuftrieHen  tlnfieblung  förbcrte  bie  ®efellfd^aft  auc^ 

bcn  SSSo^nl^auSbau  für  bie  burc^  bie  Qfnbuftrie  ^erangejogene  Slrbeiter« 

unb  öeamtenbeDÖIIerung.    8ereit§  1899  mürben  20000  qm  ©trafeen« 

ftöd^c  angeft^üttet  unb  6500  qm  gepflaftert,  unb  biefe  t:ätigfeit  mürbe 

in  ben  folgenben  Qfal^ren  in  menn  auc^  langfamerem  lempo  fortgefe^t» 

1B97   rourbe  mit  bem  Sau  oon   15  SBo^npufem  begonnen,  1900 

maren  bereits  45  Käufer  mit  155  SBol^nungen  errichtet.    *Der  SJerfauf 

oon  Saugelänbe  betrug  1900:  4532  qm,   ging  1901  auf  564  qm  gu* 

rücf,   ftieg  aber  1902  auf  7556  qm  an,  bie  naä)  bem  ©efd^öftSberid^t 

5u  günftigen  greifen  oerfauft  mürben.    Slber  ber  ©influfe  ber  rüdf» 

läufigen  Äonjunftur  äußerte  fid^  bod^  barin,  bafe  eine  größere  ?lnja^I 

oon  aSol^nungen  in  ben  Slrbeiterl^äufem  ber  Oefettfc^aft   leer  ftanb, 

beren  IBermertung  jur  Seit  nic^t  möglich  mar.    *Die  ©efeUfd^aft  oer« 

teilte  1898—1902  0,  10,  6,  0,  5»/o  ©ioibenbe. 

5)ie  St^einifd^e  a3al^n-®efeUfd^aft  unb  bie  IReiS^oläer  ®efeafcf)aft 
bieten  groei  öufeerft  intereffante  Seifpiele  mit  großen  9Jlitteln  oor« 
gc^enber,  prioater  Q^nbuftrie»  unb  3Bol^nanfieblung  unb  prioater 
©tabtermeiterung.  ßefetereS  aßerbingS  in  einem  etmaS  meiteren  ©inne 
als  bem  beS  geroöl^nlic^en  ©prad^gebraud^S.  2)enn  eS  ^anbelt  fid^ 
in  beiben  {Jollen  nid^t  um  S)üffelborfer  ©tabtgebiet,  roo^l  aber  um 
ßonb,  baS  an  biefeS  angrenjt  unb  oor  allem  um  eine  Sefieblung, 
bie  mefentlid^  oon  ®üffelborf  auSgel^t,  baS  ber  mirtfc^ftlid^e  SDlitteU 
puntt  bleibt,  oon  bem  auS  bie  gefcf)äftUd^e  ßeitung  ber  brausen  an« 
gcfiebelten  Untemel^mungen  erfolgt,  unb  in  bem  größtenteils  auc^  bie 
leitcnben  ^erfönlic^feiten  ii^ren  SBoJ^nfig  behalten,  obmol^l  inSbefonbere 
Oberfaffel,  bie  Slnfieblung  ber  Jffi^einifd^en  Sal^n-Sef eOfd^aft ,  aurf) 
hierin  fc^on  eine  nid^t  unbeträd^tlic^e  fionlurrenj  übt.    gür  bie  ©tebt« 
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DcnoQltung  3)üffelborfS ,  mit  ber  bereits  jefet  bie  mannid^fac^ften  SJe« 
rül^rungSpimfte  befte^en  —  j.  ©.  liefert  fie  @a§  unb  SBaffer  nat^ 
Oberfoffel  —  ergaben  fid^  ^ierouS  intereffonte  Slufgoben.  Q\t  auf  ber 
einen  Seite  eine  ©ntlaftung  beS  ©tabtgebietS  oon  inbuftrieHen  ?ln« 
lagen  im  Qntereffe  gefunben  unb  fd^önen  SBo^nenS  —  ein  SSorjug, 
bem  3)üffeIborf  einen  ftarfen  S^^Q  ^on  SRentnem  unb  anberen 
^erfonen,  inSbefonbere  an^  bem  Qfnbuftriegebiete  oerbanit  —  bis  ju 
«inem  gemiffen  ®rabe  ermünft^t,  fo  mürben  bot^  aut^  in  einer  ju 
ftarfen  Slbmanberung  ber  ^nbuftrie  ©efal^ren  für  bie  Steuerfraft  unb 
bie  ©eiterentmicflung  ber  Stabt  liegen.  3)ie  (Btabt  mirb  fit^  ba^er 
il^ren  2lnteil  an  ben  g^rüt^ten  jener  Slufeenbefieblung  fiesem  muffen. 

IL  »aiit&Hgleit. 

1.   Saugemerbe. 

S)ie  Stabtermeiterung,  inSbefonbere  bie  Offenlegung  neuer  ©trafeen 
ift  bie  mit^tigfte  ©nmbbebingung  für  ben  .^äuferbau.  für  ben  in  ben 
älteren,  fc^on  bebauen  Stabtteilen  meift  nur  not^  menig  Kaum  ift. 

S)ie  Sautötigfeit,  unter  ber  l^ier  nur  ber  ^äuferbau  oerftanben 
ift,  ift  aber  nod^  meiteren  Sonberbebingungen  unterroorfen,  ju  benen 
mit  in  erfter  ßinie  bie  Organifation  beS  Sauunterne^mertumS 
unb  beS  SaugemerbeS  gel^ört. 

ßeiber  ftammt  baS  legte  ftatiftifd^e  9Jlateriat  hierüber  auS  bem 
3fa^re  1895.  S)a§  Ergebnis  ber  ©emerbejäl^lung  Dom  15.  3funi  1895 
in  3)üffelborf  befinbet  fid^  Seite  143  unb  oerglid^en  mit  einigen  anberen 
©tobten  Seite  144. 

S)ie  äwfammenftellung  ergibt,  ba^  jmar  fd^on  1895  in  3)üffelborf 
ber  (Sropetrieb  im  Saugemerbe  oer^ältniSmäfeig  ftarl  auSgebilbet, 
ba§  aber  ^ier  mie  anberfeitS  bie  große  9Kaffe  ber  Setriebe  beS  Sau« 
gemerbeS  fleingemerblid^  mar.  3)iefe  Sat^lage  bürfte  fid^  auc^  nad^ 
1895  nid^t  fe^r  mefentlid^  uerf droben  ^aben. 

Überhaupt  unterfd^eiben  fic^  bie  (Jormen,  in  benen  in  2)üffelborf 
Käufer  auf  Spehilation  gebaut  merben,  menig  oon  ben  ^iJftänben  in 
anberen  (Srofeftäbten.  3)ie  unfoliben  ®efd^äftSgebarungen ,  bie  man 
als  ^Saufd^roinbel"  ä^^  bejeid^nen  pflegt,  finb  aud^  in  S)üffelborf  nid^t 
unbefannt  geblieben.  @S  fann  ba^er  nic^t  rounbemel^men,  ba^  bie 
SBirfungen  ber  mirtfc^aftlic^en  ffrifiS  im  Saugeroerbe  trog  lebhafter 
Sautätigfeit  fid^  fühlbar  machen.  So  ^atte  bie  Seftion  ber  Ut^einifc^- 
aSeftfälifd^en  Sauberuf Sgenoffenfd^aft  für  benlRegierungSbejirl 
©üffelborf  unter  8600  aWitgliebem  Anfang  1903  nod^  530  folc^e,  bie 
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®in« 
roo^ner« 

1895 

$aupt« 
betriebe 

mit 
Verf. 

Betriebe  mit 
51— 200  Verf. 

Betr.  1  «erf. 

Dftnek« 
201i.*k 

Beti.  ?Bi 

134480 

Stettin 

1  iBauunterne^mer 
<a»aurcr 

48 
58 

1351 
922 

8 

670 

1      ^U 

1 3i«tt»««rc'f 

45 

510 

— 

— 

-      - 

208692 

Bauunternehmer 
IKagbeburg  Maurer 
3immeret 

22 
66 

48 

288 

1426 

486 

1 
11 

1 

85 
864 
132 

-   '  - 

113454 

^aQe 

1  Bauunternehmer 
<9Raurer 

54 

58 

1449 
948 

7 
5 

724 

414 

1      997 
1      212 

'Simmerer 

28 

153 

— 

— 

—      - 

201861 

©annooer 

Bauunternehmer 
SRaurer 

87 
168 

2415 
2321 

18 
7 

1227 
680 

1  '» 

3immerer 

51 

478 

— 

— 

—      - 

106  671 

^ottmunb 

Bauunternehmer 
äRaurer 

48 
35 

2814 
948 

16 

7 

1311 
574 

8     9» 

3immerer 

15 

157 

1 

58 

—      - 

135  730 

®(bevfeU> 

f  Bauunternehmer 
jwaurer 

68 
57 

2148 
439 

18 

1 

1866 
74 

_   1  „^ 

I3immerer 

18 

105 

— 

— 

—      - 

124  753 

Samten 

1  Bauunternehmer 
jwaurer 

49 
42 

1669 
528 

5 
3 

485 
228 

1      565 

l3immerer 

19 

138 

— 

— 

—      - 

105  939 

^refelb 

Bauunternehmer 
iRaurer 

30 
28 

611 
109 

4 

227 

1 

3immerer 

9 

47 

— 

309  248 

i^dln 

Bauunteme^er 
5naurer 

157 
128 

4841 
1289 

25 
4 

2314 
895 

8     7»? 

3immcrer 

47 

358 

1 

68 

—      -" 

108  639 

SCa^en 

Bauunternehmer 
9Raurer 

40 
20 

1102 
116 

6 

584 

—   ^  ■* 

3immerer 

17 

70 

— 

— 

-   i  " 

169935 

1  Bauunternehmer 
a)üfFelborf|3»aurer 
l3immerer 

92 
87 
43 

3345 
821 
247 

16 
2 

1878 
113 

1   i  825 

mit  ben  Setträgen  für  1901   in  ^öl^e  Don  runb  32000  JJbrf  ® 
{Rücfftonbc  waren.    S^itungSbcrid^ten  aufolgc,  bie  offenbar  auf  Ä^' 
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teilungcn  bei  ©enoffcnfc^aft  berufen,  finb  bic  ©c^ulbncr  mclfac^  Sau« 
^anbrocrtcr,  bie  für  Soul^crren  arbeiten,  benen  bc^  eigene  flapital 
fe^It,  bie  oft  genug  felbft  ben  Sau  ni(^t  einmal  fertigfteQen ,  unb, 
roenn  e§  glücflid^  gelingt,  boä)  nx6)t  lange  (Eigentümer  bleiben  .  .  . 
„SBie  bie  ©ac^e  liegt,  lann  bie  Serluftlifte  beS  taufenben^fal^reS  oiel- 
leidet  nod^  grBfeer  merben.  ®aS  brac^liegenbe  Äapital  brängte  fic^ 
mit  $aft  auf  ben  Saumarft,  bie  oorbem  fo  ängftlid^  gemalerte  SJorfic^t 
bei  ^ergäbe  oon  Sargelbem  l^at  nac^gelaffen,  bie  Saubanlen  beleihen 
f(^on  je^t  Oebäube  in  (Strafen,  bie  nor  einigen  Qfol&ren  no(S)  ganj 
au§  bem  Selei^ungSbejirfe  ouggefd^loffen  waren.  3)a§  ßapital  be» 
mäd^tigt  fid^  be§  Orunb  unb  SobenS,  e§  gibt  SoufteUe  unb  Sau« 
fapital  au§  einer  $anb,  Sluf  biefe  9Beife  tritt  auc^  eine  fünftlic^e 
Steigerung  be§  Sobenmert§  ein.  ffi§  liegen  fJöHe  nor,  in  benen 
burd^  bie  ^ergäbe  non  Saugrunbftüd  unb  Saulopital  eine  $reiS« 
fteigerung  non  800  9Karf  pro  Wutl^e  fterbeigefül^rt  roorben  ift.  3)a§ 
fann  feine  billigen  SBol^nungen  geben,  ber  ©turj  fann  nid^t  au§« 
bleiben.  3)o§  SRa^fe^en  l^at  aber  ber  Sau^anbmerfer  .  .  .  ®§  ift 
feine  auffaUenbe,  fonbem  eine  fe^r  erflärlid^e  ffirf (^einung ,  baß  unter 
ben  rücfftänbigen  ®enoffenfd^aft§mitgliebem  fid^  fo  aufeergeroö^nlid^ 
oielc  3)ad^bedEermeifter  befinben.  3)er  ®ad^becfer  tritt  jule^t  an  ben 
Sau^erm,  ju  einer  Qext,  in  ber  ba§  Saufapital,  roenn  nic^t  ganj,  fo 
bod^  jum  großen  2:eile  oerbraud^t,  ber  aber  etroa  nod^  jur  Serfügung 
ftel^enbe  Setrag  burc^  bie  fertiggefteHtcn  Strbeiten  reid^lid^  belaftet  ift. 
Oft  genug  folgt  ber  {JertigfteHung  ber  ®ad^bedEcrarbeiten  auf  bem 
IJußc  ba§  @ub§aftation§patent,  unb  fo  fommt  ber  3)a(^becfer  ju  furj". 
3)iefe  oielleic^t  etmaS  peffimiftif(^en  Setrad^tungen  entl^alten 
smeifclloS  aud^  für  3)üffelborf  rid^tigeS  unb  jeigen  beutlic^,  mie  bie 
ffrife  reid^lic^en  Saufrebit  unb  lebl^afte  Sautätigfeit  l^eroorgerufen, 
bamit  aber  aud^  bie  Segleiterfd^einung  berfelben,  ben  Sauft^minbel, 
bef5rbert  l^at.  ?lud^  bie  ©d^ilberung,  bie  (gberftabt  oon  bem  3)üffel« 
borfer  Saugeroerbe  unb  Sauunternel^mertum  entroirft,  unter  ^eroor- 
l^ebung  inSbefonbere  ber  flapitalft^roäc^e  unb  bamit  geringen  SBiber^ 
ftanbSfäl^igfeit  be§felben  in  Qtiten  roirtfd^aftlit^en  3Hebergang§  roeift 
auf  allgemeine  ©djäben  l^in,   bie  3)üffelborf  ni(^t  eigentümlit^  finb. 

2.   (gntroicflung  ber  Sautätigfeit. 
Über  bie  Sautätigfeit  gibt  e§  für  ®üffelborf  leiber  erft  feit 
bem   1.   ^önuar   1902  eine  äwi>ei^läffi9^  ©tatiftif.    gür  bic  frühere 
3rit  ift  man  im  roefentlid^en  auf  bie  ga^len  ber  Sauerlaubniffe  ange« 

et^ftcn  CXI.  -  ^t^t,  ibifeiietiqitcte.    II.  10 
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iDtefen,  bic  natürlid^  über  bie  ®r5§c  ber  ®ebäubc,  bie  30I&I  bcr 
aSo^nungcn  ufro.  m(^t§  auSfagen,  unb  oon  bcncn  n^t  einmal 
feftftel^t,  ob,  beäiD.  wie  melen  eine  roirflid^e  SauauSfül^rung  gefolgt  ift. 

ffiin  ganj  aQgemeine§  8ilb  ber  (gntroicHung  geben  einige  ®ebäube» 
bejH).  ©runbftürfSjäl^lungen  unter  fid^  oerf(^iebenen  ffi^arafterS. 

3)a  finb  äunäd^ft  bie  ajolf Sjä^lungen ,  roeld^e  nad)  ber  S^^  ^^^ 
aOSol^nl^äufer  fragen,  3fn  5)üffeIborf  ift  biefe  ^rage  roo^l  immer  fo 
aufgefaßt  roorben,  bafe  bie  S^^I  ^^^  $au§grunbftücfc  feftgeftcttt 
mürbe,  bie  mit  ber  ber  ®ebäube  natürlit^  nid^t  ibentifc^  ift.  @§  gab 
nad^  ben  äSolföjä^Iungen : 


Dom 


9en>o(nte 
SBo^n^&ufer 


Unbewohnte 
SBo^n^äufer 


SS^o^n^aufer 
Sufammen 


9[uf  ein  beiDo^nted 
SBo^n^aud  fommen 


Sewo^ner 


Haftungen 


1.  2)esem6er  1885 

1.  ,  1890 

2.  ,  1895 
1.  .         1900 


6957 

8196 

9417 

10657 


134 
239 

226 


7  091 
8435 

10883 


16,56 
17,27 
18,69 
20,06 


3,61 
8,91 
4,14 


®ie  30^1  ber  SBol^n^äufer  ^at  alfo  oon  1885  bi§  1900  um 
68,4  <*/o,  oon  1890  bi§  1900  um  29,0  ^lo  unb  bie  ber  bemol^nten 
aSol^n^äufer  oon  1895  bi§  1900  um  18,2  ®/o  angenommen  (bei  einer 
SeoölferungSjunal^me  im  legten  Zeitraum  oon  21,5  ®/o).  3)amit  ift 
bie  ®e]^aufung§aiffer,  mie  bie  beiben  legten  Spalten  obiger  SluffteQung 
ergeben,  ftetig  gemacfifen. 

ffiin  anbereS  SDlaterial  bieten  bic  ®ebäubejä§Iungen  oon  1878 
unb  1898  für  ben  S^^^  i>er  ®ebäubefteuerreoifion,  meldte  bie  S^^l 
ber  ®ebäube  feftfteHen.  ^^I^ren  ffirgebniffen  fei  ba^  ber  ®ebäube= 
jäl^Iung  be§  ftäbtifd^en  ©tatiftifc^en  9lmt§  00m  8.  3)ejember  1901 
angereiht : 


Sa^i  ber 

9Bo^nge5äube 

©etoerblic^en 
©ebäube 

9Bo^n-u.0en)etb(. 
©ebftube  )uf. 

1878 
1893 
1901 

6757 

9226 

11369 

1301 
2888 
2166 

8058 
12109 
13535 

3)ie  Slbnal^me  ber  gemerblid^en  ®ebäube  oon  1898  ju  1901  lann 
natürlich    nur   eine   fc^einbare   fein.     Offenbar   ift   bie   Slbgrenjung 
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jiDtfd^en  SBol^n-  unb  geiDerblid^en  QSebäuben  1893  eine  anbete  gen)efen 
ate  bei  ber  affl&aing  beS  (Stotiftifd^cn  SlmtS  1901. 

aSid^tiger  als  bie  äuSfunft  über  bic  3ol^I  ber  Käufer  ift  bie 
über  eine§  ber  n)i(l^tigften  ßennjeid^n  il^rer  QSröge  unb  Sauart,  näm* 
lid^  über  bie  QSefd^ogjal^l. 


1901:  SBo(n«$auDts 

3o^l  ber  ©efc^offe 

1878:  SBo^ngebftube 

1893:  »oiitgebftube 

gebaubc:  «orber- 
Käufer 

abfohlt 

in  <>/o 

abfolut       in  ®/o 

abfo(ut 

in  <>/o 

1 

1571 

24 

1333 

14 

943 

9 

2 

2028 

30 

1984 

22 

1490 

15 

3 

2994 

44 

4777 

52 

5095 

50 

4  u.  me^r 

164 

2 

1132 

12 

2626 

26 

SBenn  aud^  1901  bie  SerJ^ältniSjal^len  ben  niebrigen  Käufern 
barum  ungünftiger  fein  muffen  als  in  ben  frül^eren  ^cd^ien,  roeil  fid^ 
bie  3<i^I^^  ^^^  ^  ^auptgebäube  unb  äSorber^äufer  erftreden,  fo 
ergibt  fi(^  bo(^  bie  ftarle  äSerfd^iebung  fd^on  au§  b^m  augerorbentlic^en 
abfoluten  SMel^r  an  brei-  unb  mel^rgefd^offigen  ®ebäuben  gegen« 
über  1893  (barunter  übrigens  1901   nur  aroei  mit  fünf  ©efd^offen). 

®ie  ©tatiftil  ber  SSauerlaubniffe  erließt  auS  ber  2:abeQe  II 
beS  Sln^angS. 

xJafet  man  l^ier  bie  ^auptjal^len  nad^  Qf^^rfünften  jufammen,  fo 
ift  ba§  Ergebnis  rec^t  bemerfenSmert,  ffi§  mürben  nämlid^  Sau« 
erlaubniffe  erteilt: 


für 

3a^red* 

für  ^ahxxUn  unb 

So^re«. 

in  ben  3<t^>^n 

burd)- 

anbere  gen>er9lid)e 

bur4< 

^rioatwo^nl^äufer 

fc^nitt 

$auptge5äube 

fc^nitt 

1881-1885 

1072 

214 

262 

52 

1886—1890 

1439 

288 

291 

58 

1891-1895 

1560 

312 

379 

76 

1896—1900 

1411 

282 

356 

71 

1901—1902 

893 

447 

88 

44 

ffi§  ermeifen  fic^  bie  Qal^rfünfte  1886/90,  inSbefonbere  aber 
1891/95  red^t  eigentlid^  als  bie  Sfol^re  ber  Vorbereitung  unb  IRüfte 
auf  ben  großen  geroerblid^en  Sluffd^mung.  ®effen  ^fal^rfünft  bringt 
bann  ^erabgel^en  beS  SBol^nl^auSbaueS  unb  fogar  aud^  ein  9la(^laffen 
beS  SaueS  oon  gemerblid^en  ®ebäuben.    3)er  lefetere  Umftanb  bürfte 

10* 
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burc^  ba§  ^erauSipanbern  eines  icileS  ber  Qfnbuftrie  au8 
bem  ®üffeIborfer  ©tabtgebietc  mit  oeronlagt  fein.  2)etm 
tatfäd^Iit^  l^oben  fit^  bie  gen)erbli(^en  Slnlagen  in  bem  ^föl^rfünft  beS 
3luff(^n)ungS  überaus  ftart  oemte^rt  unb  enoeitcrt,  hierfür  fprecl^en 
auä)  folgcnbe  ^ö^Ien: 


Born  Stabtaudfd)u{i  ^entf^mi^U 

Som  6tabtaudf(^u|  genehmigte 

Sa^r 

^[nttAge  auf  Stuffleaung  oon 

So^r 

SlntrAge  auf  SluffleOung  oon 

hewt^ixö^m     {    fefifte^enben 

keioegli^en     |    feftfle^enben 

2)ampffeffeln 

2)ampf!effe(n 

1890 

20. 

57  . 

1896 

25  . 

50. 

1891 

50 

25 

1897 

22 

87 

1892 

26 

134 

27 

178 

1898 

38 

139 

66 

254 

1898 

17 

41 

1899 

36 

60 

1894 

27 

52 

1900 

18 

41 

1895 

14 

33 

1901 

19 

28^ 

es  ipurben  alfo  im  ©urc^fd^nitt  beS  ^fa^rfünftS  1891/95  iffl^rlid^ 
36  unb  im  ©urd^fd^nitt  bcS  ^fal^rfünftS  1896/1900  51  feftftel^enbe 
3)ampflcffel  mtfäuftellen  beantragt, 

9m  Qal^re  1900  tritt  bann  freilid^  ein  [tarier  WüdEgang  ber  gc« 
roerblid^en  Sautätigfeit  ein,  mie  auS  oorftel^enber  SluffteQung  unb 
iabeQe  II  beS  Stnl^angS  fid^  beutlid^  ergibt. 

Oanj  anberS  mit  ber  SSautätigfeit  ju  SBol^njroedfen ,  bie  1900, 
1901,  1902  ftänbig  junimmt,  unb  au(^  ju  beginn  be§  ^al^reS  1903 
i^re  auffteigenbe  {Rid^tung  beibcl^alten  l^at.  ffi§  mürben  1902  nic^t 
meniger  als  895  ^ouptgebäube,  barunter  376  SBol^ngebäube,  unb  im 
ganjen  1898  SBo^nungen  mit  7788  SBo^nräumen  neu  geft^affen.  ^m 
1.  aSiertelja^r  1903  entftanben  aQein  358  SBol^nungen  mit  1428  Sffio^n- 
räumen  gegen  222  SBo^nungen  mit  911  SBo^nräumen  im  1.  Viertel« 
jal^r  1902. 

®ie  eigentümlit^e  ffirfc^einung,  mit  ber  übrigens  ©üffelborf  burt^« 
aus  nit^t  Dereinjelt  bafte^t,  ba%  mit  bem  geroerblit^en  9luffd^mung  bie 
SBol^nbautätigfeit  fic^  oerlangfamt ,  ja  fo  ftarf  ftocft,  bafe  im  $ö$e« 
punfte  beS  SluffcfimungS  ein  förmlid^er  SBol^nungSmangel  entftel^t, 
unb  bag  bann  unter  bem  (Sinflug  ber  Arife  bie  äBo^nbautätigteit 
er^eblid^  jnnimmt,  nerbient  nad^  Urfac^en  unb  ©rfc^einungSform  nod^ 
näl^er  betrad^tet  ju  merben. 

3fn  ben  Qfa^ren  1898  unb  1899  finb  in  3)üffeIborf  bie  ßlagen 
über  SBo^nungSnot  allgemein,    ©ie  äußert  ftd^  nit^t  nur  in  einer 
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Lufeerorbentlic^cn  Steigerung  ber  SDlietcn  —  oon  bet  no(S)  ju 
pred^en  ift  — ,  fonbem  in  tatfäc^Iid^cm  SMangcI  an  SBo^nungcn,  ber 
ici  ben  ff leinrool^nungen  naturgemäß  am  fül^Ibarften  mar, 

(Jür  ba§  ©tocfen  ber  Sautötigleit  mürben  oerfd^iebenc  ®rünbe 
leltenb  gcmat^t,  fo  oon  feiten  ber  Sauunteme^mer  unb  Strd^iteften 
riclfac^  bie  ju  l^art  befunbenen  ©aubefd^ränfungen  ber  Sauorbnung 
3on  1896  bcjm.  1898.  9Son  feiten  ber  oom  SBol^nungSmangel  be* 
ncoffcnen  Äreife  mirb  infofem  eine  öl^nlid^e  Sluffaffung  laut,  al§  man 
(ncinte ,  e§  mit  einer  3lrt  von  Sopfott  ber  93auuntemel^mer  jmecfS 
öcfcttigung  ber  neuen  Sauorbnung  iu  tun  ^n  i)ahen. 

9Jlag   nun  auc^  in  ber  a:at  bie  Hoffnung  mitgefpielt  ^aben,   bie 

bctämpftc  Sauorbnung  merbe  fic^  nid^t  l^alten,  unb  man  roerbe  binnen 

furjem   eine  intenfioere  S3cbaubarleit  be§  SobcnS  erlangen,  fo  mar 

bicS  gjloment  bod)   jmeifelloS   nid^t  ba§  auSf(^Iaggebenbe.      (gs  ift 

banlbar  anjuerfenncn,  bafe  bie  SJermaltung  burd^  bie  non  allen  Seiten 

erfolgcnben  Singriffe   unbeirrt   an  ber  S^nenbauorbnung  unb  i^ren 

SauBcfdöränfungen  feftl^ielt.    3)ie  folgenben  Qfa^re  l^aben  bie  SMöglic^» 

!ett  Icbl^aftcfter  ©autötigfeit  aut^  unter  bicfer  SSauorbnung  bargetan. 

3)cr   mefentlit^e  ®runb  für  ba^  SSerfagen  ber  Sautätigfeit  mirb 

Dielmcl^r    auf   bem    ®ebiete   be§   ÄrebitS   ju   finben   fein*.     3)a8 

®üffcIborfer  ©auuntemel^mertum  mar  —  nid^t  anberS  mie  in  ben 

meiftcn  (Btäbten  —  nerl^ältniSmäßig  fapitalfc^mad^  unb  auf  ©aufrebit 

angeroicfen,    ®ie  mid^tigften  ftrebitgcber  aber,  bie  ^ripot^efenbahfen, 

Ratten  nic^t  nur  felbft  mit  bem  Umftanbe  ju  fäntpfen,  bafe  fid^  ba& 

Äapital  ber  Qnbuftrie  jumanbte  unb  ^fanbbriefe  abftiefe,  fonbem  fle 

maren   im  bcfonberen  burt^  gcmiffe   aQju  l^ol^e  2:ajen  3)üffelborfer 

Sad^oerftänbiger  —  ol^ne  bireft  Serlufte  erlitten  ju  ^aben  —  miß- 

trauifd^   gemorben.     ffiine  jmeite  Urfad^e  für  ba§  Surücfl^alten  ber 

©autätigfeit   mar  ämcifelloS   aud^  bie  große  Steigerung  ber  93 au« 

loften  bejm.  ber  SRateriatpreife  unb  ßö^ne,    ffiS  ift  bal^er  erllärlid^, 

baß  in  ber  Seit  beS  inbuftrieKen  SRücfgangS   bie  Sautätigfeit  eine 

erl^büc^e  {Jörberung  erful^r.    9Sar,  mie  fd^on  ermöl^nt,  ber  ©cb arf 

^atä^  Sleubauten  infolge  be§  biSl^erigen  3wirilö6Ici6en§  ber  ©autätig« 

tcit  l^inter  ber  ©eoBlferungSocrmel^rung  ein  befonberS  Icjbl^after,  beffen 

Sättigung  au(^  bei  ftarf  oermel^rter  ©autätigfeit  nit^t  fogleid^  ju  beforgen 

n>ar,  fo  mürbe  biefelbc  jebenfallg  burd^  ben  allmäl^lic^en  Wücfgang  beim. 


')  Sgl.  ^ierau  ji^u^er,  2)te  ^rtid^tung  einer  ftdbtifc^en  d^pot^efenanftalt 
in  Süffeiborf,  ©crid&t  an  ben  VI.  3ntemationalen  SBo^nungSfongrc^. 
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©tillftanb  bcr  9KateriaIpreifc  unb  Coline  unb  ben  —  aacrbingS  roeflcn 
bcr  ^^potl^efcnbanflrifiS  erft  ettoaS  fvöter  —  [id^  roicbcr  ber  8au« 
tätigfett  reid^Iid^er  auw^enbenben  Ärcbit  angeregt.  Über  bie  $ilfc,  bie 
man  in  ®üffeIborf  bur(^  ftäbtifc^en  Saufrebit  ju  geroäl^ren  fud^te,  ift 
no(^  ju  fprec^en. 

ni.  ®rtttib]6efl#  ttttb  ®rtttibtetite« 

1.   ©runbbcfig. 

aaSie  l^oben  fid^  nun  in  ©üffelborf  ®runbbefiö,  SJlietpreife  unb 
®runbrcnte  in  ber  3eit  be§  geroerblid^en  äuffc^roungg  geftaltet,  unb 
roie  l^at  bie  Ärife  auf  biefe  3)inge  eingeroirft? 

Über  bie  Verteilung  bcS  ©runbbefifteS  ift  ba§  oor^anbene 
aßaterial  überaus  bürftig,  unb  leiber  geftattet  eS  feinen  aud^  nur 
einigermaßen  genügenben  (ginblicf  in  bie  im  ßaufe  ber  Seit  eingetretenen 
aSeränberungen. 

®er  ©runbbefifi  im  unbebauten  ©tabtgebiet  roor  mo^i  meit  über 
bie  9Kitte  be§  norigen  3föl^^^unbert§  l^inauS  ganj  überroiegenb  lanb»^ 
nrirtfd^aftlid^er  Äleinbefift  mit  nur  cinäelnen  roenigen  größeren  ®ütem. 
9loä)  l^eute  ift  in  ben  noc^  rein  ober  übermiegenb  lonbmirtfc^aftlid^en 
aiußenorten  ber  ®runb  unb  93oben  ftarf  jerfplittert,  unb  ein 
großer  STeil  beöjenigen  SobenS,  ber  l^eute  fc^on  als  Saulanb  in  8e» 
tratet  fommt,  ift  e§  ebenfalls  noc^,  fo  baß  bie  änroenbbarfeit  ber  lex 
Adickes  für  3)üffelborf  oft  nid^t  unerroünfd^t  märe.  3)aneben  l^at 
aber  bod^  aurfi  eine  ftarfe  SSefi^fonjentration  ^la^  gegriffen* 
aSor  allem  mar  e§  bie  pritmte  Spefulation,  bie  große  {Jläd^en  Sau* 
lanb  in  einer  ^anb  oereint  l^at;  ein  SBunber  märe  eS  ja,  menn  in  einer 
fo  ftarf  aufftrebenben  ©tabt  mie  ©üffelborf  fid^  feine  lebl^afte  ©oben« 
fpefulation  entmicfelt  pttc.  ßeiber  laffen  fic^  nur  für  baS  @rgeb^i§ 
biefer  Sefifefonjentration  einige  ®aten  geben  auf  ®runb  oon  8lu8» 
jügen  au§  bem  SMaterial  ber  ©emeinbegrunbfteuer.  ^iemad^  gab  ei^ 
2lnfang  9lpril  1903  an  Sefifeem  oon  fteuerpflit^tigem  unbebautem 
»oben : 

folc^e  mit  einem  Sefift  oon  über    100  000  9Marf  SBert:    196 
barunter    „        „        „        „      „       300000      „        „  52 

„       „     1000000       ,         „  10. 

®er  ®runbbefiö  jener  52  SePfter  mit  je  über  300000  2Rarf  ftettt 
einen  SBert  oon  34847  296  9Karf,  ber  ber  10  SSefi^er  mit  je  über 
1  aJliQion  9Karf  einen  SBert  oon  14  810289  9Karf  bar,  mä^renb  ber  ge« 
f amte  fteuerpflirf)tige  unbebaute  ®runbbefiö für  baS  oorangegangene 
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3fa$r  auf  84,06  aJHQioncn  SMarf  tajiert  mar.  ^ieroon  beträgt  alfo 
ber  fflcfiö  ber  62  gröfetcn  »cfiöcr  41<>/o,  ber  ber  10  größten  »efifeer 
attein  17V2®/o.  ®er  Uläd^e  narfi  bürfte  aQerbingS  bie  ©tettung  be§ 
®ro6befi^e§  bei  roeitem  feine  fo  bel^errfc^enbe  fein  wie  bem  ääerte 
nad^,  ba  ber  nod^  nid^t  Saulanbroert  aufroeifenbe  SSoben  gang  ltber= 
roiegenb  in  Keinen  ^änben  ift.  ßeiber  mußte  eine  ®rmittlung  be§ 
{Jlärfieninl^altS  beS  ©rofegrunbbefi^eS  au§  SJlangel  an  Seit  unter« 
bleiben. 

93ei  jenem  fteuerpflic^tigen  Sefi^  fehlen  nun  aber  einige 
gerabe  ber  größten  ©efi^er.  @o  ber  5i§fu§  mit  benjenigen  ®runb» 
ftücfen,  bie  öffentlichen  aJermaltungSjmecfen  bienen,  fo  Stiftungen  unb 
anbere  d^aritatioe  Slnftalten  mit  größerem  ©runbbefig  ufm.  SSor 
aEem  aber  fe^lt  ber  größte  ftäbtifc^e  ®runbbefi^er ,  bie  ©tabt- 
gemeinbe  felbft.  ®ie  ©tabt  nannte  am  31.  SMära  1902  560,56  ha 
il^r  eigen,  in  melcfier  ©umme  aber  aud^  bie  bebauten  ®runbftücfe 
unb  bie  öffentlichen  Slnlagen  enthalten  finb,  fomie  63,49  ha,  bie 
außerl^alb  be§  ©tabtgebieteS  liegen,  ^m  ajergleicf)  ju  oielen  anberen 
©tobten  ift  biefer  Sefife  nid^t  fe^r  groß,  aber  bie  ©tabt  l^atte  feinen 
größeren  il^r  au§  alter  S^it  überlommenen  ®runbbefi^,  unb  fie  l^at 
erft  etroa  im  legten  -^a^ünft  eine  lebhaftere  ®runbern)erbung§volttif 
eingeft^lagen ,  bie  über  ben  Wammen  be§  53ebarf§  für  oorl^anbene 
SermaltungSamecfe  l^inauSging.  3)er  ftäbtifrfie  ®runbbefiö  betrug 
überhaupt : 

1860  103,80  ha 

1871  148,80  „ 

1900  464,15  „ 

1901  498,91  „ 

1902  560,56  ^ 

5)er  an  ^dfern,  SQäiefen,  SBeiben  ufm.  inSbefonbere : 

1871  45,76  ha  1890  56,04  ha 

1877  50,03  „  1895  72,98  „ 

1880  52,47  „  1898  126,09  „ 

1885  53,71  „  1901  134,29  „ 

3)ie  legtgenannten  134,29  ha  finb  mit  7  SJliUionen  9Karf  roal^r« 
frfieinlid^  fel^r  oiel  ju  niebrig  bemertet. 

über  bie  (Sntmidlung  ber  93erteilung  beS  $au§befige§  fel^lt 
e§  ebenfo  an  SJlaterial  roie  für  bie  be§  Sefigeg  an  unbebautem  ßanbe. 
aSieberum  muffen  mir  un8  mit  einem  ®egenroart§bilb  begnügen,  ba§ 
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bic  erftc  3)üffelborfer  ®runbftücf§-  unb  ®cbäubcftatiftil  oom  ©cjember 
1901  liefert. 

ffi§  Betrug  nämlid^  l^iemac^  bie  ^oi^l  ber  SSefi^er: 
üon    1  bebautem  ®runbftücf     5623  mit  5623  hth.  ©runbftüdcn 

^      2  bebauten  (Srunbftücfen    928     „    1856     „ 

tt      ö  it  t* 

if         ^  n  n 

tt  ^  f*  ti 

tt       6—  10 

.     11—  15 

,16—25 

„     26—  50 

.     51-100 

„    über  100  ^^ 

Überhaupt  7166     „  1 1 185  beb.  ®runbftücfen. 

®§  ergibt  [ic^  l^ierauS,  ha^  ber  ^auSbefi^  oer^ältniSmäßig  meniger 
fonjentriert  ift  a[§  ber  ßanbbefi^.  3)ie  10  größten  $au§befl^er  nennen 
immerl^in  6,6  ®/o  fämtlic^er  $au§grunbftücfe  i^r  eigen.  (g§  l^ängt  bie 
größere  ^ejentralifation  beS  $au§be[i^e§  bamit  jufammen,  baß  baS 
Dom  Eigentümer  bemol^nte  ®infamitten§auS  nod^  eine  jiemlic^  große 
SbUe  fpielt,  unb  bie  SJMetSfafeme,  bie  ben  ^auSbefi^er  jum  ©emerbe* 
treibenben  mat^t,  namentlich  ben  ©tobten  be§  OftenS  gegenüber  fd^mac^ 
oertreten  ift*. 

hierfür  einige  menige  ftatiftifd^e  Selege. 
aSon  ben  11185  bebauten  ®runbftücfen  roaren  10177  in  ^önben 
Vl&t)fifcf)er  ^erfonen.  SBeit  me^r  al§  bie  ^älfte  biefer  ©runbftürfe, 
nämlid^  5626,  roaren  com  Eigentümer  bejro.  einem  ber  SDliteigentümcr 
berool^nt.  Sei  3953  fonftigen  ©runbftücfen  lebte  ber  Eigentümer 
ober  einer  ber  ÜKiteigentümer  in  ®üffelborf,  bei  598  ®runbftücfen 
außerl^alb. 

3:roöbem  fid^  auf  ben  11135  ®runbftüdfen  in§gefamt  14725 
®ebäube  bepnben,  ftnb  bie  ®runbftücfe  burt^ft^nittlid^  Hein.  ES  ent- 
fallen auf  bie  ®röße: 

bis  1  a  über  1-2  a  über  2-3  a  über  3—5  a  über  5-7  a 

308  1547  2766  2886  1006 

übet  7—10  a       über  10  a       unbekannt       überhaupt 
612  1396  619  11135. 


Sgl.  au  tiefen  ^fragen  Sberflabt  a.  a.  O. 
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®ic  größere  ^älftc  ber  ®runbftücfe  ift  olfo  jroifd^cn  2  unb  5  a 
cofe.  3)ic  ©runbftücfc  oon  über  10  a  bürftcn  faft  auSfd^liefelid^ 
rdbxiJgninbftücfc  fein,  3)iefer  ®ruppierung  entfprid^t  etroa  auc^  bie 
ad^  SBertflaffen.  ®§  toaren  nämlic^  bebaute  ®ntnbftücfe  jur  ®runb* 
ecuer  Dcranlagt  mit: 

btd  lOOOO  m.  fiber  10000-20000  9Rf.  über  20000-80000  9Rf. 

844  524  832 

.ber  30  000-50  000  Wf.      über  50  000-70  000  Wf.      über  70  000-100  000  Wf. 
S7W  1936  1250 

iber  100  000-150000  W!.    über  150000-200000  Wf.    über  200000— 300000  Wf. 
768  308  165 

fiber  300000  m.  unbefannt  überhaupt 

109  603  11 135. 

®ie    Qa^l  ber  ?lur»$auSbcfi^er   ift   feine   überaus   grofee. 

Unter     ben   ^ouSbefi^em    roaren   {Rentner    unb   männlid^e   8eruf§« 

lofc:    488  mit  1064  $au§grunbftücf en ,  {Rentnerinnen  unb  meiblid^e 

a5eruf§lofe  1043  mit  1427  $au§grunbftücfen.   SBä^renb  auf  einen  $au§- 

befi^er  üBcrl^aitpt  1,55  ^auSgrunbftücfe  entfallen,  ftel^en  {Rentner  unb 

männlid^e  SerufSlofe  mit  2,18   ober  bei  SOäegfatt  eine§,  be§  größten 

^auSbcfi^crS  1,78  nid^t  fel^r  meit  über  biefem  3)urd^f(f|nitte,  ber  über- 

^^aupt  nur  oon  ben  80  Sauunteme^mem  mit  burd^fc^nittlic^  3,91  unb 

ben  142  SIrd&iteften,  SMaurer«  unb  Si^^m^^i^^iftcni  mit  burd^fd^nittlid^ 

2,35  $au§grunbftücfen  erl&eblic^  übertroffen  roirb.    ?lber  gerabe  für 

bie  ^ngel^Srigen  ber  festeren  Serufe  ift  ber  ^auSbefi^  übenoiegenb 

ein  Übergang§ftabium ,  fie  leben  nid^t  oom  ^äuferoermieten,  fonbem 

oom  ^äuferbauen.    ®er   ^auSbefi^    al§    ©emerbe    ift    bemnad^   in 

5)ünelborf  nur  fd^roac^  oertreten. 

(£&  gibt  bal^er  aud^  einen  jal^Ireic^en  langjöl^rigen  $au§befi^. 
9lad^  ber  fd^on  erroäl^nten  ®runbftücf§jäl^lung  befanben  fi(^  ffinbe 
1901  oon  ben  11135  bebauten  ®runbftücfen  im  Sefl^e  beSfefben 
eigentümerS: 

unbefannt,  feit 

feit  wann?       1901        1900        1899       1898        1897     1892-96     oor  1892 
3037  628         741         753         553         413  1649  3361 

(8§  befinbet  fid^  alfo  ein  rec^t  beträd^tlic^er  2:eil  ber  Käufer  fd^on 
ttiel^r  ote  jel^n  Qa^ve  in  Rauben  beSfelben  Eigentümers,  jumal  menn 
man  berücffid^tigt,  bafe  oon  ben  ^auSbefifeem,  bie  bie  IJrage  nad^  ber 
^«ftfejcit  unbeantmortet  gelaffen  l^aben,  oermutlidö   ber  größte  2:eil 
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bie§  getan  l^at,  toeil  ber  (£tn)er6§termin  ju  lange  jurüdUag,  um  i^m 
nod)  crinnerltcl^  ju  fein. 

©d^on  bie  obigen  ^^l&Ien  laffen  bie  bemertenöroerte  iatfad^e 
erfennen,  bafe  1899  ein  ftärterer  ©runbbefi^roec^fel  ftottgefunben 
l^aben  mufe  als  1900,  unb  1900  not^  ein  roeit  ftärferer  als  1901. 
®enauen  «uffd^luft  über  bie  ffintroitflnng  beS  ©runbbefiftroed^felS  gibt 
jjebod^  baS  9Katerial  ber  1894  eingefül^rten  ftäbtifd^en  3fn^inobilien= 
Umfa^fteuec. 

3)ie   ©teuer,   roeld^e  l^/o  öom  greife   ber  unter  ßebenben  ner« 
öugerten  ©runbftücfe  ouSmad^t,  wobei  bei  2:auf(^gef(^ätten  nur  ber 
^reiS  beS  in  S)üffelborf  belegenen  l^ö^erroertigen  ®runbftücfS  ange» 
fe^t  roirb,  löfet  ^iemat^  auf  folgenbe  Untfa^roerte  fd^liefeen: 
{Ret^nungSjal^r  1895    26981300  SKarl 

1896  89248800   „ 

1897  42  888900  „ 

1898  57  813  300   „ 

1899  60  228600  „ 

1900  61798400   „ 

1901  46621500   „ 

1902  44691000   „ 

Sluf  baS  ganj  aufeerorbentlid^e  Slnfc^roeHen  ber  Umfäge  —  bei 
bem  nod^  unerflärt  bleibt,  ob  eS  mel^r  ber  Sobenroertfteigerung  ober 
bem  SBac^fen  beS  ®runbftücf§oerfe^rS  ju  banfen  ift  —  oon  1895  in 
rapibem  Xempo  bis  1898,  bann  langfamer  roerbenb  bis  1900  — 
folgt  1901  ein  jäl^er  ^aü  unb  1902  ein  weiterer  {Rücfgang. 

®aS  Umfa^fteuermaterial  liefe  fid^  jeboc^  ju  einer  no(^  eingel^en«^ 
beren  Unterfuc^ung  beS  ©runbbefi^roed^felS  nac^  Qa^l  unb  2lrt  ber 
©runbftücfe  unb  ber  SRed^tSgefd^äfte  oerroerten.  3)ie  erforberlic^n 
umfangreichen  äuSjüge  unb  Berechnungen  tonnten  mangels  an  ^^it 
leiber  nur  bis  jum  ^toi^re  1898  aurücf  ausgeführt  merben.  3)ic 
ffirgebniffe  finb  in  ber  3:abelle  III  beS  Sln^angS  enthalten.  SBenn 
bie  (fnbja^len  oon  ben  oben  angefül^rten  n\d)t  unbeträd^tlic^  abmeieren, 
fo  liegt  bie  Urfac^e  einmal  barin,  bafe  für  bie  2:abelle  III  baS  3)atum 
ber  Sluflaffung  maßgebenb  mar,  roäl^renb  bie  ©teuer  oft  erft  lange 
Seit  nac^l^er  oereinnal^mt  mirb,  femer,  bafe  fie  fic^  auf  bie  Aalen  ber«, 
nid^t  {Rec^nungSjal^re  bejiel^t. 

SemerfenSmert  ift  junäc^ft  baS  oerfd^iebene  Serl^altcn  beS  Set« 
fel^rS  in  unbebauten  unb  in  bebauten  ©runbftüdfen.    3)er  freii^änbige 
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terfel^r   in  unbebauten  ®runbftücfen  erreid^t  1900  mit  95,2  ha. 

tinen    ^öl^epunft.     ®ie   im   folgenben   Qa^xe   oeräufeerten  83,6  ha 

nb  aller bingS  um  IV«  SWillionen  SMarf  roertooUer.  ffi§  fc^eint  alfo  1900 

tcl^r    entferntes  Oelänbe  unb  1901   me^r  baureifes  ßanb   ge^anbelt 

Dorben    ju  fein.     3)aS  Qfal^r  1902  ftel^t  bagegen  nac^   $läd)e   mit 

Bert  ber  neröufeerten  unbebauten  ®runbftücfe  unter  feinen  oier  Sor* 

jängexn:  bie  Sobenfvcfulation  l^ält  mit  ber  {Realifierunj 

^urücf.     3)ie   ungünftigen  (grmerbSoerl^ältniffe  oermögen  aut^  nic^t 

»ine    3^ön9^^cölifierung    größeren    Umf angeS    l^erbei juf ül^ren^ 

iDenn    auc^  $l&d)e  unb  SQäert  be§   jroangSroeife  oerfteigerten  unbe. 

bauten  ßanbeS  beträd^tüd^  geftiegen  ift.    @S  fd^cint  aber,  bafe  eine 

größere  Slnjal^l  fd^road^er  (Elemente   in  ber  Sobenfpehilation  bereite 

im  Qfal^re  1899  auSgemerjt  finb,  in  bem  rool^l  erft  al§  {folge  ber  über* 

fpehilation  eine  fe^r  große  Slnjal^l  oon  ^roangSoerfteigerungen  erfolgte. 

anberS  ^at  ficfi  ber  SBed^fel  in  bebauten  ©runbftüdfen  geftaltet. 

®er  Sal^I  unb  bem  SSerte  ber  ©runbftücfe  nat^  ift  §ier  bereis  189^ 

ber  ^öl^epunft  erreit^t.    3)er  glätte  nad^  übertrifft  bagegen  ber  Sefi^«- 

rocd^fel  Don  1900  ben  oon  1899  nod^  um  mel^r  als  baS  3)oppelte» 

9Kan  fönnte  eine  ®rflärung  l^ierfür  oieUeit^t  barin  finben,  baß  1900 

etroa   fd^on   unter  bem  ffiinfluß  ber  Ärife  eine  größere  Slnja^l  oon 

^obrifetabliffementS   oerfauft  roorben  ift.     1901  jeigt  firf)   aut^   bei 

ben  bebauten  Orunbftücfen  ein  ftarf er  SfKicfgang ,  mäl^renb  fcf|on  1902 

cntfpred^enb  ber  gefteigerten  93autätigfeit  aud^   ber  ^auSbefitjroec^fel 

roieber  einen  Sluffc^mung  nimmt.   3)ie  SroangSoerfteigerungen  bebauter 

®runbftüdEe  nal^men  oon   1898  bis  1900   nit^t  unerl^eblic^  ab,  um 

1901  eine  ftarle  gunal^me  ju  jeigen,  mäl^renb  baS  3fö^r  1902  immer* 

l^in  feine  SJerfd^led^terung  aufjumeifen  fd^eint. 

2.  Sobenmert  unb  Sobenrente. 
?luS  ben  Siffc^n  ber  Tabelle  III  JRücffc^Iüffe  auf  SJeränberungen 
ber  @runbftücfSmerte  ju  jiel^en,  ift  n\6)t  gut  angängig.  (gS  märe 
hierfür  jum  minbeften  eine  bis  inS  einzelne  gel^enbe  gerglieberung 
beS  ®runbbefi$roe(^felS  nad^  ber  örtlit^en  ßage  ber  ®runbftüdEe 
erforbcrlic^.  fjür  bie  allerle^ten  ^fo^^c  bietet  ein  beffereS  SMaterial 
jur  Semeffung  beS  Orunb-  unb  SobenmertS  bie  feit  1900  einge» 
führte  ©emeinbegrunbfteuer ,  bie  mit  2  ®/oo  narf)  bem  gemeinen  SBert 
ber  ®runbftüdEe  erl^oben  roirb^     9li(^t  für  alle  ©runbftüdfe  erfolgt 

*  Soweit  biefelben  nid&t,  wie  ftäbtifd&e  ©mnbflücfc,  oon  ber  ©teuer  bc« 
f  reit  flnb. 
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aaetbing§  jäl^rlit^  eine  Sleuetnfc^ä^ung ,  bod)  erfolgt  biefelbe  ftetö, 
fobalb  au§  befonberen  Oriinben  lofale  aBcrtftcigerungen  ocnnutet 
loerbcn,  (gS  liegt  in  ber  Srtatur  ber  ©ac^e,  ba^  bie  (Steuer  fold^en 
ixoai  oud^  nid^t  immer  fogleic^,  aber  bod)  rafc^er  alS  aSertminbenrngen 
geret^t  merben  wirb.  ®ocl^  merben  im  großen  unb  ganjen  bie 
®runbftücfe  el^er  etmoB  ju  niebrig  al§  ju  ^od)  eingefd^äfet  fein.  SJUt 
biefen  SJorbel^otten  feien  bie  3^^^^^  ber  brei  legten  Qfal^re  oerglic^cn, 
<£§  betrug  näm(i(^: 

had  benötigte  ©runbfleuerfoK  in  Vit  ber  befieuerte  ©tunbvert  in  Vit. 

1900  1423848  711924000 

1901  1466883  788416500 

1902  1516483  758244500 

SBie  meit  bie  ^iemac^  ftattgefunbene  SQäertfteigerung  auf  bie 
^Ulel^rbebauung  jurücfjufü^ren  ift,  läfet  fit^  leiber  nic^t  feftfteQen 
(für  1902  ift  ft^on  ermäl^nt  morben,  ba§  ber  SBert  ber  bebauten 
©runbftücfe  runb  674,  ber  unbebauten  runb  84  SDHltionen  9Warf  beträgt), 
boc^  bürfte  aut^  unabhängig  l^ieroon  unbeirrt  burd^  bie  Ärife  eine 
aBertüermel^rung  ftattgefunben  l^aben,  eine  aSertoermel^rung  aQerbingS, 
bie,  mie  bie  S^W^  über  ben  ®runbftüdE§umfa^  bemeifen,  jegt  meniger 
gut  realifiert  merben  fann  a[§  in  ben  Qfa^ren  be§  Stuffd^mungS. 

@ine  fpftematifd^e  Unterfud^ung  über  bie  ®eftaltung  ber  ftäbtifc^en 
Sobenmerte  lonnte  für  ben  oorliegenben  3n)ed(  nic^t  ausgeführt  merbea, 
aSielme^r  muß  auf  ba§  bei  Sranbt  angefül^rte  Dom  ftäbtifd^en  Ober« 
geometer  ^erm  SBalraff  jufammengeftelTte  SWaterial  über  ^rei§« 
fteigerungen  in  einer  SRei^e  oon  tt)\>^ä)en  $&üen  Sejug  genommen 
merben. 

3)ie  Seifpiele  für  unbebaute  ©runbftüdfe  befc^ränfen  flc^  aHer« 
bing§  auf  menige  ^tabtteile.  3)ie  ftärfften  Steigerungen  roeifen  unter 
biefen  bie  neueren  jum  Sa^nl^ofe  fül^renben  ©tragen  auf,  fo  3Jer» 
onßerungen  in  ber  flaifer^SSBit^elmftrafee  au§  ber  S^it  oon  1892  bis 
1895  mit  ^reiSfteigerungen  oon  bi§  ju  58  ÜJlarf  auf  1  qm  inner« 
§alb  eines  ^a^xe§  unb  in  ber  ®raf»?lboIfftraJ5e  unb  ©l^arlottenftrafee 
mit  ^reiSfteigerungen  oon  bi§  ju  72  9Karf  auf  1  qm,  in  einem 
3fa^re.  Slnbere  ©tabtgegenben ,  bie  mel^r  inS  Hintertreffen  getragen 
finb  (^ol^enjollem« ,  ©tepl^anien« ,  Äarl-Slntonftrafee ,  femer  Slet^el« 
ftrage)  aeigen  oerl^ältniSmäßig  roeit  geringere  ©teigerungen. 

SSBeit  reid^^altiger  finb  bie  SufammenfteHungen  über  Seräugerungcn 
bebauter  ®runbftücfe,  freilit^  nid^t  gleich  beroeisfräftig,  ba  übet  etroa 
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ftattgel^abte  baulid^  SScränberungen  nur  in  wenigen  fällen  etoaS 
mitgeteilt  werben  tonnte, 

aSon  ben  ctngefül^rten  78  ^auSgrunbftücfen  finb  nur  jnjei,  in 
benen  feine  ftetige  ^reiSfteigerung  oerjeid^net  ift  Sei  bem  einen 
^aufe  ift  Don  1886  bi§  1890  ein  unbebeutenber  ^reiSrücfgang  ein- 
getreten, bei  bem  anbem  (in  ber  Slltftabt)  ein  rec^t  beträd^tlic^er  oon 
1898  bis  1900,  in  metd^  le^terem  3^1^re  ba§  $au5  jroangSoerfteigert 
mürbe-  ^m  übrigen  entölt  baS  SSerjeid^niS  SSeifpiele  erl^eblid^er 
^reiSfteigerungen  auS  nal^eju  allen  bebauten  ©tabtteilen,  mobei  bie 
^aupt«,  ®cf(^äft§»  unb  aSerfel^rgftrafeen  (Sd^abomftrafee,  Sltteeftraße, 
au(S)  fold^e  ber  Slltftabt  mie  SSolferftrafee  ufro.)  naturgemäß  in  erfter 
ßinie  [teilen,  aber  aud^  reine  SBo^nftrafeen ,  befonberS  einige,  bie  in 
ber  5lä^e  ber  großen  Stnlage  be§  ^ofgartenS  belegen  finb. 

Uür  bie  l^ier  oorliegenbe  Unterfud^ung  ift  e§  oon  befonberem 
Qfntereffe,  feftäufteHen,  baß  bie  Sobenmertfteigerung  aud^  nac^  ®intritt 
ber  SBirtfd^aftSfrife  nic^t  aufgel^ört  l^at.  Ob  ba§  Zextvpo  fic^  oer= 
langfamt  ^at,  läßt  fid^  mangels  genügenben  ÜJlaterialS  nic^t  feftfteHen. 
ffiS  l^at  aber  ben  2lnfc^ein,  als  äußere  fid^  ein  langfamereS  {Jort» 
fd^reiten  lebiglid^  in  ber  oorübergel^enben  Serlangfamung  ber  Um« 
f  ä^e  (f.  oben).  3)agegen  l^at  baS  SJertrauen  in  bie  SBeiterentmidtlung 
3)üffelborf S ,  alfo  baS  bie  ffiSfomtierung  fünftiger  SQäertftcigerungen 
ermöglic^enbe  ÜKoment,  ni(^t  nad^gelaffen.  3febenfallS  ließen  fid^ 
oiele  Seifpiele  aud^  für  innerl^alb  ber  legten  3  Qfa^re  oerroirflid^te 
©obenmertfteigerungen  anfül^ren. 

Über  ben  gegenroärtigen  ©tanb  ber  SSobenmertc  fei  nur 
roenigeS  gefagt*: 

9ln  einjelnen  menigen  ©teilen  im  SJerfel^rSmittelpunlte  ber  ©tabt 
ift  bei  ©dEbauftetten  ber  SBert  ber  üuabratrute  auf  eiroa  14000  SWarf 
(1000  ÜKarf  pro  qm)  }u  fd^äften.  Qn  ben  oon  biefem  fünfte  auS» 
gel^enben  ^auptoerf el^rSftraßen ,  ber  ©d^abomftraße ,  ber  ßönigSaßee, 
ber  ©lumenftraße ,  fann  er  burrfift^nittlic^  mit  6000  bis  8000  3Karf 
beäiffert  roerben.  SRod^  auf  über  5000  9Karf  merben  bie  SBerte  an 
einigen  günftigen  ^läfeen  ber  Slltftabt  geft^äfet.  2luf  etma  8000  2Jlarf 
laffen  fi(^  bie  SBerte  beS  ^aitptftraßengugeS  an  ber  füblic^en  ©renje 
ber  ^f^^c^ftobt,  ber  ®raf«8lbolfftraße  (auf  bem  ®elänbe  ber  alten 


^  Sie  folgenben  ©(^d^ungen  oerbanfe  id^,  wie  Diele  anbere  Süitteilungen, 
bem  ftdbtifc^en  Obergeotneter  ^errn  SBalraff. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


158 


So^anned  Sreig. 


^Sa^nanlagen)  unb  be§  SBill^elntplQ^eS  am  ^aitptbal^nl^of  Beziffern, 
Toä^xenb  bie  übrigen  roid^tigcren  ©tragen  ber  Qfnnenftabt  1600—2500 
HJlarl  aufmeifen.  SSeiter  nad^  aitgen  DoQjiel^t  fic^  bann  ein  mel^r  ober 
minber  fd^neQeS  3lbfattcn,  je  nad^bem,  ob  e§  fid^  um  SJerfe^rSftra|cn, 
um  Dornel^mere  ober  geringere  SBol^nftrafeen  l^anbelt.  ^n  ben  nric^tigftcn 
tlrbeiterrool^noierteln  wie  Oberbilf,  Ulingem,  3)erenborf  betragen  bic 
15)ur(^f(i^nitt§n)erte  ber  ©auftettcn  eixoa  300—700  SKarl,  in  bem  not:^ 
femer  onm  (Stabtmittelpunft  belegenen  ßierenfelb  etwa  140  SRarl,  ein 
1ßrei§,  ber  aud)  für  bie  beften  SBben  in  bem  ®emüfebau  treibenben 
^ufeenorte  $amm  bejal^It  roirb,  roäl^rcnb  Slderlanb  in  ben  anberen  füb« 
lid^en  Slußenorten  mit  15  bis  20  SÖlarf  für  bie  Guabratrute  beja^It  roirb. 
tin  ber  Oftgrenje  be§  @tabtgebiet§,  am  ©rafcnberger  SBalb,  befte^en 
fd^on  rocit  l^öl^ere  SBerte,  ^ier  liegt  bie  aSoferfd^  SJiQenfolonie  mit 
^tma  200  ÜJlarf,  unb  roenig  meiter  nad^  bem  ©tabtinnem  werben  an 
ier  ®rafenbcrger  ©^auffee  unb  ber  neuen  ©raf-SRecfeftrafee  ft^on  800 
bi§  400  aJlarf  gejault,  ©benfo  finb  im  nörblid^en  Slufeenbejirl  in 
ber  ^ä^e  ber  neuen  fiafcmcn  bic  SlBerte  ber  ©aufteilen  fc^on  auf 
^tma  400  SJlarf  geftiegen,  roäl^renb  bie  be§  etma§  meiter  l^inau§  ge« 
legenen  95aulanb§  allerbing§  noc^  rocfentlit^  abfallen. 

3)ie  aSeräugerungen  unbebauter  ®runbftücfe  ergaben  im  Qfal&re 
1900  5)urd^fd^nitt§mcrtc ,  bie  für  bie  einjelnen  ©tabtteile  jroifc^cn 
^2,99  ajlarf  für  1  qm  (rb.  1400  URarf  für  bie  3lute)  in  ber  nörblic^n 
3fnnenftabt  unb  1,06  SWarf  für  1  qm  (rb.  15  SRarf  für  bie  3tutc)  in 
^iner  füblit^en  ?lu6enortfrf)aft  fc^manften. 

®in  geroiffer  S3eleg  für  ba§  ©teigen  ber  ®runbrente  läfet 
ffc^  in  ben  ffirgebniffen  ber  (ginfommcnS«  unb  ffirgönjungSfteucr« 
oeranlagung  finben.  3)ie  naci^folgenben  ^Q^lc"  geben  beren  ^aupt* 
ergcbniffe  für  bic  ©tabt  ®üffelborf  (©teuerpflit^tige  oon  über  8000  ajlarf 
<$infommen) : 


(Sinlommen  aud 

^onfti^ed 

eonfliged 

®tunbunb8oben 

einfommcn 

©ninboermdgen 

9)ermögen 

m. 

m. 

m. 

m. 

1892 

6824136 

39  035391 

__ 



1896 

7300  736 

42293270 

285610116 

568930502 

1899 

9408013 

56867860 

373893  274 

729199281 

1900 

10859209 

63821835 

— 

— 

1902 

12405696 

67  602181 

444337  921 

888696  916 
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(Sc§t  man  bie  S^l^lcn  bcS  Qa^ie^  1896  gleich  100,  fo  aeigen  flc^ 
folgenbc  Steigerungen: 


dintommen  auS 

SonfHged 

©onfüge« 

0ntnbunb9oben 

(Sinfommen 

@ntnboermdoen 

Semtögen 

3Wf. 

m 

m. 

m. 

1892 

98,5 

92,3 



__ 

1896 

100,0 

100,0 

100,0 

100,0 

1899 

128,9 

134,5 

130,9 

128,2 

1900 

148,8 

150,9 

— 

— 

1902 

169,9 

159,9 

155,6 

147,4 

®runbDemiBgen  unb  ®runbrente  finb  ^icmacfi  im  legten  ^a'^x* 
jel^nt  aufeerorbentlid^  ftart  gcftiegen,  fogar  ftärtcc  aK  boS  fonftigc 
Vermögen  unb  ba§  fonftige  (ginfommen  in  ber  Qnbuftrieftabt  Düffel* 
borf!  SltterbingS  —  unb  baS  ift  l^ö(^ft  beac^tcnSroert  —  fteigt  ba§ 
fonftige  (Sintommen  Don  1892  bis  1900  ftärler  als  baiS  ®runb» 
einfommen  unb  nun  erft  erfolgt  ein  fo  geringes  {Jortfc^reiten  beS 
erfteren  unb  eine  fo  ftarfe  ^una^me  be§  leftteren,  ba^  beffen  ftärfere 
(ürl^ö^ung  qI§  ®efamterge6ni§  beS  ^al^rjel^ntS  erfd^eint. 

3)ie  aufeerorbenllid^e  (Steigerung  ber  ®runbrente  berul^t  nun  ni(^t 
nur  auf  einer  immer  ftärferen  Sebauung  unb  bamit  Befferen  SJer- 
mertung  beS  bis  ba^in  unbebauten  ftäbtifd^en  ©obenS,  fonbem  ebenfo 
in  einer  ftärleren  3lu§nuftung  be§  bebauten  SobenS  auf  bem  SBege 
l^öl^erer  SDlietpreife. 

3)üffeIborf  ^atte  not^  Slnfang  ber  90  er  Qf^l^re  nerpltniSmäfeig 
niebrige  SDHetpreife.  ®cr  ftarle  inbuftrieHe  9luff(^roung,  bie  fteigenben 
Coline,  bie  ftarfe  ©eoöBerungSoermei^rung  unb  baS  oerl^ältniSmäfeige 
^nrüclbleiben  ber  SSautätigfeit  l^inter  berfelben  beroirften  bann  eine 
ganj  allgemeine  erl^ebtic^e  SWietSfteigerung,  inSbefonbere  in  ben  Qal^ren 
1898  unb  1899.  3)amalS  f ollen  jroeiräumige  Slrbeitermo^nungen 
burd^fd^nittlid^  aJHetSfteigerungen  um  6  SMarf  monatlid^  ober  72  9Karf 
jäl^rlirfi,  alfo  etma  um  ein  drittel  ber  SRiete,  erfal^ren  l^aben*.  ®§ 
mürbe  ber  burd^fc^nittlid^e  ©at;  oon  10  bis  11  ÜKarl  für  ben  {Raum 
erreid^t,  ber  bis  ^eute  ber  mafegebenbe  geblieben  ift. 


*  ffiie  moinen  bie  Arbeiter  in  2)üffeIborf ?    herausgegeben  im  tluftrage 
beS  «uffl(^t8ratS  beS  3)üffelborfet  Spar*  unb  «aut>ereinS,  2)üffelborf  1900. 
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IT.  f&o^nnuiiMt  nnh  8li|Ufeiitt|tegelit« 

1.   ©täbtifd^c  aJlaferegeln. 

5)ic  SRietSftcigerungen  ftanbcn  im  engftcn  Sufatnmcnl^nge  mit 
einem  ftarfen  SBo^nungömangel,  ber  übrigens  fid^  nic^t  auf  arbeitet« 
mol^nungen  befd^ränfte,  fonbern  auc^  in  meiten  ftreifen,  inSbcfonbere 
be§  aJlittelftanbeS,  lebhaft  empfunben  mürbe.  3)er  fflol^nungSmangcl 
geftattete  ben  ^auSbefi^em  nid^t  nur  bie  ajlieten  ju  er^b^en,  fonbern 
Qud)  in  anberen  Sejic^ungen  il^re  ©ebingungen  burc^jufegen,  inSbe- 
fonbere  fud^ten  fie  mit  ©rfolg  linberreid^e  IJamüien  abjuftogen, 

3)ie  folgen  ber  fo  entftanbenen  fflo^nungSnot  l^atte  näc^ft  ben 
SRietem  in  erfter  ßinie  bie  Slrmenoermaltung  ju  tragen,  3)ie  jal^I« 
reid^en  obbad^loS  gemorbenen  IJamilien  —  bie  aber  nic^t  alS  arm  im 
armenred^tlic^en  ©inne  betrad^tet  mürben  —  mürben  in  brei  ju  biefem 
Smecfe  ermorbenen  Käufern  untergebrad^t.  3)ic  S^^l  biefer  Dbbac^. 
lofen  betrug  am  1.  Oftober  1899  271,  ?lud^  ein  eigentlid^eS  Obbo«^« 
lofenafgl  mürbe  in  ber  IJoIge  errid^tet. 

3)ie  ©tabtoermaltung  griff  jebod^  ouc^  pofltit)  ein,  um  ben 
ffloi^nungSmangel  äu  befämpfen.  3)ie  ©rleid^terung  beS  JöauenS  an 
nod^  nid^t  fertigen  (nid^t  fanalifierten)  ©trafen,  aud^  bie  l^ier^er  ge» 
l^örige  ©infül^rung  ber  (Brunbfteuer  nad^  bem  gemeinen  9Bert  l^abcn 
fc^on  (grmöi^nung  gefunben,  ®a§  Serfagen  ber  prioaten  Sautätigteit 
fül^rte  fobann  bie  (Stabt  ju  bem  Schritte,  felbft  ju  bauen,  ^m 
Qa^re  1899  mürbe  bie  ©rrid^tung  oon  20  SBol^n^äufem  auf  bem 
©elänbe  ber  alten  ®a§anftalt  an  noc^  aufjufc^liefeenben  ©tragen  in 
fel^r  günftiger  ßage  befd^loffen.  3)ie  ©oufoften  mürben  einer  brei* 
einl^albprojentigen ,  oon  ber  ßanbeSoerfic^erungSanftalt  gemährten 
21nlei^e  entnommen,  3)ie  im  ^'al^re  1901  ooHenbeten  20  ®ebäubc 
enti^ielten  141  SBol^nungen  unb  mürben  alSbalb  oon  80  ftöbtifd^en 
SlngefteHten  unb  2lrbeitem,  51  nid^tftäbtifd^en  SIrbeitcm  unb  jel&n 
^oft«  unb  ®ifenbo]^nunterbeamten  bejogen.  3)ie  ajHete  beträgt  burd^= 
fd^nittlid^  10  ajlorf  pro  SBo^nraum,  ift  aber  in  Slnbetrad^t  ber  ®rö6e  unb 
StuSftattung  ber  {Räume  oer^öItniSmäfeig  niebriger  al§  bie  oon  ^rioot- 
mol^nungen,  ©d^on  früi^er  l^atte  bie  ©tabt  aB  JBermolterin  ber 
©c^ifferSfd^en  unb  oor  oHem  ber  SlberSfd^en  fflol^nungSftiftung  Älein= 
mo^nungen  gebaut  —  für  bie  8lber§ftiftung  feit  1892  im  ganjen 
51  Käufer  mit  257  SBol^nungen  unb  (Epril  1902)  1301  JBemo^nem, 
aUein  biefe  Sautätigfcit  fann  nur  infofem  ju  ben  ftäbtifd^en  SDla§= 
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>gcln    gegen  bie  fflol^nung^not  gered^net  roerben,  aK  fie  aßerbingS 
jit  1897  mit  einer  geroiffen  ©efd^leunigung  erfolgte» 

®tc  ©tabt  ergriff  jebod^,  aufeer  bem  eigenen  ^äuferbau,  nod^ 
3citcrc  SKoferegeln  jur  IJbrberung  ber  S3antätigfeit,  Sie  fteHte  eine 
^ei^e  ftäbtifd^er  (Brunbftücfc  jum  Serfoufe  quS  unb  traf  im  ^erbft 
899  ein  SlBIommen  mit  ber  ßanbeSbanf  ber  {Rj^einproüinj ,  monad^ 
liefe  ben  ßäufem  jener  (Brunbftücfe  bei  JBerpflid^tung  jur  fofortigen 
Bebauung  mit  l^/o  tilgbare  ^tipotl^cfen  oon  75<*/o  be§  SBerteS 
jcnjöl^ren  foHte,  für  beren  legte  15  ^/o  bie  ©tabt  ©ürgfci^aft  leiften 
foollte.  ®S  tarn  Jebod^  nid^t  jum  SlBfd^lug  fold^er  Seleil^ungSoerträge, 
oemtutKd^  megen  ber  bei  ^rioaten  äugerft  unbeliebten  |Jorm  ber 
ülgnngSl^tipotl^el, 

3)a  man  jebod^  erfannle,  bag  gerabe  in  ber  IJragc  be§  Sau« 
frebit§  eines  ber  mid^tigften  ^emmniffe  ber  Sautätigleit  liege,  fo  ent« 
fd^lofe  man  fid^,  einen  ©d^ritt  meiter  ju  gelten  unb  fclbft  in  bie  {Rei^e 
ber  Ärebitgeber  ein jutretcn,  3)ie '(grric^tung  ber  ftäbtifd^en^ripo« 
t^efenanftalt  brandet  ba  fie  megen  il^rer  gemiff ermaßen  experimen- 
tellen SSebeutung  in  SBort  unb  ©d^rift  fd^on  mieberi^olt  be^anbelt 
roorben  ift ,  l^ier  nur  geftccift  ju  merbcn. 

3)ie  ©tabtoerorbnetenoerfammlung  befd^lofe  im  Slpril  1900  bie 
grrid^tung  ber  Slnftqlt  unb  bie  Slufnal^me  einer  Slnleil^e  bi§  jur  ^öl^e 
Don  20  ÜJHUionen  SJlarf,  au§  beren  ajHtteln  ^gpot^elen,  inSbefonbere 
Saugclbbarle^en ,  gemalert  roerben  foUten» 

(£§  fmb  in  ben  beiben  crften  Oefd^äftSja^ren  (1.  3loj).  1900  bi§  31. 
3näral901,  1.  «tpril  1901  bis  31,  anärj  1902)  im  ganjcn  90  ®arle$en 
im  ®cfamtbetrage  oon  runb  3V2  SJHEionen  9Jlarf  juftanbe  gelommen, 
barunter  51  Saugelbbarlel^en.  3fm  ^fa^re  1902  l^at  bie  SluSlei^etätigfeit 
nac^gelaffen.    ©d^on  im  ©efd^äftsjal^r  1901  nämlid^  begann  ba^  ^rioat« 
lapital  für  ©aujmecfe  bebeutenb  flüffiger  ju  merben,   fo  bafe  fid^  ber 
bis  ba^in  bebungene  S^nSfufe  oon  4  V2  ®/o  als  jU  l^od^  ermieS.    @r 
rourbe  tro^em  erft  1902  auf  4  ^/o  l^erabgefegt,  meil  man  bie  Haupt- 
aufgabe beS  H^potl^efenamteS  barin  erblicfte,  nid^t  in  normalen  Qeiten, 
f onbcm  bei  einer  Serfteifung  beS  ^fmmobiliarfrebitS  einzugreifen.  Unter 
bicfcn  Umftönben  l^at  baS  ^gpoti^efenamt  feine  ßeiftungSfä^igfeit  jur 
Hebung  ber  ©autötigfeit  nod^  nid^t  red^t  erproben  fönnen ,  benn  man 
fonn  bie  nid^t  nur  in  ®üffelborf  erfolgte  SBerflüffigung  beS  prioaten 
SauftebitS  laum,  ober  bod^  nur  ju  einem  fe^r  geringen  Srud^teil  auf 
{Rechnung  beS  SBettbemerbS  ber  ftäbtifd&en  Slnftalt  fegen. 

e^riften  CXL  —  ^eAt,  itrifencnquet«.    II.  11 
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®ine  (Jinrid^tung ,  beten  SBirfung  auf  bic  SBol^nungSperl^ältniffe 
ebenfalls  im  roefentlid^en  erft  ber  Sulunft  üorbe^olten  bleibt,  ift  bic 
(Jrrid^tung  einc§  ftäbtif  d^en  ®runbftücf§fonb§,  ffintftanben  ift  ber 
5ßlan  aßerbingS  anläfelid^  ber  Erfahrungen  ber  jüngften  Qfal^rc,  bie 
bie  SRotroenbigleit  eine§  [tarieren  ffiinfluffeS  ber  ftäbtifd^en  Serroaltung 
auf  bie  Sau»  unb  SBol^nungSDerJ^ältniffe ,  jum  minbeften  aber  einer 
ftärferen  Beteiligung  ber  organifierten  HUgemeinl^eit  an  ben  ©oben« 
roertfteigerungen  erfennen  liefeen. 

3fn  ben  ®runbftücf§fonb§  rourben  atte  nid^t  beftimmtenaSerroaltungS« 
jroeden  bienenben  Qfmmobilien  unb  ein  f(^on  Dorl^anbener  Meinerer 
„|Jonb§  au§  oerfauften  (Brunbftücfen"  aufgenommen,  unb  e§  foHte 
äum  Slnfauf  meiterer  ©runbftücfe  eine  Slnlei^e  oon  5  ajlillionen  3RarI 
aufgenommen  roerben.  3)ie  ajerjinfung  berfelben  erfolgt  burc^  IReali« 
fierung  eineS  2:eil§  be§  SBertjumacl^feS.  5)ic  ©tabt  mirb  mertoott  ge= 
morbcne  Baureife  ©runbftücfe  oerfaufen  unb  mirb  —  tro^  ber  SJer« 
jinfung  —  nod^  in  ber  ßage  fein,  bafür  größere  (fläd^en  in  ben 
Slufeenbejirfen  anäufaufen  unb  fo  il^ren  ®runbbcfi§  ftänbig  ju  oer» 
griJfeern,  2)er  ffiinmanb,  bag  bamit  bie  ©tabt  jum  ®runbftüdt§fpefulanten 
merbe,  ift  l^infäHig,  roenn  bem  SBortc  „©pefulant"  eine  tabelnbe  53e« 
beutung  beigelegt  mirb,  2)enn  aud^  bie  Sobenreformer  moHen  nid^t 
bie  SBertfteigcrungen  beS  ®runb  unb  S3oben§  an  fid^  befcittgen,  fonbem 
nur  bic  Slttgcmcinl^cit  baoon  Stufen  jicl^en  laffen.  Qm  übrigen  mirb 
eS  freilid^  ganj  auf  bie  9lrt  unb  SBeifc  anfommcn,  mic  bie  Stabt  il^rcn 
®runbbefi6  ücrmcrtet  ®ine  finnlofe  (forberung  märe  e§,  oon  ber 
@tabt  au  oerlangen,  bag  fie  etma,  um  bie  Sobcnpreife  allgemein  l^erab« 
jubrücfen,  i^ren  ®runbbefig  bauernb  unter  bem  SSerfe^rSrocrte  jum 
ajerfauf  anböte,  ©ie  mürbe  rafd^  genug  i^reS  ®runbbefi^e§  lebig 
fein  unb  anbere  bie  ©pefulationSgeminne  einftecfen  feigen,  bic  fie 
ocrfd^mä^t,  Sluc^  bie  IJorberung,  bie  ©tabt  foHe  il^n  ®runbbefig  im 
ffirbbau  oergeben,  ocrfe^lt  i^ren  3«^c*r  bcnn,  inbcm  bie  (Stabt  ii^ren 
aJefi^  aufgibt,  ol^ne  flapital  bafür  ju  erl^alten,  begibt  fie  fid^  gcrabe 
ber  äWöglid^feit,  burd^  SJermel^rung  i]^rc§  ©runbeigentumS  iftre  GKnflufe» 
fp^öre  JU  crmeitem  ^  3)a§  richtige  SSorgcl^cn  mirb  oielmel^r  fein,  ba% 
bie  ©tabt  in  ber  Siegel  ben  ju  oeröufeemben  ®runbbefi^  in  an= 
gemeffener  $öl^e  ju  ocrmcrten  fud^t,  l^ieroon  ober  beftimmte  2luS« 
nal^mcn  mac^,  um  in  Qexten  ftodCenber  Sautätigfeit ,  bic  in  ju 
ftarfcr  fpefulatioer  ^urücfl^altung  ber  großen  Sobenbefi^cr  begrünbct 


'  Slä^ereS  in  meinem  Sluffa^  »Srbbaurec^t  unb  ftäbtifd^e  ©obenpolitü, 
3citfd)r.  f.  @oaialmiffenf(^aft,  1908,  @.  383  ff.  u.  464 ff. 
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ift,  neues  ®clänbe  nicl^t  ju  teuer  ju  crfd^Iiegen ,  äufeerftenfoöd  fclbft 
3U  bauen  unb  ju  morgen  Reifen  gu  vermieten,  ober  ober  burd^ 
billige  ajerfäufe  bie  gemeinnü^ige  äoutätigfeit  ju  unterftü^, 
3)en  legtgenQnnten  SBeg  l^at  bie  ®tabt  aud^  fc^on  in  ben  legten 
Qfal^ren  eingefd^lagen» 

2.  ©elbftl^ilfe  unb  il^re  (förberung. 

^n  2)üffelborf,  al§  bem  ©i^e  be§  9tf)einifd^en  SereinS  jur 
(förberung  beS  2Bol§nung§n)efen§,  unb  ber  ßanbeSoerfid^erungSanftalt 
„JRl^einprooinj",  ßörperfd^aften,  beten  oußerorbentlid^e  SJerbienfte  um 
bie  göii^erung  be§  flIeinn)of)nung§n)efen§  unb  in§befonbere  ber  gemein« 
nü^igen  ®autätigleit  befannt  finb,  äußerte  fid^  bie  IReaftion  gegen  bie 
®nbe  ber  90  er  ^a'^xe  [id^  fteigembe  SBol^nungSnot  nid^t  nur  in  gemeinb* 
lid^en  aJlaßnai^men,  fonbem  aud^  auf  bem  ©ebiete  ber  ©elbftl^ilfe. 

fßon  Seftrebungen ,  bie  mel^r  auf  bem  Oebiete  ber  SBol^Itätigfeit 
liegen,  mie  ber  1898  anläfelid^  ber  SBol^nungSnot  erfolgten  Orünbung  beS 
SSoJ^nunggfürforgeoereinS,  ber  ajlietbei^ilfen  unb  ffiinrid^tungSftücle  ge- 
ioä^rt  unb  l^ierbei  in  engem  Sufammenmirfen  mit  ber  Slrmenoerroaltung 
Dorgel^t,  fei  l^ier  nid^t  gefproc^en.  fflol^l  aber  ift  ber  gemeinnügigen 
©autätigfeit,  fomeit  fie  nid^t  burd^  bie  ©tabt  unb  ftäbtifd^e  Stiftungen 
erfolgte  (f.  oben),  ju  gebenfen. 

3fn  erfter  ßinie  fte^t  l^ier  bie  ®rünbung  be§  3)üffeIborfer  ©par« 
unb  ©auoereinS  im  Qal^re  1898.  ®erfelbe  l^at  biSl^er  inSgefamt 
21  Käufer  mit  152  SBol^nungen  l^ergeftettt  unb  trog  fel^r  billiger 
SRieten,  9  bi§  9  V2  SJlarf  monatlid^  für  einen  IRaum  in  feinen  mufter» 
gültig  gebauten  Käufern  in  ben  legten  brei  ^föl^^^en  je  4  ^/o  3)ioibenbe 
oerteilt. 

2)er  aSerein  l^at  aHerbingS  fcitenS  ^rioater  unb  Sel^örben  reid^e 
Unterftügung  gefunben,  feitenS  ber  erfteren  unter  anberem  burd^ 
©d^enfung  eine§  ®runbftüd§,  ®en)öl^rung  billiger  ^ppoti^cfen,  3^i<^nung 
oon  Slnteilen,  ©eitenS  ber  ©tabt  mürben  für  ben  fBexexn  im  ^a^xe 
1899  fed^§  ©aufteilen  oon  runb  25  a  an  ber  ©tai^lftrafee  ju  ben  etwa 
25  ^/o  unter  bem  SBert  angefegten  greifen  oon  860  bejm.  875  SÄarf 
für  bie  Quabratrute  oerfauft.  2ll§  ©trafeenboubeitrag  mürben  babei 
nur  bie  ftoften  ber  SDlafabamifierung  bered^net.  ®in  IReftfaufgelb  liefe 
bie  ©tabt  an  jmeiter  ©teile  l^inter  einem  ©augelbborlel^n  ber  ßanbeS* 
uerfic^erungSonftalt  eintragen.  Um  bem  Serein  bie  Sefd^affung  bcS 
weiteren  ©oulapitais  ju  ermöglid^en,  übemafim  im  ^erbft  1901   bie 

11* 
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(?tabt  bie  felbftfd^ulbnerifd^e  Jöürgfd^aft  für  ben  jroifd^en  66  */«  unb  90<>/« 
beS  ®e]^äuben)erte§  liegenben  betrag  eine3  größeren  93augelbbarle]^n$ 
ber  Sanbe^Derfid^erungiSanftQlt.  (Snblid^  ipurben  bem  SSeretn  (Snbe  1902 
runb  16  a  ftäbtifc^en  ®eIänbeS  on  ber  ©uitbertuSftrage  ju  billigem 
greife  abgegeben. 

®er  SSerein  jäl^Ite  am: 

1.  3^an.  1900:  513  ajHtglieber  mit  645  Slnteilen 
1.      ,,     1901:  558  „  „     692 

1.      „     1902:  611  ,,  „     808 

1,      „      1903:  548  ,  ,     753 

mit  einer  ^aftfumme  Don  225  900  3Rarf, 

@S  fd^eint  burd^  bie  anl^altenbe  Ungunft  ber  mirtfd^aftlid^en  ßage 
Derfc^ulbet,  bafe  im  legten  ^f^l^J^e  108  SJlitglieber  auSgefd^Ioffen  merben 
mußten, 

^atte  bie  Steigerung  ber  TOietpreife  bie  ßreife  ber  feftbefolbeten 
Seomten  befonberS  l^art  betroffen,  fo  fann  e§  nid^t  rounbemel^men, 
ha^  auc^  biefe  fld^  jur  Slbl^ilfe  organifierten, 

®er  1898  begrünbete  ©eamten^SBoi^nungSoerein  l^atte  bis  1902 
9  Käufer  mit  39  SBo^nungen,  barunter  85  mit  mel^r  af§  8  SBo^n« 
räumen  erri(^tet. 

®r  jä^Ite  aDWtglieber:  ?lnfang  1901:  491  mit  491  Slnteilen 

1902:  495  „  495 
1908:  489  „  442 
unb  einer  ^aftfumme  oon  182900  ajlarf.  2lud^  biefer  Serein  l^at  bie 
Unterftügung  ber  ©tabt  gefunben,  inbem  fie  il^m  ©aufteUen  au§  bem 
®elänbe  ber  alten  ®a§anftalt  in  einer  ©röge  oon  rb,  45  a  ju  bem 
niebrigen  greife  oon  700  bejm.  750  3Rarf  für  bie  Guabratrute  Der« 
faufte.  2)ie  Verpflichtung,  bie  ber  Serein  übemei^men  mußte,  bei 
einem  etmaigen  SBieberoerfquf  ber  ©tabt  100  SJlarl  für  bie  Sftutc 
nad^jugal^Ien ,  ift  in  jüngfter  Qtxt  praftifd^  gemorben,  ha  ber  SSerein 
einen  a:ei(  ber  ©runbftücfe  meiter  oerfauft  l^at,  3)ie  Kotmenbigfcit 
einer  fold^en  ftlaufel  ift  bamit  auc^  für  bie  Sufunft  bemiefen.  ?Iud^ 
l^ier  übernahm  bie  ©tabt  ©ürgfd^aft  für.  hm  jmifd^en  60  unb  85  ®/o 
be§  ®ebäubcn)crts  liegenben  Setrag  eine§  Don  ber  ßanbeSoerfic^erungS» 
anftalt  gemalerten  ©augelbbarlel^nS. 

©obann  mürbe  im  ^al^re  1900  auf  Slnregung  ber  ©ifenbai^n« 
bireftion  in  ©Iberfelb  ein  „©taatScifcnbal^ner'SauDerein  für  3)üffeIborf 
unb  Umgegenb"  als  ©efeHfd^aft  mit  befd^ränftcr  Haftung  begrünbet. 
5)crfelbe  l^at  bisher  2  Käufer  mit  5  SBoi^nungen  in  ber  SRad^bar« 


Digitized  by  VjOOQ IC 


®ruttb»  unb  »obenwrWltntffe  in  3)üffelborf  1900.  165 

gemeinbe  Untcrratl^  unb  5  Käufer  mit  30  S38ol^nungen  in  ©üffelborf 
etrid^tet,  unb  3  Käufer  mit  21  fflol^nungcn  (barunter  16  für  mittlere 
iBeomte)  fäuflic^  ermorben.  3)ie  erforbcrlid^en  ^tipotl^efen  finb  il^m 
üon  ber  ©taatsbal^noermaltung  Bejm,  ber  ^en[ion§faffe  berfelben  ge- 
malert morben.    3)ie  Qa!^l  ber  3Jlitglieber  betrug 

Anfang  1901 :  187  mit  200  Anteilen 
1902:  287 
1903:  294 
?Iu(^  biefem  Serein  l^at  bie  (Stabt  Slnfong  1903  ein  HeineS  ®runb* 
ftücf  unter  bem  SBerte  oerfouft.    Sitte  3  crmäl^nten  ©enoffenfd^aften 
l^ulbigen  bem  Orunbfa^e,  il^re  Käufer  nur  ju  oermieten,  nid^  ju 
verlaufen. 

(gnblid^  finb  aud^  in  ben  3)üffelborf  Benachbarten  unb  mirtfd^aft« 
lid^  oerbunbenen  Oemeinben  einige  gemeinnüftige  ©auoereine  ent^ 
ftonben»,  fo  in  geerbt  (?lft.»®ef.  1902:  8  Käufer  mit  21  Körnungen), 
in  {Rat^  (1902:  13  Käufer  mit  32  SBol^nungen),  (gtter  unb  in  ber 
etmaS  meiteren  Umgebung:  Slcufe  unb  ©enratl^. 

aSon  prioaten  Arbeitgebern  finb,  mie  ba§  angefid^tö  ber 
inbuftrietten  ßonjunftur  leidet  oerftänblid^ ,  in  ben  legten  ^Q!^ten, 
fomeit  befannt,  feine  Slrbeitermo^nungen  errid^tet  morben.  ?luS 
frül^erer  Seit  ftammen  328  fold^e  Körnungen  (einfd^l.  1  ßebigen^ouS). 
gjon  beprblid^en  Arbeitgebern  l^ot  aufeer  ber  ©tabt,  bie  bie  oon  il^r 
erbauten  SBoJ^ni^äufer  ja  teilmeife  il^ren  eigenen  Slngeftettten  jur 
Verfügung  geftettt  l^at,  aud^  bie  (Sifenbal^nnermaltung  neuerbing§ 
8  Käufer  für  Unterbeamte  unb  Arbeiter  erbaut. 


IJaffen  mir  am  ©d^luffe  jufammen,  meldte  SBirfungen  bie  jüngfte 
SSSirtfd^aftSfrife  auf  bie  äJer^ältniffe  be§  ®runb  unb  ©obenS  ber  ©tabt 
®üffelborf  gel^abt  l^at,  fo  lä§t  fid^  etma  folgenbe§  fagen :  ben  burd^  ben 
inbuftrietten  Auffc^mung  in  SJerbinbung  mit  bem  SeoölferungSjuflufe 
üerurfad^ten  ©leid^geroid^tSDerfdeiebungen  ift  eine  mol^ltötige  Au§» 
gleid^ung  gefolgt,  3)er  ftarf  gefteigerte  fpetulatioe  ©runbftüdtSumfafe 
^at  nad^gelaffen,  ol^ne  ba^  übrigens  bie  AufmärtSbemegung  ber  ®runb» 
ftüdtSpreife  jum  ©tittftanb  gefommen  märe.  3)ie  Sautätigfeit  für 
gemerblid^e  Qmede  l^at  einen  ©tittftanb  erfai^ren,  um  fo  lebl^after  l^at 


*  ^a4  ber  8reW*tift  beS  Sil^einifd&en  SSereinä  aut  grörbctung  bc8  Arbeiter» 
TOoinunßSwefcttä,  2)üffeIborf  1902. 
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[id^,  bei  rcid^Ud^er  fliegenbem  Scmirebit,  bie  ©ol^nbautätigleit  entiDirfelt. 
5)og  ©QugcToerbe  l^at  ben  Vorteil  reic^Iid^ec  Scfd^äftigung  gel^abt, 
o^ne  oHerbingS  fid^  üon  ben  ungefunben  (frfc^cmungen  beS  ^au* 
fc^roinbelS  befreien  ju  Bnnen.  3)ur(^  bie  ftarle  Sautätigteit  ift 
bem  Dotl^anbenen  SBo^nunggmangel  abgel^olfen  tootben.  3)ie  SDliet« 
preife  finb  jioar  nid^t  jurücfgegangen,  aber  oud^  nid^t  weiter  geftiegen. 
®inrid^tungcn  teils  ber  ©elbftl^ilfe ,  teils  ber  lommunolen  unb  ftaat« 
lid^en  SSerroaltung  finb  entftanben,  bie  ein  red^tjeitigeS  Eingreifen  in 
Klnftigcn  ^erioben  beS  Sluffd^roungS  jur  ajHIberung  oon  beren  un- 
günftigen  Slebenroirfungen  ju  geroäi^rleiften  beftimmt  finb,  ©o  grofe 
bie  ©d^äben  roaren,  bie  bie  ßrifiS  auf  anberen  Oebieten  angerichtet 
l^at  —  Dom  ©tanbpunfte  ber  Soben«  unb  aSBo^nungSpolitif  mufe  fle 
in  mand^er  ^infid^t  als  rool^ltuenbe  Unterbred^ung  einer  nic^t  un« 
bebenflid^en  (Jntroidlung  betrad^tet  werben! 
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|i  n  ^  a  n  g. 

iobelle  I. 
Sie  t/tü^ti^fttn  &nn»ltmtu  vom  (Inrnb  nit)!  f&obtn  in  Sfi{fel)»«vf. 


Sfteinna^me  bur 

* 

®emeinb<0runb*  unb 
©cWubcfteucr') 

®emeinb^3mwo5iIien* 
umfa^fteuer 

Crtöftatutarif^e 
Settväge 

ant 

mi 

mi 

1882 

232873 

35  074 

1883 

235482 

— 

41  328 

1884 

240758 

— 

82195 

1885 

248  232 

— 

85  945 

1886 

254  702 

— 

130662 

1887 

263980 

— 

130217 

1888 

278054 

— 

190634 

1889 

290845 

— 

130602 

1890 

802185 

— 

143665 

1891 

314  729 

— 

240238 

1892 

331183 

— 

308  760 

1893 

349639 

— 

309877 

1894 

402  692') 

8  734 

329791 

1895 

1061660 

269813 

329682 

1896 

1117733 

392438 

216499 

1897 

1179411 

428889 

261268 

1898 

1225132 

578133 

423737 

1899 

1251202 

602  286 

392920 

1900 

1 418  141 

617  984 

562955 

1901 

1458755 

466215 

731886 

')  9i9  1894  lourbe  au|erbem  bie  ftaaili^  ©tunb«  unb  ©ebttubefteuet  erl^oben. 
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ZahelU  II. 
Sauetlattüttiffe  in  SiiffeRiorf* 


3m 
go^re 

Öffenta^c 
©ebftube 

$noat« 
loo^n^äufet 

%abviUn, 

SKagasinc, 
9Ber!Ftatten 

@t&ae, 

S^cunen, 

@4uppcn, 

^intergebftube 

©onfiigc 
Meine  »auten 

unb  Sau« 
oeränberungen 

1881 

8 

192 

63 

155 

320 

1882 

— 

140 

46 

141 

346 

1883 

— 

199 

41 

134 

410 

1884 

1 

269 

71 

154 

319 

1885 

1 

272 

41 

156 

521 

1886 

— 

243 

73 

165 

403 

1887 

— 

298 

75 

162 

500 

1888 

3 

311 

36 

90 

448 

1889 

2 

324 

59 

134 

607 

1890 

2 

263 

48 

143 

562 

1891 

1 

236 

71 

109 

616 

1892 

1 

303 

64 

147 

608 

1893 

4 

342 

63 

113 

580 

1894 

32 

301 

68 

119 

661 

1895 

7 

378 

113 

106 

741 

1896 

7 

258 

87 

160 

934 

1897 

9 

210 

72 

163 

868 

1898 

10 

323 

86 

79 

862 

1899 

8 

289 

65 

92 

1023 

1900 

8 

331 

46 

100 

840 

1901 

14 

399 

42 

89 

934 

1902 

12 

494 

46 

105 

975 
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^v  Oo^eiieitttirtiflttiii  Wln%hthnv^^\ 

Dr.  ^inti^  $mn%teü, 

Strehor  bed  Statiftifd^en  ^mtS  ber  Stabt  fTOagbeburQ. 

3tt^alt:  I.  ®eWi4tU<^S  6.  171.  —  IL  3)ie  «eoölfetunö^entroidlunö.  «e- 
tufli<i^  unb  0en)erbli^e  (Sliebetung  S.  173.  -~  IIL  3)a9  StabtgeHet  @.  182.  — 
IV.  2)ie  »auorbnuttö  ©om  20.  Sanuar  1896/1.  Hpril  1898  @.  184.  —  V.  2)ie 
fiaften  bed  ©runbbeflt^eg:  a)  ®tunb*  unb  ®ebäubefteuer  ®.  187.  b)  Umfa^- 
ftcuer  ©.  191.  c)  ÄanalRcucr  ®.  193.  d)  ©tTa^enreinigunö  @.  194.  e)  ©traften- 
^erfteEuttö  ©.  194.  —  VI.  3)ie  »erfe^rganlaöen  ®.  195.  —  VII.  Die  ©tabt- 
enoeitetungen:  a)  Die  fübmefllid)e  ©tobtenoeitentng  ©.  197.  b)  2)ie  nörblic^ 
©tabterweiterung  ©.  199.  —  VIII.  3)ie  (Sntm\dlun%  ber  ©runbftücfSwerte 
©.  199.  —  IX.  2)ie  ffiirhmö  ber  legten  Ärifl»  auf  ©runbbefl*  unb  »au- 

geroerbe  ©.  804. 


I.  «efdiidfitHdfie«. 

ajlagbeburg  ift  eine  fcl^r  alte  unb  bo^  au(S)  fel^r  junge  &tabU 
3fn  ba§  frül^efte  ajlittelolter  rctd^en  il^re  crften  Slnfänge  jurüd.  Qn 
ber  ^omariuS-El^ronil  wirb  [ie  „bie  eltefte  Stabt  im  ßanb  ju  ©ad^fen 
unb  ber  anberen  ©tcbte  ^aupt"  genannt,  (Btwa  um  bie  SJHtte  beS 
16.  Qa^rl^unbertg  erreid^t  fie  ben  ^öl^epunft  tl^rer  erften  ©ntroidlung. 
3)ie  großen  gcogropl^tfc^en  (fntbecfungen ,  bie  bem  SBeltl^anbel  anbere 
aSege  jumetfen,  üben  il^ren  ©tnflug  oud^  auf  biefen  ajlittetpunft  beS 
nieberbeutfc^en  Sinnenl^nbelS  auS.  ^ie  fd^on  fett  langem  befte^enbe 
^amburgifd^c  Äonlurrena  erftarft  mel^r  unb  mel^r,  jumal  bie  auS  ber 
ausgefegten  politifd^en  Stellung  SJlagbeburgS  gegenüber  fiaifer  unb 
ffirjbifd^of  entfpringenben  friegerifd^en  Sermitflimgen  bie  freie  mirt- 
fd^aftlid^e  (gntfaltung  l^inbem.  5)urd^  il^r  unerfd^ütterlid^e§  IJeftl^alten 
an  ber  ©ad^e  ber  {Reformation  oerfättt  bie  ©tobt  ber  {Reid^Sad^t. 
Äü^ner  SBiberftanb  —  fie  allein  gegen  ben  fo  oiel  mäd^tigeren  33oE[« 


©.  aud^  öec^tr  SHe  SRagbeburger  Vau«  unb  firebitbanf,  unten  ©.265. 

Digitized  by  VjOOQ IC 


172  ©einrieb  ©abcrßtcit. 

ftredcr  berfelben  —  eriüirbt  i^r  glänjenbcn  IRul^m  unb  roeltl^iftorifc^e 
Sebeutung.  {Jretltci^  nid^t  oi^ne  fc^iocrc  materiette  ©inbufeen.  Qnt 
®etfung  ber  ftäbtifd^en  ©d^ulbcn  muffen  neue  Steuern  erl^oben  roerben. 
^ie  ©efteuerung  be§  ©iere§  unb  be§  aJlofteS  wirb  1555,  bte  bc§ 
S3Bctne§  1568  eingefül^rt.  Später,  in^befonbere  1597,  folgen  fi^roerc 
^eimfud^ungen  burc^  bie  $eft.  ©o  wax  benn  bie  SeDölferung  bereits 
in  abnc^menber  ffintroidlung  begriffen,  al§  an  jenem  10.  SJloi  1631 
ba§  Unglütf  über  bie  ©tabt  l^ereinbtad^,  meld^eS  bie  S^itgenoffen  mit 
bem  ^aüe  2:roja§  ober  ftartl&agog  oerglic^en  l^aben.  9lod^  bi§  jti 
biefem  2:age  mar  fic  eine  ber  ooUreid^ften  unb  mol^Il^abenbften  ©tobte 
ber  bamaligen  Qeit,  bie  „meitberül^mte ,  oomel^me  ©tobt  unb  ^icrbc 
be§  ganzen  2anbt§''  mit  mel^r  al§  20000  ffiinmo^nem.  3)ie  S^u 
ftörung  ober  l^otte  oon  oH'  biefem  (Slonj  nur  einen  2:ribnmer^oufen 
unb  ein  ßeid^enfelb  aurüctgeloffen,  3)er  an  50  ©tettcn  ju  gleichet 
Seit  ou§gebrod^enen  (feucrSbrunft  finb  etmo  neun  S^^ntel  oder  oor- 
l^onbenen  ®ebäube  jum  Opfer  gefoKen.  Kur  longfom  lel^rt  in  boS 
„leere  Sfteft"  roieber  ßeben  ein,  S^^^  SJlonote  nod^  ber  ^crftiJrung 
ergibt  bie  geftftellung  ber  ©eelenjo^I  nur  857  ^erfonen.  ä^^öreic^er 
feieren  bie  Überlebenben  fpöter  jurücf,  jicmlid^  lebl^oft  ge^t  bie  mirt« 
fd^oftlid^e  @r]^0lung  oor  fic^  unb  oud^  bie  SJenöSerungSentmicEIimg 
fd^reitet  fort,  menn  oud^  aeitroeife  burd^  ^eftepibcmien  oufgel^olten, 
3fm  SBeftföIifd^en  IJrieben  mirb  ber  ©tobt  bie  {Reid^Sfreil^eit  jugefprodöen. 
®iefe  jur  totföd^Iic^en  ©eltung  ju  bringen ,  üermog  jebod^  felbft  ein 
Otto  Don  Ouerirfe ,  3Ragbeburg§  größter  ©ol^n ,  nid^t  burd^juf egen. 
IBurd^  ben  ouf  bem  ftlofter  ©erge  om  26.  ajloi  1666  gcf(|loffenen 
aJergleic^  faßt  bie  ©tobt  bem  Slbminiftrotor  De§  ®raftift§  ju,  um 
nod^  beffen  2:obe  mit  bem  ©r^ftift  felbft  in  bronbenburgifd^en  Sefi^ 
überjugel^en.  Somit  i^ört  bie  politifd^e  ©elbftänbigleit  ber  ©tobt  ouf; 
ti^re  ©d^irffole  finb  feitbem  oerfnüpft  mit  bem  $oufe  SJronbenburg, 
bem  fie  il^re  SBiebergeburt  unb  neue  Slüte  oerbonft.  3)er  Orofee 
Äurfürft  läßt  fid^  bie  moterieUe  IJörberung  ber  ©tobt  fortbouemb 
angelegen  fein.  @r  reformiert  bie  ftäbtifd^e  Serfoffung  unb  befd^enlt 
bie  ©tobt  mit  neuen  ^rioilegien.  ®r  begrünbet  l^ier  bie  jmeitgröfete 
3Meberloffung  ber  ou§  ii^rem  93oterlonbe  oertriebenen  Hugenotten. 
Unter  feinem  Sftod^folger  mirb  einige  ^fol^re  fpäter  bie  „^fäljer"« 
Äolonie  oon  ou§  SJlonnl^eim  nod^  beffen  ©inäfd^erung  geflüd^tetcn 
(J^omilien  errid^tet.  ©eibe  Äolonien  erl^olten  eigene  ®erid^t§barfeit 
unb  eigenen  SRogiftrot  jur  JBermoltung  il^rer  fommunolen  Slngelegen« 
l^eit€n.    ^m  Qfol^re  1722  beträgt  bie  Seoöllerung  —  mit  SluSfd^lufe 
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>eS  frül^eren  crjBtfc^öflid^en  ©cbietS  (b.  i.  be§  ,,9leuen  aJlorftS", 
ewigen  3)ompIa§e§),  foroie  ber  ^fäljer  unb  (franjofen  —  9779  Seelen. 
5)te  ^al^I  fteigt  M§  1752  auf  15  838  emfd^lieBItc^  ber  Äoloniebürger, 
xbcr  auSfd^Ueftlid^  beö  Sleuen  aRarftS.  ^m  3fa^rc  1780  belauft  fid^ 
oie  3ioiI6eDöfferung  einfd^Hefelic^  beS  Sleuen  aJlQrttS  unb  ber  a:urm« 
r<^an8e  Qetitgen  griebrid^ftabt)  auf  21089,  ?ll§  18U  bie  roeftfällfd^e 
©errfd^aft  enbltc^  gebrod^n  roar,  ergab  bie  Sä'&tang  am  @nbe  biefeS 
3fal^re«  27  86h  5)ie  im  Slorben  ongrenjenbe  Keuftabt  jä^Ite  2820, 
im  ©üben  ©ubenburg  561  Semol^ner.  95eibe  Sororte,  bie  unter  ber 
93clagerung  ber  (franjofen  am  meiften  ju  leiben  l^atten,  miefen  fd^on 
^aJ^rjel^nte  frül^er  eine  bebmUnb  größere  SeüBIIerung  auf:  im  3fal^re 
1780  Sleuftabt:  3814,  ©ubenburg  1366. 

Ungead^tct  einer  fo  langen,  an  (Jl^ren  mie  ßeiben  feiten  reid^en 
(Sefc^id^te  jeigt  bie  Stabt  in  meiten  (Gebieten  bodb  neue  unb  neuefte 
©cbauimg.  3)rci  unb  ein  l^albeS  ^a:^t^vmbext  l^inburd^,  Don  1525 
bis  1870,  ja  im  mefentlid^en  fd^on  feit  @nbe  be§  13.  ^a^x'^uxib^xt^ 
mat  ba§  ®ebiet  ber  Slltftabt  unoeränbert  geblieben,  mäl^renb  bie  Se« 
oöUerung  in  btn  legten  50  ^tal^ren  biefeö  geitraumS  fortbauemb 
gunai^m.  3)ie  SSer^ältniffe  mürben  nac^gerabe  unerträglid^.  Seftänbiger 
SBo^nungSmangel,  Überoöllerung  ber  fflol^nungen,  ungünftige  ®efunb- 
§citSr)erl^ältniffe  maren  bie  fic^tbaren  folgen,  ©o  mugte  e§  als  eine 
loo^re  ffirlöfimg  empfunbcn  merben,  al§  ber  bie  ©tabt  umfpannenbe 
®ürtel  ber  |Jeftung§merIe  befeitigt  merben  fonnte  unb  ein  ®ebiet 
oon  nid^t  meniger  al§  etwa  bem  l^alben  Umfange  ber  biSl^erigen  Sllt« 
ftabt  für  bie  langerfel^nte  baulid^e  SluSbel^nung  ber  ©tabt  freigegeben 
ipar.    3)amit  beginnt  mit  einem  ©daläge  bie  neue  ^^tt  aJlagbeburgS. 


n.  Sie  fBt^UlttmiitnU0idhxni.    Setttfli^e  ttttb  geliietMid^e 

Sliebetttitg* 

3)urd^  ©inoerleibung  fam  im  3^al^re  1867  ber  SJorort  ©ubenburg 
ntit  einer  Seoölferung  oon  bamalS  rot.  6800  jur  Slltftabt  SRagbeburg 
^inju,  am  1.  Slpril  1886  Keuftabt  mit  rot  30000  Semol^nem,  am 
1.  «pril  1887  aSurfau  mit  rot.  18  000  »emo^nem.  »ei  ber  auf  bie 
le^tgenannte  ffiingemeinbung  folgenben  SSolfSjäi^lung  oom  1.  2)e5ember 
1890  mieS  bie  ®efamtftabt  auf  einem  ®ebiet  oon  560100  a  eine 
ortöanmefenbe  Seoölferung  oon  202  234  ©emol^nem  auf.  3)ie  feitbem 
eingetretene  ®ntmi(flung  ift  au§  ben  nac^fte^enb  für  ben  Anfang  eines 
jeben  ber  anfc^liefeenben  ^fal^re  angegebenen  Ö^i^len  ju  entnehmen. 
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Zabell 

e  A. 

8eoö(!erung 

aml.Sanuttr 

bed  (in!d 

bezeichneten 

Sa^reg 

i&ebenbgeborene 

eterbefaUe  ogne 
Totgeburten 

(Skburtenttberfc^u^ 

(V^C  — 

im 

linf«  beaei^neten  9a^r 

3air 

abfolut 

in  o/oo 

ber 

mittl.»e* 

abfolut 

in  «/oo 

ber 

mittU^e' 

abfoCut 

in  »/oo 

ber 

mittele« 

oötferung 

Ddiferung 

oölferung 

1891 

202  292 

8244 

40,42 

4894 

28,99 

8850 

16,43 

1892 

205  646 

8031 

39,04 

5064 

24,62 

2967 

14,42 

1893 

205  770 

7902 

38,10 

5168 

24,92 

2734 

13,18 

1894 

209047 

7704 

36,70 

5084 

24,22 

2620 

1?,48 

1895 

210  773 

7437 

34,97 

4786 

22,50 

2651 

12,47 

1896 

214571 

7627 

35,37 

4575 

21,22 

3052 

14,15 

1897 

216719 

7490 

34,16 

4426 

20,19 

3064 

13,97 

1898 

221750 

7792 

34,90 

4796 

21,48 

2996 

13,42 

1899 

224  798 

7282 

32,12 

4776 

21,06 

2506 

11,06 

1900 

228724 

7227 

31,53 

4758 

20,76 

2469 

10,77 

1901 

229  666 

6989 

30,54 

4349 

19,00 

2640 

11,54 

1902 

228064 

6666 

29,19 

3996 

17,50 

2670 

11,69 

1903 

228  682 

• 

• 

• 

• 

• 

3)ie  83coBIfcrung§entiDi(fIung  loar  ^icmac^,  fo  lebl^ft  [ie 
fid^  öor  1890  geftaltet,  in  bcm  gonjcn  folgcnben  -JJa^rje^nt  unb  bis 
^ur  ©egenroart  (2LpriI  1903)  eine  üBeronS  langfame;  fie  betrug  in 
ben  einzelnen  33olt§jäl^[ung§perioben  feit  1871  im  gegenniärtigen 
©ebietSumfange  ber  ©tabt 

von  1871—1875  burd^fd^nittlid^  jä^rli^  1,81  »/o 
„     1875—1880  „  „       2,34^/0 

„     1880—1885  „  „       8,26  ^/o 

„     1885—1890  „  „       6,86^/0 

„     1890—1895  „  „       1,21  o/o 

„     1895—1900  „  „       1,42% 

SBäl^renb  bie  SeüöfferungSjunal^me  jroifd^en  1885  unb  1890  mit 
burc^fd^nittlid^  5,36  ^/o  für  ba§  ^a^x  einen  SJer^ältniSfag  aufmeift, 
t)er  Don  feiner  anberen  beutfc^en  ©tobt  mit  bamalS  me^r  al§  100000 
©inmol^nem  erreid^t  morben  ift,  fd^lägt  bie  ©ntmicflung  im  folgenben 
^fal^rfünft  gerabeju  in  ba§  ©egentcil  um  unb  oerbleibt  in  ber  lc|tcn 
äJolfSjäl^lungSperiobe  faft  in  bem  gleid^en  langfamen  Sempo.  gür 
t)ie  3ett  feit  ber  legten  fßoü&i&^lnnq  —  b,  i.  nom  1.  ©ejcmber  1900 
üb  —  laffen  bie  in  a:abette  A  für  Slnfang  1902  imb  1908  mit« 
geteilten  S^^&l^n  fogar  einen  JRücffd^ritt  ber  ©CDöllcrungSjol^l  er« 
lennen.  Sinb  bie  beiben  3^^Icn  oielleid^t  mid)  nic^  al§  oSdig  ge- 
fid^erte  onjufe^en,   ba  fie  nid^t  mie  biejenigen  ber  oörl^ergel^enben 
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9fa]^rc  auf  ®ntnb  bei  bei  bex  fpäteren  aSoIföjäl^lung  gciponncnen 
(Jrfal^rung  berichtigte  {Jortf(^reiBung§crgebm||e  borftctten,  fo  ift 
bod)  foDicl  geim6,  baß  feit  ®nbe  1900  minbcften^  ©tittftanb  ber 
SeDöHeningöentroicHung  eingetreten  ift.  ®ie§  aber  ift  um  fo  be« 
merlenSroerter,  als  bie  SlcprobuItionSlraft  felbft  ber  boä)  ni(^t  gerabe 
normal  jufammengefe^ten  ftäbtifd^en  ScoöHerungen ,  fofem  nid^t  be« 
fonberc  ^emmniffe,  nne  Äriege,  ffipibemien,  ^eimfud^ungen  bmd) 
elementare  ffireigniffe  ufm.  auftreten,  f(^on  ol^e  iebcn  ^umanbenmgS« 
geminn  eine  Smta^me  ber  SeoöUerungiSjal^l  l^erbeifül^ren  mug.  ^n 
ben  beiben  Qal^ren  1901  unb  1902  maren  geboren  13655,  geftorben 
aber  nur  8845;  fomit  ergibt  fi(^  ein  ©eburtenüberfd^uß  oon  5810. 
Um  biefen  Setrag  l^ätte  bie  Seoölferung  junel^men  muffen,  aud^  roenn 
burd^  Sm"  unb  Slbroanberungen  tein  ©eminn  entftanben  märe.  SSenn 
fie  aber  je^t  etma  ben  gleid^en  ©tanb,  mie  fd^on  jmei  S^al^re  oorl^er 
aufmeift,  fo  bebeutet  ba^  nx6)U  anbereS,  al§  bafe  fie  in  biefem  QeiU 
räum  bnxd)  SBanberungen  5000  unb  mel^r  ^erfonen  nad^  aufeen 
mel^r  abgegeben,  als  oon  ba  erl^alten  i^at.  9Ba§  bie  Urfad^n  biefed 
SBanberungSoerlufteS  anlangt,  fo  finb  fie  junät^ft  in  ber  Störung  beö 
?lrbeit§marft§ ,  in  ber  ©rfd^ütterung  meiter  ©ebiete  ber  gemerbli(^en 
^robuftion  ju  fud^en,  beren  tJolgen  in  tgpifd^en  SJilbern  barjuftetten 
eben  bie  Slufgabe  biefer  ©ammlimg  bilbet  ®a  Slnjeit^en  für  eine 
Sefferung  beS  Sefd^äftigungSgrabeS  l^äufiger  roerben,  fo  bürfte,  fomeit 
biefe  Urfad^e  in  IJrage  lommt,  auf  einen  SBanbel  ber  SSerl^ältniffe 
mol^l  balb  ju  red^nen  fein.  3f^i>cff^^  ift  i^^  SJerftänbniö  ber  un- 
günftigeren  SeoölferungSentmidtlung  nod^  auf  einen  anberen  ©e« 
ftimmungggrunb  l^injumeifen :  ben  SWangel  eines  genügenben  9ln« 
gebots  an  Keinen  preiSmerten  SBol^nungen,  ber  joi^lreid^e  gamilien, 
aud^  berjenigen,  bie  unter  ber  ilrifiS  menig  ober  überl^oupt  nid^t  ju 
leiben  l^aben,  in  bie  naivere  Umgebung  treibt,  mo  billigeres  Saulanb, 
geringe  Äoften  für  Stragen^rftcltung  ufro.  bie  ®rri(i)tung  Heiner 
aSol^nungen  ju  mäj^igem  SRietSpreife  fooiel  el^er  ermbglid^t,  mäl^renb 
gut  ouSgebilbete  SJerlel^rSbejiel^ungen,  oor  allem  bie  9lrbeiterjüge  ber 
(Sifenbal^n  unb  ber  ©tragenbal^n ,  ferner  au(^  unb  ni(^t  äuleftt  bie 
Senu^ung  beS  ^WJ^i^^öbS  bem  ftöbtifd^en  Strbeiter  ben  auSmärtigen 
SBol^nfife  leidster  geftatten.  ®er  auS  ber  länblid^en  Umgebung  feiner 
?lrbeitsftätte  auf  bem  Stabe  jueilenbe  ©auarbeiter,  aWaurer,  Si"^^^^^^^^ 
ufm.  ift  eine  in  SJlagbeburg  nid^tS  meniger  als  feltene  (grfd^einung. 
3)a6  nun  bie  pripate  SSautätigleit  für  ein  größeres  Slngebot  berartiger 
SBol^nungen  fel^r  oiel  mel^r  als  biSl^er  ©orge  tragien  mirb,  ift  faum 
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anjunel^men ,  ba  bie  ftäbtifc^en  Sobenpreife  unb  ^nliegerbeiträge  pp., 
be§  ferneren  aber  aud^  bie  gefcfeltd^en  Sefd^ränfungen  ber  gjlöglid^feit, 
fäumigc  SJlictejal^ler  jur  ©rfüHung  il^rcr  ^fli(^tcn  ongul^altcn,  eine 
ticfgcl^enbe  Slbneigung  gegen  bie  ^robuftion  fleincr  SBol^nungcn  fe^t 
erflärlid^crnjeife  jur  xS^lqe  l^abcn,  ®tc  ftäbtifd^e  aSemwltung  aber, 
bie  bicfcn  SScrl^ältniffen  il^re  oollc  ?lufmerlfamfeit  jurocnbet,  oermag 
für  ooHen  ®rfa^  unmittelbar  nit^t  eingutreten,  beförbcrt  il^n  aber 
mittelbar  burd^  ©eroäl^mng  oon  ®arle^en  gu  liberalen  Sebingungen 
an  bauluftige  Untemel^mer,  fomie  burd^  fonftige  ©rleic^erungcn. 
?lu(^  üon  genoffenfc^aftlid^er  Seite  roirb  bie  ^erfteOung  berartiger 
SBol^nungen  fortgefeftt  unb  mit  ®rfolg  betrieben,  ^reilit^  ift  bie 
®efamtn)irfung  nic^t  eine  berartige,  ba^  fie  einem  ftetigcn  ©ebarf« 
gumad^S  ooU  gu  entfpred^en  oermöt^te.  (8ine  fel^r  f(^neltc  Seoölferungi^ 
entmidflung  nad^  Slrt  frül^erer  ^al^re  bürfte  bei  ber  ftarfen  Vertretung 
gerabe  ber  fionfumenten  biefer  Heineren  SBol^nungen  mit  einem  i^eig« 
baren  ^iwimer  (obgefel^en  oon  Äüd^e  unb  nid^t  l^eigbaren  ^intmern)  — 
biefe  SBol^nungen  bilben  54,3  ®/o  aller  nur  gu  SBol^ngmedfen  benu^ten  — 
l^iemad^  faum  gu  enoarten  fein. 

2luf  einen  ^unft  in  ben  ffirf (Meinungen  ber  8eoölIerung§» 
beroegung  fei  als  befonberS  bemerfengmert  nod^  l^ingemief en :  baS  ift 
ber  feit  9lnfang  ber  neungiger  Qal^rc  gu  beobad^tenbe  fel^r  erl^eblid^e 
®eburtenrüdgang.  3)ie  S^^^  i>ß^  ßebenbgeborenen,  bie  nad^  ÄuSroeiS 
oon  a:abelte  A  im  ^a^ve  1891  nod^  8244  betragen  ^atte,  ftellt  fid^  im 
legten  Qa^re  (1902)  nur  mel^r  auf  6666,  b.  i.  um  1578  ober  19,14  ®/o, 
bemnad^  faft  um  ein  fünftel  niebriger.  3lod)  nat^l^altiger  ift  bie 
eutfpred^enbe  SSeränberung  ber  ®eburtengiffer,  b.  i.  ber  auf  baS  ^a^t 
unb  2:aufenb  ber  mittleren  ScoöHerung  bered^neten  ©eburtengal^l. 
^iefe  ift  oon  40,42  Promille  in  1891  auf  29,19  Promille  in  1902 
l^erabgegangen,  fonad^  um  über  ein  Viertel  (27,78  **/o).  3)ie  auS  ben 
©terbefällen  entfprec^enb  abgeleitete  ©terblic^fcitSgiffer  geigt  nun  gmar 
gleid^faHS  3Ibnal^me:  oon  28,99  5ßromille  in  1891  auf  17,50  ^ßromiOe 
in  1902,  b.  i.  um  27,05  <^/o,  alfo  in  faft  ebenfold^em  Umfange  mie 
bie  ®eburtengiffer,  bod^  ift  biefe  Slbnal^me  no(^  nid^t  groß  genug, 
um  ben  gleid^en  ©eburtenüberfd^ufe ,  mie  frül^er,  gu  ergeben.  ®iefer 
betrug  im  legten  Qal^r  nur  11,69  gegen  16,43  Promille  im  Qal^re 
1891.  a)ie  brei  ^iff^nirei^en  —  für  bie  ®eburten,  SterbcfäHe  unb 
für  ben  ©eburtenüberfd^ufe  —  geigen  bie  begeid^nete  Slbnol^metenbcng 
übrigens  ol^ne  nennenSroerte  Sc^manfungen  ben  gangen  gmölfjjä^rigen 
Zeitraum  ^inburd^. 
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Über  bie  ©erufSücrl^ältniffe  bcr  aHagbeburger  Scüblferung 
gibt  Dorftel^cnbe ,  auf  ®runb  bcr  SRcid^SberufSjö^Iung  üon  1895  auf- 
gcftcUte  Überfielt  -  SabcUc  B  —  3Iu§hinft.  Qn  ber  Sabcttc  finb  bie 
©riperbstätigen  im  Hauptberuf  jeben  ®efd^led^t§  in  abfolutcn  unb 
SJerl^ältniSjal^len  nac^eroiefcn.  ®ic  ®ienftboten  finb  ben  ©rroerbS« 
tätigen  in  befonberer  ®ruppc  jugcred^net,  ba  fie  bei  ber  in  9tcbc  fte^cn- 
ben  ftcnnjeit^nung  bc§  ?lrbcit§IebenS  ?lnfprud^  auf  Scrücffid^tigung 
l^abcn,  ba  ferner  il^r  Anteil  nic^t  ol^nc  SJebcutung  für  bie  allgemeine 
fojiale  ©l^arafteriftif  ber  Seoölfcrung  ift.  Ol^ne  biefc  ©erücffici^tigung 
märe  ber  auf  eigene  Slrbeit  angemiefene  2:eil  ber  meiblid^en  Se» 
Dotierung  burd^auS  unooITftänbig  beftimmt.  S3on  ber  gefamten  im 
Berufsleben  ftel^enben  m  ä  n  n  l  i  (^  e  n  Seoöllerung  entfällt  nad^ 
2:abelle  B  ber  l^öd^fte  9lnteil  mit  16  **/o  auf  bie  bie  freien  Seruf§* 
arten,  Seamte,  ßel^rer,  aJlilitär  pp.  umfaffenbe  ©ruppe  XXIV.  ^ier« 
auf  folgt  mit  13,56  *^/o  ba§  ^anbetegeroerbe ,  weiter  mit  9,94  ^lo 
ailetallocrarbeitung ,  mit  8,06  ^/o  bag  SJerfel^rSgeroerbe ,  mit  7,37  ®/o 
ba§  Saugeroerbe,  mit  7,34 ®/o  bie  3fnbuftric  ber  SRal^rungS-  unb 
®enu6mittel,  mit  7,09  ^lo  bie  SWafd^ineninbuftrie  ufro.  Sled^nct  man 
le^tere  ber  SJletaUoerarbeitung  l^iuju ,  fo  erl^ält  man  in  ber  Summe 
im  roefentlid^en  bie  gefamte  SÖtetallinbuftrie,  roeld^e  l^iemat^  mit 
17,03  ®/o  no(^  ben  oorl^in  genannten  ^bd^ftanteil  ber  ®ruppe  XXIV 
(freie  93eruf§arten)  übertrifft.  Seim  roeib litten  ®efd^led^t  tritt 
mit  26,29  ®/o  am  meiften  ber  9Inteil  ber  3)ienftboten  l^eroor,  näd^ft« 
bem  mit  19,09  ^lo  Sefleibung  unb  [Reinigung.  Son  bem  mit  16,69  <*/o 
bann  folgenben  9lnteil  ber  ^erfonen  ol^ne  93eruf  ober  ol^ne  Berufs« 
angäbe  fommen  9,60  *^/o  allein  ben  oon  eigenem  Vermögen  ober 
^enfionen  lebenben  grauen  ju. 

S3efc^ränft  man  bie  Setrad^tung  auf  bie  probuftio  tätigen 
Serufe,  b.  i.  auf  bie  ®ruppen  I—XXII,  fo  entfättt  nad^  ben  bafür 
beredE)neten  SJerpitniSjiffem  ber  beiben  legten  ©palten  oon  2:abelle  B 
ber  ^bd^ftanteil  für  ba§  männliche  ®ef(^led^t  auf  baS  ^anbelS« 
geroerbe:  17,80 **/o,  ein  Betrag,  ber  oon  ber  bei  ^ufammenfaffung  ber 
aUetattoerarbeitung  (13,05  ^lo)  unb  SJlafd^ineninbuftrie  ufro.  (9,31  ®/o)  fi(^ 
ergebenben  S^^n  oon  22,36  ®/o  aUerbingS  no(^  erl^eblid^  übertroffen 
roirb ;  roeiter  finb  l^eroor jul^eben :  SJerfel^rSgeroerbe  mit  10,58  ®/o,  ©au« 
geroerbe  mit  9,68  ®/o,  Qnbuftric  ber  Slal^rungS»  unb  ®enu6mittel  mit 
9,64  ®/o,  ©efleibung  unb  [Reinigung  mit  8,03  ®/o.  3)er  legteren  Berufs« 
gruppe  gel^ören  oon  ben  geroerblid^  tätigen  grauen  ni(^t  roeniger 
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al§  41,66  ®/o  an,  bancben  aber  ift  bcc  Umfang  il^rer  Setättgung  im 
^anbctegemerbc  mit  19,31  ®/o  bcfonberS  bemcrfcnSrocrt. 

Scjiel^en  flcf)  bie  oorftci^enb  bel^anbeltcn  ^öi^t^n  auf  bie  fubjcftioc 
SJcrufStätigfcit  bcr  am  Orte  gejäl^lten  ^erfoncn,  fo  mirb  bie  obieftioe 
ßenntniS  bcr  gcmerblid^cn  SJer^ältniffe  bmä)  bie  SJctricbSftatiftif,  ber 
ber  SJctrieb  al§  ^äl^Ieinl^eit  jugrunbe  liegt,  oermittelt.  ©inige  ^aupt» 
crgebniffe  merben  in  Tabelle  C  auf  ®runb  ber  befonberen  Searbeitung 
mitgeteilt,  melt^er  ber  Unterjei(^nete  ba§  bei  ber  SReid^Sgeroerbejäl^Iung 
oon  1895  gemonnene,  in  Slbfd^rift  jurüdbel^altene  9KateriaI  ber  ©tabt 
SWagbeburg  unter  ©inbejiel^ung  gerocrbefteuerlid^er  SJlerfmale  unter- 
roorfen  l^at*. 

3tu§  ber  bejeic^neten  Tabelle  feien  l^ier  nur  einige  geftftellungen 
bejüglic^  ber  fteuerpflitfittgen  Setriebe  l^eroorgel^oben.  3)ie  meiften 
biefer  legteren  ftellt  ba§  ^anbelSgemerbe :  44,56  °/o,  e§  folgen:  ^fnbuftrie 
ber  Slal^rungS«  unb  ©enufemittel  11,41  °/o,  Sel^erbergungS«  unb  ®r- 
quicfungSgemerbc  8,62  ®/o ,  ©ef leibungS«  unb  MeinigungSgemerbe 
7,79  ^lo,  gjletatoerarbeitung  5  14  ^lo,  ^fnbuftrie  ber  $ola-  unb  @(!^nift« 
ftoffe  5,02  °/o,  Saugeroerbe  4,28  ®/o  ufro.  ©ntfpred^enb  ber  na(^  ber 
Slatur  beS  ®eroerbe§  fel^r  oerfdEiiebenen  2:enbenj  jur  ifonjentration 
ju  ©rofebetrieben  ift  bie  Verteilung  ber  —  unabl^ängig  oon  il^rem 
SBol^nfift  in  ber  Stabt  ober  auiSroärtiS  —  im  l^ieftgen  ©eroerbe  tätigen 
^erfonen  eine  oon  ber  Verteilung  ber  ©etriebe  felbft  fel^r  abroei(^enbe. 
3)en  ^öc^ftanteil  aller  im  fteuerpfli(^tigen  ®eroerbe  befd^äftigten  ^er- 
fönen  roeift  mit  28,55^^0  bie  2Jlafd^ineninbuftrie  ufro.  auf;  nac^  biefer 
folgt  mit  22,11  ®/o  Sefd^öftigten  ba^  ^anbelSgeroerbe ,  roeld^eS  bod^ 
felbft  an  fteuerpflic^tigen  Setrieben  über  jroölfmal  fo  reid^  ift;  roeiter 
fdfiliefet  an:  bie  Qfnbuftrie  ber  Slal^rungS-  unb  ©enußmittel  13,47  ®/o, 
ba§  Saugeroerbe  mit  7,63  ®/o,  ba§  Sel^erbergungS«  unb  @rquicfung§- 
geroerbe  mit  4,91  ®/o  ufro.  ?lm  ©rtrag  enblid)  ber  gefamten  geroerbli(^en 
^robuftion  --  foroeit  für  il^n  bie  ©eroerbefteuerleiftung  al§  maggebenb 
angefel^en  roerben  fann  —  ift  mit  49,51  ®/o  am  meiften  roieberum  ba§ 
^anbelSgeroerbe  beteiligt,  bann  folgen  mit  12,49  ®/o  bie  9ÄafdE|inen» 
inbuftrie  ufro.,  mit  11,47  ®/o  bie  Qfnbuftrie  ber  Slal^rungS«  unb  ©enufe« 
mittel,  fo  bafe  für  alle  anberen  17  ©eroerbegruppen  nur  mel^r  ber 
Anteil  oon  26,58  <>/o  oerbleibt. 


'  33gl.  Silbetflleit:  SWaöbeburg«  3nbuflrie,  ©anbwerl  unb  ©anbei 
THt  tlnftang:  3ut  ©emerbefteucrreform.    aJlagbeburg  1901. 
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®er  ^anbel,  inSbefonbere  Sudcrl^anbcl ,  ©etreibe«,  ^utter«  rnib 
©üngemitteH^anbcI  unb  »Äommtffion,  ®clbl&anbcl  ufio.,  SSerfid^crungS« 
geroerbc,  bte  2Jlafcl^ineninbuftrie  (SÖtafd^tnenbau  ufro.),  bic  ^fnbuftric  ber 
9la]^rung§=  unb  ©cnugmtttcl  (©l^ocolabcfabrifation ,  Qudena^nmen, 
©pritfabrifation),  SJcrtel^rSgeiPcrbc  finb  nai)  aUem  bte  ^auptfäd^Iit^ftcn 
2:räger  unb  aSertrctcr  ber  (gigenart  bcS  ajiagbeburgcr  gcroerblid^en 
ßcbenS.  Über  bic  naivere  ©cftaltung  biefer  SJerl^ältniffe,  inSbefonbere 
über  bic  ©röfeenglieberung  ber  Setriebe,  über  ben  Umfang  ber  ©teuer* 
pflid^t  unb  bie  Sebeutung  berfelben  in  ben  einjelnen  ©eroerbearten 
gibt  bie  bezeichnete  SJeröffentlid^ung  eingcl^enbe  SluSfunft. 


S)a§  g  e  f  a  m  t  e  ©tabtgebiet  umfaßte  am  ffinbe  be§  ®ef(^äft§«  a 

jai^reS  1901 554893 

S)ar)on  roaren: 

a)  bebaut  mit  Käufern  (einfd^Iiefelicl^  ^ofräume  unb  ^au§« 

gärten) 82564 

b)  SBege,  ©tragen,  BffentUdEie  $arf«  unb  ©artenanlagen, 
SegräbniSpIäfte 87  889 

c)  SBafferjIäd^e 29  876 

3)ie  nod^  unbebaute,  teilmeife  lanb»  unb  forftroirtf(^aftIid^ 

bcnu^te  ^iäi^^e  umfaßt  fomit 854  564 

8efonber§  l^emorjul^eben  ift  bie  non  bffcntßdfien  ^arf»  unb  ®arten« 
anlagen  in  SlnfprudE)  genommene  glätte;  fie  umfaßt  25  664  a,  oon 
benen  22  864  im  »efifi  ber  ©tabt,  2700  a  be§  ©taatS  [teilen.  An 
ganj  ober  teilmeife  mit  Säumen  bepflanjten  ©tragen  roeift  bie  ©tabt 
89  auf.  ®ie  Sänge  ber  mit  Säumen  bepflanjten  ©tragen  unb 
©tragenteile  beläuft  fid^  auf  55  890  m. 

SBon  ber  oben  angegebenen  ®efamtftädE)e  beiS  ©tabtgebietS 
entfallen : 

auf  ben  ©tabtteil  Sucfau     (1896)  rot.    30  543  a 
„      „  „         Sleuftabt  (1896)     „     183  329  „ 

3)ie  ®  r  e  n  ä  e  n  be§  ©tabtgebietS  finb  au§  nad^ftel^enber  ^ufammcn» 
ftellung  ju  entnel^men: 
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®"«-^^  aSSÄ 

im  Oftcn:        ßoftau 568 

„        „           99icbcrift  mit  $ei)rot^§bcrge 1 905 

Eracau 3  912 

„    ©üben :       {fcrmcrSlcbcn 4  245 

ßcmSborf 811 

ßl.«0ttcr§lebcn 1  939 

„    SSeften:      3)ic§borf 2  671 

Otüenftebt 4  182 

©bcnborf 1  033 

„    Slorben:      ©ar leben 4  105 

SWot^enfee 1  241 

3ufammen  bie  11  unmittelbar  angrenjenben  ®emcinben  26  612 

®ie  bejeid^ncten  ®emetnben  treten  ol^ne  natürliche  Slbgrenjung 
unmittelbar  an  ba§  SBeid^bilb  ber  ©tabt  l^eran.  Q^nSgefamt  liegen 
im  UmIreiS  non  10  km  oom  SBerfel^rSmitteLpunft  ber  Stabt  (9llter 
SRarft)  85  ®emeinben  mit  einer  ®efamtber)ölferung  bei  ber  legten 
SBolfSjäl^lung  am  1.  ©ejember  1900  oon  rot.  54500  ©eelen. 

®inb  ber  Sebauung  natürltd^e  ®renjen  nic^t  gejogen,  fo  befte^en 
bod^  auc^  noc^  nac^  bem  gortfall  ber  ^^ftungSra^onS  bie  9flar)on» 
befd^ränfungen  ber  {fortS.  ®ie  leftteren  finb  in  ber  SRel^rjal^l  in 
ben  mel^r  perip^erifc^en  meftlid^en  a:eilen  ber  ©tabt  belegen,  fic  finb 
fomit,  abgefel^en  uon  gemiffen  ®inmirlungen  auf  bie  geftfteHung  ber 
Sauflud^tlinien  in  biefen  ®ebieten  für§  nä(^fte  nod^  nic^t  oon  fel^r 
einfd^neibenber  Sebeutung.  3lnber§  bagegen  bie  Slbfd^nürung  ber 
aitftabt  in  il^rer  überroiegenben  ßängenauSbel^nung  burc^  ben  im 
SBeften  oorgelagerten  ©ifenbal^nförper  unb  bie  angrenjenben  ®lacis« 
anlagen;  fie  bemirfen  e§,  ba^  ber  meftlicf)  biefeS  ©ifenbal^ngelänbeS 
belegene  ©tabtteil  SBill^elmftabt,  ber  nad^  bem  Fortfall  ber  geftungS» 
rai)onbef(j^ränfungen  im  ©übmeften  in  fe^r  lebhafter  ©ntroidtlung 
begriffen  ift,  in  einer  Sänge  oon  faft  1,5  km  jeber  Gueroerbinbung 
mit  ber  3tltftabt  entbehrt.  @ine  folc^e  burc^  Unter-  ober  Überfü^nmg 
l^er aufteilen ,  mirb  trog  ber  fe^r  bebeutenben  ßoften  fcfjliefelidf)  bod^ 
Slufgabe  einer  mögli(^ft  nal^e  l^erbeijumünfd^enben  ^uhinft  fein. 

SJerbanft  bie  ebengenannte  SBil^elmftabt  i^re  fd^nell  fortf(i)reitenbe 
©ebauung  ben  oor  mel^r  al§  einem  ^al^rjel^nt  gefallenen  roeftlid^en 
Sflarionbefd^ränfungen,  fo  mar  ber  ?lltftabt  bie  SJlöglid^feit  ber  3tu§« 
breitung   f(^on   amei  Qal^rje^nte   frül^er  gegeben:    burd^  bie  mit  hen 
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neueren  9lnfd^auungen  ber  ftriegSroiffenft^aft  enblid^  jur  Meife  gelangte 
Slufgabe  ber  SJefefttgungSroerIc ,  jucrft  (1870)  im  ©üben  unb  ©üb* 
roeftcn  unb  fpäter  (1888)  im  Slorben  ber  ©tabt.  3n  bie  Swi^d^en^ 
jeit  fallen  bie  f(^on  ermäl^nten  ©inoerleibungen  ber  (Bt&bte  JReuftabt 
im  Jlorben  unb  Sucfau  im  ©üben  (1.  3lprir  1886  beam.  1887).  3)tc 
naivere  3)arfteIIung  ber  ©ntmicHung  be§  ©tabtermeiterungSgebieteS 
bleibt  smecfmägig  bem  unten  folgenben  fpe^iellen  a:eil  ber  Unter^ 
fud^ung  oorbel^alten. 

©0  ift  benn  bie  ©tabt  roefentlid^  infolge  ber  ber  neueren  3ett 
ongel^örigen  ®ebiet§erroeiterungen  ju  il^rer  jegigen  SluSbe^nung  über 
eine  gläd^e  oon  5549  ha  gelangt.  Um  bie  innere  ©tabt  —  bie  ber 
©tromelbe  folgenbe  9lltftabt  —  gntppieren  fid^  im  ©üben  Sudan  unb 
©ubenburg,  im  SBeften  SBiü^elmftabt,  im  SRorben  bie  Sleuftabt,  fämt« 
lid^  Iinf§elbif(f).  3Iuf  bem  re(f)tcn  Ufer  amifd^en  ber  ©tromelbe  unb 
bem  ctma  in  ber  ßftngenauSbel^nung  ber  gefamten  ©tabt  fid^  erftreden« 
ben  Slrmc  ber  „Sllten  ®lbe" ,  bemnacö  al§  Q^nfellanb ,  folgen  in  ber 
{Richtung  oon  ©üb  nad)  3loxb  ba§  IRotc  ^orn  mit  bem  ©tabtpart. 
ber  ©tabtmarfc^  mit  ber  ^itabeQe,  ber  Heine  SBerber,  bie  bcibcn 
leftteren  auf  ber  ^albinfel,  bie  burd^  bie  oon  ber  ©tromelbe  nad^ 
©üben  abjroeigenbe  ^oHelbe  unb  ben  an  fie  anfd^liefeenben  goU^afen 
gebilbet  roirb.  SBeiter  fd^liefet  jmifd^en  SoüeVbe  unb  Sllter  ffilbe  ber 
©rofee  SBerber,  enblid^  am  anberen  Ufer  ber  ?llten  ®lbe  bie  griebrid^* 
ftabt  an.  ®a§  rec^tSelbifd^e,  nad^  feinem  SeoölferungSanteil  übrigens 
mcit  jurüdtretenbe  ®ebiet  ift  bntä)  bie  etwa  in  ber  ÜJHtte  be§  ftobt« 
feitigen  ©tromlaufS  belegene  ©trombrüdte,  bie  im  ßuge  bcrfelbcn 
folgenbe  S^Hbrüdfe  (über  bie  ^oöelbe)  unb  bie  ßangebrüde  (über 
bie  9llte  @lbe)  mit  ber  3lltftabt  nerbunben.  ©in  neuer  monumentaler 
Übergang  über  bie  ©tromelbe,  bie  „ßönigSbrüdte",  beren  feierli(^e 
©tnmeii^ung  in  ben  näd^ften  a:agen  (4.  9Rai  1903)  beoorftel^,  ift  im 
Slorben  ber  ©tabt  gef(^affen.  ®tne  meitere  9Ronumentalbrüd!e  ift  im 
©üben  ber  ©tabt  geplant. 

IT.  3){e  »auotbtltttig  now  20«  ^annat  1896/1.  9l)iri(  1898. 

S)er  ungefunben  Sobenfpefulation,  mie  fie  fid^  in  frül^eren  Qföl^wn 
in  bebenfli(^fter  SSeife  geltenb  gemacht,  einen  Stiegel  oorjufd^ieben, 
jugleid^  bie  ^örberung  rool^nungSl^ggieinifd^er  Qntereffen  fidler  ju  fteHen, 
ol^ne  ber  gemerblid^n  ©ntmidflung  ©d^ranfen  ju  fe^en,  ba§  ift  oor  allem 
baS  Siel  ber  jur  Stxt  gültigen  Sauorbnung  oom  20.  Qfönuar  1896  unb 
be§  gtad^tragS  nom  1.  Slpril  1898.    3)iefe  Sauorbnung  unterf (Reibet : 
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A.  3)ic  Slltftäbtifc^e  Sebauung,  beten  n)c|cntlt(^ftc  2JlertmaIc  bie 
folgenbcn  finb: 

a)  ®ebdube  bürfen  bie  ©öfte  oon  20  m  ni(^t  überfd)reiten.  Sin  ©tra^n, 
ioel(6e  niAt  me^r  afö  9  m  breite  befl^en,  ift  eine  £)d6e  ber  @ebdube  Don  IV4 
ber  ©tta^nbreite  auläffi0. 

b)  Xet  ©oftaum  mu^  umfaffen:  minbeftend  ein  drittel,  bei  Sctb&ufern 
ein  Siertel  ber  ©efamtfldi^e  bed  ganzen  @ntnbftuctSr  3u  welker  Sorg&rten 
nici^t  au  re(^nen  fInb.  Äujerbem  muj  ber  öof  eine  SWinbeftbreite,  fowie  eine 
iD'linbefildnge  von  9  m  befi^en,  fofern  feinS  ber  ben  ©of  begren^enben  ®ebdube 
über  bem  Srbgef^ol  mel^r  a(S  an>ei  ©tocfmerte  (at;  beftebt  aber  eind  ber  ben 
©of  begrenaenben  @ebdube  aud  (Srbgefi^o^  unb  brei  @tocfmerten,  fo  rmi  ber 
©of  eine  breite  unb  üänqe  Don  ntinbeflend  11  m  ^aben.  Tlit  einer  Überbad^ung, 
inSbefonbere  einem  ®\cAhad^e,  bürfen  bie  in  ©emd^l^eit  biefed  $ara0rapb^n  an« 
aulegenben  ©ofrdume  nid)t  oerfe^en  werben. 

3n  einem  ©ebdube  bürfen  einfc^lieSIic^  ber  ÄeUer,  (Srb*  unb  2)a(ftöef4offe 
nid)t  mebr  alg  brei  aum  bauemben  ^ufentl^alt  oon  SO^enfc^en  beftimmte  SoÜ» 
gefd^offe  angelegt  werben. 

®ie  2lltftäbtifd^c  Scbaitung,  b.  i.  biejenigc,  bie  burd^  bie  frül^rc 
SJerorbnung  00m  24.  JRooember  1893  für  ben  gcfomtcn  ®emcinbe» 
bcjirf  eingefül^rt  rourbe,  gilt  nunmel^r  nur  filr  bie  Slltftabt,  foroic  für 
üon  bcc  SJouflud^tlinie  ju  bered^nenbc  40  m  tiefe  Streifen  on  einigen 
©tragen  ber  3tu6enftabtteilc. 

B.  ^ufecre  ©cbauung  mit  9Ktftäbter  ^ofgröfeen,  juläffig  im  übcr- 
micgcnben  ®ebictc  oon  ©udau,  ©ubenburg,  Sleuftabt,  ber  Slorbfront, 
beS  ©erber§  unb  ber  IJricbrid^ftabt : 

3)ie  ®ebdubel^dbe  barf  16  m  ni^t  überfteigen. 

C.  äußere  Bebauung  mit  crmeitcrten  ^ofgröfeen  in  meift  nod^ 
unbebauten  ©ebieten  ber  aufecnftabttcile : 

2)er  ©ofraum  muj  umfaffen:  minbeftenS  Vn,  bei  gd^dufem  */ii  ber 
@efamtf[dc^e  bed  @runb{iü(l8.  8ei  ßdgrunbftücten,  weld^e  feine  au  SBnbn« 
aweden  beftimmte  hinter«  ober  Seitengebdube  l^aben,  ift  ein  ©ofraum  t)on  Vit 
ber  (S^efamtfld^e  auldfftg.  SorgditeUr  melc^  in  einem  Bebauungsplan  Dor« 
gefe^n  ftnb,  werben  bei  Beregnung  ber  £>off[d4en  nur  infoweit  mitgere<4net, 
ald  ibre  liefe  bai  Tlai  von  3  m  überfd)reitet.  9lu|erbem  mu|  ber  ©of  eine 
9)linbeftbreite  fowie  eine  SHinbeftldnge  oon  9  m  beflt^en. 

D.  äußere  ©ebauung  mit  Saumid^ ,  gleid^faHö  für  üomel^mlid^ 
noä)  unbebaute  ®ebiete  oon  SBill^elmftabt,  fobann  be§  ®elänbe§ 
jmifd^cn  ©ubenburg  unb  99ucfou. 

@S  bürfen  nur  ©ebdube  errid)tet  werben,  welche  au8fd)lie|lid)  ober  aum 
Überwiegenben  Zeile  Siobnawecfen  bienen.  3)ie  ^inricibtung  oon  ©efcibdftSldben 
unb  ©cibanhdumen  an  htn  ©trajenfronten  unb  oon  fflertftdtten  Heineren 
Umfangd  an  ben  Seiten«  unb  £)interfronten  ifi  geftattet. 
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@ef(%IoJTene  gr^ontcn  bürfen  bie  fidtigc  Don  40  m  nicftt  übcrfleiöen. 

^bgefe^en  Don  beit  ^{ebenanlaGen  (Stebengebaube  für  SBirtfd)aftd3n)ec!e, 
^utfc^et/  Sienftperfonal  u.  bergl.)  mu^  iebed  @ebdube  Don  ber  92ad^bar0renge 
minbcftcnS  5  m  entfernt  bleiben  unb  minbeftenS  10  m  9(bflanb  Don  bem 
ndi^ften  @eböube  (^auroii^)  l^aben. 

@dmtti4e  an  biefem  ^aun^i^  gelegene  !Rdume  bürfen  afö  SBobnrdunte 
benutzt  werben,  fofem  fte  im  übrigen  ben  an  folc^  $u  fieUenben  ^nforbentngen 
entfpreci^en. 

E.  gabrifibebauung  in  um  Dorl^anbene  ®let§anlagen  gruppierten 
®e6ieten  oon  Sleuftobt,  SBill^elmftabt ,  ©ubenburg,  ©udau  unb  bem 
©elänbc  jroifd^en  ben  bciben  legtcren  ©tabttcilen: 

8rabri!gebdube  unb  Sagerbdufer  bürfen  bi8  a«  «in«^  ©öbc  oon  22  m  auf» 
gefübrt  werben  unb  unterliegen  ber  für  SBobngebdube  bin{ld)tli4  ber  Hn^obl 
ber  übereinanberliegenben  ©ef^offe  oorgefc^riebenen  Sinf^rdnfung  nii^t 

Sollten  für  einjelne  Seile  ber  Sabrifanlage  größere  ßöben  erforbcrlid) 
werben,  fo  unterliegt  beren  ©enebntigung  bem  (Srmeffen  ber  ^oli^eioermaltung. 

2)ie  fidnge  unb  ©reite  oon  ©Öfen,  an  n)el(%en  nur  ^abri!*  ober  ©efc^dftJ- 
rdume  liegen,  mu|  minbeftenS  7  m,  unb  fallä  baS  @ebdube  mebr  ald  15  m 
©öbe  bat,  minbeftend  9  m  betragen. 

2)ie  Hu^enmdnbe  !5nnen  in  ^ok"  ober  Sifenfonftruftion  be^m.  9BeUbIe(6 
u.  bergl.  aud^  obne  Ausmauerung  errii^tet  werben,  fobalb  bie  ^ebdube  oon 
ber  Sf^at^bargrenge  unb  anberen  ©ebduben  minbeftenS  5  m  entfernt  ober  bunft 
eine  Sranbmauer  getrennt  flnb.  2)ie  ööbe  oon  ©ebduben  in  ©olafonftruttion 
obne  Ausmauerung  barf  baS  füfla^  oon  6  m  nid)t  überfteigen. 

3)a6  bie  SBirfungen  btefer  Seftimmungcn  ben  an  fie  gehtüpftcn 
©rmartungeu  je  länger  um  fo  mel^r  entfpred^en  roerben,  ift  an« 
junel^men.  Sei  ber  oer^ältniSmäfeig  furjen  3^it  il^reS  ScftanbeS  läßt 
fid^  jiffemmäfeiger  SRad^roeiS  bafür  jreilid^  nod^  nid^t  erbringen,  jumal 
nac^  ben  glei(f)en  SRid^tungen  nod^  anbere  Umftänbe  roirifam  gemorben 
finb,  fo  in  ainfel^ung  ber  ©terblid^feit^minberung:  bie  oben  bel^anbeltc 
Slbnal^me  ber  ©eburtenjiffer,  l^infic^tlid^  ber  SRücffe^r  ju  angemeffeneren 
Sobenpreifen:  bie  burd^  bie  ©rfdfiliefeung  roeiterer  Sebauung§gebicte 
gcfc^affenen ,  in  einem  fpäteren  3l6fd^nitt  nod^  ju  befpred^enben  ffier« 
^ältniffe. 

SWur  eineö  fei  nod^  l^eroorge^oben :  man  ift  leidet  oerfud^t,  für 
bie  gegenmärtige  ßnappl^eit  ber  «einen  SBo^nungen  bie  bie  8Iu§* 
nufeung  be§  SobenS  befdiränfenben  Seftimmungen  ber  Sauorbnung 
oerantroortlid^  ju  madE)en.  Qnbeffen  oermag  bie  ftäbtifd^e  SBermaltung 
biefer  immerl^in  mög(idE)en  befonberen  SBirhmg  bmä)  ©emö^rung 
Don  billigen  ©augelbern,  ©rmägigung  ber  9tnlieger6eiträge  ufm.  bo(^ 
mieberum  ju  begegnen,  o^ne  oon  ben  eigentlich  erftrebten  fielen  etmag 
preiSjugeben. 
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y.  3){e  Saften  be#  «ruttbiefi^e«. 

a)  ©riinb«  unb  ©ebäubeftcuer. 

IJür  bic  Scfteuerung  maßgebenb  ift  3.  3^.  nod^  bic  ftaatlit^  ücr* 
mlagte  ®runb«  unb  ®cbäubcfteucr,  oon  raclt^cr  feit  3fnfrafttreten  bc& 
^ommunalabgobengcfcgeS  bic  in  bcn  nat^fte^cnbcn  Überfic^ten  — 
tabeüe  D  unb  E  —  enthaltenen  3i*f<^läßc  (®P«  6  ßc8«>-  10)  erhoben 
tourben. 

5)ic  ^ufc^läge  jur  ®runb»  roie  jur  ©cbäubefteuer  l^aben  bemnac^ 

m  bcn  (eftten  Q^al^rcn  fortbouernb  cr^ö^t  roerbcn  muffen.    SBar  man 

1895 — 1897  nod^  mit  138  Vs  ®/o  be§  ftaatli(^cn  aJerantagungöfoUS  auS« 

gefommcn,  fo  fal^  man  fi(^  1898  fd^on  ju  einer  ©rl^öl^ung  auf  139  ®/o 

Dctanlafet.     ®ic  Qi^ex  ftieg  roeiter  für  1901  auf  150,  im  folgenbcn 

SRcc^nungSjal^re  auf  169®/*  unb  für  ba§  (aufcnbe  —  oom  1.  Stpril  1908 

bis  31.  SJlärg  1904  —  auf  180  *^/o.    ®er  für  bie  ©efteuerung  be§  un» 

bebauten    ®runb    unb    ®oben§    mafegebenbe  [Reinertrag   beruht    be- 

fanntlirf)   auf  um  me^r  al§  40  ^•ö^'^^  (1861)   jurüdfHegenben  geft» 

fegungcn.     ©eit  1895   roeift  ba^  SBeranlagungSfoU   ber  ®runbfteuer 

(100  **/o)  entfpred^enb  ber  fortfd^reitenben  Sebauung  naturgemäß  einen 

JRücfgang  auf.    ©eftt  man  ben  ©etrag  biefeS  für  1895  mafegebenben 

9Seranlagung§foII§  (26  977  matt)  gleid^   100,   fo  fteKt  fic^  bie  ent- 

fpred^enbc  ^^^I  für  1902  auf  95,67.    ^fnbeffen  ift  bmd)  bie  ©r^öl^ung 

ber  3uf<^Iäge  eine  Steigerung  be§  ©efamtauffommenS  an  ®emeinbe» 

grunbfteuer  oon  35  831  2Jlarf  im  ^fal^re  1895  auf  43  752  SKarf  im 

Qal^re  1902,  bemnad^  um  runb  8000  äJlarf  l^erbeigefül^rt. 

®a§  ftaatli(^e  SJeranlagungSfoß  ber  ®ebäubefteuer ,  roeld^eS  ge» 

bilbet  roirb  au§  4  °/o  be§  SlugungSmertS  ber  SBo^nräume  unb  2  ®/o 

beSjcnigen  ber  gemerblictien  Stäume  —  mobei  ber  ©eftimmung   beS 

SRu^ungSroertS  bie  jule^t  (1892—1894)  aufgeführten  Ermittelungen 

jugrunbe  liegen  — ,  meift  oon   1895  bis  1902   eine  ^unal^me  um 

11,87  ®/o  auf.    ®ie  Steigerung  beS  ber  ©emeinbebefteuerung  jugrunbe 

liegenben  SBeranlagungSfoHS  ift  unter  bem  Einfluß  ber  l^öl^eren  Qn^ 

fc^läge  eine  roefentlid^  größere,     ©egt  man  biefeS  SJeranlagungSfoK 

(®p.  11  in  Sab.  E.)  für   1895  gleidf)   100,  fo  ftettt  eS  fi(^  in  bm 

folgenben  3fal^ren  auf  100,86,  101,76,  107,89,  109,79,  112,59,  123,61 

unb  142,42.    aSon  1 895  bis  1902  betrug  bie  ^unal^me  bemna(^  nid^t 

weniger  als  42,42  **/o.    ®a  an  biefer  Steigerung  aud^  bie  Sleubauten 

Beteiligt  finb,  fo  fann  bie  Siff^^  fii^  ^i^  inbioibuelle  guna^me 
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&einn4  SUbetglett. 


bcr  ©teuerlaft  nic^t  mafegebcnb  fein,  ^üi  bicfcn  3w>«*  ift  lebigüc^ 
bie  3wna^mc  be§  ©cmcinbejufc^lagS  in  Sctrac^t  ju  jicl^cn.  ©cfd^ie^t 
bic§,  fo  erhält  man  für  jene  Steigerung  bie  S^^^x  27,31  ®/o;  iim  biefen 
SSctrag  f)at  bentnac^  bie  ©teuerlaft  beS  bebauten  @runb  unb  SobenS 
im  einjelnen  jugenommen. 

3)ie  fommunale  ^fnanfpruc^nal^me  ber  übrigen  birelten  Steuern 
ergibt  fic^  für  bie  S^it  f^i*  3fnfrafttreten  be§  ftommunaIabgabengefe|e§ 
au§  nac^fte^cnber,  fc^on  1908  berücffic^tigenben  3wfammenfteQung. 


91ld  ®emeinbe1ieuer  nmrben  erhoben  oom 

llaatli^en 

SteAnungS« 
laftr 

Seranla0un09fou  ber 

Sinfontmen« 
fieuer 

©runb*  unb 
©ebdubefieuer 

©ewerbeflcuer 

«ctriebSftcuer 

1895 

112Vi 

133Vt 

133Vs 

133V» 

1896 

112Vi 

133Vt 

133V» 

133V8 

1897 

112Vt 

188Vs 

133V1I 

133»/» 

1898 

117 

139 

139 

139 

1899 

117 

139 

139 

139 

1900 

117 

139 

139 

139 

1901 

125 

150 

150 

150 

1902 

134Vs 

169«/4 

169»/4 

169^/4 

1903 

140 

180 

180 

180 

Sejogen  auf  bie  Siff^nt  oon  1895  geftalten  fic^  bie  ber  folgen» 
ben  3fal^re  bemnad^  roie  folgt: 


^13  ©eineinbefieuer  würben  erhoben  vom 

ilaatlicben 

Stedbnundd- 
fa^r 

35eranla0un08fou  bcr 

einfommcn- 
fteucr 

®runb«  unb 
©ebdubefleucr 

®ewerbefteuer 

öctricbafteucr 

1895 

100,00 

100,00 

100,00 

100,00 

1896 

100,00 

100,00 

100,00 

100,00 

1897 

100,00 

100,00 

100,00 

100,00 

1898 

104,00 

104,25 

104,25 

104,25 

1899 

104,00 

104,25 

104,25 

104,25 

1900 

104,00 

104,25 

104,25 

104,25 

1901 

111,11 

112.50 

112,50 

112,50 

1902 

119,40 

127,31 

12731 

12731 

1903 

124,44 

135,00 

135,00 

135,00 

SBä^renb  fonac^  bie  ©infommenftcuer  im  SRed^nungSjal^r    1903 
^ur  3)e(fung  be§  fommunalen  ginaujbebarfS  um  24,44  ®/o  ftärfer,  al§ 
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e§  noc^  1895  bcr  Qaü  mai,  ^erangejogcn  roirb,  fteQt  fid^  bicfe  Qu* 

nannte  bei  ben  SRcalfteuem  mit  35,00  ®/o  nic^t   unroefcntlid^  ^ö^. 

3)ic  ffiinfü^rung  ber  ©eftcucrung    bc§  @runbbeflfte§  nac^    bem 

SWafeftabe  bc§  gemeinen  9Bert§  ftel^t  für  bic  näd^fte  Si^fwnft  beoor. 

b)  Umfalfieuer. 

ffiine  beim  ©noerb  oon  Srunbftücfen  jur  ffirl^ebung  fommenbe 
(Semeinbefteuer  rourbe  unmittelbar  nad)  Qnfrafttreten  be§  ftommunal» 
obgobengefe^eS  eingefiü^rt.  SBon  jebem  auf  ®runb  einer  freimißigen 
SBeräufeerung  erfolgenben  ffiigentumSerroerb  eines  im  ©tabtgebiet  be- 
legenen ©runbftücfS  mar  nad)  ber  ©teuerorbnung  oom  11.  Quli  1895 
ein  Setrag  von  0,6  ^/o  be§  9Bert§  be§  oeräufeerten  @runbftücf§  al§ 
Umfafifteuer  ju  entrid^ten.  Sei  im  3n>QngSt)erfteigerungSt)erfa]^ren 
ermorbenen  ©runbftücfen  beträgt  bie  ©teuer  0,6  ^o  öon  bem  ©etrage 
be§  9Jleiftgebot§ ,  ju  meld^em  ber  ^wf^^g  erteilt  roirb,  unb  unter 
^injurec^nung  beS  SBertS  ber  uon  bem  ffirfte^er  übernommenen 
ßeiftungen.  3)ur(^  bie  neue  Orbnung  com  10.  9lpril  1901  ift  eine 
bifferenjielle  Sel^anblung  ber  bebauten  unb  unbebauten  ®runbftücfe 
^erbeigefül^rt.'  ^üt  erftere  ift  ber  ©teuerfufe  unoeränbert  geblieben, 
für  festere  ift  er,  foroeit  ber  aBert  2  SKarf  für  ben  Quabratmeter  über« 
fteigt,  auf  1  ®/c  feftgefegt,  aber  fc^on  1903  meiter  auf  1  V2®/o  er^bl^t  roorben. 

©e^t  man  ba^  3luftommen  an  Umfa^fteuer  für  ba§  ^fal^r  1896 
gleich  100,00,  fo  ergeben  fic^  für  bic  anfd^liefeenben  ^a^xe  folgenbe 
»eträge  beSfelben:  82,29,  100,86,  115,53,  108,54,  118,17,  150,68, 
fo  bafe  aud)  l^ier  freilid)  nic^t  o^ne  ©c^roanfungen  eine  nic^t  uner« 
l^eblid^e  S^nal^me  ju  oerjeic^nen  ift.  SBon  befonberem  3fntereffe,  roeit 
bejeic^nenb  für  bic  ßage  be§  ©runbbefi^eS  finb  bie  in  ben  ©palten 
2  bis  4  nad^ftel^enber  JabeQe  F  entl^altenen  Angaben  über  bie  gal^I 
ber  freimilligen  SBeräuöerungen,  foroie  bie  ber  3n)angSöerfteigerungen. 
Söä^renb  bie  erfteren  feit  1806  fortbauemb  june^men,  finfen  bie 
le^teren  unb  groar  in  fel^r  erl^eblic^em  SRafee.  Silbeten  bie  3«>öng§« 
üerfteigerungen  im  Sfal^re  1896  nid^t  meniger  al§  37,88  ®/o  ber 
S3cfteuerungSfäUe,  fo  fani  biefer  Slnteil  in  ben  folgenben  Qal^ren  auf : 
26,89,  14,81,  12,92,  16,02,  14,99,  14,56.  gür  1900  biö  1902  mac^t 
fid^  fonac^  jmar  mieberum  eine  3"na^me  geltenb,  bod^  bleibt  fie 
immerl^in  noc^  in  mäßigen  ®rcnjen:  bie  S<^¥  ^^^  Smanq^vet' 
fteigerungen  be§  legten  Qal^reS  (1902)  fteUt  mit  61  nur  44,86  ^/o  ber- 
jenigen  oon  1896  (136)  bar  unb  fo  mag  bieS  öiclleid)t  al§  Slnjeid^en 
einer  aUmä]^lid)en  ®efunbung  angefe^en  roerben  tonnen. 
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c)  Äanalftcucr. 

fflad)  alter  ObfetDonj  lag  bie  Unter^ttung  be§  @tragenpflafter§ 
ben  angrenjenben  ®ntnbftü(f§6efi|em  ob.  Sefreü  oon  biefer  93er- 
pflic^tung  roaren  nur  geroiffe  Strafeeittcile ,  für  bereit  Unterl^altung 
ber  SRagiftrat  ober  ber  ^iStix^  —  Unterer  foioeit  eS  fic^  um  bie  in 
ben  ©l^auffeejügcn  Üegenben  ©traßenbömme  l^anbelte  —  ju  forgcn 
l^atte.  3)urd^  ba^  Äegulatio  oom  20.  ©ejember  1858  übemal^m  bie 
©tobt  bie  SSerpflid^tung  jur  Unterl^altung  beS  ©trafeenpflafterg, 
b.  ^.  8ur  Sleupflafterung,  Umpflafterung  ufro.,  foroie  jur  UnterJ^altung 
ber  Sürgerfteige.  JJür  bie  Sefreiung  oon  biefer  ßaft  aber  rourbe  ben 
©runbftücfSbefi^em  eine  an  bie  ftämmereitaffe  jU  entric^tenbe  jäl^rlic^e 
abgäbe  —  bie  ^flafterfteuer  —  auferlegt.  2)ie  ©runbftütfe  rourben 
nad)  fünf  ©teuerffaffen  gegliebert.  ®ie  erfte  Älaffe  ^atte  ju  jaulen 
pro  Ouabratrutc  ^flafterftretfe  einen  Safer,  bie  groeite  20  ®gr. ,  bie 
britte  16  ®gr.,  bie  oierte  10  @gr.,  bie  fünfte  5  ®gr.  ®ie  ©teuer 
rourbe  aufgel^oben  bei  ber  am  1.  Oftober  1896  erfolgten  ffiinfül|rung 
oon  ffanalgebü^rcn.  3)ie  ftanalgebül^r  roirb  erhoben  jur  3)ecfung 
ber  ftoften: 

a)  ber  Steinigung  unb  Unterl^altung  ber  oor^anbenen  Äanäle; 

b)  ber  aibfü^rung  ber  ftanalroäffer  nac^  ben  ftäbtifc^en  SfHefel- 
felbem,  fomeit  ber  ffirtrag  ber  SfKefelmirtfd^aft  biefc  Soften 
nid)t  berft, 

c)  ber  SSerjinfung  unb  Tilgung  ber  oon  ber  ©tobt  für  bie 
ftäbtifc^en  (gntroäfferungSanlagen  einfc^liefelid^  ber  Stiefel» 
felber  unb  ©rudfrol^rleitung  aufgemenbeten  ftoften. 

Überfteigt  ber  ffirtrag  ber  Äanalgebül^r  ben  l^iemac^  auf  jubringenben 
S3etrag,   fo   tritt    eine    entfprec^enbe  ^erabfe^ung   ber   ®ebü§r   ein. 

3)ie  ßanalgebüi^r  beträgt  jä^rlid^  0,6  ^/o  be§  feftgefe^ten  Shi^ungg« 
merteS. 

Über  ben  ffirtrag  biefer  ?lbgabe  oon  1896  bis  1902  gibt  nac^- 
ftel^nbe  JabeUe  G  ?luSfunft.  ©e^t  man  ba^  SSeranlagungSfoU  für 
1896  gleid^  100,00,  fo  ergeben  fic^  für  bie  anfc^liefeenben  ^af)te 
103,18,  103,69,  106,47,  109,87,  112  58,  116,02  (1902). 


6(^Hften  CXI.  ^  ^t^t,  «rtfciMiiquetc  11.  13 
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;&finii(4  SUbergleit. 


Xabelle  G. 
3)ie  fta»«Ige»i|v  1896-1902. 


ber 
oeranlogten 
®runbflü(fe 

bet  auiaffiden  Xbsüge 

betragt  ber  ber 

Veranlagung 

Sugrunbe  gelegte 

3a^rednu|ung«n>ert 

SR!. 

«eranlagungdfoH 
SR!. 

1 

2 

3 

4 

1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 
1902 

5772 
5907 
5853 
5987 
6147 
6216 
6284 

24468145 
25184651 
25121231 
26035869 
26906182 
27507534 
28192342 

125 151 
129135 
129769 
133253 
137498 
140899 
145198 

d)  ©tra^enrcinigung. 

3ieber  ©cfi^er  ober  SBerioafter  ctnc§  ®runbftü(fS  im  ®emetnbe> 
bcjirf  ift  oetpfKc^tet,  bie  ©trafec  bi§  jur  3JHttc  mit  ©nfd)lu6  beS 
©ürgcrfteigcS  in  ber  ßänge  be§  ®runbftücf§  ju  reinigen.  SBon  biefer 
98erpflid)tung  finb  bejüglic^  be§  ga^rbammeS  befreit  bie  Slnmol^ner 
berjenigen  ©tragenjüge,  meld^  feitenS  ber  Stabt  obferoanj«  ober 
DertragSmäßig  gereinigt  merben,  femer  bie  Slnmol^ner  einiger  (Strafen 
ber  giufeenftobtteile. 

e)  ©trafeenl^erftellung. 

98on  ber  im  (fluc^tliniengefe^  oom  2.  Qfuli  1875  ben  (Semeinben 
eingeräumten  S3efugni§  jur  ^eranjiel|ung  ber  ?lnlieger  ju  ben  Äoften 
ber  ^erftettung  neuer  ©trafen  ift  burc^  baS  OrtSftatut  oom 
25.  Oltober  1887  mit  iRac^trag  oom  15.  9looember  1889  &ehiauiS^ 
gemacht.    3)aSfelbe  beftimmt  in  ben  §§  3  bis  6: 

§  3.  8ei  ber  Anlage  einer  neuen  ober  bei  ^erlöngerung  einer  befie^enben 
@tra$er  wenn  fold^  aur  Bebauung  beftimmt  ifir  fomie  bei  ber  Umwanblung 
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ineS  nici^t  tegulierten  Siegel  ober  einer  Sanbftra^e  in  eine  bebauungdfä^ige 
Strafe  fettend  ber  @tabtgemeinbe  flnb  bte  Sigentümet  ber  angreniienben  ®runb« 
tücte,  fobalb  auf  benfelben  an  ber  ©trage  (Sebdube  errichtet  roerben,  Derpflic^tet, 
)ie  für  bie  f^reilegungr  erfte  (Sinrid)tung,  $f[afterung,  bie  t(nfd)lüffe  an  bie 
Rebenfhrajsen,  bie  unterirbifd)e  (Sntwöfferung^anlage  unb  für  bie  iiBeleucl)tung3« 
}orrici^n0r  forote  für  bie  fünftd^rige  Unterhaltung  biefer  Einlagen  entftanbenen 
Soften  SU  erftatten. 

§  4.  Qu  ben  Äoften  ber  JJreilegung  gehören  bie  für  ben  Srroerb  beS 
Stra^entetraing  aufgewenbeten  Soften.  3ft  bagfelbe  aum  Xeil  unentgeltlich 
abgetreten,  fo  roirb  ber  vom  9Jlagiftrate  unter  OerücffU^tigung  bed  $reifeS  bed 
gegen  (Entgelt  erworbenen  Xerraind  feligefe^te  93ert  jebed  unentgeltli^  ab* 
getretenen  2;rennftüc!3  bei  ber  (Smtittlung  ber  ®efantt!o{len  in  ^ed^nung  ge> 
flellt,  bemndd^ft  aber  bem  betreff enben  ^bja^enten  oon  feinem  Aoftenanteile 
(§§  5,  6)  in  Hbjug  gebracht. 

§  5.  2)ie  ^oftenanteile  finb  nac^  ber  Sänge  ber  bie  @tra^  berübrenben 
©runbftüdtdgrenaen,  bei  ©tra^n  oon  mebr  al3  26  m  IBreite  na^  bem  SJerbdlt^ 
niffe  einer  ©tragenbreite  oon  26  m  aur  @efamtbreite  au  beregnen,  ^r  biefe 
Verteilung  gilt  berjenige  aufammenbdngenbe  ©tragenteil  al3  (Sinbeit,  beffen 
9tegulierung  au  berfelben  3^it  erfolgt  ifi. 

§  6.  3)ie  ©tabtbeWtben  flnb  bered&tigt,  für  bie  ßöbe  ber  burc^  bie 
Sinebnung,  ^Pafterung,  bie  ©ntwdfferungSanlagen  unb  bie  ©eleud^tungd* 
Dorridbtung,  foroie  burd)  bie  fünfidbrige  Unterbaltung  entfteb^nben  Sofien  all« 
idbrlidb  (einen  ginbeitSfa^)  ©inbeitSfdfte  (pro  ünabratmeter)  feftaufteUen. 
3)erfelbe  lann  für  feaupt*  unb  Slebenftragen  oerfdjieben  fein.  ®er  ©erecbnung 
be9  ©a%ed  flnb  bie  burcbf^nittli^en  ©elbfttoflen  für  berartige  ©tragenanlagen 
^ugrunbe  au  legen.  Cb  eine  ©trage  als  $>aupt«  ober  9lebenftrage  au  erachten 
ifl,  mirb  burtb  ©emeinbebefcblug  feftgefteUt. 

Tl.  Sie  Setfel^tSattlagett« 

^er  QSifenbai^nDertel^r  DoUsiel^t  \xd)  um  ben  ^aitptbal^n^of  atö 
SDlittelpunft.  $icr  vereinigen  fid^  fieben  ßinien:  1.  $ot§bam— ©cclin, 
2.  ©tenbal— SBittenberge,  3.  öbiSfelbc,  4.  ^elmftebt— ©raunfd^roeig, 
5.  ^olbcrftabt,  6.  ®üften  bejro.  ©Otiten— ^aUc ,  7.  3er6ft.  ®em 
®ütcrumfc^lagSDccfe^r  von  ffiifcnbai^n  unb  ©d^iff  bicnt  ber  @lb« 
bal^ni^of,  ber  ^ai^of,  foroie  ber  mit  einem  Äoftcnaufroanbe  non  rot. 
6  SDliUionen  SHarf  erbaute,  1893  fertiggeftetttc  ^afen,  fomic  jmei 
fonftige  Uferlabeftetten  (fogcnannte  Satterie  unb  ^etriförbcr). 

®inc  überfid)t  über  ben  gefamtcn  Umfc^lagSücrfel^r  an  biefen 
©teHen  auS  bm  ffiifenbal^nroagen  in  bie  ©diiffSgefäfee  unb  umgefel^rt 
wirb  für  1902  auf  ®runb  beS  legten  Qfal^rcSbcrid^tS  ber  l^iefigcn 
^anbelSIammer  nac^ftel^enb  mitgeteilt: 

13* 
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ßeinrid)  SUbcrgleit 


9(rt  ber  ®ater 


$o(a  aOer  %tt 

dkiretbe,  ßülfenfrüd^te  unb  6ämereien 
aRe^I  unb  aRü^Ienfabnlate    .... 

Futtermittel 

malfi 

3u(fer  attet  «rt 

SReloffe 

®al8 

^^iDtfalium 

(^^(ormagneftum 

bittet'  unb  ®(aubetfa(s 

2)ün0cmltteC 

steine 

Sto^ttn,  StoU  unb  Qrifettd    .... 

»o^ifen 

(gifen  unb  (Sifenmaren 

dt^e 

Sonftige  ©ütec 


6umme  1902 


Son  (Sifen* 

bo^n  9u 

64iff 

t 


137 

14994 

2840 

36 

72 

130993 

57 

8176 

27  816 

10832 

2848 

141204 

4656 


16955 
23602 


384  718 


Son  @(^iff 
)u  (Sifenba^n 


21200 

117036 

22687 

70001 

2  617 

3  772 
11876 

13 
1228 


74143 

2124 

119993 

7  581 

4362 

15036 

31086 


504  7551 


®er  5|3crfonenx)erte]^r  auf  ben  SJlagbcburger  ©a^nl^öfcn  umfafetc 
1901/02  2  564571  5ßcrfonen. 

3^ür  ben  ^ßcrfonenDcrlcl^r  inncri^att  ber  einjclncn  ©tabttcilc 
fommt  im  n)cfcntlid)cn  bic  cleftrifc^c  ©tragenbai^n  in  Setrad^t.  3)icfe 
bcförbcrtc  1902:  17179  106  5|3crfoncn  gegen  JJal^rfc^cin  unb  3949  720 
SlBonnenten  (burc^  ©c^äftung  ermittelt). 

außer  bem  in  ber  Slltftabt  belegenen  ^aitptba]^nl|of  beftel^cn 
©al^n^öfe  in  ben  Slufeenftabtteilen  Subenburg,  SReuftabt  unb  ©udmi. 
@in  befonberer  ©tabtuerfel^r  jroifc^en  biefen  ©a^nl^öfen  ift  nic^t  auS« 
gebilbet  unb  beftel^t  nur,  fomcit  bie  3üge  auf  ben  »al^nl^öfcn  ber 
Slufeenftabtteile  Slufentl^alt  nel^men,  roa§  nur  bei  ^erfonenjügen  ber 
Sau  ift. 

TII.   Sie  Stahtttt»titttunitn. 

9n  ber  magbebutgifc^en  ©totiftil  unterfd^ciben  roir  fec^S  noi^ 
l^iftorifd^er  ffintmicf lung ,   fojialer  ©l^rafteriftif  ober  topograp^fd^n 

»  ^u^etbem  17  566  t  Petroleum. 
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ajlertmaten  oerfc^icbenc  ©tabtteilc.  ®ic  ©coöllerung  bcrfclbcn  roirb 
nad)  ben  (JrgebnifTen  bcr  bcci  legten  JBolföääl^Iungen  nad)ftc^enb  mit« 
geteilt. 


1890 
abfolut     in  ®/o 


1895 
abfolut     in  ®/o 


1900 
obfolut     in  ®/o 


«Itpabt 

9Bi((eImftabt 

gfriebritjftabt   njit    ©erbet 
unb  @tabtmarf(i(    .    .    . 

Subenburf) 

^eufiabt 

9u(fau 


92488 
10794 

9149 
26436 
89  270 
24148 


45,71 
5,34 

4,52 
13,07 
19,42 
11,94 


90942 
15478 

8682 
28983 
44067 
26322 


42,41 
7,22 

4,02 
18,52 
20,55 
12,28 


93  723 
21918 

9680 
30990 
47456 
25905 


40,81 
9,54 

4,22 
18,49 
20,66 
11,28 


etabt  SRagbeburg. 


202  230 


100,00 


214424 


100,00 


229667 


100,00 


^iftorifc^,  roie  burc^  il^ren  ScoöIIerungSantcÜ  trit  bei  rocitcm  am 
mciften  bie  ?l(tftabt  l^eroor;  fie  umfaßt  aud^  felbft  nad)  ber  legten 
SSoUi^jöi^lung  noc^  40,81  ^/o  ber  ®efamtbeDÖIferung  unb  ift  ber  ^auptfig 
beS  aSerte^rS«  unb  @efd^äft§lebcn§  ber  ©tobt.  S5efonbere  ©eac^tung 
crforbert  fie  bei  öorliegenber  Unterfud^ung  burd^  eine  auS  il^rem 
(Sl^arafter  als  |Jeftung§ftabt  ^eroorgegangene  l^öd^ft  eigenartige  bauliche 
(Sntmidtlung :  burd^  il^re  SluSbreitung  in  ber  Qe\t  nad)  bem  legten 
Äriege  auf  bisher  ber  freien  Sebauung  überl^aitpt  cntjogen  gebliebenem 
militärftgfalifd^en  ®ebiet. 

a)  2)ie  fübmeftlid^e  Stabtcrroeiterung. 
3)ie  ausfielt  auf  ßoderung  be§  bie  SUtftabt  SHagbeburg  um« 
fd^liefeenben  @ürtel§  militärifc^er  Sefeftigungen  begann  greifbare  ®e« 
ftalt  angune^men,  als  bie  aJHlitämcrmaltung  im  ^a^xe  1866  mit  ber 
(grrid^tung  öon  12  betad^ierten  JJottS  in  ber  weiteren  Umgebung  ber 
<Stabt  Dorgegangen  mar.  ®ie  3JHttel  jur  3)edfung  beS  bafür  auf- 
gemanbten  Kapitals  im  ©etrage  oon  10  SWiUionen  SRarf  foQten  burd^ 
ben  aSerfauf  militärflsfalifd^en  ©cbietS  im  SBeften  unb  ©üben  ber 
?lltftabt  aufgebrad^t  merben.  SJon  ben  880  üKorgen  übernal^men  bie 
oereinigten  ffiifenbal^ngefellfd^aften  jum  S^^^^  ^^^  Verlegung  il^rcr 
biSi^er  im  Often  ber  Slltftabt  am  linlen  ©tbufer  belegenen  SSa^ni^ofS« 
anlagen  152  ÜJlorgen  jum  greife  oon  4Va  9KiQionen  ÜJlarf.  3)ie 
(Stabt  ermarb  burd)  Vertrag  oom  12.  3lonember  1870  bie  JJläc^c  non 
216,417  aJlorgen  =  552  562  qm  jum  5|3reife  öon  6  001 820,23  ÜJlarf , 
bemnad^  t)on  10,8618  ÜJlarf  pro  qm.    ffiinen  ferneren,  menn  auc^ 
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fel^r  oiel  geringeren  S^^^^^  —  wm  20  569  qm  —  erl^ielt  bie  (BtabU 
erroeitcrung  burc^  anbcnoeite  fläufe,  fo  bafe  jur  Verfügung  ftcmbcn 

im  ganjen 562  562+20569=  578131  qm* 

SBon  biefer  xSl&i)e  roucben  ju  öffcntlid^en  Straßen  unb 

^Plä^en  oerroenbet 217  545    ,, 

bemnad^  oerbUeben  855  586  qm, 
rooöon  aB  SSerluft  bei  einem  (gintonfc^  mit  bem  aWilitär« 

fiSfuS  abgelten 4310    ,, 

fo  bog  eine  nu^bare  g^Uic^e  von  im  ganjen     ....  351 276  qm 
jur  Verfügung  blieb,    gür  biefe  er^öl^t  fic^  bemnad)  ber  @rroerbSprei§ 
auf  17,0858  3Jlaxt  pro  qm. 

Sunäc^ft  fei  ber  ?lnteil  ber  für  bie  Slnlage  öffentlid^er  ©tragen 
unb  ^läge  oenoenbeten  (fläche  mit  87,96  %  befonberS  l^roorge^oben. 

3ur  9lnlage  einer  SerbinbungSftrage  —  beö  ^^SürftenuferS"  — 
jroifc^cn  @trombrücfe  unb  bem  neuen  ©augelönbe  rourbe  1886  eine 
3^läd)e  öon  20356  qm  nom  @ifenba]^nfiSfu§  ju  bem  anfel^nlic^n 
greife  oon  36,88  SDlarf  pro  qm  erroorben.  ^ieroon  mürben  für 
©tragenanlagen  8844  qm  oermenbet,  fo  bag  11512  qm  oerblieben. 
(Sinen  meiteren  Keinen  3un)ac^§  erl^ielt  ba^  oerfügbare  ®ebiet  ber 
fübroeftlic^en  ©tabterroeiterung  burc^  einen  Überfc^ug  oon  1060  qm, 
meld)er  fic^  bei  ber  für  (grric^tung  beS  (SeneraIfommanbo«3)icnft* 
gebäubeS  beftimmten  JJIäc^e  gegenüber  ber  Veranlagung  ergab. 

aniti^in  umfagt  bie  gefamte  jur  ©ebauung  beftimmte  gläc^c  ber 
©tabterroeiterung 

351276  +  11512  +  1060  äufammen  363848  qm. 
^ieroon  rourben  a)  248379  qm  meiftbietenb  ober  freil^änbig  oerfauft 
b)    71919     „    an  (gifenbal^ngefeafc^aft  ufro.,  foroie 
in  ganjen  SBlöcfen  nerlauft 

c)    86189     ,,    für  8ff entließe  ®ebäube  oerroenbet 

jufammen  856437  qm., 
bemnad^  nerbleiben  368  848  —  356487  —  7411  qm,  roooon  noc^  nac^ 
träglic^  4  qm  für  ©tragenl^erfteQung  entnommen  rourben,  fo  bag  bis 
l^eute  no(^  7407  qm  oerfügbar  finb,  beren  SBerroenbung  norbel^altcn 
ift.  ^iemad^  ift  oom  gefamten,  nad^  Slbjug  ber  für  ©tragenl^erfteHung 
aufgebraud)ten  3^läd)e  ocrbleibenben  @tbiet  ber  fübroeftlid^en  ©tabt« 
erroeiterung  97,96  ®/o  feiner  Seftimmung  innerl^alb  eines  17  jährigen 
Zeitraums  tatfäc^lid^  angeführt. 
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b)    ®ic  nörblic^e  ©tabtcrioeiterung. 

ßmim  war  ber  (gnocitcrungSprojefe  im  ©üben  unb  @übit)eften 

>er  ?lttftabt  jum  SÜbfc^Iufe  gelangt,  fo   crfc^lofe  fic^  im  Slorbcn  ber 

Stobt   eine  meitere  TViqÜdjleit  ber  (Sinbejiel^ung  oon  biSl^er  militäi« 

fiSf Qlifd^em  @ebiet  in  bie  ftäbtifd)e  Bebauung.   ^l§  nämlid^  bie  SanbeiS- 

DcrtcibigungSfommiffion  bie  gänjHc^e  Sefcitigung  ber  inneren  Um« 

roattung    aroifd)en  Slltftabt  unb  Sleuftabt  für  juläffig  erflärt  f)atte, 

f  anb  fid^  ba§  ÄricgSminifteiium  bereit  aui)  jur  Sefeitigung  ber  inneren 

(gnceinte  gmifc^en  bem  el^emaligen  ©c^rotborfer  Zox  unb  bem  linfen 

Ufer  ber  ©tromelbe,  foroie  jur  Überlaffung  be§  ganjen  ^ier  belegenen 

{5eftung§terrain§  an  bie  ©tabt,    foroeit   e§   für  militärifd^e  gmecfe 

entbel^rüc^  gemorben.    Duv^  SBertrag  nom  11. /22.  SDlärj  1888  erroarb 

bie    ©tabt    nom    gWilitärfiSfuS    eine    JJläc^e    öon    rot.    60    ^eftar 

(597  768  qm)  jum  5|3reife  non  23  SWarf  für  1  qm.    3)a§  bamit  er- 

frf)loffene  ®ebiet  ift  fomit  nod^  um  rot.  4V2  $eftar  größer,  als  baS 

18  3^al^re  früher  non  bemfelben  SSorbefi^er  erroorbene.    ^t^Sgefamt 

ftcUt  fid^  bie  ßauffumme  auf  rot.   14  SniEionen  aJlarf  (13  748  664) 

gegenüber    6    SRiHionen   ÜJlart   bei    ber   ©übroeftermeiterung.     ^üv 

(Straßen  unb  $lä|e  finb  biiS  je^t  253  549  qm,  b.  i.  42,42  ^/o  oermanbt 

bejm.   bafür  in  SluSftd^t   genommen.     SBerfauft  finb  bi§  31.  9Dlärj 

1908:  152  002,11  qm,  fo  ba^  nod^  iux  SBerfügung  fte^en  192  216,89  qm. 

TIIL  Sie  CnttiiidHtittg  ber  »mnhflidmtttt. 

Über  bie  Semegung  ber  ©runbftücfSpreife  laffen  fid^  ooUftänbigc 
unb  jUDcrläffige  Slngaben  nur  für  unbebauten  ©oben  erbringen,  für 
bicfen  aber  auf  30  ^f)xe  jurütf,  nämlid^  feit  S3eginn  ber  Sluffc^liegung 
müitärflsfalifc^en  JerrainS  bei  ber  fübroeftlid^en  ©tabtermeiterung. 
(Sine  Slac^meifung ,  bie  biefen  Sluffc^ließungSprojeß  oon  Slnfang  an 
üerfolgt,  ift  für  bie  fübroeftlid^e  ©tabtermeiterung  in  2:abeQe  H,  für 
bie  nörblid^e  in  XabeUe  J  mitgeteilt.  3)ie  in  ben  legten  (Bpaltm 
angegebenen  SBerfaufSpreife  ftellen  2)urd^f(^nitte  bar  au§  l^b^eren 
greifen  für  ffidgrunbftüdte  ober  jßage  an  ben  ^auptoerteJ^röftraßen 
unb  au§  niebrigeren  für  SWittelbaufteUen  unb  minber  beoorjugte  2agc 
an  ©citcnftragem 

9Bie  au^  ^abeOe  H  erfic^tlic^,  ooUjie^t  fid^  bie  QgntmidMung  in 
ben  erften  jel|n  Qfal^ren  ber  (Srfc^ließung  be§  ©übroeftenS  burc^auS 
in  rui^igen  Sahnen.  3)er  3)urd)fc^nitt§prei§  ge^t  nid)t  unter  41  SRarf 
pro  Cuabratmeter  l^erab ,  fteigt  aber  aud)  anbererfeitS  nid^t  über 
62  ajlart  an. 
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XabcHe  H. 

9tai|ttieiftitig  fi(ev  beit  Setfanf  Hon  fdanplal^tn  ber  ffibmeftUd^en 

iStobteftiieUevtitig« 


®rö6e 

ber  von  ber  @tabt 

oerfauften  ^lüd^e 

«erfoufdprei« 

9ie4nungdja§r 

überhaupt 

bur4f4ntttli(b 
pro  1  qm 

qm 

«r. 

m. 

1871 

20992. 

1056462,00 

50,33 

1872 

12  590 

730  200,00 

58.00 

1873 

— 

— 

— 

1874 

24314 

1497  538,50 

61,59 

1875 

18298 

668218,50 

50,27 

1876 

5466 

261 859,85 

47,82 

1877 

11037 

456  216,09 

41,34 

1878 

26  298 

1  156  224,59 

43,97 

1879 

14741 

621  900,00 

42,19 

1880 

12475 

601  750,00 

48,24 

1881 

18  438 

1149471,45 

62,34 

1882 

28018 

2100300,00 

74,98 

1883 

6399 

746200,00 

116,61 

1884 

5608 

858  350,00 

153,06 

1885 

16018 

2  580720,00 

157,99 

1886 

11315 

2082  710,00 

184,07 

1887 

8  760 

1472650,00 

168,11 

1888 

12627 

2199240,00 

174,17 

3ufammcn : 

248  379 

20189  505,98 

81,29 

ffirft  mit  bem  ^al^re  1881  beginnt,  angeregt  burd^  bie  günftigcren 
ffirfal^rungen  ber  Ääufec  bei  ben  ffirroerbungen  ber  oorl^erge^enbcn 
3fal^re,  junäd^ft  nur  in  mäßigem,  fpäter  aber  in  fel^r  erl^eblid^cm  Um- 
fange ^auffetenbenj  fid)  geltenb  ju  machen.  1882  ftettt  fic^  ber 
3)urci^f(^nitt§prei§  fd^on  auf  runb  75  ÜJlarf,  um  im  folgenben  ^a^ie 
auf  117,  fpöter  auf  153,  157  unb  184  SDlarf  (1886)  anäufteigcn. 
aSenn  ber  ®urd^fc^nitt  in  ben  beiben  folgenben  Qafycm  mit  168  unb 
174  aJiart  roieberum  geringe  Sbnal^me  jeigt,  fo  ift  ba^  nid^t  forool^l 
c^aralteriftifd^  für  ben  enblic^en  (Eintritt  beS  ©tiQftanbeS  ber  ©pefu« 
lation,  als  nielmel^r  nur  bie  SBirfung  ber  befonberen  inbiöibuetten 
aSerl^ättniffe  (ßagc  beS  ©runbftüdtS).  ®erabe  im  legten  3fa^re  (1888) 
mürben  im  einjcinen  bie  l^öd)ften  5|3reife  gejal^It.    Sei  ben  im  Ser« 
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fteigcrungStcrmin  oom  12.  9Dlai  1888  jum  SScrfauf  gcftcUten  16  ©au- 
planen  in  atlerbing§  befonberS  bcöorjugter  ®egcnb  roucbcn  für  5  ©au* 
ftellcn  mcl^r  al§  200  9Jlarf,  baruntcr  für  eine  ber  ^öd^ftprei§  üon 
228,30  aWarf  pro  Guabratmeter  geboten,  noc^  ber  2JHnbeftpreiS  bclief 
fid^  bei  bcn  11  übrigen  Sauftetten  auf  162,06  SDlarf. 

3)a6  mit  berartigen  5ßreifen  roeit  über  baS  Qkl  ]^inauSgefd)offen 
roar,  foQte  bie  3iifwnft  nur  ju  beutlic^  erroeifen.  ©ejcic^nenb  bafür 
ift  ba^  ffirgcbniS  einer  Sered^nung,  welche  roir  für  einen  Saublocf 
beftcr  ßage  ber  fübroeftlic^en  ©tabterroeiterung  angeftettt  l^oben.  ®ic 
einjelnen  SaufteUen  be§felben  finb  im  ^a^te  1888  üerfauft  roorben. 
|$ür  biefen  Saublocf  mürben  bie  nad)fte]^enben  Saf)ien  ermittelt: 

a)  5ßrciS  be§  ®runb  unb  »obenS 613  570  9Jlart 

b)  ^euertaje  ber  barauf  errichteten  @ebäube  ufro.    1  269  688 

Summe  a  +  b  1  883  258  SDlarf 

c)  ©ebäubefteuemufeung 67  000      „ 

b.  i.  nur  8,56^/0  be§  urfprünglic^en  ©efamtfoftenbetrageS  ber  iSläci)e 
foroie  be§  3^euen)erfid^erung§roert§  ber  Saulic^teiten.  3)a  l^ierbei  bie 
©ebäubefteuemu^ung  naä)  ben  ©rgebniffen  frül^erer  Qal^re  (1892  bis 
1894)  beftimml  ift,  bie  ÜJlietSpreife  ber  SBo^nungen  feitbem  aber 
nod^  roeiter  jurüdgegangen  finb,  fo  bürfte  bie  Söffet  für  bie  ®egen» 
nmrt  fid)  noc^  niebriger  ftellen. 

Unterliegt  e§  l^iernac^  feinem  S^eifel,  bafe  bie  ®runbftü(fSpreife, 
meiere  für  bie  in  ben  legten  ^fal^ren  ber  ©rfd^liefeungSperiobe  beS  b\§' 
]^er  militörfiSfalifd^en  a:errainS  für  bie  ©aufteilen  be§  le^teren  gejault 
mürben,  beren  magren  3Bert  erl^ebHc^  überftiegen,  fo  ift  boc^  anberer» 
feit§  barauf  l^injumeifen ,  baß  auc^  bie  ©aufoften  oielfad^  ju  l^o(^ 
bemeffen  erfd^einen.  3)er  ©tabt  aber  bürfte  bie  gefd^ilberte  ^rei§- 
bemegung  mit  il^rer  ungünftigen  ffiinmirhing  auf  bie  ßage  be§  ®runb- 
befi^eS  um  fo  meniger  jur  ßaft  ju  legen  fein,  alS  fie  biefe  ©emegung 
nid^t  burc^  fünftUd)e  Mittel  l^erbeigefül^rt  ober  aud)  nur  beförbert  l^at. 
3)ie  abgäbe  be§  2:errain§  erfolgte  altmäl^Iid^  unb  ol^ne  oorfä^tid^e 
Slufftauung  bis  ju  bem  fünfte  etma,  mo  bie  SRac^frage,  auf  i^ren 
^öl^epunlt  angelangt,  oor  feinem  5|3reife  aurüdgefd^redft  märe.  ®aS 
jeigt  fd^on  bie  Xatfad^e,  bog  bie  ©eräufeerung  beS  ganjen  ®ebietS 
einen  Sexttanm  oon  nid^t  meniger  als  17  Qa^ren  erfüEte,  bafe  femer 
bie  l^öd^ften  5|3reife  gerabe  in  ben  legten  Qal^ren  geboten  mürben  unb 
ämar  oon  5|3erfonen,  bie  mit  ben  einfdf)lägigen  ©erl^ältniffen  am  beften 
oertraut  fein  mußten :  oon  ©auunteme^mem,  bie  einer  ©eoormunbung 
mol^l  am  menigften  beburft  Ratten. 
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3fenc  5|3rcife,  wie  fie  butd)  bic  gcgcnfcitigcn  übertriebenen  Übet» 
bietungen  ber  ©auunteme^nter  bei  ben  SJerfteigerungen  beS  terrahiS 
ber  fübn)eftlid)en  ©tobterroeiterung  l^erbeigefül^rt  roaren,  foHten  ober 
fel^r  balb  entfpred)enbe  ©erid^tigung  erfahren,  als  eine  neue  äl^nlid^e  Qu* 
fül^rung  bisher  unbebauten  (SelänbeS  an  ber  Slorbfeite  ber  Sntftabt 
ftattgefunben:  bei  ber  (Srfd^Iiegung  beS  9lorbfrontgeIänbeS. 

3)ie  erften  SBerfäufe  fattcn  in  baS  Qfal^r  1890:  9  ©auftettcn  ju 
bem  noc^  immer  anfel^nlic^en  3)ur(i^fd^nittSpreife  non  rot.  185  SRarf 
pro  üuabratmeter.  ^m  folgenben  Qfal^re  werben  5  ©aufteilen  jum 
3)ur(i^fd^nitt§preife  oon  rot.  128  3Jlaxt  oerfauft.  1892  erfolgte  bei  ber 
allgemeinen  (grfc^Iaffung  ber  ©auluft  meber  ein  9lu8gebot  noc^  ein 
frei^änbiger  Serfauf.  9lu(^  in  ben  brei  folgenben  3fal|ren  gel^t  bie 
weitere  Sermertung  nur  langfam  oon  ftatten  unb  roirb  erft  lebhafter  mit 
bem  Oa^re  1896,  nad^bem  bie  ^erfteUung  ber  ©trafen  im  mittleren 
2:eile  be§  ®eIänbeS  injroifc^en  meiter  fortgefc^ritten  mar.  3)ie  weitere 
(Sntmidlung  bi§  (£nbe  beS  Sted^nungSjal^reS  1902  gel^t  auS  nac^fte^n» 
ber  Überfielt  —  2:abeQe  J  —  l^eroor.  3)ie  ^Preisbewegung  ift  auS 
ben  leiten  ©palten  ber  Überfid^t  ju  entnel^men.  3)€n  SDWnbeftbetrag 
weift  mit  42,38  9Jlarf  pro  üuabratmeter  baS  Qfal^r  1895  auf.  3ta<^ 
oorübergel^enber  (gr^iJ^ung  auf  rot.  60  SRarf  in  ben  ^fal^ren  1897  unb 
1898,  auf  54  2Rarf  in  1899  ift  ber  $reiS  im  ^al^re  1900  auf  47  SRart 
jurüdgewid^en ;  für  1901  unb  1902  fteUt  er  fid^  wiebcrum  etwas 
l^ö^er:  auf  53,80  beiw.  54,20  9Jlarf.  ^eroorjul^eben  ift,  ba%  bie 
^urd^fd^nittsbeträge  nic^t  uner^eblid^  beeinflußt  werben  burd^  ben  %(n^ 
teil  ber  SMUengrunbftütfe.  |Jür  fold^e  werben  feit  1896,  wo  mit  ber 
^erfteUung  oon  SSiUen  in  biefem  ©ebiet,  nnb  jwar  inSbefonbere  ringS 
um  ben  neu  gefd^affenen  ÄiJnigin  2uife«®arten  begonnen  worben  ift, 
nur  greife  oon  80—40  SDlarf  gejal^lt.  JJür  ffiibaufteQen  würben  1897 
bis  100  aJlarf  erjielt,  fpäter  meift  erl^eblid^  weniger  (70—80  SRarf). 
©ejeid^nenb  für  ben  Wüdtgang  ber  ©runbftüdtSwerte  ift  eS,  bafe,  wäl^renb 
für  eine  ©dtbauftelle  bicfeS  ©ebietS  im  Q'a^re  1890  noc^  157  3Jlatt 
gejault  würben,  für  bie  unmittelbar  angrenjenbe  ^ßarjelle  im  Qa^xe 
1902  nur  48  SKarf  erhielt  werben  tonnten,  wobei  noc^  baS  SSorgorten« 
lanb  mit  nur  10  SKarf  bered^net  würbe.  SDlufe,  wie  eS  bereits  ge« 
fc^el^en,  ber  ^auptgrunb  beS  ^reiSrüdfd^lageS  in  ben  mit  ben  ^o^n 
©obenpreifen  ber  fübweftlic^en  ®rweiterung  gemad^ten  Erfahrungen 
erblidtt  werben,  fo  war  bafür  noc^  femer  maßgebenb:  bie  ftonfurrenj 
beS  burd^  ben  gortfaU  ber  SRagonbefd^ränfungen  im  SBeften  unb 
3lorben,  in  SBill^elmftabt  unb  Sicuftabt  ber  freien  ©ebauung  jugönglic^ 
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getüorbenen  ®ebiet§.  ®etabe  auf  bcm  S^m^alten  biefcr  ffonfurrenj 
aber  beruhte  ber  finanjieQe  Erfolg  be§  ganjen  9lorbfrontgefc^äfteS. 
©ei  einem  5|3reifc  oon  50  ÜJlarf  roecben  nod)  nid^t  einmal  bie  ©clbft« 
foften  gebedt,  mäl^renb  eS  l^öd^ft  unmal^rfd^ein(ic^  ift,  bag  für  ba& 
noc§  öerfügbacc,  mcl^r  abgelegene  2:errain  aucft  nur  biefcr  ©ettag 
erreicht  mirb.  @o  bürffe  benn  auf  ein  günftigeS  (gnbergebniS  rool^l 
nic^t  ju  rcd^nen  fein.  Da  mar  benn  ba^  ber  fübmeftlic^cn  ©tabt* 
ermeiterung,  bei  ber  ein  (Seminn  oon  11,7  9DliIIionen  SRarf  erjielt 
morben,  freiließ  ein  ganj  anbere§. 


Jabelle  J. 

Xad^ttieiftitig  fi(er  htn  Setfanf  noti  fSauplal^tn  ber  nithüi^tn 
&iahtttt»tiittnni  (Xotbftont)« 


ber  von  ber  Stabt 
oerfauften  ^l&dfe 

«er!auf«prei0 

9ie4nung«ia^r 

überhaupt 

bur4f4ntttlt4 
pro  1  qm 

qm 

m. 

m. 

1890 

6256,00 

843  800,00 

134,88 

1891 

3292,00 

404464,80 

122,86 

1892 

— 

— 

— 

1893 

373641 

370999,59 

99,30 

1894 

2518,00 

243  710,00 

96,79 

1895 

7  788,00 

329660,00 

42,33 

1896 

23072,00 

1040325,00 

45.09 

1897 

21206,00 

1266535,00 

59,73 

1898 

15958,00 

961 111,00 

60,23 

1899 

8035,00 

487  600,00 

54,46 

1900 

8  798,00 

411 335,00 

46,75 

1901 

20670,00 

1 101  646,50 

53,30 

1902 

30673,00 

1662484,35 

54,20 

äufammen 

152002,11 

9073671,24 

59,69 

SBaS  bie  SBertbemegung  beS  bebauten  SobenS  anlangt,  fo  ift 
ba^  eine  fidler,  bag  im  nerfel^rSreic^ftcn  teile  ber  alten  Slltftabt,  im 
aJlittelpunft  be§  @ef(^äft§leben§  eine  fe^r  er^ebUd)e  ^reiSfteigerung 
ftattgefunben  l^at.    ?Il§  Seifpiel  fei  angeführt ,  bafe  für  ein  im  Sf^l^re 
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1901  Quf  Slbbrud^  jum  3w>ecfc  be§  3leubau§  crroorbene^  Snmbläf 
oon  605,81  qm,  aUerbingS  in  beftcr  2agc  bcr  ^ouptuetfe^tSfttafee  te 
^rci§  oon  370  000  ÜJlarf,  b.  i.  pro  duobrotmcter  nic^t  roeniger  als 
«10,75  SRarf  gejal^It  roorbcn  ift. 


IX.  Sie  aSitltiitg  ber  legten  fttifiS  auf  SrniibMil 
tiitb  9atigettiev(e« 

99ei  ber  Bebauung  fomol^l  be§  fübmeftlic^en  n>ie  be§  nöibtidKz 
@tabtcriDeiterung§gebtet§  würben  l^auptfäc^Iid^  mittlere  unb  gtör» 
Iffiol^nnngcn  beoorjugt,  nic^t  minbcr  bei  ber  nad^  fjortfaü  ber  w^ 
liefen  JRagonbcfc^ränfungen  fic^  lebl^aft  cntroicfelnbcn  9autötig!ett  in 
i)er  SBÜ^elrnftabt.  3)a  baS  fo  entftanbene  nene  Stngebot  betraf 
genug  xvax,  um  felbft  einer  fc^neHen  SebarfSfteigerung,  bie  jcbotft  iii* 
«ingetreten,  ju  genügen,  fo  ftanben  bie  9JHctSpreifc  für  SBo^mmga 
Wefer  ©röfeenflaffen  ba§  gonje  jurücRiegenbe  ^af)iie^nt  l^inbun!^  häk 
einem  ®rucf,  ber  befonberS  fc^roer  auf  bem  nunmehr  alteren  öefetf 
ber  fübmeftlid^en  ©tabterroeiterung  laftete,  roo  bie  Srl^Itung  be4  ii« 
fprünglic^en  ^reiSftanbeS  ber  fflo^nungen  nur  au  balb  in  $rage  geftefli 
mar.  2)iefer  ®ruc(  mag  burc^  bie  gegenroörtige  ÄrifiS  in  cinjeüi» 
grauen  oerftärft  mocben  fein;  im  rocf entließen  aber  mar  unh  iftcrpi 
3eit  noc^  burc^  bie  fortbauemb  über  ben  Sebarf  l^inouS  gune^imnbe 
tßrobuftion  größerer  SBo^nungen  l^erbeigefül^rt.  3)er  (Sinflug  ber  Ärifö 
märe  bann  nur  inforoeit  mirffam  geroefen,  a[§  ol^ne  fie  bie  GEntmicflmis 
be§  Sebarf§  hinter  berjenigen  ber  ^ßrobuftion  oiellcic^t  meniger  ginnd- 
geblieben  märe.  2:ro^  firifiS  unb  ^robuftionSfteigerung  tft  ober  b^ 
merfenSroerterroeife  in  gemiffen  beoorjugten  ©tragen  ber  berSloib» 
frontfonfurrenj  am  meiften  ausgefegten  fübliti^n  ©tabtenueilenn^ 
gieid^mol^I  ein  fc^mac^er  STnfang  ju  befferer  ©runbftüdSnugung  iin» 
oerfennbar.  ?ll§  Seifpiel  finb  in  ber  nad)ftc]^enbcn  Überfielt  ^ 
üKietSerträge  ber  bemol^nten  SBol^nungen  (mit  ?lu§f(^lu6  ber  tfigen* 
tümer« ,  foroie  ber  3)ienft=  unb  Jf reimoi^nungen)  oon  burc^meg  Iferr* 
fd^aftlic^en  Käufern  (ol^ne  ^intermol^nungen)  einer  ©trafec  ber  Süb- 
meftermeiterung  für  bie  Qa^re  1899—1902  oufgefül^rt  Unter  ies 
23  Käufern  mar  bie  ®runbftücl§nu|ung  unoerönbert  geblieben  bei  i 
größer  geworben  bei  13,  jurüctgcgangen  nur  bei  6  Käufern.  3^ 
flau  Jen  ergibt  fic^  eine  gi^nal^me  für  1902  gegenüber  1899  o« 
198  755  auf  212  423,  b.  i.  um  13  668  aJlarf  ober  6,88  o/o. 
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x«@trafte 
9lr. 

©efamtbetraa  ber  ^obtt^mkUn  ber  SDiUeterwo^nungen  in  bcn 
$>öuTem  o^ne  {^tntenoo^nungen  ber  x*@tTafte 

1899 

1900 

1901 

1902 

2 

8000 

3000 

8000 

8000 

8 

3000 

3000 

8000 

8000 

8 

6450 

7350 

7850 

7350 

9 

2950 

2945 

2995 

2995 

10 

18477 

18585 

13335 

12035 

12 

10955 

10905 

10970 

8  730 

14 

13855 

13905 

13  760 

13555 

17 

6400 

6400 

6500 

6800 

18 

10747 

12888 

14  880 

14638 

19 

12  300 

10490 

11715 

10810 

21 

7  756 

9690 

9900 

9160 

27 

6900 

6925 

6840 

6  660 

28 

10180 

18880 

18880 

13880 

29 

4580 

6980 

7880 

7  780 

30 

8000 

8000 

8000 

8000 

31 

12230 

12457 

12  755 

12455 

33 

8150 

7900 

8060 

8230 

35 

7140 

7140 

7940 

7960 

36 

9650 

9650 

9650 

9650 

37 

6875 

7855 

5715 

8115 

39 

10680 

11180 

13580 

14980 

40 

9930 

8880 

8080 

8440 

41 

13550 

14075 

14  300 

14200 

aufammen:    198  755 


208525 


214035 


212423 


2lnber§  aK  im  attgemetnen  6ei  bcn  größeren  SBol^mmgen  liegen 
bie  SSerl^ältniffe  bei  ben  Keinen  SBol^nungen.  ße^tere  roaren  nod^ 
aJHtte  ber  neunjiger  Q^al^re  in  überaus  reichlicher  Slnjol^I  am  9Marft. 
3)er  Slnteil  ber  leerfte^enben  an  ben  überhaupt  oorl^anbenen  fleinen 
aSol^nungen  mit  feinem  ober  einem  l^eijbaren  3i"i"^cr  —  abgefe^en 
oon  fiüc^e  unb  nic^t  l^eijbaren  JRäumen  —  fteUte  fid^  noc^  1894  auf 
7,47  ®/o,  nal^m  aber  in  ben  folgenben  ^fal^ren  bi§  1900  fortgefefet  ab 
unb  jroar  auf  5,89,  4,33,  1,63,  0,62,  0,19  unb  0,18  <>/o.  9hin  beginnt 
roieber  eine  SlufmärtSberoegung  auf  0,49  in  1901  unb  1,26  in  1902. 
3)ie  ®rünbe  ber  lederen  ffirfd^einung  glauben  mir  in  ber  3:at  im 
roefentlic^en  auf  bie  ÄrifiS  jurürffül^ren  ju  foCen.  3)ie  ungünftigen 
aSerl^ältniffe  be§  3lrbeit§marft§,  bie  jul^lreic^en  ffintlaffungen  geroerb« 
lieber  Slrbeiter,  bie  umfangreit^n  Befc^ränfungen  ber  SlrbeitSjeit  — 
nat^   einer  auf  ®runb   einer  oom  l^iefigen  ®eroertf(^aft§fartell  am 
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7.  ©ejcmbcr  1902  oorgenommcnen  unb  oom  ftäbtifd^en  ©tatiftifd^cn  ?lmt 
bearbeiteten  Sä^lung*  roaren  2480  Arbeiter  allein  burd^  SetriebS« 
einfd^ränfungen,  barunter  etroa  oier  fünftel  mit  einem  SKinberoerbienft 
Don  roenigftenS  20®/o,  betroffen  —  l^aben  sroeifelloS  ctnentlbjng  oon 
?lrbeiterfamilien  in  einem  Umfange  ^erbeigef üJ^rt ,  ber  größer  ift,  alS 
berjenige  beS  roefentüd^  bnrc^  ffil^efc^liefeungen  fortbauemb  entftc^cn« 
ien  »ebarfSjuroad^feS  oon  9Bol^nnngen.  SefonberS  begünftigt  mar 
biefer  Slbjug  burc^  bie  oer^ältniömäfeig  l^o^en  9Miet§preife,  mie  fle  fic^ 
unter  bem  in  ben  ^Q!^ten  oorl^er  beftanbenen  9MangeI  Keiner  SBol^nungen 
auSgebilbet  |aben  unb  bie  unter  ben  fo  Diel  ungünftiger  gemorbenen 
^rroerbSoerpItniffen  ber  ?lbne^merfreife  biefer  SBol^nungen  natur- 
gemäß fic^  ftärler  fül^Ibar  matten  mußten.  Qfm  ganjen  ift  aber  nad^ 
ien  ffirgebniffen  ber  legten  Bearbeitung  ber  Slufnal^me  be§  SBo|nung§« 
marltS  oon  (Snbe  Oltober  1902  bie  flnanjielle  2:ragu)eite  ber  Steige« 
rung  be§  SlngebotS  an  Keinen  SBol^nungen  mit  3üidtfid^t  auf  bie 
fürjere  3)auer  be§  ßeerfte^enS  nur  eine  unerl^eblid^e,  unb  eS  ift  anju» 
nel^men,  baß  bei  eintretenber  93efferung  be§  3lrbeit§marft§  fe|r  balb 
mieber  bie  gleid^en  ?lnjeid^en  eine§  oöttig  unjureid^enben  SlngebotS 
an  SBol^nungen  biefer  unterften  ®rößenflaffe  fid^  einfteUen  mcrben, 
mie  fie  nod^  jroei  ^fal^re  früher  fo  beutlid^  ^eroorgetreten  maren. 
trtid^tS  märe  oerfel^Iter,  atö  bie  bieSmal  reid^ere  Befd^idEung  beS  SRarfts 
mit  fletnen  SBo^nungen  jum  ?lnlaß  ju  nel^men  für  eine  Unterbrechung 
ber  3Jorf orgetätigf eit ,  bie  oon  ber  ©tabt  mie  oon  bm  befte^enben 
©augenoffenfd^aften  nad^  biefer  Mid^tung  entroidtelt  morben  ift. 

dagegen  läßt  fld^  ein  ®influß  ber  ÄrifiS  auf  ba§  Saugeroerbe 
nid^t  ermeifen,  inbem  gerabe  in  ben  Qfal^ren  1901  unb  1902,  in§« 
befonbere  aber  im  Icftteren  ^^'^J^^*  ^^^^  fo  lebhafte  Sautätigfeit  be« 
ftanben ,  mie  fonft  nie  im  ganjen  oerftoffenen  3fö|r je^nt.  3)ie  3^1 
ber  neu  entftanbenen  SBo^nungen  betrug  oon  1898  bis  1902 :  608,  589, 
394,  451,  609,  715,  748,  779,  1097,  1386.  3)a  aud^  bi§  juleftt  noc^ 
bie  ©rftetlung  größerer  SBol^nungen  beoorjugt  geblieben,  fo  roirb 
ber  (gintritt  ber  ffintlaftung  be§  überreid^en  9Dlarft§  an  berartigen 
SBol^nungen  bebauerlid^ermeife  nod^  meitcr  l^inauSgefd^oben. 


^  ßeft  11  ber  »anitteilungen*  bed  ©tatiftifc^en  ^mtd  ber  ©tobt  S^lagbeburg 
(Srgebniffe  ber  STlagbeburger  3a^lun0  ber  ^rbeitdbfen  foroie  ber  Sefd^&ftigten 
mit  ocrfürater  3(rbeit88cit  oom  7.  2)eaember  1902). 
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93on 
Dr.  4«»«(f  Pm|, 

ntifTenf4aftli4em  ^Iffiftent  beS  ©tatiftif^en  ^mteS  ber  ®tabt  ^rantfurt  o.  SR. 


L  3;ie  l^ttoitflitng  Utr  9elid(reran0  unIt  Ited  StaHtflebietcö. 


Ä 

5 

1 

ha 

3n  nebenfle^nbem  3a(te  gejä^Cte 

9Cuf  bad  ©tabtgebtet 
entfielen  oon  bem 

,o 

Quf  bem  @tabtge6tete  oon 

in  bem  Xim^ 

frcife  poit 

10  km 

Umfreife  oon  10  km 

<>/o  ber 

•/o  ber  öe- 
oölferung 

1871 

1880 

1890       1900 

1871 
1880 
1890 
1900 

3551 
4709 
6399 
8696 

169  693 
222418 
305  884 
395997 

172585 
230023 
325378 
431765 

180390 
245  770 
349024 
486  950 

183841 
249  700 
354  502 
499932 

193044 
260543 
368139 
526083 

11,30 
14,99 
20,36 

27,68 

87,90 
88,29 
94,81 
95,03 

®ie  a:abeCe  gibt  junäd^ft  ein  9Jtlb  oon  bem  ftorten  SBat^fen  ber 
SeoöIIerung  9Dlün(^en§  in  ben  testen  brei  ^fa^rjcl^nten,  in  roeld^em  biefe 
Don  170000  auf  faft  eine  l^alBe  ÜJliUion  flieg.  3)iefe  SDlel^rung  roat 
aber  feine  regelmäßige,  fonbern  beeinflußt  oon  ber  mirtfd^aftUd^en 
flonjunftur   unb   burd^   bie  ©inoerleibungen  ^     S)ie  Sebeutung   ber 

*  3)ieaWeftrun0  betrug  1872/75  23331  (14  »/o),  1876/80  mit  (ginoerleibungen 
86999  (I90/0),  o^ne  (ginoerleibunöen  31194  (16 «/o),  wobei  bie  einperleibungcn 
bem  (SrgebntS  ber  Dorbergebenben  ^dblung  gugered^net  finb,  1881/85  31958  (14^/o), 
1886/90  87  043  (38 0/0)  htm-  68897  (22«/o),  1891/95  58283  (17 »/o)  bejro.  56  713 
(16%)  unb  1896/1900  92625  (23%)  bejm.  86  677  (2P/o)  ^erfonen.  »ßl.  ^3)ie 
ä^olf^dblung  Dom  1. 3)eaember  1900  in  SRüncben'  ORitteilungen  bed  Statiftifcben 
2lmt8  ber  Stabt  aWüncbcn,  «b.  XVII,  fteft  3  1.  Jeil,  SWün^en  1901). 
Über  bie  frübere  Sntmutlung  Dgl  aucb  bie   »ällun^ener  ^abreSüberficbten 
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(JinDerFeibungen  ^ebt  obige  Tabelle  l^eroor,  inbcm  fie  bie  ©ntioicflung 
ber  aScDÖIferung  auf  bem  ©tabtgebiet  oon  1871,  1880,  1890  unb 
1900  Derfolgt.  g^cmet  jeigt  fie  bie  ftarfe  fioitjentration  ber  Seoölfcrung 
auf  bem  ©tabtgebiet,  inbem  fie  i^r  bie  ftäbtifd^e  unb  nic^tftäbtifd^e 
SeoöUerung  im  Umfreife  oon  10  km  üon  ber  Q^rauenfird^c  gegenüber« 
fteßt.  ©d^on  im  Qa^re  1871  betrug  ber  Anteil  ber  ftäbtifc^n  ©c« 
oöHerung  an  biefer  88®/o,  troftbem  baS  ©tabtgebiet  nur  ll"/obe§ 
gefamten  ©ebieteS  umfaßte,  im  Qal^re  1900  finben  mir  aber  95®/o 
ber  Benötferung  biefcS  UmfreifeS  in  ber  ©tabt  fonjentriert,  mä^renb 
ba§  ©tabtgebiet  auf  28®/o  ber  {fläche  beSfelben  angemad^fen  ift.  Auf 
fd^mat^  befiebelter  ^oc^ebcne  liegenb  |at  9Münd^en  bie  unter  bem 
ffiinflufe  ber  Wä^e  ber  ®ro§ftabt  emporgemad^fenen  ©täbte  jum  größten 
Seil  einverleibt  ^  S^gfeic^  aber  f)Qt  9Münd^en  bie  (Sntmidtlung  ber 
entfernteren  Orte,  ^auptfäd^lid^  jener  an  feiner  SurgfriebenSgrenje, 
befonber§  im  legten  ^fö^rjent  günftig  beeinflußt,  maS  fd^on  au§  ber 
geringen  ©teigerung  be§  SInteilS  ber  ftäbtift^en  Seöölferung  an  ber 
ganjen  SIgglomeration  l^eroorgcl^t  ^.  SBie  ftarl  aber  bie  SSorftäbte  nac^ 
i^rer  Slufnal^me  in  bie  ©tabt  aWünc^en  aufgeblüht  finb,  jeigt  folgenbc 
Überfid^t  (©.  209),  meldte  bie  ©ntmidtlung  ber  ©eoölferung  auf  jebem 
einjelnen  einocrleibten  ®ebiete  oerfolgt. 

3)ie  ftarfe  aWel^rung  ber  Seobllerung  auf  biefem  großen  ©tobt« 
ermeiterungSgebiete  bemeift,  baß  bie  Sebeutung  ber  (ginoerlcibungen 
ni(f)t  fo  fe^r  in  bem  plöglid^en  SeoölferungSjuroad^S,  welcher  oielme^r 
ber  einoerleibenben  ®emeinbe  größere  Äoften  auferlegt,  al§  barin  Be» 
ftel^t,  baß  erft  burc^  fie  SRaum  gefd^affen  mirb  für  bie  ftetig  mat^fenbe 
»eoblferung  ber  ®roßftabt. 


für  190r  (Smittcilunöcn,  «b.  XVIII,  ©cft  1,  SRün^en  1902).  2)iefe8  f^r 
QuSfü^rlidje  ftatiftifdje  ^afttbuc^  bilbet,  ba  e§  bei  fafl  aUen  3:obenen  weiter 
Surücfge^t,  eine  notn)enbi0e  ©rgänjung  ber  in  biefer  $(rbeit  oenoenbeten  £abeSen. 
f&ti  ber  Sefdjränh^eit  beS  S'laumc»  mu^  lieft  ber  »crfaffcr  mit  ber  fflicbergobe 
fülcftcr  XabcUen  begnügen,  roelifte  nod)  nicftt  ober  in  §erftreutcn  Steilen  i>er- 
öffentU^t  flnb,  im  übrigen  ober  ftauptfödjlidt  ouf  bie  iWünd^ener  3aftreÄ* 
überflcftten  (9W.3.)  oerrocifen. 

*  Dr.  ©cftütt:  .räur  ©tatifti!  ber  groWäbtif^en  2tggloraerationen\ 
»eferat  für  bie  XVI.  Äonferena  ber  »orftftnbe  ber  ©totiftifd^  Ämter  bc«tf*cr 
Stäbte  au  ^Itona  1902.  2)er  »erfaffer  oerbanft  feerm  Dr.  Scftott  au4  bie 
beiben  angeführten  XabeUen. 

'  2)ie  (Einmo^neraa^I  ber  Ortfcftaften  in  bem  ttmireife  oon  10  km  non 
imüncften  ftieg  oon  13  637  im  3al)re  1890  auf  26 151  im  3a^re  1900.  »gl. 
,2)ie  aSoIföaäWung  oom  1.  2)eaember  1900  in  9Wün*cn%  S.  3. 
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ecit  1871  cinoctleibtc 
©cmcinbcn 

5lä*e 
ha 

(^inii)o^neraa§(  na^  bet  i93o(fdsä^(ung  t>on 

^                 einverleibt 
^*^^            im  3a§re 

1871 

1880 

1890 

1900 

eenbling    . 
.Weu^ufen  . 
e^ioabing . 
^ogen^aufen 
Sfl^mp^enburg 
X^offir^en.    . 
Soim.    .    .    » 

1877 
1890 
1890 
1892 
1899 
1900 
1900 

1158 
495 

1194 
441 
696 
683 
467 

2892 

3893 

3912 

972 

1789 

492 

198 

7605 
8487 
7  260 
1217 
1822 
621 
270 

19494 

12057 

11589 

1570 

2603 

1015 

290 

35  768 
30131 
25054 
2282 
3936 
4152 
2  612 

Sufantn 

(wn 

5134 

14148 

27282 

48  618 

103  935 

Qm  ^a^xe  1852  l^atte  SDlünci^en  faum  95  000  ffiinrool^ner  unb 
fein  ©tabtgebiet  umfaßte  nur  1695  ha^  Qm  :3ö^re  1854  rourben  bie 
aSorftäbte  red^tS  bcr  3^far,  9Iu,  ^aib^aufeu  unb  ®iefing,  einoerleibt 
unb  baburdö  bie  ©efamtfläd^e  faft  ocrboppelt  (9lu  umfaßte  87  ha, 
^aib^aufen  295  ha  unb  ©iefing  1 286  ha),  roäl^renb  ber  SeoöIferungS» 
jugang  21000  betrug,  ^md)  biefe  (ginnerleibung  rourbe  bie  frühere 
uatürli(f)e  ®renje,  bie  Qffar,  überrounben  unb  burc^  ben  93au  mehrerer 
©rüden  biefe  mit  9Jtünci^en  fc^on  in  bireftem  baulichen  Qu^ammen^ 
^ange  fte^enben  SJorftäbte  enger  mit  ber  ^auptftabt  oerbunben.  3)ie 
Steilufer  ber  ^f^r  jeboc^  maren  ber  baulichen  ©ntmicHung  l^inberlit^, 
unb  bie  Stobt  mußte  biö  in  bie  jüngfte  Qdt  mit  großen  Soften  biefe 
©cfimierigfeiten  burt^  Sergregulierungen  unb  ©traßenanlagen  befeitigen, 
um  ben  Often  beffer  mit  bem  ^^i^tnim  ju  oerbinben  unb  eine  Sr« 
fd^Ueßung  beSfelben  ju  ermöglid^en.  ffiurc^  bie  (ginoerleibung  oon 
©eubling  im  Qfa^re  1877  ^atte  bie  ©tabt  jmar  ein  großes  ®ebiet  im 
(Buben  gemonnen,  aber  e§  fonnte  fic^  ^ier  mie  in  bem  füblid^en  3:eil  oon 
©iefing  feine  Sautätigfeit  entmicfeln,  ba  ^ier  roie  bort  bie  ffiifenba^n= 
linie  üJlünd^en— ©imbad^  unb  femer  ^ier  bie  Einlagen  be§  ©übba^n^ofeS^ 
unb  bort  be§  Oftbal^nl^ofeS  ben  SScrfel^r  mit  biefen  ©ebieten  faft  ganj 
unterbanben.  3)e§]^a(b  entmidfelte  fic^  bie  ^aitptbautätigfeit ,  worauf 
im  fpejieUcn  Seile  eingegangen  roirb,  in  ber  3eit  be§  ftarfen  2Bad^§« 
tum§  9Jtünci^en§   1885/90«  im  9lorbroeften  unb  Srtorben  ber  ©tobt. 


1  an.  3. 1901.   «urgfrieben,  ^nwefen,  3Bol)nungen  unb  Snroo^ner  ®.3ff. 

^  ^eri^t  über  ben  ©tanb  ber  ©emeinbeangelegett^eiten  ber  !gl.  $>aupt- 
unb  afleflbenaflabt  TOünt^en  für  boä  S^^r  1895.  I.  leil  SerwaltungSberidjt 
(2^.«.).  ©.  83  ff. 

«  »gL  ^nm.  6.  207. 

6(^ciftcii  CXI.  -  ^«(^t,  ihrifenenquete.   II.  14 
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$ter  roaren  aber  ber  grofee  ®jerjierpla^  Oberroiefenfelb  unb  jal^Ircic^e 
Äafemen  unb  [onftigc  militärifd^e  ®ebäube,  rocld^e  fic^  roic  ein  grofeet 
Äeil  Don  ber  Surgfriebengrenje  faft  bi§  jum  Scntralbo^nl^of  er« 
ftrecfen,  ber  (gntroicflung  |inberlic^.  S)a|er  roar  bie  im  ^^^re  1890 
erfolgte  ffiinüerleibung  von  Srteu^aufen  unb  ©c^nmbing,  bercn  Käufer 
fc^on  an  jene  ÜJlünd^enS  anfrieren,  notroenbig  im  -Qfntereffe  ber  ffint» 
roicMung  ber  (Stabt.  ©o  mürben  jmei  mic^tige,  ooneinonber  getrennte 
©ieblungSgebiete  Don  495  be^w.  1195  ha  angefd^Ioffen.  ^m  Korb« 
often  rechts  ber  ^\ax  mürbe  im  ^ai)xe  1892  SSogen^aufen  einoerleibt 
(441  ha)  mcgen  ber  ©ntmicflung  ber  ©tabt  in  biefcr  ®egenb,  unb 
jmar  mit  jiemlid^en  Opfern  feitenS  ber  ©tabt^  ^m  ^ftil&w  1899 
mürbe  3lt|mp^enburg  nac^  no^eju  löjäl^rigen  Ser^anblungen ,  bie 
megen  unerfüllbarer  {Jorberungen  ber  SJlgntp^enburger  fortgefe§t 
unterbrod^en  merben  mußten,  mit  nid^t  unerl^eblic^en  Opfern  ein« 
oerleibt.  SluSfd^laggebenb  mar  bie  aufeerorbentlic^  ftarfe  Soutätigfeit 
in  Stcu^aufen  bi§  an  bie  ®renje  be§  ©tabtgebiete§  unb  bie  SBa^r« 
f d^einlic^f eit ,  ba%  fid^  in  ben  Sittenoierteln  oon  Stgntpl^enburg-Sem 
eine  fcl^r  fteuerfräftige  Seoölferung  feftfeften  mürbe*,  g^ür  bie  (5in« 
oerleibung  oon  a:^attird^en  im  Saläre  1900  mirften,  nad^bem  bie  Ser« 
l^anblungen  megen  unannehmbarer  93ebingungen  mieber^olt  mieten, 
bie  Dor  allem  bringenb  notmenbig  gemorbene  Slnlage  einer  3^ntra(« 
länbe  auf  2:]^alfird^ner  ©emarfung,  ba  bie  ©emeinbe  bie  äwftimmung 
ju  einer  ffiinoerleibung  be§  ßänbearealS  oermeigertc,  femer  ber  Oninb« 
befig  ber  ©tabt  (aufeer  ber  ßänbe),  bie  SJillenfoIonie  ^rinj  ßubmig« 
$ö^e  mit  i^ren  gutfituierten  Semo^nern®.  2ln  biefe  ©inoerleibung 
Inüpften  fic^,  mie  an  bie  gleit^jeitige  oon  ßaim,  große  9lu§gaben  unb 
2}erpf[icf)tungen  (®iftrilt§gemeinbe  SDtünd^en)*.  3)ie  ©inoerleibung  oon 
ßaim  enblid^  erfolgte  l^auptfäd^Iid^  megen  ber  Verlegung  be§  @üter» 
unb  SRangierbal^nl^ofg  nad^  ßaim,  bann  megen  ber  Seflftöerl^ältniffc 
oon  fünf  a:errain«8lftien»@efettfd^aften  unb  ber  8lu§be|nung  be§  Sram« 
ba^nne§e§.  ®nblid^  mürbe  für  biefe  beiben  ©inoerleibungen  l^eroor» 
gef)oben,  bag  e§  tro^  ber  bebeutcnben  3Jle]^rIafteti  abfolute  5Rotmenbig« 
feit  merbe,  SSororte,  meldte  auf  Soften  unb  mit  $ilfe  ber  Orofeftabt 
if)xen  länblid^en  ©^arafter  ablegen  unb  in  ftäbtifd^er  ©ntmidHung  be-^ 


^  SR ib ün 0c r : ,rÜMün(%enS ©inDerlcibungen in Scrganocn^eit  unb 3u!unft*. 
anünc^ener  «Rcuefte  9^a4ri(%ten  1902,  Kr.  365  unb  367. 
2  aS.JÖ.  1898,  ©.  1—3. 
»  $B.5B.  1899,  @.  17—20. 
*  SB.tB.  1900  ©.  11  nnh  1901  ©.  10. 
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griffen  ftnb,  über  furj  ober  lang  ber  ^auptftabt  einjuoerleiben  ^  95lit 
bcr  ®inoerleibung  von  2aim  finb  bie  ffitnoerleibungen  njo^I  ju  einem 
geroiffcn  Slbfc^Iufe  gebrad^t,  aber  feineSroegS  ganj  crlebigt.  ©eit 
lürjerer  ober  längerer  S^it  fd^roeben  nod^  SJer^anblungen  bejüglid^ 
ber  ®inoerleibungen  ber  Kat^bargemetnben  Berg  am  2aim  *,  ÜRilbertS» 
l^ofen  unb  SJloofad^,  jebod^  oer^ält  fid^  hierbei  bie  ®emeinbe  obmartenb. 

3)ur(f)  bie  (ginoerleibungen  finb  fo  oier  gro^e  ©ieblungSgebiete 
an  9Kün(f)en  angefc^loffen  roorben.  Smx\t  jenes  am  red&ten  ^fförufer, 
unb  l^ier  befonberS  ber  gewaltige  fiontplej  oon  ®iefing.  ?ln  biefe§ 
©ebiet  rourbe  bann  im  SRorben  Sogenl^aufen  angereil^t.  ffiin  gmeiteS 
großes  bebauungSfäl^igeS  ®ebiet  mürbe  burc^  bie  ffiinoerleibung  oon 
©enbling  im  ©üben  unb  ©übmeften  angegliebert  unb  biefeS  in  ber 
jüngften  3^it  burd^  ßaim  unb  a:i^alfird^en  noc^  bebeutenb  meiter 
au§gebe|nt.  ®a§  britte,  burc^  ben  3^ntralba]^n|of  oon  bem  jmeiten 
getrennte  ®ebiet  umfafet  bie  früheren  SSorftäbte  Sleul^aufen  unb 
Sflpmpl^enburg.  SSon  biefem ,  burd^  Oberroiefenfelb  getrennt ,  bilbet 
©d^mabing  ba§  oierte  grofee  ©icblungSgebiet,  ba§  Staum  gibt  für  bie 
ftarf  road^fenbe  Seoölferung  3Jlünd^en§. 

®iefe§  au§  oier  fpäter  einjeln  ju  bel^anbelnben  5:eilen  beftel^enbe 
grofee  ©tabterroeiterungSgebiet  ift  nur  ju  einem  geringen  3:eile  bebaut, 
mie  fd^on  ein  Sergleic^  ber  IJläd^e  mit  ber  Seoölferung  in  Überfielt 
©.  207  jeigt.  ßeiber  ift  e§  nic^t  möglich,  für  bie  eiujelnen  ®ebiete  bie 
bebauungSfä^ige  {fläche  auSjufd^eiben ,  ba  nur  bie  fteuerbare  IJläd^e, 
b.  ^.  bie  bebaute  unb  bebauungSfä^ige  x^lää^e  jufammen,  oon  ben 
unbebaubaren  IJläc^en  getrennt  mirb,  unb  aud^  für  ba§  ganje  ©tabt« 
gebiet  fonnte  ba§  ©tatiftifc^e  SImt  bie  bebaubare  IJläc^e  nur  fd^äfiungS» 
roeife  angeben®.  3)anad^  betrug  bie  bebaubare  IJläd^e  1895:  4661  ha, 
1900:  5921  ha,  in  beiben  Qfa^ren  6S^lo,  alfo  über  jmei  drittel  ber 
@ef amtfläcf)e  *.  SRed^net  man  bie  ®inoerleibungen  jur  xS^ä^^  oon 
1895   l^inju,   fo   blieben  bebaubar    1895:   6081  ha.     3)ie  Slbnal^me 


»  93.«.  1899,  ©.  21—28. 

«  @bcnba,  S.  23. 

'  930l.  .r2)ie  9)oltg'  unb  äBo^nungSs^^lung  vom  1.  2)esember  1900  in 
Win^iien".  III.  Xei(,  I.  3)ie  tlnmefen«  unb  (^eböubegd^lung.  Einleitung:  2)ad 
©tabtgebiet  unb  feine  -(Sntroidtlung. 

♦  2)ie  bebaute  ^löcftc  rourbe  1895  auf  870  ha  (13»/o),  1900  auf  1050  ha 
(12«/o)  gefc^äftt.  2>ic  unbebaubore  &lä*e  betrug  1895  1309  ha  (19«/o),  1900 
1725  ha  (20%);  bat)on  tarnen  auf  SBcgc  unb  Strafen  533,4  ha  (».».  1896,  ©.  32) 
he^xü.  692,0  ha,  auf  öffcntlidjc  ^artS  unb  Oartcnanlagcn  447,9  ha  bearo.  627,1  ha, 
auf  ^ricb^öfc  50,5  ha  ht^xo.  72,1  ha,  auf  SBafferfld^e  152,2  be^ro.  194,9  ha. 

14* 
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betrug  bann  rnnb  160  ha,  lanm  3%  bcr  bebaubaren  $I&^  Dt§ 
bebaubare  Oebiet  9Jtün(^en§  ift  bemnad^  fo  grofe  gcroorbcn,  b«|  bc 
rege  »autätigfeit  im  legten  ^fö^rfünft,  auf  roelc^  im  fpeateüen  Jek 
nöl^er  einjugel^en  ift,  nur  einen  «einen  a:eil  be§felben  in  Snf^Fiai 
genommen  ^at.  hierbei  ift  jroar  ju  berüdfid^tigen,  ha%  ein  ivi  ^ 
9leubauten  al§  (grfag  auf  einem  frül^er  fd^on  bebaut  geroefenen  (Stbm^ 
ftücfe  aufgefül^rt  mürben,  boc^  ift  bie  roieber  bebaute  ^läd^  (1896 19W: 
18,2  ha)  gering  gegenüber  ber  großen  bebaubaren  {^läc^e. 

aSon   biefer  maren  ffinbe  1895*  281,8  ha  ober   6®/#  im  »efi|e 
ber  ©tabtgemeinbe.    Qm  Qfal^re  1896  ■  ermarb  bie  Ocmcinbc  iimcr^ 
beß  93urgfrieben§  ca.  26,8  ®runbftücfe  (ol^ne  bie  jur  ©tTafeenteguIietraj 
ermorbenen  ?lnroefen),   oeräufeerte  jebod^  ca.  30,2  ha  (o§ne  Üeinße 
Jeilfläd^en,  meiften§  ©aupläge),  1897*  ermarb  ^xe  ca.  18,4  ha,  oermi|fdP 
nur  ca.  2,5  ha,  1898*  betrugen  bie  (grmerbungen  ca.  24,8  ha,  bieS«- 
öufecrungen  3,1  ha,  1899*  ca.  16,8  ha  beim.  4,9  ha,  1900*  ca.  40,1  b& 
bejm.  3,4  ha.  3fm  ^fol^rfünft  1896/1900  mürben  bemnac^  ca.  77,8  ka 
®runb  unb  ©oben  oon  ber  ®emeinbe  me|r  erroorben  oB  oerfinlßt 
ein  S^^^^^  bafür,  bafe  9Dlünd^en  fid^    auf  bem  SSBegc   einer  oftiiwi 
Sobenpolitit  befinbet.     Qu  ben  ®rmerbungen  (am  bei   bcn  &wx> 
leibungen  junäd^ft  ber  ®runbbefig  ber  einoerleibten  (Semeinben,  ber 
jebod^   nid^t  groß  mar  (Iflrimpl^enburg  1,95  ha^,  2:^ctltirc^en  5,2  ha*, 
ßaim   1,7  ha«,    bann  aber  ber  jiemlid^  bebeutenbe   ®runbbefi|  bei 
(Stabt  aWünd^en  fetbft  in  benfelben.    @o  l^atte  SKünd^cn  in  Sb^mpki^ 
bürg  ca.  42,9  ha  ©runbbefig*®,   mooon  ber  gröfete  Seil   im  [c^tra 
Q'al^rfünft  ermorben  mar,  unb  in  Jl^alfird^en  ca.  50  ha,  nxil^renb  fein 
®runbbefi§  in  ßaim  gering  mar.    3^emer  mürbe  nod^   eine  ^üä^ 
üon  10,5  ha  au§  ber  ®emeinbe  9Moofac^  1897  einncrieibt  **.    SRüre^ 
l^at  bemnad^  feinen  ®runbbefi§  im  ©tabtgebiete  ftarf  oerme^rt,  fo  ba| 


'  SS.«.  1896,  @.  33. 
2  ebcnba,  ©.  37--41. 
»  ».«.  1897,  @.  13—16. 

•  ».i8.  1898,  ®.  18-25. 
^  33.«.  1899,  ©.  44—62. 

•  ».iB.  1900,  ©.  25-30.    Sm: Sahire  1901  erwarb  bie  ©tobt  6,8  ha,  wp 
äußerte  8,2  ha,  borunter  7,7  ha  an  baS  ©toatSätor.    »•©.  1901,  ©.  25-28. 

'  ».«.  1898,  @.  3. 
«  ».©.  1899,  ©.  18. 

•  gbenba,  ©.  21. 
'0  ».«.  1898,  ©.  2. 
"  3B.«.  1897,  ©.  5. 
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e§  ®nbc  1900  833,7  ha  paräcffierteS  unb  nid^t  parjeUierteS  Sau» 
gclänbc  befafe  * ,  5,7  ^/o  ber  bebaubaten  {f läd^e.  3)ie  SDlel^rung  gegen 
1895  betrug  51,9  ha  ober  IS^lo,  fie  ift  aber  bebeutenb  gröfeer,  ba 
1895  aud^  Ödter,  SBiefen  unb  SBalbungen  mitgejöl^It  loaren. 

^n  biefer  9Me§rung  fommt  notürlic^  ber  gefamte  Überfd^ufe  ber 
©rroerbungen  ber  ©tobt  im  ®runbbefi§  über  bie  Seräufeerungen  nic^t 
jur  ®eltung,  ba  bmd)  bie  Sefriebigung  be§  eigenen  93ebarf§  an 
@runb  unb  Soben  S  roelc^e  junäc^ft  ber  3"^^*  ber  ©rroerbungen  finb, 
burd^  i^re  »auten  unb  bie  ©trafen  oor  benfelben*  unb  ben  anbern 


'  9^a4  ^nßabc  bcS  SJermeffunöSamte^  auf  eine  Umfroßc  über  ben  (^runb- 
bcflft  ber  ©tobte,  roclc^e  Dom  ©tatiftif^cn  ^mt  ber  ©tabt  fjrantfurt  a.  3W.  ocr* 
anftoltct  unb  su  Dcrglei^nben  grap^ifdjcn  2)arftcUun0cn  über  ben  flcmcinblid)cn 
®runbbe{l6  beutfc^er  ©tobte  für  bie  2)re§bner  ©täbteau^fteUung  benu^t  n)urbe. 
t!)anad)  betrug  int  ©tabtgebiet  ber  Orunbbefi^  ber  Oemeinbe.  n>elcber  wie  ha^ 
iSBauflcIanbe  ni^t  unmittelbar  gu  feänbcn  ber  ©emeinbeoermoltunö  ocrmenbet 
rourbe,  589,2  ha,  worunter  aujer  bem  ^außelänbe  fld^  nod)  oiel  bebauboreS 
£anb  beftnbct.  ber  für  bestimmte  S^ede  ber  @emeinbet)ermaltun()  oermenbete 
237,1  ha.  2)cr  ®runbbeflft  ber  ©tabt  einfdjliejlicft  jene^  ber  unter  bireher 
ftäbtifc^er  93cm)altunö  ober  5luffld)t  ftc^cnbcn  ©tiftungcn  betrug  innerhalb  beS 
©tabtgebictc^  o^ne  ©trafen-,  SBafTer*  unb  fonftige  Srlöc^en  1895  607,6  ha  ober 
8,9  «/o,  1900  843,5  ha  ober  9,7  »/o  bcS  ©tabtgebictcS,  mit  benfelben  1895  1176,6  ha 
ober  17,2«/o,  1900  1577/2  ha  ober  au4  17,2o/o  beS  ©tabtgcbieteä.  1890  betrug 
ber  gefamte  ©runbbeflt^  ber  ©tabt  im  ©tabtgebiet  952  ha  ober  14,9%  benfelben. 
2)er  Anteil  bc8  OrunbbeflfteS  ber  ®emcinbe  im  ©tabtgebiet  ift  bemnac^  189095 
bebeutenb  geftiegen,  1896/1900  aber  gleich  geblieben,  md^renb  bie  {^lad^e  be« 
beutenb  geroac^fen  ifl.  (Sergl  »a)er  fommunale  ©runbbefl^  ber  ©tabt  @ffcn 
unb  bie  fldbtif^e  «obenpolitif,  ^Beiträge  jur  ©tatiftil  ber  ©tabt  ®ffen  9lx.  6, 
unb  an.3.  1900,  @.  38  unb  1901,  @.  30.)  «u^  au^erftalb  bed  ©tabtgebieteij 
ftat  bie  ®emcinbc  iftren  ©runbbeflft  bebeutenb  Derme^rt;  1890  betrug  berfelbe 
nur  50  ha,  1895  1192,6  ha,  1900  2748,6  ha.  »on  biefen  lefttcrcn  ftanben  in 
SSerroenbung  für  3n>edte  Der  Oemcinbeoerroaltung  697,7  ha  (654,6  ha  für  SBaffer- 
Icitungen,  43,1  ha  für  fjrriebiöfe),  nic^t  unmittelbar  uerroenbct  würben  793,9  ha 
©tiftungSgrunbbcfli  (baruntcr  ber  788,6  ha  gro^e  ©tiftungSmalb  Äaften),  bie 
(düter  :3$maning,  ^arlS^of  unb  3engermoo$  mit  1081,2  ha  unb  175,9  ha 
paraeUierted  unb  nid)t*paraeUierteg  ^augeldnbe.  ^iefed  liegt  an  ber  ©renge 
beS  ©tabtgebieted  unb  fommt  ba^er  für  bie  Unterfud^ung  wenig  in  Setrad)t. 

*  Qu  ben  ®ut^aben  bc8  im  Saftre  1894  gefd^affenen  Orunbcrmerbäfonbä, 
aus  welchem  bie  tludgaben  auf  rentierlic^e  Orunbermerbungen  gebecft  merben, 
gehörten  1900  1,5  SMillioncn  Tlaxt,  welche  für  au  ©trajcnamecfen  uerrocnbete 
Objefte  als  nic^t  rentable  Seiftungen  auS  bem  orbentlic^en  (^auS^alt  au  erfe^en 
waren.  2)ie3  wirb  ber  SBert  he^  S3oben3  fein,  melden  bie  ©tabt  1895—1900 
^ur  öerftcUung  uon  ©trafen  oor  iftren  ®runbftüc!en  uermenbct  ^at.  ©ericftt 
über  ben  ©tanb  ber  ©emeinbeangetegen^eiten  1900,  IL  3:cit  SRec^nungSergebniffe 
(SR.*®.),  S.  71. 
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ftäbtifd^en  ®runbftürf en ,  bnxd)  bie  neu  ju  fc^affcnbcn  freien  ^l&^e, 
bmä)  bie  ffirroeitemng  bet  IJriebpfe,  burc^  bie  unentgeltliche  Abgabe 
oon  Orunb  unb  ©oben  für  bie  Stniage  oon  Sorortbol^nen  *  ufro.  ein 
großer  Seil  be§  ftöbtifd^en  ®runbbefifee§  oerbraud^t  roirb,  mit  roelc^cm 
bie  ©tabt  auf  bem  ®runbftücf§martte  al§  ma^gebenber  93erfäufcr 
auftreten  tann. 

II,  2)er  etaDtcmeitcrungöplan  unD  feine  3)urd)ful|ruiig. 

1.  3)er  ©tabterroeiterungSplan.  SJlad^bem  bie  @tabt 
burd^  bie  (Sint)erleibungen  i^r  ®ebiet  fo  bebeutenb  erweitert  §attc, 
mußte  fie  für  eine  fold^e  Sebauung  beSfelben  ©orge  tragen,  mie  fie 
im  Qfntereffe  ber  ganjen  ©tabt  geboten  mar,  mirfte  bod)  für  bie  ®in» 
nerleibungen,  befonberS  für  bie  in  neuefter  3^*^,  ber  @runb  mit, 
„bai  ber  ©tabt  baran  gelegen  fein  muffe,  möglid^ft  balb  auf  bie  93au« 
roeife  ber  Slad^bargemeinben  (ginflufe  ju  geroinnen,  bamit  bie  ärron« 
bierung  unb  ?lu§geftaltung  be§  SurgfriebenS  in  baulid^er  unb  fanitärcr 
»egiel^ung  fic^  nac^  ben  ©runbfä^en  geftalte,  mie  bie§  ba§  ^^ntereffe 
ber  ®emeinbe  erl^eifd^e".* 

3ur  3)urd^fü^rung  biefer  ®runbfä^e  mar  im  -^al^re  1893  ein 
eigenes  ©tabterroeiterungSbureau  in  iätigleit  getreten.  |Jür  ba^ 
©tabtgebiet  mar  jroar  ein  au§  ben  60  er  ^al^ren  ftammenber  ©tobt« 
erroeiterungSplan®  üorl^anben,  roeld^er  für  bie  IJeftfegung  neuer 
©trafeenjüge  als  ®runblage  biente.  ffiiefer  5ßlan,  nacf)  bem  Sfte<3^tecf- 
fgftem  entroorfen,  entl^ielt  jebod^  feine  geeigneten  98erbinbungen  ber 
innern  mit  ben  äufecrn  2:eilen  ber  ©tabt;  SRabialftrafeen,  freie  $lä$e 
unb  ©ürtelftrafeen  fehlten,  aud^  mar  leine  Unterfd^eibung  gmifc^en 
ben  einjelnen  ©tragen  getroffen,  fo  bafe  bie  Slnlage  beS  SJerle^rSnegeS 
©c^roierigfeiten  bereitete.  Sie  SBa^rne^mung  biefer  3Jlängel,  befonberS 
bei  ber  regen  Sautätigfeit  in  ben  Q'al^ren  1886 — 1890,  femer  ba^ 
?luffe^en  erregenbe  3Berf  oon  Samillo  ©itte  über  ben  ©täbtebau  veu 
anlasten  bie  ©tabtgemeinbe,  unterm  30.  ^lUni  1891  einen  SBettberoerb 
unter  ben  Slrc^iteften  3)eutfd^lanb§  jur  ®eroinnung  eine§  neuen,  ben 
mobernen  9lnfprüd^en  einer  ®ro6ftabt  geredet  roerbenben  ©tabt» 
erroeiterungSplaneS  auSjufd^reiben*.    3)er  SBettberoerb  lieferte  roert« 

'  iJür  ben  ^f^orbbo^nfiof  QÖein  würben  me^r  qI8  6  ha  abgetreten.  3J.8. 
1898,  6.  207. 

«  aS.53.  1899,  ©.  9. 

'  S3aurat  ©djneiber:  »2)ic  ^auorbnungen  SWündjenS  in  Mcffldit  auf 
bie  (S^efunb^citSpflcöc",  in  ber  3fcftfc^rift  für  benSJercin  für  öffentliche  ®efunb^it8* 
pflege  1902. 

*  23.«.  1891,  ©.  80—82. 
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DoIIe  SIrbeiten,  ju  bereu  SSerioertung  ba§  ©tabtenoeiterungSbureau 
unter  ßeitung  eines  l^eroorrogcnben  Slrc^teften  in§  ßeben  gerufen 
n)urbe. 

3)iefe§  erneuerte  unb  erweiterte  in  furjer  ä^it  t>ö§  befte^enbe 
Sllignementneg  an  ber  ^anb  ber  Äonfurrenjentroürfe  unb  ber  eigenen 
©rfal^rungen  unter  bem  ®efici^t§punfte  ber  SJerminberung  ber  33e« 
bauungS«  unb  Seroo^nungSbic^tigfeit  im  ©tabterroeitcrungSgebiet  nac^ 
ber  5ßerip^erie  ju.  31I§  ficf)ere  ®runblage  für  bie  ^Beurteilung  ber 
Sefi^oerpltniffe,  auf  roeld^e  bei  ber  unjureic^enben  baijrifc^en  ©efeg» 
gebung  bei  SInfage  neuer  ©trafen  ^  befonberS  bei  bem  |Jef)len  beS 
3ioang§Derfteigerung§re(^te§,  oor  aUem  Mücffic^t  ju  nehmen  mar,  bienten 
äufeerft  genaue  1000  teilige  Äatafterpläne.  3lo(i)  im  ^^^^^^  1893  ent» 
ftanben  bie  Dorläuflgen  ©ntmürfe  über  bie  Umgeftaltung  ber  Slligne« 
ment§  für  SReul^aufen,  Srtgmpl^enburg ,  ©c^mabing,  Sogenl^aufen,  für 
bie  Derlängerte  ^rinjregentenftrafee  unb  bereu  Umgebung,  für  Seile 
be§  ©enblinger  OberfelbeS,  über  bie  SluSgeftaltung  ber  S^erefienmiefe 
ufro.  ^m  ^a^te  1898  ^  mar  im  mefentlid^en  bie  Saulinienbearbeitung 
für  ba§  gefamtc  ©tabtgebiet,  benn  auä)  bie  3lu§arbeitung  ber  ^läne 
über  bie  für  bie  SluSgeftaltung  be§  ©tabtermeiterung§gebiete§  äugerft 
mic^tige,  fünftige  3lu§geftaltung  be§  ©tabtinnern  l^attc  ba^  ©tabt= 
ermeiterungSbureau  ju  machen,  beenbet.  So  mar  ein  neuer  ®cneral= 
baulinienplan  eines  ber  ^auptmomente  ber  Semertung  beS  93oben§ 
unb  bamit  ber  ®eftaltung  beS  ®runb[tücfmarfte§  unb  ber  ®runb[tücf« 
preife®  gefcf)affen,  bie  förmlicj^e  ^Jeftftettung  ber  einzelnen  2:eile  aber 
erfolgt  entfpred^enb  bem  Sebürfniffe.  ffiS  ift  ferner  auc^  felbft- 
Derftänblid),  ba%  nocj^  fortmä^renb,  befonberS  ueranlafet  burc^  Verlegung 
ober  Slnlage  oon  SJerf el^rSmegen  (ba§  feit  bem  Slnfang  ber  90  er  ^af)te 
fd^mebenbe  ®eneraIabfommen  gmifdien  ber  ©tabtgemeinbe  unb  bem 
®ifenbal^nfi§tuS  über  ©trafeenfü^rungen  in  ber  9lä^e  unb  bei  Äreujung 
ber  (Jifenbal^nlinien ,  Sal^nl^öfe  ufm.  ift  nod^  nid^t  jum  Slbfd^lufe  ge- 
fommen),  femer  burc^  bie  SJerfegung  be^ro.  Slnlage  oon  3riebf)öfen 
unb  anbem  ba§  ©trafeenneg  beeinffuffenben  2lnftalten  ^nberungen  unb 
Sleuarbeiten  notroenbig  roerben.  Slufecr  biefem  ®eneralbaulinienplan 
^at  ba§  ©tabterioeiterungSbureau  noc^  Saulinienentmürfe  geliefert  für 
bie  bamaligen  SRad^bargemeinben  Slgntpl^enburg ,   ßaim,  2:^alfird^en, 


'  33«.  1893,  ©.  6.5. 
a  33.«.  1898,  ©.  198. 

^  ©tübben:    „2)er  ©tabtcrweitcrungSplan   unb   feine   2)urc^fü^run0''. 
©c^riften  ^e§>  SJereinS  für  ©oaialpolitü,  95.  «anb,  ©.  148. 
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bann  für  Serg  am  ßaim,  ^eilaä),  SWilbertS^ofen ,  SJloofac^,  ®ottn. 
3^orftenrieb  ufn).  ^ 

2.   ©taffelbauorbnung.     Um  ben  ©tabtplan  üöQig   burc^« 
führen,  befonber§  bie  in  il^m  oorgefel^enen  Soubefd^ränhingen  burc^» 
fegen  5U  tonnen,  mürben  fd^on  bei  ben  Beratungen  über  bie  neue 
©auorbnung  nom  Qal^re  1895  SSorfc^Iäge  gemad^t,  melcj^e  auf  ?lbftufung 
ber  Bebauung   ^injielten.     ®iefe  Sorf(f)fäge  mürben  jebo(^  bei    bei 
©enel^migung  nid^t  berücffid^tigt,  trogbem  fie  non  ber  Sofalbauf  ommiffton, 
bem  @efunb^eit§rat  unb  beiben  ftäbtifd^en  Kollegien  unterftügt  mürben  *. 
3)ie  empfinblic^e  ßüde  in  ber  Sauorbnung  muftte  nun  bie   Stabt^ 
oermaltung    burd^   ort§polijeilid)e    SSorfd^riften   unb    burd^  ©eroitut« 
Verträge  aller  2lrt  bei  ber  Übernahme  neuer  ©tragen  nad^  S^unlic^feit 
auffüllen,    mobei   e§  meiften§  nid^t    ol^ne   finanjieHe   (Segenleiftung 
feiten^  ber  Oemeinbe  abging  ®.    3)ie  3^oIge  l^ieroon  mar,  ba%  ungefähr 
140  t)erfcf)iebene  Sautgpen  für  ba§  ©tabtgebiet  eingefül^rt  mürben  unb 
ba§  meber    bie  Bauluftigen  nod^    beren  Berater    mußten,    mte    ein 
(Srunbftücf  auSgenugt  merben  fonnte,  unb  bafe  e§  für  bie  Baupali^ei^ 
be^örbe  felbft  frfimierig  mar,  feftjufteHen ,  melrfie  BebauungSüorfd^rift 
eigentlid^  für    ein  einjelneS   ©runbftüdt  in   ©eltung  fei.     3)em   au* 
gemeinen  SBunfd^e,  biefe   mit  ber  ?lu§be^nung  ber  (Btabt  immer  un= 
erträglicher  merbenbeu  SKifeftänbe  burrf)  eine  cinl^eitlic^e  3tegefung  ber 
Bebauung§Dorfd^riften    ju   befeitigen ,    famen    bie    au^fd^Iaggebenben 
ftaatlic^en  Beworben  entgegen,  inbem  fie  im  Q^a^re  1899  ber  2lnfrf)auung 
be§  ajlagiftrat^  beitraten,  ba%  ol^ne  Slufnal^me  einer  bieöbejüglic^en 
Beftimmung  in  bie  SWüncfiener  Bauorbnung  aud^  für  Drt§teile  mit 
gefc^loffener  Baumeife  burd^  ortSpoIiseilidie   Borfd^rift  bie  ^öl^e  ber 
®ebänbe  unb  bie  Überbauung  ber  ^ofräume  im  ^^ntereffe  ber  ©efunb^eit 
über    bie    allgemeinen    DerorbnungSmäfetgen   Beftimmu.ngcn    l^inauS« 
ge^enben    Befd^räntungen    untermorfen    merben    fönnten.     @§    fam 
nämlic^  ber  ©tabtoermaltung  bei  ber  fd^nellen  Beöölferung§äuna^me, 
bie  mel^r  SRaum  er^eif(f)te,  barauf  an,  bie  gefd^Ioffene  Baumeife  gegen« 


*  ^ic  BauUnicnentroürfc  ber  Wadjbargemeinbcn  flnb  ietueild  ber  fiolal« 
bautommifflon  bcaro.  bem  SWagiftrat  jur  Beflutacfttung  por^ulegen. 

^  t).  ©orf  c^t:  »Bauorbnung  für  bie  tfli.  öoupt-  unb  SRcflbcnjftabt  SWündjen 
tjom  29.  3uU  1895-,  mnnä^en  1895,  @.  280. 

^  ^Referat  t)on  [Hedjtärat  ©tein^aufcr,  betreffenb  ©taffclbauorbnung. 
$roto!oa  ber  83.  ^^JlcnorH^unfi  beS  aWagiftratö  oom  13.  Suli  1900  in  ber 
aWünc^cner  ®cnicinbc*3eitunö,  1900,  SRr.  57. 
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über  ber  feit  1880*  überiptegenben  offenen  Sauroeife  ju  öegünftigen. 
(£§  rourbe  ba^er  eine  abgeftufte  Sauorbnung  in  Stuöfit^t  genommen, 
in  roeld^er  bem  gefc^loffenen  Sauf^ftem  mieber  ein  größerer  ®eltnng§= 
Bereich  eingeräumt  merben  foUte.  Stm  18.  3iUli  1900  befd^Iofe  ber 
aJlagiftrat  bie  (ginfü^rung  einer  ©taffelbouorbnung  nac^  SDlafegabe  be§ 
Dom  ©tabtermeiterungSbureau  auf  ®runb  ber  üon  il^m  entmorfenen 
unb  jum  Jeil  fc^on  aufgearbeiteten  Bebauungspläne  j^ergeftedten 
Überfic^t§plane§.  SBenn  nun  auc^  ber  ganje  Sntmurf  ber  ©taffei« 
bauorbnung  erft  am  5.  Srtoocmber  1902  oom  3Jlagiftrate  genehmigt 
mcrben  fonnte,  fo  übte  er  bod^  feit  SDlitte  1900  einen  ©influfe  auf 
bie  ®eftaltung  ber  SobenDerl^ältniffe  au§,  ba  bei  ber  ®ene|migung 
üon  3leubauten  bie  93aupolijeibe^örbe  fid^  auf  biefen  (gntmurf  ein» 
rid^ten  mu§te. 

Srtad^  9Ka§gabe  beS  ©taffelbaitplaneS  oom  9.  ©ejembcr  1899 
mirb  bie  ©ic^tigfeit  ber  Bebauung  be§  ©tabtgebietS  nad^  neun 
Sauftaff ein  *  abgeftuft ,  meiere  bem  gef d^id^tlid^en  ?Berbegang  unb  ben 


*  2)urc^  bie  SWünc^cner  S^auorbnung  vom  8.  5lpril  1879  würbe  für  alle 
neuen  ©trafen  baS  offene  Baufi^ftem  feftgefe^t.  öieran  änberte  bie  Bau- 
orbnung von  1895  nic^td,  befc^räntte  Dielme^r  bie  ^u^nu^barteit  ber  Orunb« 
flüc!e  in  neuen  Bauanlogen  auf  V*  ber  ^nroefenSflodte. 
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SSerl^ältniffen  (S3obenpreife)  be§  benfclBen  ju  untenocrfenbcn  ®elänbe§ 
uitb  bem  Sl^araftet  ber  eingelnen  ©trafen  JRed^nung  tragen. 

3)0  ©taffei  1  für  ba^  ©tabtcnoeherungSgebiet  tüegfäUt  unb 
©taffei  5  m\b  9  nur  in  jenen  glätten  angenianbt  wirb,  in  meld^ 
bie  lanbfc^aftlid^c  2age  ober  bie  Sefc^ränft^eit  be§  SauterraiuS  ober 
ein  fonftiger  befonberS  jroingenber  ®mnb  für  i|re  SInorbnung  fprec^, 
ftuft  [xd)  im  ©tabterroeiterungSgebiet  bie  $ö^e  ber  9}oä>erge6äube 
nad^  ber  ^eripl^erie  l^in  oon  ffirbgefd^ofe  unb  brei  ©tocfroerfcn  auf 
ffirbgefd^ofe  unb  jroei  ©todroerf  ab,  roö^renb  bie  SluSnu^barfett  ber 
S^Iäc^e  fic^  gleid^bleibt  («/s). 

Srtat^  bem  ffintrourfe*  „foU  ba§  gefd^Ioffene  Sauf^ftem  im  all« 
gemeinen  ben  3Jor jug  üor  bem  offenen  erhalten ;  inSbefonbere  foH  ba§ 
geft^Ioffene  Softem  für  bie  Serfe^rSftrafeen  gelten.  Q^emer  foden  bie 
ber  3iJ9liift  ausgefegten  Sagen,  j.  85.  ba§  ©enblinger  unb  ba§  ®ieftnger 
Oberfelb  mit  SluSna^me  ber  an  ben  SBalb  grenjenben  3)iftrifte,  baiui 
bie  ejponierten  Seile  ©c^mabingS  unb  aud^  beS  ©enblinger  UnterfelbS, 
im  mefentlid^en  gefd^Ioffen  ausgebaut  merben.  3)a§  offene  93aufgftem 
foU  eingefd^ränft  roerben  auf  bie  ©ebiete,  in  benen  eS  bereits  burd^ 
geführt  ift  (Srteu^aufen,  Srtrimp^enburg,  füblic^er  a:eil  oon  ©d^mabing, 
äSiUenanlagen  bei  Sogenl^aufen  ufm.),  foroie  auf  bie  Srtac^bargebiete 
jmedtS  ®rmöglicf)ung  eines   entfpred^enben   Überganges.     Stamentlic^ 
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©.  ^Referat  t)on  SRcc^tSrat  ©tcin^aufcr,  ©.  3. 
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foUen  offen  audfi  ausgebaut  roerben  jene  (Scbicte,  bei  bcnen  bie§  lanb« 
fd^aftUc^  ocranlafet  ift,  j.  S.  ber  (Steilhang  bei  Sogenl^aufen ,  ba^ 
Streal  bei  ber  Sfflenterfc^Tüaige,  ®ebiet§teile  in  ber  Stalle  be§  SBolbeSr 
felbftrebenb  auc^  jene  ©ebiete,  bei  benen  bieS  im  ^ntete^^e  ber  ®e* 
funb^eit  befonberS  angejeigt  erfd^eint,  g.  83.  in  ber  SRäl^e  oon  {Jrieb- 
l^öfen.  Offene^  @r)ftem  foUen  enblid^  SSorgartenftrafeen  oor  allem  mit 
9lorb-©übri(^tung  erl^alten.  Serfel^rSftro^en  burd^  offen  bebaute  ®ebiete 
mit  8lu§na^me  ber  reinen  SSiUenantagen  erhalten  gef(^Ioffene§  ©gftem. 

®igene  Qnbuftriequartiere  in  bem  ©inne,  ba^  bie  3f^t>wftrie  an^ 
anbem  Vierteln  auSgefd^Ioffen  merben  foll,  finb  in  bem  ©taffelbau« 
plane  nic^t  oorgefel^en.  SBol^l  aber  mirb  einerfeitS  beftimmt,  ba§  in 
benorjugten  SBo^nlagen,  in  meldten  ©taffei  5,  8  unb  9  vertreten  finb, 
ftörenbe  ©eroerbebetriebe  im  ©inne  ber  §§16  unb  27  ber  ©emerbe* 
orbnung  auSgefd^Ioffen  finb,  anberfeit§  merben  beftimmte  SSiertcl  al§ 
für  bie  QnbUftrie  befonberS  geeignet  bejeic^net;  innerl^alb  ber  legteren  — 
bie  mit  ®elei§anfd^lu6  oerfel^enen  ober  fünftig  ju  nerfel^enben  ®ebiete, 
nämlic^  ba§  2:errain  um  ben  Oftbal^nl^of ,  jene«  öftlid^  be§  ©iefinger 
£)berfelbe§  unb  ba^  ®ebiet  an  ber  SDloofac^ — ©d^roabinger  Öal^nlinie, 
aud)  an  ber  JRofenl^eimer  unb  ^oljfird^ner  ©a^nlinie  jmifrfien  2anb§« 
bergerftrafee  unb  Unterfenbling  —  roirb  für  Q^abrifgebäube  feiten§  ber 
S3aube$örbe  grofeeS  ©ntgegenfommen  (j.  S.  IJrontlänge  üon  100  m) 
gemährt  roerben.  3)ie  in  biefem  Quartiere  entftel^enben  SBol^npufer 
aber  l^aben  fid^  nat^  ben  feftgefeftten  Sauftaffeln  ju  richten." 

3)a  ber  ©ntmurf  bemnad^  mand^e  Önberung  im  8auft)ftem  nnb 
bamit  in  ber  3lu§nuftung§möglic^feit  be§  ®runb  unb  S3oben§,  meiftenS 
im  ©inne  einer  ftärferen  SluSnugungSmbglid^feit  brad^te  unb  man  an» 
nehmen  fonnte,  ba%  nic^t  t)ief  baran  geänbert  merben  mürbe,  fo  mußte 
er  eine  SBirfung  auf  bie  ®eftaltung  be§  @runbftüdf§marfte§  unb  ber 
93obenpreife  in  ben  nerfd^iebenen  a:eilen  be§  ©tabtermeiterungSgebiete^ 
ausüben,  auf  meiere  im  fpejiellen  3:eile  nod^  eingegangen  mirb. 

:3.  ®ie  ^erftellung  ber  ©trafen.  ®ie  große  Sebeutung  be§ 
ber  SDtünd^ener  ©taffelbauorbnung  ju  ®runbe  liegenben  ®aulinienplane§ 
für  bie  ffintmicflung  ber  95lünd^ener  SSobenoer^ältniffe  liegt  barin,  baß 
er  bie  aJerfel^rSoerbinbungen ,  befonberS  bie  ©tragen  unb  5ßläge,  oor* 
fie^t,  burd^  beren  ^erftettung  ber  99oben  erft  erfd^Ioffen  unb  auSgenugt 
werben  fann  unb  bem  Sauftellenmarft  neue  ©eftänbe  jugefül^rt 
merben^     3)er   Saulinienplan   unterfd^eibet   9Serfe]^r§«   unb   aBo]^n= 

*  Ä.  ©inger:  »Xh  SBoönungcn  ber  9JlinberbemitteIten  in  ajlün4en% 
aWünc^en  1899,  @.  58  unb  79. 
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ftrafeen,  unb  jroar  ^aiiptftrafeen  Don  30—40  m,  mittlere  ©trafen 
Don  18—25  m  unb  SBol^nftrafeen  Don  13—16  m  Sreite,  biefe 
meift  aiptfdjcn  ajorgärten.  ferner  finb  SJerte^rSplä^e  Dorgefc§cn, 
bcren  g^ä«^^'^  ^^^  ^^^  ©trafen  jufammcn  25 — 30*^/o  ber  ®efaint« 
fläd^e  QuSmad^en,  unb  ftaubfreie  Dom  ä^erle^r  abgelegene  3tnlagenplä|e, 
roeld^e  naä)  ftreng  burd^gefül^rter  aWinifterialentfdjIiefeung  runb  5*c 
ber  ®efamtflö(f)e  erreid^en  muffen  ^  3)iefer  grofee  änteil  ber  Straßen 
unb  ^ßläge  an  ber  ®efamtfläd)e  jeigt  fc^on,  bafe  bie  ^erftellung  ber 
©tragen  unb  ^ßlä^e  an  unb  für  [id^  aud)  noc^  in  ber  SBeife  auf  ben 
©runbftücfSmartt  mirfen  mufe,  bafe  burc^  fie  ber  Seftanb  an  ©oben« 
flödje  je  nac^  i^rer  ©reite  mel^r  ober  meniger  oerminbert  mirb.  2)ie 
©obenfläc^e,  meiere  für  bie  ^erftettung  oon  üKafabamftrafeen  (o^ne 
{Jufemege)  abgetreten  rourbe  unb  meldte  fid^  mit  bereu  ^Uii^e  becft, 
J&etrug  in  ben  Qa^ren  1891/95:  18,2  ha,  1896/1900:  42,8  ha,  baoon 
1898:  11,6  ha,  1899:  10,9  ha,  1900:  9,8  ha,  bann  1901:   13,2  ha«. 

3)ie  ^erfteHung  ber  ©tragen  unb  ^löge  gefd^ie^t  faft  burc^mcg* 
üon  ber  ©tabt  auf  Soften  ber  ©auuntemel^mer.  ®iefe  muffen,  rocnn 
fie  bauen  moUen,  ben  jur  ^erfteßung  ber  ©tragen  unb  ^lö^e  nötigen 
®runb  unb  ©oben  abtreten,  mag  jmar  nid^t  au^brücflid^  in  ber  ^au' 
orbnung  gefagt  ift,  mol^I  aber  burd^  bie  in  aßen  ©auorbnungen  ent« 
l^altene  ©orfdjrift  ber  @inl^altung  ber  ©aulinie  bei  (grrid^tung  neuer 
^eböube  unb  ©orna^me  oon  ^auptänberungen  erlangt  mirb  ^.  ferner 
muffen  bie  ©auuntemel^mer  bie  ^erfteHung  be§  an  bie  (Semeinbe  ab^ 


'  ©tübbcn  a.  a.  D-,  ©.  169  unb  171. 

«  2)ic  Qcfamte  @tra6enflcld)c  ftieß  oon  220  ha  im  Sa^rc  1891  auf  342,4  ha 
im  3aftre  1901,  bie  3läd)c  ber  gruSrocge  oon  119,1  ha  auf  195,1  ha.  »on  ber 
©tra6cnfläd)e  mürben  1891—1901  übernommen  9,5  ha  ^flafterfldc^e  unb  36,9  ha 
^iafabamftra^en  unb  amar  ber  übermiegenbe  ^ei(  oon  ben  einverleibten  9e* 
nteinben  unb  Dom  ©taate  unb  nur  ein  feör  geringer  S^eil  oon  ^rioaten.  3Ä.3. 
1900  unb  1901,  @.  41  beam.  33. 

'  ä^gl  ©efanntmadbung  beS  ©tabtmagiftratS  ST^ünc^en  unb  ber  So!aIbau* 
tommifflon  SRünc^en  t)om  1.  D!tober  1895,  betr.  öerfteDunfi  ooit^ieuen  ©trafecn. 
n^elc^e  au6)  für  bie  ^erfteQung  Don  $Id^en  gilt.  —  g^ür  ieben  Cuabratmeter 
tßflafter  bringt  bie  ©tabt,  menn  fie  bie  Strafe  ausführt,  2  Tlaxt  t)om  ©in^citä* 
4)reife  in  ^nrec^nung,  md^renb  bie  ©auunteme^mer,  meldte  auf  eigene  Soften 
bie  ©tra6e  fterfteüen,  bie  Äoften  ber  ©eaufflc^tigung  ooraufd&iejen  ^aben  (4«/« 
ber  Äoften  bes  Unterbaues  unb  ber  53efeftigung).  9}.©.  1900,  @.  283. 

*  §  1  ber  ©auorbnung  oom  2.  Dftober  1863  unb  iener  oom  3.  tlpril  1879, 
§  5  ber  «auorbnung  t)om  29.  Suli  1895.    o.  SBorfc^t  o.  a.  D-,  ©.  38 ff. 
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jutretenbcn  ©trafeenförpcrS  *  cinf(j^lic6li(j^  ber  Slanbfteinfegung  unb 
feit  1889  *  aud^  ber  ?ßflafterung,  unb  jipar  jur  SJermeibung  Don  @acf« 
gaffen,  für  ben  betreffcnben  ?:cil  ber  ©trafee  Don  einer  Guerftrafec  bi§ 
jur  näd^ften  unb  für  bie  Serbinbung  mit  einer  bereits  beftel^cnben 
Strafe  fidlem.  SBenn  ber  ^a^rbomm  über  20  m  breit  ift®,  über- 
nimmt bie  ©emeinbe  für  biefeS  SJle^r  bie  Soften  ber  ^erfteüung  in 
SKafabam  unb  bie  5ßflafterung,  ferner  bei  anbern  ©tragen,  menn  burd^ 
©croitut  bie  ^öl^e  ber  ©ebäube  auf  jmci  ©tocfmerfe  (@rb»  unb  ein 
Obcrgefd^ofe)  befd^rönft  ift,  bie  Äoften  ber  ^flafterung,  fofern  biefe 
nic^t  ganj  ju  entfallen  l^at.  3)ie  ^flafterung  foß  im  altgemeinen 
erft  brei  Qa^rc  nad^  erfolgter  ^erftellung  be§  ffanoI§,  ber  ®a§«  unb 
aSafferleitung  erfolgen.  SBäl^renb  aber  biefe  bei  ber  ©trafeenl^erfteßung 
eingerid^tct  mcrben,  erfolgt  bie  flanalifation  meift  fpätcr,  fo  ba^  bie 
^ftafterung  nod^  meiter  l^inauSgefdjoben  mirb. 

SBerben  infolge  ber  oben  ermäl^nten  Sluflage  oon  ber  ©emcinbe 
auf  ftoften  cine§  8auuntemel^mer§  bie  ©trafeenförpcr  über  beffen 
©auanlage  l^inauS  längs  frcmber  Orunbftücfe  l^ergefteUt,  fo  barf  ein 
anberer  ©auunternel^mer  auf  bcmfelbcn  nur  bann  bauen,  menn  er 
®rfa$  für  bie  ^erfteßungSfoften  beS  ©trafeenförperS  längs  biefer 
©runbftüdEe  geleiftet  ober  fid^ergefteßt  l^at.  3)aSfelbe  gilt,  menn  oon 
ber  ®emeinbe  bie  Soften  ber  ^erfteUung  be§  ©tragenförperS  oor- 
gcfc^offen  merben**.  ®urd^  biefe  Sorfd^rift  ift  bie  ©emeinbe  in  ben 
©tanb  gefegt*,  bie  ©trage  felbft  ^erjuftellcn  unb  bie  ^erfteltungS« 
foften  oon  ben  beteiligten  ©runbbefigem  pro  rata  bann  einjul^ebcn, 
menn  fie  bauen.  3)a  aber  nur  @rfag  für  bie  ftoften,  nid^t  für  bereu 
3infen  bcanfpruc^t  merben  fann,  lönnen  bie  beteiligten  ©runbbefiger 
lange  Seit  bie  ^erfteHung  ber  ©ebäubc  unterlaffen,  fid^  ben  auS  ber 
©tcigcrung  ber  ®runbrente  infolge  SRtlage  ber  ©trage  fid^  ergebenben 
Oeminn  fiebern  unb  augleid^  bie  ^i^^f^^  ^^^  SlufmanbeS  erfparen. 
3)ie  ©emeinbe  fann  aber  nic^t  auS  eigener  Qnitiatioe  unb  unabl)ängig 


'  §  59  ber  «.Dv  oon  1868,  §  88  ber  53.D.  oon  1879,  §  81  ber  Sö.D.  oon  1895. 

*  (Semcinbeftatut  oom  3.  3uni  1889,  betr.  bie  Übernahme  neuer  ©trafen. 
(Seit  1895  fallt  bie  ©i^erung  be^  Unter^alteg  roeg. 

»  S30l.  5(nm.  3  @.  220. 

*  §  81 II  ber  2n.«.D.  Don  1895. 

^  Xie  ©tabt  ftatte  1895  einen  eigenen  ©traScnbaufonbS  mit  200000  maxt 
botiert,  auS  n)cld)em  biS  @nbe  1901  193000  aWarl  ooraefc^offen,  wätirenb 
38000  gWart  aurüctflcaaWt  würben.    «.®.  1901,  ©.  73. 

«  0.  »orfc^t  a.  a.  D.,  ©.  261  ff. 
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oon  ber  ^uftimmung  ber  beteiligten  ©runbbefi^cr  eine  Strafee  ^cr» 
[teilen,  folange  nid^t  bie  ©runbbcfi^er  bauen,  ba  il^r  ba§  Swanq^ 
enteignungSred^t  fel^lt.  3)enn  ba^  bagrifd^e  ©jpropriotionSgefe^  Dom 
Sfal^re  1837  räumt  ben  ®emeinben  bei  ^erfteHung  üon  (Semeinbe* 
unb  Ort§ftra§en  ein  S^'öngSenteignungSred^t  nic^t  ein. 

4.  5)ie  Einlage  üon  ©trafeenbol^nen  in  SJlünc^cn. 
aSöl^renb  e§  fo  ber  ®emeinbe  burd^  ben  SKangel  be§  @nteignung§» 
red)te§  bei  ber  ^erfteHung  Don  ©tragen  erfd^roert  ift,  bie  rottt« 
fd^aftlic^  roid^tige  Slufgabe  ju  erfüllen,  bie  a:ötigfeit  ^rioater  ergönjcnb 
unb  bem  93ebürfniffe  etroas  oorauöeilenb,  neue  Serfe^rSoerbinbungen 
3U  fd^affen,  um  bem  ©auftellenmarfte  immer  neue  ©eftänbe  guju« 
fül^ren,  fonnte  fie  bie§  bei  ben  ©tragenbal^nen  nur  mit  großen  Opfenx 
unb  bann  nid^t  in  au§reid^enbem  üKafee  tun.  3)a  nac^  bem  ?Iu§bau 
ber  SRinglinie  bie  1876  bejm.  1882  gegrünbete  a:ramba]^n»Slfticn= 
gefeUfc^aft,  meldte  auf  25  Q^al^re  bie  ßonjeffion  erl^alten  l^atte  (2 — 3  ^/u 
ber  ©ruttoeinna^men  l^at  bie  @tabt  ju  erl^alten),  il^r  9?e6  (34  km) 
nid^t  ermeitem  moUte,  fc^lofe  bie  ©tabt  notgebrungen  1892*  mit  i^r 
«inen  SetriebSoertrag  ab,  nac^  roeld^em  bie  ©efettfd^aft  fid^  nerpftid^tete, 
atte  felbftänbigen  ßinien  unb  SJerlängerungen  bereits  beftel^enber  ßinicn, 
beren  Sau  üon  ber  ©tabtgemeinbe  oerlangt  mürbe,  auf  Sled^nung 
ber  legteren  5U  bauen  unb  5U  betreiben.  ©0  mürben  bi§  jum  Qfa^re 
1897  bie  für  bie  ®ntmicflung  be§  ©tabtermeiterungSgebieteS  mid^tigcn 
felbftänbigen  ßinien  unb  SSerlöngerungen  gebaut,  auf  meldte  im 
fpeaiellen  3:eil  noc^  eingegangen  roirb.  Qm  3^a$re  1897  übernahm 
We  ©tabt,  ba  bie  ®efetlfd^aft  unter  ^inmeiS  auf  ben  Slblauf  ber 
Sonäeffion  fid^  meigerte,  bie  für  bie  SJerfe^rSentmidtlung  fo  mic^tige 
loftfpielige  Ummanblung  be§  5ßferbebetriebe§  in  elettrifd^en  Setrieb 
auf  il^ren  ßinien  oorjunel^men  ^,  ba§  $:ramba]^nuntemel^men  auf 
eigene  SRed^nung^,  roobei  fie  belauf  §  Slblöfung  ber  a:ramba$n  ber 
^efeUfdiaft  ein  ^iji^^  ^on  faft  1  9Jlillion  9Jlarf  jufid^erte.  9i§  jum 
15.  8luguft  1900  fül^rte  bie  Oemeinbe  bie  Ummanblung  unter  großen 
Soften*  burd^,  mäl^renb  3leubauten  bi§  jur  3)urc^fül^rung  be§  elef« 
trifc^en  Betriebes  l^inauSgefd^oben  mürben.  S)urd^  biefen  ift  ber  Se- 
trieb Dcrbid^tet  unb  ber  Serfe^r  ber  Slußenbejirfe  *  mit  bem  ©tabt« 

'  ©efd^äftSberid^t  b.  gcmcinbl.  Iramba^nlinien  1893/94.  ».».  1891,  ©.  166. 
2  ®em.-3citun0  1897,  ^x.  47. 
8  ».S.  1897,  6.  153  unb  aR.3.  1901.    Sab.  136. 
*  8  ÜJliUionen  aRarf.    aW.g.  1901.    STob.  137. 

^  3aW  ber  ^a^rgäfte  übcrliaupt  1899  35,5  3ntfltonen,  1900  42,9  2Riatonen, 
1901  45,1  3WiUtonen. 
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innern  fcl^r  gehoben  toorben,  aber  nod^  befonberS  bux(S)  bie  ©infül^rung 
be§  10»?ßfennig»@m$eimarifc§  am  17.  3fuli  1900. 

3)a  jebod^  burd^  bie  (ginfü^rung  be§  10-?ßfenmgtarife§  bie  @in* 
nal^me  bc§  gemeinblic^cn  a:ramba]^nunternel^men§  ftarf  gefc^mälert 
lourbe,  unterblieb  ber  95au  neuer  Sinien  aud^  nad^  ©infül^rung  bc§ 
eleftrifd^en  SctriebeS,  unb  nur  bie  alten  Sinien  finb  (l^auptfäd^lic^  nad^ 
ben  ^riebpfen  l^in)  oerlängert  roorben.  5)a§  gange  irambaj^nneft 
l^atte  1901  eine  Sänge  Don  nur  47,5  km  gegen  47,9  im  ^a'^xe  1897, 
mobei  freiließ  ju  berücffic^tigen  ift,  i>a%  1900  bie  ©antpftrambal^n 
Sal^nl^of— ?l9mpl)enburg  (4,8  km)  aufgehoben  mürbe*.  ®er  SluSbau 
be§  a:ramba$nncSe§  in  ben  ©tabtermeiterungSgebicten  ift  immer 
bringlid^er  gemorben,  unb  befonber§  infolge  be§  10»5ßfennigtarife§ 
mürbe  ba§  Verlangen  ber  Slufeenbejirle  nac^  a:rambal^nen  ein  fe^r 
roeitgel^enbeS.  Um  nun  bie  notmenbigften  Sinien  bauen  gu  fönnen 
unb  um  ba§  fteigenbe  3)efi3it  ju  befeitigen,  mürbe  1903  oom  SKagiftrate 
eine  ©r^l^ung  be§  @inl^eit§tarife§  um  50  begm.  25®/o  oorgefd^lagen, 
meldte  eine  erl^eblid^e  SSerteuerung  be§  a:rambal^noerfe^re§  gum  ©droben 
ber  ©ntmicflung  ber  ©tabtermeiterungSgebiete  gur  ^olsc  gel^abt  l^aben 
mürbe.  3)iefe  SSerteuerung  ift  gmar  unterblieben,  gugleic^  aber  bie 
SluSfid^t  auf  größere  ©noeiterung  be§  Srambal^nnegeS  gefd^munben, 
bi§  im  Sfo^i^c  1907  biefeS  auf  bie  Btabt  übergegangen  fein  mirb  unb 
biefe  bann  nic^t  mel^r  burd^  bie  großen  SJerpflid^tungen  an  bie  ®efell» 
fd^aft  baran  gel^inbert  ift,  für  einen  billigen  unb  gmedtmäfeigen  SSerfe^r 
gmifd^en  ben  Slufeenbegirfen  unb  bem  ©tabtinnem  burd^  ben  Sau  neuer 
©trafeenba^nen  gu  forgen. 

5.  3)ie  Einlage  oon  Vorortbahnen.  SJoroitoerfel^r. 
9lud^  ben  für  bie  ©ntmicflung  be§  ©tabterroeiterung§gebiete§  roic^tigen 
Sorortoerlel^r  fud^te  bie  ©tobt  gu  lieben  unb  ben  Sau  oon  SSorortS» 
bal^nen  gu  förbern.  ©o  trat  fie  au§  il^rem  ©efi^e  einen  a:eil  ber 
gum  Sau  ber  im  Saläre  1892  eröffneten  3:eilftrecf e  *  SKündien— a:i^al- 
fird^en  ber  ^ffortalbal^n  an  bie  Sofalbal^n«2lftiengefellfd^aft  unentgeltlich 


*  Scr  larif  rourbe  für  ©onn*  unb  gfeiertage  auf  15  Pfennige  unb  ber 
^-ßreiS  bcr  ©trccfen-  unb  iReftfarten  im  aUgenteincn  er^öl^t.  3«tfcl)rift  für 
SBoIinunöSroefcn  in  8a^crn  1903,  ©.  35. 

2  Sic  ©trccfc  I^altirc^en— ffiolfratäl^aufcn  roar  im  3a6re  1891  eröffnet 
roorbcn. 
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ab^.  ©c^on  im  ^Q!^xe  1889  ipurbe  Dom  SJlagiftrate  ba^  prioote 
@efuci^  an  bie  töniglid^e  ©eneralbireftion ,  eine  ßotalbc^n  jttrifd^n 
ünürMJ^en-Oftbal^nl^of  unb  3)eifen]^ofen  ju  bauen,  mit  giüdtfic^t  auf  bie 
grofee  ©ebeutung  bc§  ^ßrojetteS  für  bie  ffintmicflung  ber  öftUc^en 
©tabtteile  unb  für  bie  äJerforgung  ber  ©tabt  mit  Slal^rungSmitteln 
nac^brüdlid)  untcrftü^t.  1895  i)erpf[i(j^tete  fid^  bie  ©tabtgemeinbc  nac^ 
(Genehmigung  ber  jur  ©rbauung  nötigen  ÜJHttel  bur(j^  ben  ßanbtag, 
ben  innerhalb  ber  ©teuergemeinben  (Siefing,  ?ßerlac^,  Unterbiberg  uiib 
be§  gorftbejirfeS  ^ßerlad^  für  ben  ©a^nbau  unb  beffen  S^^^^'^^ 
nötigen  ®runb  unb  ©oben  unentgeltlid^  jur  Verfügung  ju  ftellen  im 
©inne  ber  Seftimmung  in  Slrtilel  5  Slbfag  2  be§  ®efege§  com 
28.  Slpril  1882,  bie  S3e$anb(ung  ber  beftel^enben  aSijinalbal^nen  unb 
ben  95au  Don  ©efunbärbal^nen  betreffenb*.  SBenn  auc^  bie  ©taat§« 
eifenba^noermaltung  eine  Sloerfionalfumme  Don  120000  SJlarf  unb 
bie  ?lbjaaenten  faft  50  000  SJlarf  in  bar  leifteten  unb  biefe  1,3  ha  ßanb 
in  ®iefing  abtraten,  fo  betrugen  bi§  1901  bie  SluSgaben  ber  ©tabt  für 
bie  Don  ber  ©a^noermaltung  auf  IRed^nung  ber  ©tabt  betätigten 
©runbermerbungen  faft  800000  üKarf*,  njoju  nod^  er^eblid^e  ©tragen- 
l^erftellungSfoften  famen.  Über  ben  ©influfe  biefer  im  Qal^re  1898 
eröffneten  ßofalba^n  roirb  im  fpejielten  a:eile  meiter  beri(j^tet. 

©eit  ber  (Sinoerleibung  Don  ©d^mabing  mar  bie  ©tabtgemeinbe 
immer  barauf  bebad^t,  ben  bireften  2lnfc^Iu§  biefe§  großen  ©ieblungS» 
gebieteS  an  eine  ffiifenba^n  ju  bemerffteßigen.  3fm  ©egenfag  ju  ben 
Qntcreffeuten ,  Don  benen  bie  Slnregung  ausging  unb  meiere  nur  ein 
®eleife  für  ben  ©üteroerfe^r  ©erlangten  *,  mar  bie  ®emeinbe  ber 
2Infd)auung,  ba^  biefe  ©tredte  al§  Jeil  ber  Don  il^r  mieber^olt  als 
notroenbig  begeid^neten  JRingbal^n  mit  Wüdffid^t  auf  ba^  allgemeine 
Qntereffe  al§  SSollbal^n  auf  fioften  be§  ©taate§  ju  erbauen  fei.  3)a 
aber  l^ierju  feiteng  ber  ©taat§regierung  feine  ®encigt]^eil  beftanb, 
mürbe  ber  9Kagiftrat  1898*  mit  ber  Sitte  oorftcltig,  eine  ßofalbal^n 
^ersuftellen  unb   erflörte  fic^  bereit,   nad^bem  ber  ßanbtag  1896  bie 


1  ».«.  1891,  ©.  163.  ©cftr  bejeic^ncnb  für  bie  (Sefe^gcbunö  ifl,  ba|  ber 
fion^effionar  ber  ©tabtgemeinbe  gegenübeT  geltenb  ntad^te,  ba^  i^tn  ba^  Stoan^^^ 
enteignunggrecbt  für  ben  ©tabtbesir!,  fotoeit  bie  So^n  fübli(^  bed  Sübbo^niofe^ 
füftre,  auflege. 

«  ».53.  1898,  ©.  208. 

»  ^.(S.  1901,  ©.  72.. 

*  $.©.  1890,  @.  136. 

»  ».SB.  1898,  ©.  206  ff. 
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glittet  jum  aau  ber  ßofalba^u  aWoofac^— aKilbertS^ofcn— 9leu-grei« 
mann—Sc^roabing  genel^mtgt  l^atte,  bcn  für  bcn  ©a^nbau  unb  beffen 
^ubel^ör  nötigen  ®runb  unb  ©oben  unter  ber  Sebingung  jur  JBer- 
fügung  ju  [teilen,  bag  ber  l^ierburc^  oerurfad^te  Slufroanb  burc^  bie 
Beiträge  ber  Qnbuftriellen  bei  (SeleiSonfc^Iüffen  on  bie  ©tobtgemetnbe 
jurüdDergütet  roerbe.  2)er  Don  ber  ®tabt  ju  becfenbe  Slufroanb  rourbe 
auf  307300  3Jlarf  feftgefeftt,  wovon  auf  bie  ©runbenuerbungen 
263  500  SRarl  fommen.  Dmd)  bie  äSorlage  e'rne^  neuen  ^ojetteiS 
feitenS  ber  (Bencralbireftion  (1895),  nad)  roeld^em  bie  83a^nlinie  Don 
anilbertdl^ofen  bebeutenb  nac^  @üben  Der(egt  unb  ©c^roabing  Surc^« 
gang^ftation  werben  foüte,  roelcl^eS  aber  bie  ©tabt  ]^auptfä(j^li(^ 
roegen  ber  erl^eblic^cn  SWel^rbelaftung  burd^  ftarfe  aWe^rforberungen 
für  bie  Sa^nl^ofSanlagen *  nid^t  annehmen  tonnte,  rourben  bie 
aSerl^anblungen  ^inauSgef droben ,  unb  erft  im  ^a!^xt  1900*,  nad^« 
bem  bie  ©tabt  fid^  oerpflid^tet  l^atte,  für  ben  gefamten  ®runb» 
erroerbSaufroanb*  aufjufommen,  rourbe  mit  bem  Sau  nad^  bem  ur- 
fprünglic^en  ^rojefte  begonnen  unb  biefer  im  ^f^^re  1901  ooüenbet. 
3fn  ber  jüngften  S^it  ift  ^^^^  ^^^  ^ßrojeft  ber  ©c^Iiefeung  beS 
9Hnge§  burc^  ^ül^ning  einer  ßofalbal^n  oon  yieu'iS^eimann  jum 
Oftbal^n^ofe  in  glufe  gefommen  unb  mirb  mo^l  balb  bem  Sanbtage 
öorgelegt  merben. 

©röfeere  Sebeutung  für  bie  ©ntmidlung  ber  Sobenoerl^ältniffe 
al§  ber  95au  ber  lefttgenannten  jroei  ßofalba^nen  l^t  in  ben  legten 
^a^ren  bie  (Sinfül^rung  be§  billigeren  aSorortSoerlel^rS  auf  ben  ©taat§» 
bahnen  gehabt.  Snbe  1898  menbete  fic^  ber  SRagiftrat  im  ^nfd^lug 
an  ba§  JBorgel^en  einer  Slnjal^I  anberer  unmittelbarer  &täbU  Sa^emS 
au  bie  ^öd^fte  ©teile  mit  ber  ©ttte,  für  ben  ?ßerfonenoerfe$r 
jmifd^cn  ©tabt  unb  SSorortcn,  fomie  ben  in  ber  9läl^  ber  ©tabt 
gelegenen  Orten  eine  er^eblic^e  2;arifrebuftion  eintreten  ju  laffen*. 
3)arauf^in  rourbe  mit  ber  (Eröffnung  ber  ßinie  50lünc^en— ßaim— 


*  6tatt  auf  268  500  aW!.  bcredjnetcn  flc^  bie  von  ber  ©tabt  ju  tragenben 
©runbcrroerbSfoften  banadft  nac^  Schalung  auf  797  000  TOi,  na*  ben  tat- 
fäd^Iic^cn  grorberunßen  ber  Orunbbcflfter  auf  1 039000  ÜJlt.    8.«.  1898,  ©.  207. 

«  ».«.  1900,  @.  23. 

*  2)te  |[u80aben  für  ©runbcrroerbungen  betrugen  bis  (gnbe  1901 
499000  aW!.,  oon  ben  3ntercffcntcn  finb  64500  Tlt  geaei^net,  biS  (Snbe  1901 
47  500  aUif.  einßesaWt  roorben.    «.6.  1901,  ©.  73. 

*  8©.  1893,  ©.  116. 

6<$riften  CXI.  —  ^e(^t,  itrifcitcnquctc.    II.  15 
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?ßafing  auf  biefer  bcr  äJorortSocrtc^r  am  1.  50lai  1895  eingeführt 
3lm  1.  aHai  1896  rüurbe  ber  SSorortSoerfel^r  auf  ben  ©trerfcn  vom 
3entraIbo^n$of  noc^  ©(j^leifel^eim  (19  km),  »rud  (28  km),  ailatfac^ 
(25  km),  a)ad^au  (18  km),  ^lanegg  (15  km),  ®auting  (19  km), 
®ro§l^cneIü)l^e  (11  km)  eingefül^rt  unb  am  1.  SKai  1897,  nad)  einer  ©in* 
gäbe  bc§  SJlagiftcateS  ^  auc^  auf  ben  ©Ireden  Dom  Oftba^nl^of  imc^ 
©c^mabcn  (21  km)  unb  Äiri^feeon  (23  km).  Slm  1.  SKai  1896  ^attc 
bie  Qfartalbal^n  ben  a?orort§Derfe^r  eingefül^rt  unb  bicfen  bi§  ®rün« 
roalb  auSgebe^nt.  SKünd^en  ^at  bemnac^  neun  eigenttid^e  Sorort'= 
linien  mit  bittigerem  Jarife,  n)el(j^er  aber  no(J^  jiemlic^  l^oc^  ift".  S^ 
biefen  ßinien  fommt  al§  SSorortbal^n  bie  ßofalbal^n  nac^  ®eifen§ofcn, 
mä^renb  auf  ber  ßofalbal^n  SKoofac^ — ©c^mabing  bie  ^erfoncn« 
beförberung  Dorerft  auSgefd^Ioffen  ift.  Sluf  bie  oerfc^iebenc  ffintmidlung 
be§  9}orort§oerfe]^r§  in  ben  oerfc^iebenen  ©tabtermeiterungSgcbietcn 
unb  bexen  ©influfe  auf  bie  ©eftaltung  ber  ©obenoerl^ältniffe  ift  im 
fpejieHen  Jeilc  einjugel^en.  $ier  fei  nur  ermäl^nt,  bafe  bcr  Sorort« 
üerfcl^r  im  ganjen  ftarf  geftiegen  ift*.  ^m  Qal^re  1896  mürben 
948  461,  1900  2  423  404  SJorortfarten  ausgegeben,  im  3fal^re  1901 
freilid^  nur  2872  751,  moran  man  fd^on  erfennt,  bafe  bcr  SRünc^ner 
SJorortDcrle^r  jum  Jcil  ?Iu§flug§Derfel^r  ift  unb  bafe  bie  Sebeutung 
be§  SBorortDcrfel^rS  für  bie  ©ntmidlung  ber  Sobenocrl^ältniffe  au§ 
biefen  3^^^^^  ^^^^  '^^^  erfe^en  merben  lann,  fonbern  erft  bei  ber 
©etracf)tung  bcr  einaelnen  ©ebiete  beutlic^cr  l^eroortritt. 

6.  3)ie  ftoften  ber  5)ur(i^fü]^rung  bc§  ©tabtermeite« 
rung§plane§  unb  i^re  S)ecfung.  ©d^on  bie  allgemeinen  ?luS« 
fül^rungen  über  bie  3)urd^fü^rung  be§  ©tabtermeiterungSpIaneS  in 
SDlünd^en  (äffen  erfennen,  bafe  bie  ßoften  beSfelben  fel^r  bebeutenb 
finb  unb  in  ben  legten  Qföl^ren  ftarf  angenommen  l^abcn.  S^^^^^cn» 
mäfeig  laffen  fic^  bie  Soften,  meiere  biefe  ©urd^fül^rung  bcr  ©tabt 
Dcrurfad^t,  nid^t  barftcHen,  ba  einerfeit§  bie  perfönlid^en  unb  fac^Iid^en 
Soften  ber  ©urd^fül^rung  felbft  nid^t  auSgefd^ieben  finb,  anbererfcit§ 
bie  großen  Soften  be§  3lnfauf§  oon  @ebäuben  unb  ®runbftü(fen  ju 
©trafeenregelungen  unb  3)urd^brüd^en*  jum  a:eile  fpäter  gebccft  merben 


1  ©.©.  1896,  @.  60. 

«  1-6  km  10  ¥f.,  7  u.  8  km  15  ^f.,  9—11  km  20  ^f.  »etgl.  Dr.  ©ingcr 
a.  a.  D.,  @.  46  ff. 

»  an.3.  1901,  lab.  121,  6.  45. 

*  ©icrfüt  mürben  o^ne  bie  befonbcrcn  Untcrnc^munöen  auSgefleben:  1895 
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burd^  ben  SJcrlauf  be§  bei  ber  ©urd^fül^rung  berfelbcn  geroonnenen 
ober  buxd)  biefelbc  ber  Sebauung  crfd^loffenen  ©augelänbeS,  jum 
geringen  Seile  burd^  Seiträge  ber  Slbjajenten.  3)e§$alb  werben  in 
ber  neueren  Seit  bic  größeren  @tra6enbur(i^brü(j^e  nnb  bie  Orunb» 
enoerbungen  für  bie  genannten  Sofalbal^nen  al§  befonbere  Unter» 
nel^men  burd^gefül^rt ,  benen  bie  ©rlöfe  ouS  ben  oerfouften  ®runb» 
ftücfen  ^u^aüen^.  Qebod)  becfen  bie  @rlö|e  ouS  bem  gewonnenen 
S3augelänbe,  ba  biefe§  Diclfac^  nur  gering  ift,  unb  bie  Seiträge  ber 
Slbjajenten  bie  ftoften  ber  3)urd^fü§rung  be§  ©tabterroeiterungSplaneS 
nic^t.  Um  beSl^alb  biejenigen  befonber§  l^ierju  l^eranäujiel^en ,  n)elcf)e 
bie  größten  Vorteile  au§  ben  SluSgoben  für  bie  ©urd^fül^rung  be§ 
@tabtem)eiterung§plane§  l^aben,  erl^ebt  bie  ©tabt  feit  1898*  eine  ©efl^« 
oeränberungSgebül^r  Don  einem  Viertel  ber  com  Staate  feit  1892* 
erl^obenen  SefiSoeränberung^gebül^r.  3)iefe  beträgt  tjom  SBerte  be§ 
©egenftanbeS  ber  Sefi^oeränberung  ol^ne  Slbjug  ber  ©d^ulben  l^/o 
bei  (grbfd^aften ,  SJcrmäd^tniffen ,  ©c^enfungen,  Sefi^üeränberungen 
jmifdien  SBermanbten  (bei  biefcn  barf  bie  ©emeinbe  feine  (Sebül^r 
erl^eben)  unb  bei  einem  SBertgcgenftanb  bi§  in  1000  3Jlarf,  iVs^/o  bei 
einem  Sßertgegenftanbe  Don  über  1000  bi§  in  2000  SJlarf,  2®/o  enblic^ 
in  ben  übrigen  übermiegcnben  gälten,  fomeit  nic^t  grmäfeigung  in 
ben  oben  ermähnten  gäßen  eintritt. 

3)er  ®rtrag  ber  gemeinblic^en  93efigoeränberung§gebü^r*  betrug 
in   aHündfien   1898:    462000   aHarf,   1899:   1029000  SKarf,   1900: 


123  000  mt,  1896  423000  Tlt,  1897  188000  ÜK!.,  1898  304000  mi,  1899 
797000  mi,  1900  823000  2»!.  unb  1901  630000  ÜKt  3)ic  «umgaben  für 
©tra^nftcrfteaunß  unb  »Sleöclunö  bctrufien  in  benfelbcn  3a^rcn  246000  ÜK!., 
224000  3)1!.,  244000  3««.,  401000  Tll,  650000  mi,  652000  Tlt,  305000  mi 
gfi.g.  1895-1901.  SScrgl.  aud^  3J1.3.  1901:  XII.  gtnansroefen  ber  ©emeinbc, 
befonbcr*  bie  t)cröleid)enbe  Überfielt  ber  aiec^nunöSeröcbniffe  1875—1901  unb 
ben  3lad)n)ci8  ber  ©erroenbunö  ber  Slnlei^engclber  1857—1901. 

1  «.e.  1900,  @.  72  ff.,  1901,  @.  71  ff. 

*  ®efctj  t)ont  15.  3uni  1898.  Sona^  flnb  alle  ba^rifd&en  ©emeinben 
mit  ©eneftmigung  beä  ©taatäntiniftcriumä  beS  Snnern  befugt,  oben  erroäbnte 
Sefl|T)cränberunö8aböabe  in  i^rem  Seair!  au  ergeben. 

«  Ocbü^rengefeft  vom  6.  Suli  1892,  IL  ^bf^nitt  I.  litcl:  öefl^ 
tjcränberungäöebübr. 

*  3n.3.  1901,  ©.  91. 

15* 
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970000  aWart  unb  1901:  697000  gjlarl.  ®iefe  Sohlen  jcigcn,  boft 
auf  beut  aWliuci^eucr  ®ruubftüdt§matfte  iu  bcu  Qa^reu  1900  unb  1901 
eine  frifenutägige  ©tötung  eingetreten  ift.  Urfad^e  unb  SBirtung 
berfetten  fönnen  nur  burt^  etne  eingel^enbe  Unterfu(j^ung  bcr  ®nt« 
roidlung  ber  ©obenoer^ältniffe  in  ber  jüngften  9Birtfd^ftSperiobe, 
unb  äroor  in  ben  oerfd^iebenen  ©tabterroeiterungSgebietcn  crfannt 
werben. 
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§  1.  Sie  9eDdl(mtnfl  Der  StaDt  SreSten  toftiirenD  Ort  beifteit  let^tett 

3&4lt^^oI^^n*    ®tatiftifdie  ^nflaben  fibrr  3Qi|l  utiD  Vetoefltttta  ort  9t' 

nöKeruttfl  unD  iiire  (^ittteUttttfl  tia^  S^entf  utiD  üaoerbetietrteb« 

®ie  Seoölferung  ber  ©tabt  a)rcSben  unb  be§  Äönigreic^S 
©Qd^fen  nad^  ben  SoIfSjäl^lungen  1895  unb  1900. 
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3490 

6518 

2217 

33,0 

1,2 

10,2 

19,1 

12,6 

19,6 

1897 

12497 

454 

3883 

7312 

2659 

33,8 

1,2 

10,5 

19,8 

12,6 

21,2 

1898 

13143 

483 

4047 

7054 

2531 

34;5 

1,8 

10,6 

18,5 

11,9 

19,2 

1899 

13  225 

540 

4086 

7631 

2705 

34,0 

1,4 

10,5 

19,6 

12,7 

20,4 

1900 

13096 

500 

3881 

7397 

2658 

33,3 

1,8 

9,9 

18,8 

12,0 

20,8 

1901 

13065 

464 

3640 

7232 

2485 

32,6 

1,2 

9,1 

18,0 

11,8 

19,0 

*  aScrfu^,  eine  geeignete  Äraft  für  bie  SarfteDung  bet  neueren  ftäbtifc^en  ©oben* 
entroitflung  in  2)re3ben  felbft  ju  geroinnen,  roaren  oergeblid).  2)ie  au8gegei<i^neten 
^ublitationen  be«  Sreäbener  ©tatiftif^en  ÄmteS  aber  bieten  ein  reid^g,  für  unfere 
3roerfe  auSreicftenbe^  ffllatcrial.  2)er  §  7  ber  porliegenben  ^bftanblung  beruht  auf 
©rftebungen,  bie  oon  bem  Serfaffer  in  Sreäben  per|önlid6  gemacht  würben.  ©.  au^ 
Anleitung  )u  ®b.  111. 
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§  2.  3)ad  @taDtacbict  unD  feine  Stttmitflung« 

3)ie  51äd)e  ber  ©tabt  ®re§ben  betrug  na(§  i^ren  Umfange  am 
1.  Stpril  1901  mit  SluSfc^lufe  ber  fliefeenben  ©emäffer  4043,58  ha  (ein« 
fdiliefelidi  ber  SBafferpt^e  4191,01  ha),  ®re§ben  mit  Sllbertftobt 
4339,02  ha  (beam,  4487,34  ha). 

8ejügli(^  berjenigen  Orte,  beren  Bereinigung  mit  S)re§ben  in 
ben  <3a]^ren  1902  unb  1903  erfolgt  ift,  l^at  ba§  SermeffungSamt  nad^ 
ben  5Iurbu(f|§angoben  folgenbe  xSläd)en,  mit  SluSft^Iufe  ber  fliefeenben 
©emäffer,  f eftgefteHt : 


Sotta 


Stdbiii       £dbtau 


SRidtten 


9{au6Iit» 


flauen 


%me  in  ha  .    .      156,994     473,445      204,053      175,657 
9lä(tmt(     @eibm4}  i  Ztad^an      übtgau 


128,484 


206,313 


Sßdifnit»    3f4ertnt« 


gflä^e  in  ha 


63,335 


281,786      196,546 


82,090 


60,003      73,871 


aSie  fid)  auf  biefen  glöcfien  bie  bebauten  ju  ben  unbebauten 
ufm.  2:eilen  oerl^alten,  geigt  folgenbe  Tabelle  (nad)  (Ermittlung  im 
^erbft  1900): 


®  e  b  h 

1^ 

Mb 

II 

t 

1^  i 

1 

1 

ha 

ha 

ha 

ha 

h> 

ha 

ha 

ha 

ha 

©iübt  2)te 

oben  ,  4016,SJ;i 

1402,23  450,84 

1222,07  |475,:^ 

209,15 

22,46:145,06  "89,05 

(ö^n«  mUx 

tjlö&t) 

1 

1           1 

tüXOzU 

I 

maUmi^ 

.    .    .    2H2,25 

19,59 

— 

53,30 

89,76 

45,47 

— 

24,13 



^ütta    . 

.    .    160,17 

35,00 

20,00 

24,00 

'  58,57 

18,00 

— 

8,27 

1,3S 

@runa  . 

,     ,     176,56 

30,62 

■~- 

5,12 

130,92 

6,00 

— 

1,10 

2^ 

Stahlt  . 

.     .    500,50 

24,00 



30,00 

316,00 

37,25  40,00 

38,35 

15.00 

mblüu  - 

.    .    207,47 

143,07 

— 

52,20 

1,90 

3,00 

^ 

4,10 

3,20 

Sofdituit 

.    .    371,39 

22,70 

29,32 

25,40 

227,00 

20,25 

3,59 

34,80 

8,33 

«lirft^n 

.    .     185,(M) 

23,86 

12,92 

13,a8 

110,82 

13,11 

r 

9,43 

1,54 

?iQUBlt| 

.    .     129,06 

17,60 

— 

0,55 

73,21 

18,40 



13,30 

iUauen. 

.    ,    208,39 

107,99 

15,00 

18,50 

46,74 

18,16 

— 

2,00 



3<äctni^ 

,    ,      68,44 

2,86 

14,29 

1,40 

39,70 

5,69,   — 

— 

-^ 

Seid     . 

.    .    208,07 

20,78 

4,01 

14,73 

149,04 

19,40 1    — 

0,11 

— 

£dbni| 

.    .    28438 

10,44 

5,38 

10,08 

1^7,65 

49,35'  9,07 

2,2S 

0,19 

3:oIfeT0ift 

.     .     172,45 

22,68, 

7,42 

23,48 

71,05 

30,80,  6,90 

10,12 

^ 

frat^au 

,     ,     196,84 

Li,40 

11,00 

7,69 

155,00 

3,10 

6,65 

— 

— 

Übtflöu . 

.     .      95,38 

9,12 

1.51 

3,41 

54,39      9.09 

4,76 

13,10 

— 

m    '      24,96 

9,00 

3,10 

l*/80      - 

— 

0,06 

— 

Sölfniif 

.     .      59,23 

0,93 

^- 

1,10 

60,90      6,30 

— 

^^ 

-^ 

3f<5ertni^, 

.    .      74,38 

5,52 

— 

2,18 

43,49 

5,00 

— 

0,18 

18,01 
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§  3.  2)ie  ^taDtertoeiteruttfl. 

9la(^  bcr  3JoII§jäl^Iung  oom  ^fß^J^^  1900  flnb  in  ®rc§ben  folgenbe 
ßanbgcmcinbcn  einoerleibt  iporbcn: 

«m  1.  Slpril      1901:  ®runa. 
„    1.  3fuli       1902:  SRädfioiö,  @cibni|,  Sft^crtni^. 
^    1.  3fanuar  1903:  ßöbtau,   dotta,    flauen,    2Jlt(ften,    Jrat^au. 
giaufeliö,  Äabi^,  Übigau  unb  SBölfni^. 

33ei  ber  SSoltSjöl^lung  tpar  2)re§ben  fetner  Sinmol^nergal^l  nad^ 
bie  fet^ftc  ©tobt  beS  3)eutf(§en  Steic^S,  ber  nur  öerlin,  Hamburg, 
IDMlnt^cn,  ßcipjig  unb  SrcSlau  ooraufgingen.  —  9lad^  ben  feit  bcr 
5eit  erfolgten  ©ingemeinbungen  rücft  bie  (Sinrool^nerjal^t,  immer  nad^ 
bem  SBeöölIerungSftanbe  oon  1900  gered^net,  in  bie  oierte  Stcltc  ein. 
^n  Sejug  auf  ben  ®ebiet§umfang,  ber  nun  6730  ha  beträgt,  rangiert 
®re§ben  l^inter  flöln,  ^ranffurt  a.  3Jl.,  Strasburg,  Hamburg  unb 
aJlünd)en  alö  fec^fte  ©tabt  beS  ®eutf(^en  SReic^eS. 


§  4.    2)ie  ^crtf^rdanlagftt  im  StaDtgcbirt* 

1,   ©ifenbal^nbetrieb, 
A.   SJerfel^r  auf  ben*  ®re§bner  öal^nl^öfen  überl^aupt. 

a)  3n  ben  Sauren  1891  big  1899. 

®ie  Slngaben  bejiel^en  fid^  auf  bie  Sq!^1  ber  oerlouften  ^af)itatten 
mit  5)re§ben  al§  3lnfang§«  ober  ©nbftation.  Stielet  eingerechnet  ftnb 
alfo,  aud^  menn  fie  l^ier  Slufentl^alt  nal^men,  biejenigen  SReifenbcn, 
für  bie  ®re§ben  3n>ifc§enftation  mar. 

(Sine  bementfpret^enbe  ^wf^nimenftellung  oon  Slat^meifungen 
über  t>tn  SJerfe^r  auf  ben  ®re§bner  Sal^nl^öfen  feit  1869  fie^e  im 
,,aJlonat§berid^te  bc§  ©tatiftifc^en  SlmteS"  für  Quli  1894. 
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Stitgefornmen  unt 

abgereift  [inh  auf  bem  Oo^n^of 

3a^t 

in  Xttfiabti 

in  5riebri(5* 
ftabt 

in  9leufiabt 

aöettiner-. 

©(*lcrtf4er 

fieipaiger 

ftrafte« 

1891 

4104152 

645915 

1467153 

2540043 

1892 

4197460 

732131 

1492262 

2665983 

__ 

1893 

4897  515 

803093 

1614204 

2821192 



1894 

4770886 

825037 

1728901 

3010799 



1895 

5079622 

878731 

1817  233 

3190291 



1896 

5  711657 

984241 

2086  063 

3688615 



1897 

6287  910 

1179996 

2276  978 

4116350 

61112 

1898 

8044698 

1  241  747 

2391608 

3  956388 

781350 

1899 

9098979 

1 279 107 

2404070 

3  569922 

1330904 

b)  3n  htn  Sauren  1899  big  1901. 

3Jom  Qal^re  1900  ab  beft^ränfen  ft(§  bie  (Ermittlungen  über  ben 

^erfonenoerfcl^r  ber  cinjcinen  ©al^n^öfc  auf  bie  Qa'^i  ber  mit  ein- 

fad^en  gal^rf orten  ober  mit  l^ier  gelöften  SRücff a^rt«,  Shinbreife-  ^,  geit- 

farten  ufm.  abgefertigten  ^erfonen  unb  bie  oerfauften  ©al^nfteigfarten. 


3a§(  ber  abgefertigten  Sieifenben  auf 

3a^I  ber  oerfauften  Oa^nfteig« 
farten  auf 

er? 

•** 

1-* 

O  JO 

4t 

lif 

ift 

^1 

.|2 

e1 

1899 
1900 
1901 

2452222 
2532858 
2464611 

351  871 
295412 
220443 

1498640 
1342  267 
1366687 

464  426 
475  610 
456438 

4767159 
4  646147 
4508179 

312245 
312932 

1^6 
484 

129  691 
145689 

19724 
21302 

^  ©cit  Eröffnung  beS  S'Jeubaueg  im  ^pril  1898  ©am>t*?erfonenbal6n* 
^of  genannt. 

»  eröffnet  am  1.  Oftober  1897. 

'  2)ie  ®efamt§aW  ber  Iftier  oerfauften  jufammenftellbaren  fjalftr* 
fc^ einhefte  Iftat,  einf(^Ue6U(%  ber  von  auSroärtS  roolftnenbcn  ^erfoncn  be* 
fteUtcn,  in  ben  Sauren  1892  bi§  1901  betragen: 


1892 

19801 

1897 

28  286 

1893 

20574 

1898 

24  793 

1894 

22  579 

1899 

25137 

1895 

25444 

1900 

26865 

1896 

27  245 

1901 

20736 

2)ie  ^Ibna^me  in  ben  3a^rcn  1898  unb  1901  bürfte  fl(%  burd)  bie  Verlängerung 
ber  (Sültigfeit  ber  Sflücffa^rfarten  auf  10  läge  feit  15.  Slpril  1898  unb  auf 
45  läge  feit  4.  3uli  1901  crflärcn  (fle^e  auc^  ©tatiftift^er  ®eri(%t  über  bie 
p.  Staats*  unb  ^rioateifenba^nen  für  1898,  ©cite  26). 
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SJreitc  ber  übrigen  ©trafecn  ft^ioanftc  sioifc^cn  15  unb  20  uub  felb^t 
26  m.  ®ic  Untergrerije  oon  15  m  blieb  au(§  für  weitere  Sluffdjliefeung 
ber  Saublödfe  mafegebenb. 

3)ie  loic^tigften  ^nberungen  be§  lS85er  g3ebcmung§plan§  fiub 
in  jüngfter  ^^it  erfolgt  unb  barum  bemerleniSroert ,  roeil  fie  einen 
SBanbel  in  ben  grunbfäSIit^en  Slnfd^auungen  über  ben  Sebauung§pl(m 
befunben.  ®a§  SRet^tectfc^ema  mit  ben  oielen,  fpi^e  SQ3infel  bil« 
benben  ©iogonalftrafeen  rief  junät^ft  eine  Oppofition  auS  öft^etifci^en, 
bann  aud)  au§  tedinifd^baulidien  ®efi(§tSpunften  l^erüor.  @o  ^ot 
man  in  einigen  neueften  öebouungSpIänen  bie  gefd^roungene  ©trogen» 
Knie  roieber  ju  (gieren  gebracht.  SBeniger  ift  bie  au5  fojiolen  ®rünben 
flefteHte  S^rberung  minber  tiefer  öaublöcfe  unb  fd^mölerer  SBo^n* 
ftrafeen  noc^  ju  i^rem  SRet^te  gefontmen  \  aber  aud)  in  biefem  fünfte 
finb  mit  einem  ©tabtoerorbnetenbeft^Iufe  com  6.  September  1898  neue 
SBege  beft^ritten  roorbeu  (ogL  unten  @,  128). 

SBor  neue  Probleme  be§  8ebauung§plane§  fielet  fid^  bie  ©tobt 
geftellt  burd)  bie  immer  naivere  Serül^rung  mit  einigen  JRac^bar« 
gemeinben,  moburcfi  ajerl^anblungen  über  Slnft^Iufe  ber  gegenfettigen 
^Bebauungspläne  notmenbig  roerben.  SDWt  ber  S^it  roirb  e§  immer 
bringlic^er  werben,  einen  genügenben  ffiinftufe  auf  bie  grunbfä|lic^ 
?lrt  ber  ®eftaltung  ber  nat^barlid^en  Bebauungspläne  ju  genrinnen. 

gjon  na^eju  ebenfo  einfc^neibenbem  ffiinfluö  auf  @runbbeft$  unb 
Bebauung  mie  ber  Bebauungsplan  ift  bie  B  au orbnung.  Qfft  für  bie 
®eftaltung  ber  älteren  Bebauungspläne  faft  allein  boS  Berfel^rSintercffc 
ma^gebenb,  fo  für  bie  älteren  Bauorbnungen  nal^egu  auSfc^lie^ic^  baS 
J3fntereffe  ber  Baufeftigfeit,  ber  Berfel^rS«  unb  inSbefonbere  ber  ^euei' 
fic^erl^eit,  ^f^^merl^in  ftellt  in  3)äffelborf  bereits  eine  Bauorbmmg 
x)on  1855  im  J^pgienift^en  ^fntereffe  bie  gorberung  nad)  8ic^,  ßuft, 
3:rodenl^eit  unb  einer  SWinbeftl^öl^e  ber  SBol^nräume.  SSä^renb  aber 
bie  bis  bal^in  geltenbe  Bauorbnung  oon  1835  für  bie  an  ber  Strafte 
belegenen  ©ebäube  minbeftenS  jmei  unb  l^bd^ftenS  oicr  ©cfc^offc 
üorfc^rieb,  l^ält  bie  Bauorbnung  oon  1855  jmar  bie  9JKnbcfh)orf^rift 
aufrecht,  oerorbnete  aber  im  übrigen,  bafe  bei  einer  ©trafeenbrctte  oon 
36  bis  48  gug  bie  Käufer  eine  ^öl^e  oon  IV*  ber  ©trafecnbreite 


^  Sgl.  ^ierau  inSbefonbere  Sberftabt,  Stl^einifci^e  SBo^noer^dltniffe  tmi 
%e  ^ebeutung  für  ha^  SBo^nungdroefen  in  2)eutf(i^lanb,  ^ena  1908.  ^ 

1^ 
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l^aben  bürften,  bei  no(§  gröfeercr  ©trafeenbrctte  jcbo(§  in  bcr  ^öl^e 
unbcft^ränft  feien.  (£§  rourbe  ein  freier ^ofraum  oon  ntinbcftcniS 
17  5uj5  ßönge  unb  ©reite  oerlangt.  Seiten-  unb  ^intcrgebäube 
bürftcn  nur  bei  über  100  5^6  ®runbftücfStiefe  unb  genügenber  ®urd)« 
fai^rt  errichtet  roerben, 

®ine  Sauorbnung  oon  1868  bringt  fobann  bie  burcfigängige 
^öi^enbefd^ränfung  auf  IV*  ber  ©trofeenbreite  unb  oerlangt  einen 
größeren  ^ofroum,  mit  beffen  äJHnbeftbreite  fie  iebod^  auf  nur  12  fju^ 
anriicfgel^t. 

5)ie  öouorbnung  oon  1871  ift  in  ben  ^ier  fraglicfien  Seftimmungen 
roefentlid)  eine  Überfe^ung  in  ba§  ntetrifd)e  ©riftem,  fe^t  aber  für  bie 
bebaubare  ^lää)e  ftatt  eine§  abfoluten  einen  relatioen  SWafeftab  feft, 
unb  äroar  •/*  ber  ©efanttfläd^e. 

1874  njirb  bie  $Bl^e  ber  (Sebäube  mit  SluSnal^me  ber  öffentlichen 
auf  l^öc^ftenS  20  m  feftgefegt,  bie  bebaubare  ^läd^e  folt  in  beftimmten 
fällen  bnxd)  bie  ^olijci  no(§  ftörfer  beft^rönft  werben  fönnen.  3)ie 
anläge  oon  ftellerrool^nungen  mirb  oerboten,  ber  5"66ot>cn  barf 
l^ö(§ften§  0,75  m  unter  bcr  Oberfläd^  liegen. 

Sflad)  nid^t  fel^r  mefentlit^en  Slbänberungen  biefer  Sauorbnung 
im  3iOl^re  1889  begann  eine  ^eriobe  lebl^aftefter  ©autätigfeit,  in  ber 
man  unter  gröfetmöglit^er  2lu§nugung  beS  ®runbftücf§  fi(§  bem  9Jhet§» 
fafemenmufter  ber  öftlid)en  ©täbte  ju  nöl^em  fuc^te.  S)iefer  Umftanb 
unb  ba§  gjeifpiel  ber  öauorbnungen  für  granffurt  a.  3JI.,  Stltona 
unb  bie  Serliner  aSororte  gaben  Slnlafe  ju  einer  oöHigen  SReoifion  ber 
©auorbnung  im  Qa^re  1894. 

9Sor  allem  mürben  jroei  beoorjugte  Stufeengebiete  au§gef(f|ieben, 
für  bie  befonberS  ftarfe  öaubeft^ränfungen  erlaffen  mürben.  Stuc^  im 
übrigen  ©tabtgebiet  marb  bie  juläffige  $ö^e  auf  18  m  unb  nid^t 
mel^r  al§  oier  SBol^ngefc^offe ,  bie  bebaubare  {JlädEie  auf  amei  drittel 
ber  ®efamtp[äd^e  ^erabgefe^t,  roöl^renb  in  jenen  Slufeenbejirfen  bie 
©renken  fd|on  bei  brei  ®ef(§offen  unb  ein  l^alb  ber  ®runbpd^e  gejogen 
mürben  unb  bie  Slnlage  oon  ^intermol^nungen  erfdiroert  mürbe. 

1896  rourbe  ber  eine  jener  Slußenbejirfe  oergröfeert;  ba  jebod^ 
bie  SJautätigleit  fid^  immer  meiter  nad^  außen  auSbe^nte,  fo  erroie§ 
ftc^,  moUte  man  nid^t  bie  frül^er  ^ier  unbefannte  oierftöcfige  3Jhet§« 
fafeme  immer  me§r  eingießen  feigen,  eine  rabifale  SBergröfeerung  be§ 
@ebiet§  ber  ftörferen  ©aubefdiränlungen  al§  notmenbig.  ®ie  beSmegen 
ergangene  SSerorbnung  oom  1.  Sllärj  1898  geftaltete  bie  93auorbnung 
au  einer  ^onenbauorbnung  mit  im  mefentlidien  nur  groei  ^onen,  einer 
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2.   @tragenba]^nbetiieb  mit  Unterfc^eibung  bet  beiben 
©efcllfc^often  1897  bis  1901. 


(8U  ©palte 
4  Md  11 

8ef5rberte  ^erfonen 

3n^a6er  oon 

Knge^eate 
^erfoncn* 

©tragenba^it' 

toagcn 
im  »ettiebe« 

^ 

6tanb 
Sa^re«. 

•** 

1 

8?g| 

1 

s 

1 

CS 

! 

e  g 

1 

2 

8 

4       5 

6 

7    i   8 

9 

10 

11 

1897 
1898 
1899 
1900 
1901 

1897 
1898 
1899 
1900 
1901 


86413945 
89627332 
42078309 
48186  779 
53089346 


3)re8bnet  ©trafenba^n  *. 

1114  768 


8401916 

9490763 

10037288 

11712268 

13303017 


2713 
4357 
5076 
4613 
3879 


617 
694 
775 
865 
908 


228 
304 
310 
312 
357 


1160 
1403 
1393 
1375 


759 
934 
886 
928 


2)cutf(%e  ©tralenbalingefcllft^aft 
14792283  1818826  2380|  1916  275  635  370 
16846917  2352  578  2640I2283  285  698  403 
20715166  5072396  3461 '2767  300  729  462 
24093350  5871835  2036  322  300  741  469 
25444830     6469985  4400,3340  300      'Jß8  540 


265 
308 
398 
404 
425 

176 
197 
227 
289 
285 


93 
187 
224 
262 

260 

78 

99 

129 

179 

189 


835 

823 

521 

17 


260 

265 

163 

11 


Sei  bcr  bcr  SerecS^nung  bcr  Sai)i  ber  bcförbcrtcn  ?ßerfoncn  roerbcn 
bie  Slbonnenten,  foroie  bie  beim  Sefteigen  etne§  aSagenS  im  Sefi^ 
einer  Umfteigefarte  befinblic^en  gal^rgäfte  mitgejöl^lt,  leitete  bei  ber 
©eutfd^en  ©trafeenbal^ngefeUfc^aft  erft  feit  1899;  bie  Qnnai)me  im 
3fal^re  1899  erfc^eint  au§  biefem  (Srunbe  bei  ber  S)eutf(§en  ©trafen« 
bal^ngefeUfcfiaft  etmaS  ftärfer  al§  fie  wax. 

aSor  ber  ooUftänbigen  Sinfül^rung  be§  eleftrifd)en  Betriebes 
(1.  Sluguft  1900)  mürben  einige  ßinien  im  33etrieb  al§  fjortfegungen 
anberer  ßinien  angefel^en;  bie  auf  le^tercn  gelöften  gal^rf  arten  berechtigten 
bal^er  jur  S23eiterfa§rt  auf  erfteren,  ol^ne  al§  Umfteigefarten  ju  gelten, 
unb  tamen  bei  ber  ^ä^Iung  ber  auf  biefen  ßinien  beförberten  ^erfonen 
nidit  in  Setrad^t,  fo  bafe  beren  SSerfel^r  fc^roödier  a(§  in  SBirflid^feit 
erf(f|ien. 

^  Sei  ber  3)re8bner  ©tra^cnbaftn  ift  bie  biS  28.  fjebruar  1899  betriebene 
CmnibuSlinie  ©triefen— ©eibnift  eingerechnet 

*  aWit  ?lu§f(!^luj  ber  oorüberge^enb  bef^dftigten  5(rbeiter. 

*  2)a§u  fommt  bei  ber  2)reSbner  ©tra^enbalftn  ber  SBagenpart  ber 
ßö^ni^ba^n  (1901  25  ajlotor*  unb  22  Stn^ngeroagen). 
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3a§t 


3ab(  ber  oer« 
rauften 
bebauten 

(Srunbftfldte 


Itaufpreid 


Steuer« 
einbetten 


©ebäube- 

Serfl^erungS« 

roett 


gä^rlic^er 
axietdertrag 


in  ber  @tabt  3)redben. 

1886 

417 

29256  031 

465  204,20 

18001520 

1 537  181,30 

1887 

455 

33994  619 

513847,44 

20452700 

1702616,30 

1888 

524 

43950952 

631 803,07 

25899  490 

2236432,50 

1889 

595 

51 231 126 

732  560,73 

«0153460 

2681375,— 

1890 

681 

61859071 

872844,54 

36959080 

3156577,50 

1891 

477 

44174386 

632519,64 

25  952  788 

2235  502,50 

1892 

556 

47154  773 

624064,80 

27  917  860 

2  560545,— 

1893 

640 

55344370 

740769,74 

32934  720 

2977  350,- 

1894 

748 

70898  045 

869  781,36 

40881564 

3  561337,50 

1895 

942 

98  901627 

1129474,51 

54697  959 

4839015,— 

1896 

1064 

114952190 

1254  096,46 

63  914234 

5499135,— 

1897 

1843 

140965439 

1 396 109,18 

76300154 

7  046277,— 

1898 

1215 

142840258 

— 

74099126 

6739316,— 

1899 

993 

123392007 

— 

59819  800 

5804  003,- 

1900 

683 

84  885579 

— 

43092188 

4  029  850,— 

§  6.  (»nfluft  ber  ftrifid  htx  3ai|rc  1900/1901  auf  Den  (»xuniHMdimUtix, 

S)et  ©runbbefiKiDec^fel  in  ben  ^^ol^ren  1898—1901. 


S 

da^(  ber 

äaffl  ber  ©runbftfidte  (mit  Kudfd^Iuft  ber  Anteile),  bie  in 

H 

®runb- 

^defiber« 

^aupt,  bie 

ben 

»efi^er 
roe^felten 

anberen  8efit(  übergingen  burd^ 

3a*t 

Uiü. 

»   ß 

Kauf 

Stauf*  obtr 
abtretung 

«rb* 
Woft 

erb« 

auf« 
etnanber« 

oer« 

3ioaii0t« 
dsminfl 

j;ottf(b 

6<9enfuit0 
ober 

jonfttgt 
»efiiAbcr« 

traflung 

1 

1 

1 

c 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

n 

1 
1 

1 

Ä 

1 
1 

1 

1 

» 

^ 

s 

" 

*" 

** 

a 

" 

" 

1898 

11420 

1544 

948 

1260 

673 

66 

111 

88 

13 

47 

3 

67 

53 

1 

12 

3 

38 

12 

45 

1899 

11724 

1313 

1155 

1027 

718 

44 

100 

107 

19 

45 

3 

73 

91 

2 

— 

253 

13 

171 

1900 

11970 

887 

813 

693 

565 

7 

7 

58 

9 

21 

14 

105 

42 

1 

— 

32 

2 

144 

1901 

12403 

€<5rl 

908 
ftoi  C) 

705 

541 

325 
,  SU 

ifenen 

qttctt. 

48 
11. 

11 

25 

1 

285 

116 

" 

1 

6 

77 

6 

175 
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®ic  aSirtung  ber  ÄrifiS  auf  ben  SBol^nungSmarft  jctgt  bie  Tabelle 
bcr  Icerftel^enben  SBol^nungen  Begro.  ®eroerberäume  in  ben  Sfa^rcn 
1898—1902: 


Seecfte^enbe  SBo^mtngen 

Son  100  vor« 
^anbenen 

fionbcn  leer 

£eerMenbe 

im  So^re 

o^ne 

mit 

überhaupt 

®en>erbe* 
rjhtme 

®cn)crbctäumen 

1898 
1899 
1900 
1901 
1902 

2296 
2611 
8914 
5110 
5943 

158 
257 
812 
397 

284 

2454 
2868 
4226 
5507 
6227 

2^1 
3,12 
4,39 
5,62 
6,20 

871 

995 

1172 

1483 

1527 

§  7.  3)ie  «ruttbftfiifdlrifld  in  3)redDeit* 

3fm  ®egenfafe  }u  ßcipjig  tft  ®re§bcn  oon  einer  cmpfinblid^en 
®runbftüdf§fri[i§  betroffen  roorben.  Über  bie  Urfodien  bicfer  ®runb« 
ftücf§frifi§  gelten  bie  9lnfi(§ten  fompetenter  ßenner  ber  ®runb= 
ftücfSoerl^ältniffe  oon  ®re§ben  auSeinanber.  3)a§  ift  um  fo  roeniger 
überraf (fienb ,  qI§  bie  pftjc^ologifc^e  ©rgrünbung  folc^er  ßataftropl^cn 
—  unb  barum  l^anbelt  eS  [ic^  im  legten  ®runb  —  felbft  für  geroiegtc 
aJtänner  ber  ^raji§  nic^t  leidet  erficS^tlic^  ift  unb  bie  Urfac^en  je  nad) 
ber  Stellung,  bie  ber  einjelne  in  einem  fold^  großen  ®emetnn>efen 
mie  3)re§ben,  einnimmt,  ganj  anberSartigen  3Jtomenten  augeroiefcn 
roerben, 

2)a6  eine  ßrifiS  in  ®re§ben  beftanben  ^at  imb  jum  Seil  nod^ 
beftel^t,  mirb  nidit  beftritten. 

Seftritten  roirb  auc^  nic^t  ber  unl^eilooHe  ©influjs,  ben  bie  Xätigfeit 
ber  @par=  unb  aSorfcS^ufebanf  in  ®re§ben  auf  ben  ^f^niö^ilienmarft 
ausgeübt  ^at. 

3fm  3^al^re  1858  mar  mit  bem  ?ßrinäip  ber  unbeft^ränften  $aft» 
pfli(f|t  ber  Spar«  unb  Sorfc^ufeoerein  begrünbet  morben.  ®r  befd^Iofe 
am  25. /28.  Stpril  1897  feine  ßiquibation,  unb  am  27.  Slpril  1897 
mürbe  bie  Spar«  unb  SBorfc^ufebanl  auf  2IItien  mit  einem  ßapitat  Don 
1  aJliUion  SHarf  in§  ßeben  gerufen, 

S)er  el^emalige  ©olibar^aftoerein  fiatte  fcfiliefelicä^  ca.  400  SRitgßcber 
h  300  aJtarf  ©tammeinlage  gcl^abt  unb  oerfügte  über  ein  eigenes  Sapital 
oon  ca.  120  000  SKarf,  fomie  über  ftarfe  ftitte  SReferoen,  ^n  ben  legten 
brei  ^a^xen  l^atte  er  burd)fc^nittli(f|  9  9Jliltionen  SJlari  Spareinlagen. 
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S3ci  ber  ßiqmbation  ergaben  fid^  bei  einer  ©tammeinlage  von  800  2Jlarf 
CQ.  2000  aWorf  für  bie  (Stammeinlagc.  @r  roax  ftarf  liiert  mit  bem 
©Qugcroerbe,  unb  bal^er  ftammten  feine  l^ol^en  SRefuItate,  3)ie  ^anpU 
urfat^e  ber  ßiquibotion  wai  bie  Sefeitigung  be§  ^rinjtp§  ber  nn» 
befd)ränften  ^aftpflid^t  ffi§  blieben  im  2luffid^t§rat  unb  in  ber 
®ireftion  im  mefentlii^en  biefelben  ^erfönlidileiten. 

®ie  mm  ©par«  unb  SBorfd^uftbanf  l^atte  Spareinlagen  burd^= 
ft^nittÜdi  in  ^öl^e  non  8  Sllillionen  3Jlarf.  2lu(f|  fie  begab  ficf),  mie 
il^re  Vorgängerin,  auf  ba§  ®ebiet  gewagter  OrunbftücfSfpeluIationen. 
9hir  baburd^  fonnte  fie  l^o^e  ©eroinne  l^erau^recfinen.  ©ie  fpefulierte 
ni(f|t  auf  eigene  SRec^nung,  fonbern  fie  gab  ejorbitant  l^ol^e  Ärebite  an 
einjelne  große  ®runbftüct§fpehilanten,  unb  gmar  feineSmegS  immer  an 
erfter  ©teile  unb  o^ne  auf  au§rei(§enbe  ®ecfung  genügenb  ju  acfiten. 

Sei  ber  Slnlage  ber  ©Bareinlagen  rourbe  nic^t  gebül^renb  SRücffic^t 
auf  bie  ßiquibität  genommen,  fonbern  e§  mürben  bie  (Einlagen  in 
Saufrebiten  feftgelegt,  au§  benen  fie  fd^mer  l^erauSjUjiel^en  roaren. 
®ag  3fnftitut  ftanb  ganj  ifoliert,  @§  l^atte  an  anberen  Qnftituten 
feinen  ©tü^unft. 

®er  ^ufammenbruc^  ber  ßeipjiger  33anf  in  ßeipjig  unb  ber 
Ärebitanftalt  für  -J^nbuftrie  unb  ^anbel  in  ®re§ben  trug  in  bie  ftreife 
ber  ©inleger,  beren  S^U  ouf  ca.  7000  gemac^fen  mar,  nacS^l^altigeS 
SBlißtrauen,  unb  e§  entftanb  Slnfang  3fuli  1901  ein  SRun  auf  bie  ©par» 
unb  aSorfdiufebanf.  ®nbe  Sluguft  1901  mußten  Schritte  getan  merben, 
um  $ilfe  l^erbeijufül^ren.  50lan  fonftituierte  ein  ^ilfsfomitee  oon 
großen  93anfen,  unb  baneben  ftanb  eine  ?ßrüfung§Iommiffion  ber  ©in« 
leger.  S)ie  Prüfung  ber  aJlaffc  ergab,  ba^  bei  rul^iger  ®efd|äft§» 
abmicflung  ein  Äapitaloerluft  für  bie  ©inleger  nit^t  ju  ermarten  fei, 
®a§  au§  33anffreifen  gebilbete  ^ilfSfomitee  nal^m  burd^  ©ac^oerftänbige 
eine  ©dE)ägung  ber  im  mefentlic^en  au§  ^gpotl^efen  beftel^enben  SKaffe 
oor,  bie  fid^  in  ber  $auptfad)e  mit  ber  oon  ber  ffiinlegerprüfungS» 
fommiffion  oorgenommenen  ©d^ä^ung  becfte.  Slber  ba§  ^ilfSfomitee 
ber  Saufen  fam  gleic^mol^l  ju  einer  Slblel^nung  ber  $ilf§aftion,  unb 
bie  ©par«  unb  SBorft^ußbanf  geriet  in  ftonfurS.  ®ie  ßonturSeröffnung 
erfolgte  am  6.  ©ejembcr  1901. 

ffi§  ergab  fic^,  baß  oon  ben  ca.  5  3Jlillionen  SJlarf  $t)potl^efen 
nur  ca.  2  SJlillionen  aJlarf  münbelfid^er  roaren,  roäl^renb  bie  roeiteren 
3  3Jlittionen  SKarf  teilroeife  nic^t  ol^ne  roefentlid|cn  Serluft  unter» 
anbringen  feien,  Sei  einem  Slftienfapital  oon  1  ÜJHUion  SWarf  roaren 
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an  aWitglieber  bcS  Sluffid^tSrotS  ca,  2  SRittionen  2Jlarf  auf  fcincSmeg« 
ftebcnfcnfrcie  ^gpotl^cfen  gegeben  roorbcn, 

®urd^  bie  flonfurSeröffnung  tuar  bie  2JlögIid^fcit  gcnomnien,  bie 
langfome  SSenücrtung  ber  SKoffe  l^erbeijufül^ren.  S^JetfelloS  wäre  bei 
Surd^fül^rung  be§  ÄonlurfeS  eine  große  Sinja^l  ©(^ulbner  ebenfaES 
in  ÄonfurS  geraten.  Sei  ®urd^fül^ning  beS  ßonfurfeS  wären  nac^ 
fat^funbiger  9Inficf|t  ]^ö(§ften§  15^/o  na(§  Qfal^ren  erjielt  roorben.  ®S 
rourbe  bai^er  eine  Slufl^ebung  be§  ÄonhtrfeS  ongeftrebt,  um  bie  ruhige 
Slbroicflung  ber  SWaffe  ju  ermöglichen.  3lu§  biefen  Seftrebungen  ift 
bie  ,,®efettfd^att  m.  b.  ^.  oercinigter  ©pareinleger",  entftanben.  S)ie 
®rünbung  erfolgte  am  27.  Sllära  1902.  ®er  3)re§bner  Sanfoerein 
unb  aucft  bie  ©tabtgemeinbe  S)re§ben  l^aben  jur  fjunbierung  ber  neuen 
®efellf(^aft  mefentUd^e  ®ienftc  geleiftet. 

®ie  Sparer  rafften  fic^  auf,  unb  e§  gelang,  ungefähr  5000  Sparein« 
leger  mit  ca.  6  */«  9KiBionen  9JlarI  intereffiertem  ©parfapital  ju  gemein« 
famem  Qkl  ju  oereinigen.  9lu§  biefer  jroanglofen  SJereinigung  entftanb 
bie  au§  33  Ferren  (ben  fogenannten  2:reu]^änbern  ober  ^fanbl^altem) 
juf ammengefegte  ®efellf(f|aft  „bereinigte  ©pareinleger,  ®.  m.  b.  $.', 
meiere  burt^  33  a:reul^önber  bie  ^fntereffen  oHer  5000  ©parer  oertrat 
unb  bie  ÄonlurSmaffe  faufte.  Sitte  ©porer  foHten  je  nai)  Umfang 
ber  Beteiligung  an  ber  Äonfur§maffe  partijipieren  unb  Slntcilfc^eine 
erl^alten;  cirfa  1500  ©parer  nal^men  bireften  9tnteil  an  ber  ®c« 
feaf(§aft. 

Sei  fieben  S^^ntei  ber  ehemaligen  ©parer  mar  aber  nac^  bem  ®efc§ 
über  bie  ®efellfc^aften  mit  befd)ränfter  Haftung  eine  birefte  Seteiligung 
auSgefd^loffen ,  weil  SlnteilfcS^eine  unter  500  9Marf  nid^t  ausgegeben 
werben  bürfen.  ®§  mürbe  bal^er  angeregt,  ba%  an  ©teile  ber  83  2'reu« 
l^änber  eine  juriftifclie  ^erfon  bie  Vertretung  al§  ^fanbl^alter  ober 
ixen^äniei  übemel^men  foHe,  unb  fo  entftanb  neben  ber  genannten 
®efellf(f|aft  bie  2:reu]^anbbanf  für  ©at^fen,  ?l(tiengefellfc^aft,  mit  einem 
?l(tienfapital  oon  200  000  3Warf. 

^n  beren  Sermaltung  ift  „jur  treuen  ^anb"  berjenige  ?lnteil 
gegeben  roorben,  ber  an§  ber  Slbbierung  fömtlit^er  ffiinlegergut^aben 
fi(§  ergibt,  bie  bei  ber  ®efellf(^aft  „bereinigte  ©pareinleger"  angefdiloffen 
finb,  aber  fein  auSreicS^enbeS  ®utl^aben  befigen,  um  einen  eigenen 
Slnteilfd^ein  ^u  erl^alten,  unb  biefe  repräfentiert  eine  ©umme  oon 
587  870  Sllarf.  ®ie  a:reul^anbbanf  fiat  ein  Slbfommen  mit  ber  ®c« 
fellfd^aft  „Vereinigte  ©poreinleger"  getroffen,  ©ie  l^at  ben  burc§  ftc 
oertretenen  Einlegern  Unteranteilfc^eine   ausgefertigt,    unb    fle    teilt 
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mcf)t  mit  100  9KarI,  fonbem  mit  5  SJlarf.  ©o  rourbc  and)  bcn 
Keinftcn  ffiinlegem  bie  Sllöglit^Ieit  geboten,  bQ§  SRefultat  einer  rul^igen 
HJlaffenabroictIung  ju  crl^alten.  ®ie  Hauptaufgabe  ber  ^^reul^anbbonl 
ift,  bie  Stbmidflung  ber  ®efc^öfte  ber  OefettfcS^aft  ,,ajereinigte  ©par« 
einleger"  ju  erleicfitern ,  nebenl^er  aber  innerl^alb  be§  ÄreifeS  ber 
{Beteiligten  ber  le^tgenannten  Oefeltft^aft  ba§  ßrebitbebürfniS  in  gc« 
funber  S23eife  ju  befriebigen, 

®ie  2:reu]^anbbanl  mitt  ben  angeft^Ioffenen  Weinen  Sparern  eine 
©tü^e  unb  ein  Berater  fein,  unb  fie  übt  roäi^renb  ber  ßiquibationSjett 
ber  ®efellf(§aft  „SSereinigte  ©pareinleger"  bie  fjunftion  al§  .a:reu« 
l^änber  unentgeltlidE}.  ©ie  mitt  ben  uereinigten  ©pareinlegem  ^elfenb 
jur  Seite  ftel^en,  fomeit  biefen  burd^  ba§  ßiquibatton^programm  bie 
^änbe  jur  SRealifierung  il^rer  Seftänbe  gebunben  finb,  @§  merbcn 
bal^er  von  ber  2:reu]^anbbanf  felbftönbige  ®efcf|äftc  atter  Sirt  auS« 
geführt,  bie  immer  in  erfter  SReil^e  bie  fc^nelTere  ßiquibation  ber  ®e« 
feUfc^aft  „bereinigte  ©pareinleger"  jum  Swed  l^abcn  ober  fonft  im 
jQfntereffe  ber  ©parer  liegen.  ®ie  a:reu]^anbbanl  gibt  inSbefonberc 
2Jorfd)üffe  auf  Slnteilfc^eine  ber  oereinigten  ©pareinleger  unb  fonftige 
Wertpapiere,  fie  fauft  9tnteilfcf)eine  ber  ®efettf(§aft  „SJcreinigte  ©par- 
einleger", beleil^t  fidlere  $t)pot§efen,  gemalert  bei  ^w'öngSDerfteigerung 
©id)erl^eit§lciftung.    @peIulation§gef(f|äfte  jeber  Slrt  finb  auSgefd^loffen. 

®ie  a:ätigfeit  ber  beiben  ©efeUfc^aften  ift  erfolgreid^  gemefen.  2)ie 
eigenartige  Kombination  l^at  fic^  al§  jmecfmäjsig  unb  fat^entfpredienb 
crmiefen.  2)ie  ©efeUfcfiaft  „bereinigte  ©pareinleger"  l^atte  bie  ßonfurS« 
maffe  auf  ber  ®runblage  oon  30Wo  crmorben.  3)ie  Slnteilfc^eine  finb 
über  40^/o  auSgeftellt  morben. 

3fn  ber  3eit  oom  27.  SKörj  bi§  81.  ©ejember  1902  fanben 
62  ®runbftü(f§Derfteigerungen  ftatt,  mobei  bie  ®efellfc^aft  „bereinigte 
©pareinleger"  meift  an  britter  ober  oierter  ©teile  al§  ^tipotl^efar» 
gläubigerin  mit  einem  ®efamtfapital  oon  IV2  aJliltionen  SHarl 
intercfffert  mar.  Sei  19  SJerfteigerungen  l^at  fie  il^r  Kapital  gang 
ober  teilioeife  gerettet.  18  Käufer  unb  89  ^arjetten  Sauge länbe 
mufete  fie  erftel^en  ober  übernehmen.  ®a§  oon  ber  ®efellf(^aft  er« 
morbene  Saugelänbc  umfaßte  bis  gegen  ®nbe  2Jlärj  1903  ca.  69000  qm. 
©elbftoerftänblid^  erforbertcn  eingelne  ©runbftüdfe  nad)  ber  Übemal^me 
umfangreidie  Slufroenbungen.  ©urd^  ba^  Eingreifen  ber  neuen  ®efell« 
fd^aft  ift  eine  große  Slngal^l  SBerfteigerungen  unb  Konfurfe  oerptet 
morben.  Ol^ne  oerftänbniSooHeS  ©ntgegenfommen  märe  biefe§  SRefultat 
nid^t  erreicfibar  gemcfen. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


246  &eli5  Öet^t 

3)urc^  bic  finnreic^c  Äonftruftion  bcr  eben  gefd^ilberten,  im  loefcnt» 
lid^cn  auf  ©clbftlöilfe  ber  Qntcreffcntcn  bcrul^cnben  ^ilfSaftion  ift  9[u§« 
fid^t  oorl^anbcn,  bai  au§  ber  aWaffe  minbeftenö  50®/o  gerettet  roerben  *. 

2;ie  l^ier  gefd^ilberte  ßataftropl^e  roäre  felboerftänblid^  bei  einer 
forrelten  Seitung  foiDol^I  beß  alten  Spar«  unb  93orfci^ugoerein§  ipie 
ber  neuen  Spar«  unb  SBorfd^uftbanf  nid^t  eingetreten.  aWan  gab  ^o^c 
^infen  für  Spareinlagen,  unb  infolge  baoon  flo^  Selb  reid^lic^  giu 
anan  gab  i^augelber  unter  l^ol^en  Sebingungen  unb  infolge  baoon 
n)urben  erl^eblic^e  ®en)inne,  jum  S^eil  aUerbingS  n)o]^(  nur  buc^mägig, 
erhielt.  (SS  foQ  bei  bem  alten  Spar-  unb  Sßorfd^ugoerein  fc^on  ein 
Sting  beftanben  l^aben,  ber  um  bie  3)ireftion  fid^  bilbete.  3Jlan  fonnte 
leidet  ®elb  erl^alten,  nod^  leidster  anfd^einenb  ®runbftü(fe  foufen. 
®runbftü(fe  mürben  ol^ne  Slnjal^Iung  oerfauft,  mit  ben  {Reftfaufgelbem 
rourbe  an  jroeite  Stelle  getreten.  2)er  große  tluffd^roung  oon  3)re§ben, 
bie  bamalige  leidste  Sermietbarfeit  oon  SSol^nungen,  bie  ftcigenbc 
Jenbenj  für  ben  ®runbbefi^  jeitigte  öaufpefulanten  in  allen  Ärcifcn 
ber  Seobllerung,  unb  bie  Saufpefulanten  fonnten  l^offen,  ba^  fie  il^re 
©auten  leidet  loS  roerben,  bi§  bann  plö^lic^  ber  Umfd^roung  unb  Sfiürf« 
fd^Iag  eingetreten  ift. 

®in  ungemein  bebenHi(i^e§  Sauuntemel^mertum  fd^eint  in  2)rcSben 
längere  3cit  beftanben  ju  l^aben,  ßeute,  bie  oorl^er  irgenb  roclc^ 
anbere  Sefd^öftigung  gel^abt  l^aben :  ein  Sübfrüd^tegefd^äft,  eine  ®ä(f crei, 
Agenturen,  {Red^tSfonfuIenten,  aud^  ße^rer  unb  Seamte,  glaubten,  bie 
®elcgenl&cit,  la^^  rei(i^  ju  roerben,  fi(i^  nid^t  entgelten  laffen  ju  fotten. 
Sie  erl^ielten  fo  oiel  SJaugelb  —  unb  jroar  nid^t  allein  oon  bem  oben« 
genannten  ^fnftitut  unb  beffen  Vorgängerin  —  als  ber  ^au  foftetc 
auf  ®runb  oon  Za]cen,  bie  ben  gemb^nlid^en  Seleil^ungSmert  jmeifac^ 
überftiegen,  fo  bafe  bei  ber  ®emä^rung  eines  2)arlel^enS  in  ber  ^älfte 
ber  2:aje  tatfäd^Ii(i^  ber  oollc  333ert  ber  Objefte  gegeben  mar.  Sau« 
l^anbroerfer  unb  ßieferanten  gaben  überbieS  ftrebit,  inbem  fie  fid^  ben» 
gelben  ^flufionen  Eingaben  roie  bie  ^auS«93auunteme]^mer. 

9lud^  in  ber  Umgebung  oon  2)reSben  rourbe  im  großen  Umfang 


'  Sie  ^ier  gegebene  ©(^ilberung  beruht  auf  ben  SRitteilungen  bed  ®ef(tdftd- 
bcricä^tä  ber  .Bereinißten  ©pareinicger,  ®.  m.  b.  ©/  für  baS  Sa^r  1902  unb 
auf  ben  perfönli(^en  aJlitteilungen  beS  oerbienfboUen  @ef(i^dftSfü^rerd  biefer 
@efeaf(!^aft.  S.  au(i^  ®ef(^äft$beri(!^t  ber  Xreu^anbban!  für  bie  3eit  oom 
27.  giooember  biS  31.  2)e8ember  1902  unb  bie  SWitteilungen  ber  Ireu^anbbant 
9{o.  1,  2,  foroie  bie  Statuten  ber  beiben  (SefeOfc^aften. 
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fpcfulicrt  unb  gebaut,  unb  jroar  fd^on  ju  bcr  S^tt,  alS  bie  (gin- 
gemeinbung  noc^  ni($t  begonnen  l^atte. 

3)ie  ftrifiS  beS  ®re§bner  ®runbbefi^e§  ift  in  erfter  Weilte  auf 
lofale  Urfad^en  jurürfaufül^ren.  Sie  roöre  rool^l  aud^  eingetreten,  roenn 
nid^t  bie  Seiten  ber  3)eprefflon  gefommen  fein  roürben.  Qmnter^in 
ift  fie  burd^  ben  Eintritt  ber  ®epreffion  befd^Icunigt  unb  oerfd^ärft 
roorben. 

2)ie  d^arafteriftifd^en  aWerfmale  fold^er  Srifen  roaren  für  ®re§ben 
bicfelben  roie  anberroärtS :  an  ©teQe  ber  (ginroanberung  na^  2)re§ben 
trat  eine  ?lbn)anberung,  bie  fflol^nungen  fonnten  nic^t  leidet  oermietet 
werben,  bie  9JHetpreife  finb  gefunfen,  baS  SSerfiec^en  unfoliber  ®elb»» 
queQeu  rourbe  oielfad^  al§  Ärebitnot  bcjeid^net,  aber  mit  Unred^t,  nur 
fold^c  erftc  ^gpot^efen  roaren  nid^t  mel^r  erl^ältlid^,  bie  tatfäd^üd^  ben 
fflert  be§  ObjeftS  ganj  ober  jum  größeren  Jeil  erfd^öpften,  bie 
IJolgen  einer  Übcrprobuftion  oon  Käufern  traten  in  ooller  ©tärfc 
in  iage. 

(g§  liegt  bie  tfrage  nal^e,  ob  etwa  bie  ftäbtifd^e  ©obenpolitif 
nachteilig  auf  bie  ®ntn)idflung  bcr  ©runbftücfSoerl^ältniffe  eingeroirft 
^at,  unb  l^ierüber  gelten  bie  2lnfi(i^ten  in  2)rcSben  felbft  rocfentlid^ 
auScinanber.  SKan  ^at  behauptet,  bafe  bcr  Sau  bcr  eleltrifc^en 
Salinen  bie  ©pcfuIationSfud^t  geftcigert  unb  fd^licfelid^  }ur  ffintftel^ung 
ber  ßrifiS  beigetragen  l^abe,  benn  burc^  bie  clcftrifd^cn  Sahnen  fei 
ba§  fflcic^bilb  ber  ©tabt  ungemein  oergröfeert  roorben.  SBiclc  feien 
au§  bem  Qnnem  ber  ©tabt  in  bie  Sorftäbte  gcjogen,  um  bort  ruhiger 
}u  rool^nen,  roenn  auc^  oielfaii^  bie  fialfulation,  ba%  fie  billiger  mol^nen 
mürben,  fld^  als  irrtümlid^  crroicfen  l^at. 

Qfnbeffen  finb  auc^  anberroärtS  im  mciten  UmfreiS  eleftrifd^e 
Salinen  gebaut  roorben,  ol^ne  bog  nac^meisbar  baburd^  bie  ©petu« 
lationSfuc^t  angefacht  morben  märe  unb  $u  erl^cblid^en  ffijjcffcn  ?ln« 
lag  gegeben  l^ätte. 

Qa,  man  l^at  aud)  bie  ftäbtif(i^c  ®runb«  unb  SRenten»^tipot^efen« 
banf  für  bie  ungcroöl^nlid^c  Qmmobilienfpefulation  nnb  beren  IJolgen 
mit  oerantroortlid^  gemacht,  ©je  gibt  ba§  ®elb  für  ©trafeenbauten, 
unb  man  bel^auptet,  fie  ^abe  ben  Slnreij  geboten,  eine  9Jlaffe  ?Ireal 
baureif  an  mad^en,  ba§  in  abfe^barcr  Seit  nic^t  bebaut  roerbcn  roirb. 
®ie  ®runbbefi^er  feien  in  ber  2age,  ©tragen  ju  bauen  o^ne  3Iuf« 
menbung  oon  Kapital,  roä^renb  bie  ®runbrente  nid^t  erl^cblirf)  fei. 
Qnbeffen  fonnte  man  gegen  ®runbrenten  aud^  fd^on  früher  feitenS 
einer  anberen  Sani  bie  ©tragenl^erftellungSfoften  erl^alten,  unb  man 
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fann  ba§  aud)  ^eutc  no(^.  S)iefc§  ftäbtifd^e  ^fnftititt  fyxt 
rool^ltätigcn  (ginflug  ausgeübt,  namcntlid^  m  gelblnapper  3«t-  ^ 
beleil^t  etwas  l^öl^er  al§  bic  ©partaffc,  aber  in  burc^auS  folibea 
©renjcn.  ®er  Äauf  unb  ajerfauf  bei.  ®runbftücfe  nntb  bioA  bif 
fflirtfamfeit  bc§  QnftitutS  nur  günfttg  beeinflußt,  foiodt  ein  foUfer 
©influfe  überl^aitpt  bemerfbar  ift. 

®ine  ©igentümlid^feit  oon  3)rc§ben  ift  btc  ffijiftena  ja^Irri^ec 
©auregutattDC,  Qebe  ®cgenb  wirb  anberS  bcl^anbclt,  3^ür  jcbe  Sego^ 
roirb  ein  bcfonbereS  gtegulatio  gcmad^t  ®inc  fgftcmattfc^c  3)arftcllmg 
bei  ftäbtifd^en  Sobenpolitif  in  SBetbinbung  mit  bcr  S^roge  bfr  (fe 
gemeinbung  oon  9Jororten  roäre  in  l^ol^cm  ®rabc  ermünfc^t« 

9Wan  pflegt  in  3^^*^"  i>cr  ßrifiö  ben  patl^ologifc^en  Stfc^inungn 
übrigens  oielfad^  auSf^^licftlid^  bie  9Iufmertfamfeit  5U3un>enben  uab 
roirb  beftc^enben,  burd^auS  folibcn  unb  gefunben  Qfnftitutioncn  bann 
lexi)t  nicf)t  geredet. 

3)e§^Qlb  fei  ^ier  bod^  ber  oerbienftlid^en  SBirffamfeit  ber  Beaüjtad 
für  bie  gteflbenjftabt  3)re§ben  gebadet,  bie  aud^  jur  Serfc^önening  ber 
Stabt  roef entließ  beigetragen  l^at.  ©ie  ift  im  ^a^rc  1885  begrünte 
roorben ,  in  erfter  Steige  }u  bem  Swed  ber  Slnlegung  einer  20  b 
breiten  ©trage  $ur  unmittelbaren  SSerbinbung  be§  SWtmarftS  in  2)reSb« 
mit  bem  ^imaifrf)en  5ßlag  in  ©emäfel^eit  ber  feftgefcgten  9auflu#' 
linie  unb  }um  ®rroerb  foroie  jur  Bebauung  oon  ®runbftücfen,  roclAf 
in  ber  neu  anjulegenben  ©trage  befegen  roaren  ober  in  Scrbinbnng 
mit  berartigen  ®runbftüdten  bebaut  roerben  fonnten.  SRon  enwtrt 
bamalS  ca.  50 — 60  Käufer,  rig  fie  nieber,  fd^Iog  ben  Often  auf,  bmöe 
ca.  20  .^äufer  unb  behielt  6.  3)ie  ffiefeQfd^aft  gibt  ftet§  7®/o  5)im= 
benbe,  gleid^rool^I  ftel^en  bie  aftien  186  ®/o.  Die  ©efettfc^ft  fyit  be 
einem  ?HtienfapitaI  oon  3  9JliIIionen  9Jlarf  eine  ^rioritätenanlei^ 
bie  ®nbe  1902  nod^  5  550500  9Jlarf  betragen  l^at. 

3)iefe  Slnleil^e  roirb  allmöl^Iid^  getilgt,  unb  bie  Slftionorc  roerb«. 
roenn  alle  ©(i^ulben  bejal^lt'  finb,  aUerbingS  fe^r  §o^e  3)ioibenben 
l^aben.  SemerfenSroert  ift,  bag  bie  Saubanf  bie  Prioritäten  al§  ^n« 
^aberpapiere  emittieren  burfte  gemäß  bem  alten  fä(^rif<^en  9.S.& 
2)ie  Slnlei^e  l^at  freittd^  bie  (Garantie  ber  ©tabtgemeinbe,  unb  folonge 
biefe  ©arantie  ejiftiert,  muß  ein  Vertreter  ber  ©tabt  ju  ben  Stangen 
eingelaben  roerben.  SlßeS  bie§  l&ängt  mit  ber  Sntftc^ungSgefd^ütt 
ber  Saubanf  jufammen. 

©enn  bie  53anf  eine  ©aufteile  oerfauft,  fo  roirb  ber  Seroiini, 
bie  3)ifferena  aroifd^n  ©ud^roert   unb  Berfauf SpreiS ,    erft  oerbw^. 
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rocnn  bie  gteftfaufgclber  tatfärf)Iic^  eingegangen  finb,  9Jlu6  man  ein 
©runbftüdt  roiebcr  erftel^en,  fo  foH  eS  fo  eingeftellt  werben,  roie  e§ 
Dorl^er  ju  Sud^  ftanb.  2)er  ®en)inn  roirb  abgebucht  auf  93ortrag§« 
lonto  imb  roirb  nad^l^er  Dcrteilt  in  bcn  Qal^ren,  in  benen  bie  {Reft« 
laufgeiber  eingel^en.  Sinfen  rocrbcn  auf  bie  ffirrocrbSloften  gefrf)Iagen 
fomeit  fie  au§  ^gpotl^cfen  refulticren,  für  ba^  eigene  ?In[agefapitaI 
werben  feine  ^infen  aufgered^net.  ßeinerlei  a:aje  ift  mafegebenb,  auf 
beren  ®runb  etwa  ein  l^öl^erer  ©ud^roert  eingeftellt  werben  fönnte. 

®ie   93aubanf  wirb   oon    ber  ®anf   für  ®runbbefift   verwaltet. 
5)iefe  beiben  Qnftitute  l^aben  eine  gemeinfd^aftlid^c  Verwaltung. 
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Son 
Dr.  ^eHiT  jkei^t 


I.  «aoemeiner  Ztü. 

1.  2)ic  ftöbtifd^e  SeoöBcrung  unb  il^re  ®ntioi(fIunfl  ift  qu§  ber 
2:abellc  Slnlagc  I  ju  entncl^men.  ©.  aud^  Slcefe,  ©tatiftifd^eS  Qal^r« 
bud^  bcutfd^cr  ©tobte  unb  bie  aSerrooItungSberid^te  ber  ©tabt  ßeipjig. 

2.  3)ic  IJIur  ßeipjig  umfaßt  5699,82  ha,  roooon  1738  ha  auf 
3llt«2eipaig  unb  3961,82  ha  auf  bie  ciuDcrleibten  Sororte  cnt« 
fallen,  Qn  bicfcr  gfä^c  finb  inbegriffen  650  ha  SSalb  unb  SBalb- 
roiefen,  bie  ber  Sebauung  entjogcn  finb.  Slbgefel^en  l^ieroon  ftel^t  ber 
Sebauung  nirgenbö  ctroaS  entgegen.  2)ie  ©taatSeifenbal^nen  mit 
i^ren  Slnlagen,  bie  ßetpjig  auf  atten  ©eiten  umfc^Iiegen,  l^aben  fid^ 
auf  bie  3)auer  aB  ^inbemiS  für  bie  meitere  ?Iu§bel^nung  ber  ©tabt 
nid^t  ermiefen.  2)ie  alte  SJcfcftigung,  meldte  bie  innere  ©tabt  umgab, 
ift  bis  auf  ben  legten  Stcft  gefallen  unb  l^at  einem  fßromenabenringe 
^lag  gemarf)t. 

3.  ®ie  9luffteßung  non  SJebauungSpläncn  unb  oon  ®auoorf(i^riften 
für  ba§  gange  bebaubare  ©tabtgebiet  ift  no(i^  nx^t  erfolgt,  ©ie 
fd^reitet  nur  bcm  roac^fenben  93cbürfni§  entfpred^enb  fort.  Qcbod^  ift 
bafür  ©orge  getragen,  ba%  bie  ©ebauungSpIöne  ber  Slad^bargemcinben 
überall  2lnfd^lu§  an  bie  jegigen  unb  Hinftigen  ^auptoerfel^rSabem  beS 
@tabtgebietc§  finbcn.    2lu(^  mirb  bicfer  Slnfd^Iufe  burd^  bie  gefeftlid^e 


*  2)ie  nad)fol0enbe  SarfteOung  oerbanle  i4  ber  Sireftion  ber  Seip^iger 
ammobiliengefeafc^aft.  3)er  ^Ibfc^nitt  über  bie  ßeipaißer  3inmobUien0efettf*aft 
ift  von  mir  ^inaugefügt. 
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Seftimmung ,  bafe  fold^e  Bebauungspläne  nid^t  o^ne  SRitmirfung  ber 
ftäbtifc^en  Beworben  feftgeftellt  roerben  bürfen,  geroäl^rleiftct. 

©ingemeinbungcn  §aben  feit  bem^foi^tc  1891  nid^t  roiebcr  ftatt= 
gefunben.  2)er  {Rat  ber  ©tabt  ßcipjig  l^atte  aUcrbingS  im  Qa^rc  1901 
beabfi(i^tigt,  bie  Dor  ben  2:oren  ber  ©tabt  licgenben  ®örfcr  @tötteri|. 
©tünj,  aJlödtem  unb  ßeut;fd^  in  ben  SJerbanb  ber  ©tabtgemcinbe  auf= 
june^men  unb  l^ierfür  bie  au§  ber  Slnlagc  II  (Sttfd^rift  Don  ©citc 
86  bis  39  be§  2)ru(fl^cfte§  über  bie  (ginncrlcibung)  erftd^tlic^n 
@rUnbe  geltenb  gemad^t,  bie  ©tabtoerorbneten  l^aben  bie  ®inoerIei6ungS« 
frage  \ebod)  bi§  jum  S^a^re  1904  ocrtagt, 

4.  3)ie  innere  ©tabt  ift  mit  ben  Sorftäbten  burd^  cleftrift^ 
©tragenba^nen ,  bie  bi§  jur  IJlurgrenje  unb  jum  Jeil  nod^  barüber 
]^inau§  fül^ren,  ftral^Ienfönnig  oerbunben.  2)ie  äorftäbte  untereinanber 
i^aben  feine  unmittelbare  SJerbinbung  burd^  ©trafeenba^nen.  (£ine 
SfHngbal^n,  bie  biefem  Übclftanbe  abl^elfen  fönnte,  ift  jroar  in  ?tixöfic^ 
genommen,  boc^  rocrben  bi§  jur  SJermirflirfiung  be§  ^roJeftcS  mxfj 
äfal^re  oergel^en. 

5.  2)er  ©runbftürfSoerfel^r  ift  non  ber  ©tabgemeinbe  mit  einer 
©rmerbSabgabe  oon  fe(i^§  ^e^ntel  be§  S^it^^^^^/  ^^^  ©rmerb  üon 
2:obe§  megen  burd^  @l^egatten  ober  bie  näd^ften  SSermonbten  unb  Ser* 
f(i^n)ägerten  oon  einem  Qe'^ntel  beS  Seitwevte§  belegt,  2)ie  Slbgobe 
roirb  nic^t  erhoben  bei  ^w^öngSoerfteigerungen  unb  gefejlic^cr  Ent- 
eignung. 

S)ie  Enteignung  ift  juläffig,  roenn  fie  für  ein  bem  öffentlic^n 
SRugen  geroibmeteS  Unternel^men  notroenbig  ift.  2)er  (Enteignete  ift 
nom  Untemel^mer  ju  entfd^äbigen.  ®aS  SBerfal^ren  ift  bun^  baS 
©nteignungSgefeg  oom  24.  Quni  1902  georbnet. 


II,  »efoiiDercr  IcU- 

1,  Sei  ber  Sluffii^liefeung  neuer  Saufläd^en  finb  bie  ©tabtgemeinbe, 
bie  9obenge[eEf(^aften  unb  fßrioate  annäl^emb  gleichmäßig  beteiligt. 

2.  ®ie  Einlage  neuer  ©trafen  ift  ©ac^e  ber  5ßarjellanten,  meld^ 
ba§  ©traßenareal  bei  jroeifeitig  bebaubaren  ©trafen  bis  ju  24  m 
S3reite,  bei  einfeitig  bebaubaren  ©trafen,  ba§  finb  inSbefonbcrc  bie 
bie  freien  5ßläfte  umgebenben  ©tragen,  bis  ju  15  m  ©reite  ju  Bc« 
f(i^affen  unb  nad)  Sefeftigung  beS  ©tragenlörperS  unentgeltlid^  an  bie 
©tabtgemeinbe  abzutreten  l^aben.  Slbtretungen  ju  ©tragen  in  größerer 
©reite  unb  ju  ^ßlägen  merben  oon  ber  ©emeinbe  entfd^äbigt  unb  bie 
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Soften   bcr   ^erfteUung    bc§  ©trafeenförperS    über   24  bejit).   15  m 
^inau§  erftattet. 

3)ie  innere  Slltftabt  unb  bie  älteften  a:eile  ber  SSorftäbte  leiben 
ftcüenroeife  unter  großer  ©ngigfeit  ber  ©trafen,  unb  e§  ift  ba§  ©e* 
ftreben  ber  ©tabtüerroaltimg,  bei  SReubauten  in  fold^en  engen  ©tragen, 
beren  Serbreiterung  gegen  ffintf d^äbigung ,  im  SRotfatte  im  SBege  be§ 
(gnteignungSnerfal^renS,  burd^jufegen.  Sei  ber  Slnlage  neuer  ©trafen 
roirb  bafür  geforgt,  ba§  fie  bcm  3}erle^r§bcbürfni§  auf  lange  Qal^re 
burd^  auSreid^enbe  93reite  {Red^nung  tragen.  SSo  Serfe^r  nod^  ni(f)t 
Dor^anben,  aber  fpäter  ju  erwarten  ift,  mirb  jur  fünftigen  SSerbreiterung 
ber  ©tragen  bie  Slnlegung  oon  Sorgärten  geforbert,  bie  uon  ben  8ln- 
liegem  gegebenen  ^aüe^  unentgeltlich  gur  ©trage  abjutreten  unb 
freizulegen  finb, 

3.  a)  S)er  SSerfauf  be§  93aulanbe§  DoUaie^t  fid^,  fomeit  S3au» 
gefellfd^aften  unb  ^ßrioate  in  grage  fommen,  meift  frei^änbig.  3)ie 
©tabtgemeinbe  bagegen  mä^lt  gemiJl^nlidö  ben  SBeg  bffentlid^er  93er* 
fteigerung  an  ben  9Jleiftbietenben. 

93eim  foliben  ©efd^äft  roirb  ein  SSiertel  bis  ein  3I(f)tel  be§  Äauf« 
preife§  alS  9lnjal^lung  geforbert,  S)er  ÄaufpreiSreft  bleibt  l^r)potl&efarifd^ 
auf  bem  Äaufgrunbftüde  fte^en.  häufig  roirb  bobei  oom  Käufer 
Jbebungen,  ba^  ber  SJerfäufer  mit  ber  Äaufgelber^tipot^ef  l^inter  Sou« 
gelber  jurüdttritt. 

b)  3)ie  Bebauung  erfolgt,  je  nad^bem  bie  ßäufcr  be§  ©aulanbcS 
Sauuntemel^mer  finb  ober  ba§  Slreal  für  i^re  eigenen  Srvede  erroorben 
l^aben,  in  rafd^er  (Jolge;  boc^  gibt  e§  aud^  oereinjelt  ®runbftüdt§« 
fpefulanten,  bie  abfid^tlic^  mit  bem  SSerfaufe  oon  öaulanb  jurücf^alten, 
bis  fein  SSert  burd^  Sebauung  beS  umliegenben  ®elänbeS  eine  ©teige» 
rung  erfal^ren  f)at 

4.  ®ie  Slreatpreife  l^alten  fi(§  nod^  immer  in  angemeffenen  ©renjen. 
3)aburd^  l^ebt  fid^  ßelpjig  oorteill^aft  oon  anberen  ®rogftäbten  ab,  in 
benen  burc^  ungefunbe  ©pefulation  bie  Slreatpreife  ju  fd^roinbelnber 
^öl^e  getrieben  roorben  finb,  2)er  l^öd^fte  ^reiS,  ber  in  bem  legten 
Qfa^rge^nt  in  ßeipjig  für  ein  ®eoiertmeter  öaulanb  unmittelbar  am 
3Jlarfte,  an  ben  ^auptoerfel^rSabem  ber  ©tabt,  gejault  morben  ift, 
beträgt  1050  aJlarf. 

5.  a)  ®er  ®runbftüdt§marlt  ift  im  ^fal^re  1902  roenig  belebt 
gemefen.  3lad)  rentablen  SinSl^öufem  in  guter  ßage  mar  jmar  9lad^» 
frage,  aber  bie  ®ebote  roaren  meift  fo  niebrig,  bag  ^id)  SJerfäufe  nur 
fd^ioer  erjielen  liegen.  Qn  Saupläfeen,  inSbefonbere  in  ben  SBorftäbten, 
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Tüar  baS  ®efd^äft  lebhafter,  inbcffcn  fam  c§  aud^  l^ier  nid^t  ju  nennend 
jperten  Umfäfeen. 

b)  3m  Sfal^re  1901  finb  bmd)  ba^  ftäbtifd^e  »aupoliaciamt  2787, 
im  3fo^re  1902  3604  SauIonjeffion§gefud^e  erlebtgt  roorbcn.  Sefonber^ 
in  ben  äxiftcrcn  Sotftäbten  ßeipjigS  mar  bie  öautätigfcit  eine  fc^r  rege. 

c)  3)ie  30I&I  bcr  Sw'öngSoetftcigerungcn  im  Stobtbcjirf  betrug 
1900:  95,  1901:  116,  1902:  144.  ^n  ben  n>e\tlx(3^en  »orftäbtcn 
waren  bie  Sw'öWfl^o^^teigcrungen  im  legten  Qa^xe  am  ja^lrcic^ftcn, 

®tc  3ö^Iwng  ber  leerftel^enben  ©ol^nungen  am  1.  Slonember 
1902  ergab  für  ßctpjig  8086  gegen  2036  am  1.  SRonember  1901,  bos 
finb  2,89  ®/o  ber  nor^anbenen  fflol^nungen  gegen  1,97  ®/o  im  Sor» 
ja^re.  2)ie  3^^'  ^^^  leerftel^enben  ®efc^äft§räume  ift  oon  826  am 
1.  SRonember  1901  auf  1011  am  1.  Slonember  1902  geftiegen, 

UL  2)ie  &ei)i}i0er  3mmo(iUicnaefeafd|aft. 

Son  erl^eblic^er  93ebeutung  für  bie  (Sntmidtlung  ber  Stobt  Seipjig 
ift  bie  ßeipjiger  Qmmobiliengefellfd^aft  geroefen. 

©ie  mürbe  am  17.  gebruar  1872  gegrünbet.  Sie  oerbanft  ber 
3fnitiatioe  non  SIlubolf  SSad^Smutl^,  bem  bamaligen  2)ireftor  bcr  ail« 
gemeinen  ßrebitanftalt  in  ßeipjig,  il^re  ©ntftel^ung.  S)a§  Sfftien« 
fapital  mürbe  mit  1500000  9Kart  im  Qal^re  1872  unb  mit  meitercn 
1500000  aJlarf  im  Qal^re  1873  eingesa^lt.  SRit  biefem  ®runb!a:pital 
arbeitet  fie  aud)  f)ente  nod^.  S)ie  ?Iftien  finb  in  fcften  Rauben,  im 
Sefift  alter  ßelpjiger  (Jamilien,  unb  finb  an  ber  Sörfe  notiert  „©ie  ift 
oon  ?Infang  an  bemül^t  geroefen,  nid^t  bloß  il^rem  eigenen  3fnterejfe  unb 
bem  ^ntereffe  i^rer  Slftionäre,  fonbem  auc^  bem  öffentlid^en  3fnter« 
effe  ju  bienen."  „Sei  einjelnen  i^rer  Untemel^mungen  l^at  ba§  öffent« 
lid^e  Q^ntereffe  fo  im  Sorbergrunb  geftanben,  ba%  fic^  faum  entfd^ciben 
laffen  mirb,  meld^eS  oon  beiben  überwogen  l^at,  baS  ^rioatintcrcffe 
ber  ©efeUfd^aft  ober  ba^  öffentlid^e."  S^^^  gemeinnügige  Slufgaben 
roaren  e§  namentlid^,  bie  fid^  bie  ®efeUfd^aft  bei  i^ren  ®runbftücf§« 
anlaufen  unb  «SBerfäufen  gefteHt  l^atte.  ?ll§  bie  eine  Slufgobc  be= 
trad^tete  fie  e§,  bei  ^arjellierungen  fleinerer  unb  größerer  ©auflachen 
burd^  IJeftfteüung  unb  3^^ftl&ciltung  einl^eitlid^er  Bebauungspläne  unb 
beftimmter  Sauoorfd^riften  fooiel  al§  mögli(i^  bie  Übelftänbe  ju  ocr« 
meiben,  bie  ber  9JlangeI  fold^er  ^löne  unb  35orf(i^riften  gemB§nIi(^ 
mit  \\^  bringt  unb  an^  in  ßeipjig  oft  genug  mit  fid^  gebrad^t  l^attc. 
5Die  jmeite,  noc^  roi(i^tigere  Aufgabe  mar  bie,  baju  beijutragcn,  bog 
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bie  veraltete  öcfc^affcnl^eit  cinjelner  Stabttcüc  unb  il^rc  mangcD^aftc 
SJerBinbung  untcreinanbcr  xmb  mit  ben  SJorftäbtcn,  bie  jum  Jcil  nod^ 
ein  {Reft  bcr  cl^emaligcn  (Jinf(i^nürung  ber  &tabt  in  bcn  {JeftungS- 
n)crfcn  roarcn,  ooQenbö  ficfcittgt  roürbcn, 

,,3fn  ber  fingen  Scrfiinbung  be§  öffentlid^en  QfntcrcffcS  mit  il^rem 
^rioatintereffe  unb  in  ber  großen  SBorfid^t  il^reS  ®efd^äftSgeba]^renS 
liegt  ba§  ganje  ®e§eimni§  be§  ftetigcn  utü>  ftetS  mad^fenben  (5rfolge§ 
ber  3^mmo6iliengefeEf(i^aft.  Ungünftige  Reiten,  Seiten  großer  roirt» 
fd^aftlid^er  JHürffd^Iäge  oermoc^en  ber  ©efeHfd^oft  nid&tS  anjul^aben." 
®ie  2)ioibenbcn  ber  OefeHfd^aft  l^oben  in  ben  25  ^f^i^ten  oon  1874  bis 

1898  jroifc^en  eVs  unb  lO^/o  gefd^roanft.  3fm  ©urc^fd^nitt  l^aben  fle 
8*^/o  betragen.  „SBirfittger  al§  ber  materielle  ©rfolg  mar  ber  ibeale: 
ba^  road^fenbe  Vertrauen  unb  bie  road^fenbe  SBertfci^äftung  be§  5ßu6Ii« 
(um§  unb  ber  ^el^örbe/'  (Sine  auSgejett^nete  ©c^ilberung  ber  gemein« 
nü^igcn  Sätigfeit  biefcr  ©efellfd^aft  l^at  ®uftao  SBuftmann  in  ber 
Schrift  „ßeipjig  unb  bie  ßetpjiger  Qfmmobiliengefellfci^aft ,  ein  ®ei« 
trag  jur  ©efd^id^te  ber  ©tabt  im  legten  2)rittel  be§  19.  3föi&rl^unbert§", 

1899  gegeben,  ßeiber  fel^It  in  biefer  ©c^rift  eine  überfielt  über  bie 
gefd^öftlid^e  ©ntroicflung  biefer  ©efellfd^aft,  bie  in  einer  2.  Auflage, 
etwa  burc^  eine  fgnoptifd^e  2)arfteaung  ber  ©ilanjen  mit  ®eroinn« 
unb  SJerluftfonti,  leirfit  geliefert  merben  fönnte. 

®ie  ®efellfc^aft  ift  im  ^rinjlp  nid^t  Saugefellfd^aft ,  nur  au§- 
nal^mSroeife  ^at  fie  bei  ©rfc^liefeung  oon  JerrainS  auc^  93auten  i^er- 
gefteßt.  SRad^  ben  Statuten  ift  fie  bererf)tigt,  Obligationen  auSgugeben. 
@in  ^rioileg  jur  SluSgabe  oon  Qfn^aberpapieren  l^at  fie  nid^t.  SBon 
ber  Sered^tigung  jur  Sluögabe  oon  Obligationen  l^at  fie  niemals  ®e- 
brauc^  gemarf)t.  {Jrembc  ®clber  l^at  fie  im  mäßigen  Umfang  l^eran« 
gejogen.  @o  ergibt  bie  JBilanj  für  @nbe  1902,  baß  fie  ^gpotl^efen- 
fd^ulben  l^atte  im  Setrag  oon  runb  896  000  9Jlarf,  93areinfagen  dritter 
mit  667000  9Jlarf,  ©d^ulben  au§  ber  SJenoaltung  oon  ®runbftüden 
ober  oon  93ermögen  914000  SKarf ,  fomie  fonftige  ©d^ulbcn  236000 
ajlarf.  ®ie  SSermaltung  oon  ®runbftüdten  mar  ftetS  lebiglid^  ein 
Slebenjmeig  il^rer  Jätigfeit,  fie  erl^ielt  baburd^  {Jüi^Iung  mit  ber 
ajlietsberoegung  unb  mit  ben  babei  \id)  ergebcnben  SSünfd^en  unb 
Sebürfniffen  ber  SeoiJEterung. 

Qfnnerl^alb  be§  ©gftemS  ber  praltifd^en  SRationaliJfonomie  ift  bie 
©efellfd^aft  aud^  beSl^alb  oon  attgemeinem  Qntereffe,  meil  bnxd)  fie 
ber  Seroeis  geliefert  roirb,  baß  eine  berartige  ®efellfd^aft  aud^  als 
®ioibcnbengefeQfd^aft  gut  beftel^en  fann,  l^ierfür  ift  fie  ttipifc^,  baß 
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olfo  bic  Slnftd^t  nid^t  aufgefteltt  roerbcn  borf,  al§  ob  berartigc  ®ef€ß« 
fd^aften  ftctS  ßiquibationSgcfcIIfci^aftcn  fein  müfeten, 

2)te  ®runblagen  tl^rer  (S^riftenj  finb  neben  einer  ungemö^nlic^ 
oorfid^tigen  SJcrroaltung  aufeerorbentüd^  folibe  8iIanaierungSgrunbfä|e. 
2)ie  Sefolgung  fold^er  ©runbfä^e  ift  eben  ein  d^oraheriftifc^eS  9)lctf« 
mal  Dorfid^tiger  SJernmltung. 

®efc^äfte,  bie  nod^  nid^t  befinitiD  abgenrirfelt  finb,  ge^en  bei  i^r 
nidl^t  über  ®en)inn»  unb  SBerluftlonto.  Sie  werben  einfach  unter 
firebitoren  weiter  gebucht.  S)aburd^  finb  grofee  Steferoen  entftonben 
neben  bem  {Referüef onb§ ,  ber  lebigüd^  in  ber  gefe^lic^n  ^öJ^c  noü 
botiert  ift.  ffiemöfe  §  27  il^rer  Statuten  ift  ber  9Sorftanb  berechtigt, 
roenn  bie  ©efellfd^aft  ein  ®runbftüd  mit  Sinken  gegenüber  bem  9it(^ 
roert  üeräufeert  unb  ber  ÄaufpreiS  ni(i^t  in  ootter  $öl^e  bar  bejo^It 
wirb,  ben  gangen  riidftönbigen  Kaufpreis  ober  einen  a:eil  beSfelben 
bei  ber  tJeftfeftung  be§  3^al^re§gen)inn§  aufeer  SJetraii^t  ju  laffen  imb 
erft  bann  al§  ®en)inn  einjufteHen,  roenn  er  roirflid^  erhielt  ift. 

2)urd^  Sefolgung  biefeS  5|Jrinaip§  ift  fie  niemals  in  bie  ajerlegen* 
l^eit  gefommen,  ^tipotl^efen  auf junel^men,  um  3)ioibenben  ju  oertcüen, 
maS  bei  ^fmmobiliengefellfc^aften,  beren  ®elber  in  Äaufgelb^gpot^efen 
fcftgelegt  finb,  leidet  gefd^el^en  fann. 

3)ie  3:errain§  felbft  werben  oon  ber  ®efeUfd^aft  ftetS  ol^ne  3iiif«"* 
auffd^Iag  oerbuii^t.  Sie  betrad^tet  eine  öud^ung,  bei  ber  bie  3i"fc^ 
bem  SclbftloftenpreiS  }ugef(§lagen  werben,  als  eine  Slntiäipotion  beS 
®ewinnS.  Strafecnfoften  unb  fonftige  9JleIiorationen  werben  bem 
urfprünglid^en  ©rwerbSpreiS  ber  a:errainS  felbftoerftänblic^  juge« 
fd^lagen. 

SSenn  große  ®runbftüdtsgefrf)öfte  unternommen  würben,  wobei 
bie  ^arjettierung  1—2  ^^aJ^rjentc  in  ?lnfprud^  nel^men  fann,  ^at  fie 
ßofe  gebilbet.  3)a§,  wa^  fie  juerft  parjeHieren  wollte,  würbe  alS 
gefd^loffeneS  ©angeS  betrad^tet.  2)arüber  würbe  junäd^ft  ein  SebauungS« 
plan  aufgefteUt,  baS  anbere  würbe  lanbwirtfc^aftlid^  no(i^  auSgenü^t 
aSenn  bann  alle  fßarjellen  beS  ßofeS  I  oerlauft  unb  bic  ^gpot^ebn 
^ereingefommen  waren,  würbe  ber  ®ewinn  oon  ßooS  I  über  ®cwinn« 
unb  ajerluftlonto  gebud^t,  unb  fo  würbe  bann  weiter  mit  ben  anberen 
ßofen  oerfal^ren, 

®ie  ®efeafd^ft  oerfauft  prinjtpieQ  nid^t  ol^ne  Slnjal^lung,  unb 
fie  ftunbet  bie  ffaufgelbrefti^gpot^elcn  nur  2—8  ^(i^ie.  Slud^  räumt 
fie  niemals  Priorität  ein.  Sie  oerfauft  nur  an  Sauunteme^mer,  bie 
frebitwürbig  finb  unb  bie  Saugelber  and)  anberweitig  erl^lten* 
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95on  ber  Qmmobiliengef cQf c^af t ,  ber  Slllgemeincn  3)eutfc^cn 
Ärcbitanftalt  unb  ber  ßeipjiget  53anf  ift  ber  ßcipjiger  Sauocrcin  inS 
ßebcn  gerufen,  eine  ®.  m.  b.  $.  unb  einem  ooQ  eingcja^Iten  Stamm« 
tapital  Don  1  9JliIKon  9Jlarf.  ®ie  Slnteile  ber  ßeipjigcr  San!  l^aben 
bie  beibcn  crftgenannten  übernommen,  ®ie  Slnteile  ber  ^mmobilien- 
gefellfc^aft  finb  in  ber  Silanj  unter  „Beteiligungen"  oerbud^t.  ®er 
©auoerein  ift  eine  ßiquibation§gefeIIf(§aft.  ®r  fc^üttet  ben  &ew\nn 
erft  bann  au§,  roenn  ba§  betreffenbe  Objeft  gänjlic^  oerroertet  ift. 
®r  ift  gcgrünbet  morben  $ur  @rf(§(ie6ung  eine§  ganj  beftimmten 
9lreal§,  unb  jmar  bc§  2lreal§  jmifd^en  a:i^oma§ring,  5ßromenabenftra§c 
unb  J^omauSftrafee, 

g^emcr  ift  bie  ^mmobiliengefellfc^aft  beteiligt  beim  Sauoerein 
ßaufigfer,  ®.  m.  b.  ^.,  beffen  ©tammlapital  co.  110000  9Jlarf  be* 
trägt  ba§  ebenfalls  ooK  einbejal^It  ift,  fomie  bei  ber  Äloftergörtncrei 
©onjig  bei  aWügeln,  bie  ben  Swed  l^at,  bie  Obftfultur  gu  fiJrbem. 

(generell  fei  fii^lieftlid^  nod^  bemerft,  ba^  eine  eigentliche  ®runb« 
ftüdSfrifiS  in  ßetpjig  in  ber  S^it  ber  attgemeinen  3)epreffion  mi)t 
eingetreten  ift  ®ie  2)epreffion  äußerte  fic^  auf  bem  Immobilien- 
marft  in  bem  aJlangel  jeber  Unteme^mungSluft  unb  in  einem  ©tili« 
ftanb  be§  3mmobiIiengef(f)äft§.  Slud^  fielen  bie  fd^leii^ten  (Elemente 
be§  93auunternel^mertum§. 


ec^Tiften  CXI.  -  ^t^t,  jtdfcntnquetc.  II.  17 
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Anlage 
Huf  Ue  Smtte  Ded  So^red  bered^nete  (Sinttio^tieriatl»  für 

unter  Sorau§fegung  be§  gortbeftel^enS  bes 


etobtbcairfc 

^er  iBere^nting 
ju  ©ruttbe  gelegte 
@iniDo^net3a§len 

1896 

1897 

1898 

2. 2)ea.  18951. 2)es.  1900 

3nnere  ©tobt     .    .    . 
5ilorboft-35orftobt     .    . 
@übofi-«orfiobt .    .    . 
:^nnere  6übt>orfitobt    . 
«uBete  ©üboorfiobt    . 
Snnere  SBSefloorftabt    . 
Äujetc  aBcftüorfkobt    . 
3nnctc  9lorbootflobt  . 
äujcre  SWorbDorftobt  . 

19650         16958 
16885    :      17445 
26304         26497 
32352         33  587 
24  877          29  531 
31837          34228 
9  774          10471 
10  294          10  586 
11164          12581 

19336 
16  950 
26326 
32496 
25420 
32116 
9855 
10329 
11323 

18  797 
17  062 
26365 
32  744 
26  350 
32594 
9  995 
10387 
11597 

18  260 
17174 
26403 
32991 
27  281 
33072 
10134 
10445 
11870 

3uf  ommcn  Ätt-Scipsig : 

183137 

191834 

184151 

185891     ;    187680 

£.*9lcubnift     .... 
S.*3lnger*6rottcnborf  . 
:ö..9leurcubnitj    .    .    . 
S.-2:^onberg  .... 
:^.«9^eurc|önefelb .    .    . 
£..9lcuftobt     .... 
S..)8oirmot«borf.    .    . 
2.*©caerSoufcn  .    .    . 
S.»9^cufcncröoufcn  .    . 

35  284 

18  909 
2275 
5983 
7103 

10  759 

19  725 
8599 
2407 

40  367 

15  789 

2286 

6  267 

6836 

12  314 

22  869 

10071 

2640 

35877 

14128 

2  276 

6  017 

7  072 
10940 
20092 

8  771 
2434 

36894 

14504 

2278 

6073 

7018 

11251 

20  721 

9065 

2481 

87  910 

14880 

2281 

6130 

6965 

11562 

21349 

9360 

2527 

3ufommcn  Dftotte: 

106044        119  439 

107  607 

110285 

112964 

S.*Sö6nig 

©utöbcjirr  fiöBnig  .    . 

11914          15  030 

531              591 

26                29 

12  278 

538 

26 

12901          13524 

550              562 

27    1            27 

3ufommcn  ©üborte: 

12471          15  650 

12  842 

13478 

14118 

S.sÄlcinafAot^cr .    .    . 
S.«©(5tcu6ig  .... 
S.-VUigtot^     .... 
2.«fiinbcnou   .... 

10315          16  615 

3231            9162 

15  954          17  085 

84100         43  789 

11050 
3923 

16  086 
35230 

12310 

5109 

16312 

37168 

13570 

62d5 

16539 

39106 

3ufammcn  Söcftortc: 

63  600         86  651 

66  289 

70899 

75  510 

2.'@ofilii 

S.*@utri«fc|   .... 

28  586         30114 
11 131          12438 

24347 
11284 

25653    '     26958 
11545    1      11807 

3ufammen  iWorbottc: 

34  717 

42  552 

85  631     1     37  198          38  765 

3ufommcn  9ieu*ficipai9 : 

216  832 

264292 

222  369 

231 860        241  352 

©cfomt-Scipsig: 

399  969 

456126 

406  520 

417  751 

428982 
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I. 

SeUiiig  mit  einderleibteti  »ororten  f&r  Die  3ai|re  1896-1905 

SeoöllerungSjuipac^feS  oon  1895—1900. 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

Stabtbcjirfc 

17  721 

17183 

16  643 

16105 

15  567 

15028 

14490 

I. 

17  286 

17  398 

17  510 

17  622 

17  734 

17846 

17  958 

N.O. 

26  442 

26480 

26  519 

26  558 

26  596 

26  635 

26  673 

S.O. 

33  238 

33485 

33  732 

33979 

34  226 

34473 

34720 

LS. 

28  212 

29143 

30  073 

31004 

31935 

32  866 

33  797 

A.S. 

33550 

34  029 

34  507 

34985 

35  464 

35  942 

36  420 

IW. 

10  274 

10413 

10553 

10692 

10882 

10970 

11110 

A.W. 

10  503 

10561 

10620 

10  678 

10  736 

10  796 

10854 

I.N. 

12143 

12417 

12691 

12  965 

13  237 

13  510 

13  784 

A.N. 

189  369 

191 109 

192848 

194  588 

196327 

198066 

199  806 

5CIt.fi€ip3ig 

38926 

39  943 

40961 

41977 

42  992 

44010 

45  026 

R. 

15  256 

15  632 

16008 

16  384 

16  760 

17136 

17  512 

A.Cr. 

2283 

2  285 

2287 

2  289 

2  293 

2294 

2  296 

N.-R. 

6187 

6  243 

6  301 

6  357 

6414 

6  471 

6  527 

Th. 

6  912 

6  859 

6804 

6  750 

6  698 

6  645 

6  590 

N=Sch. 

11873 

12  184 

12495 

12806 

13117 

13428 

13739 

N. 

21978 

22  607 

23  236 

23865 

24  493 

25122 

25  751 

Vo. 

9  654 

9  949 

10242 

10  538 

10831 

11125 

11422 

Seil. 

2  574 

2620^ 

118  322 

2  667 
i21  001 

2  714 
123  680 

2  760 

2807 

2854 

N.-Sell. 

115  643 

126  358 

129038 

131  717 

Ofiorte 

14147 

14  770 

15  394 

16017 

16  641 

17  264 

17  886 

Co. 

574 

586 

598 

610 

622 

634 

646 

Lö. 

28 

29 

29 

30 

30 

31 

32 

G.  Lö. 

14  749 

15  385 

16  021 

16657 

17  293 

1  17  929 

18  564 

@äDorte 

14147 

16090 

17  350 

18  610 

19  870 

21130 

22390 

Kl.-Z. 

7  481 

8  668 

9854 

11040 

12  227 

13412 

14  599 

Schleu. 

16  765 

16  991 

17  217 

17  443 

17  669 

17  895 

18122 

PI. 

41044 

42  981 
84  730 

44919 
89  340 

46  857 
93  950 

48  795 

50  733 

52670 

Li. 

80120 

98  561 

103  170 

107  781 

«Beflortc 

28  264 

29  570 

30  875 

32181 

33487 

84  792 

36  098 

Go. 

12  068 

12329 

12  591 

12  852 

13  113 

13  375 

18636 

Eu. 

40332 

41899 

43466 

45033 

46  600 

48167 

49  734 

gjotbotte 

250844 

260336 

269  828 

279320 

288  812 

298304 

307  796 

«Reu^ficipjig 

440  213 

451445 

462  676 

473908 

485  139 

496  370 

507  602 

®ef..ficip8ig 
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«nlage  II. 

Seipäigr  ^nt  15.  Januar  1901. 
(Jür  bie  ©inoerleibung  ber  Sororte  ©tötterift,  ©tiinj,  aÄörfent 
unb  Scuftf(i^  finb  in  tec^nifc^er  Scjicl^ung  folgenbe  ®rünbe  anjufül^ren : 

I. 

3unädöft  ift  barauf  ^inäurocifcn ,  bafe  bie  in  ben  Scbouung^ 
planen  für  bie  genannten  aSororte  norgcfe^encn  breiten,  burc^gc^enben 
©tragcnjügc,  an  beren  ^erftcUung  bie  ©tabt  mit  JHüdfid^t  auf  bie 
©d^affung  georbneter  93erfel^r§Dcrl^äItniffe  unb  ©troftenbal^nncrbinbungen 
nac^  ben  95ororten  in  erfter  ßinie  ein  Qntereffe  l^at,  fc^rocrlic^  jur 
8lu§fül^rung  gelangen,  roenn  bie  SBororte  nic^  einnerleibt  werben. 
@§  lönnen  n)ol^l  aud^  non  ben  je^igen  ®emeinben  Ort§gefe|e 
erlaffcn  merben,  ba^inge^enb,  bafe  bie  ben  ^argettantcn  burc^  bie 
ffirbauung  folc^er  breiten  ©tragen  entftel^enbcn  Opfer  auf  bie  an» 
grenjenben  ®cbiete  nerteilt  roerben.  S)a  inbcffen,  roie  auc^  bie  Sei« 
fpiele  aus  bem  ©tabtgcbiet  jeigcn,  au(^  na(^  ©riag  fold^er  OrtSgefege, 
ol^ne  Übernahme  eines  Jeil§  ber  Einlage  ju  Saften  ber  ®emcinbe  bie 
^arjellanten  n\d)t  $um  53au  ber  ©tragen  nerfc^reiten ,  bie  SSorortö« 
gemeinben  aber  bie  ^ier ju  erforberlic^en  ÜJHttel  nic^t  aufbringen  fönnen, 
fo  merben  bie  großen  ©urc^gangSftragen  lange  Qal^re  ungebaut  liegen 
bleiben,  unb  ber  SBerfel^r  roirb  ^id)  mit  ben  beftel^enben  fc^malcn  ßanb» 
megen  bereifen,  moburii^  nid^t  nur  ba§  SIreal  ber  9Jororte,  fonbem 
auc^  ba^  3lrcal  ber  anftogenben  Jeilc  bc§  ©tabtgebieteS  in  ber  ©nt»^ 
roidtlung  jurüdtbleiben  unb  bie  SluSbe^nung  ber  ©tobt  nic^t  eine  ftctc 
nad^  allen  ©citcn,  fonbem  nur  eine  fprungroeife,  einjelne  ©tobt« 
gegenben  beoorjugenbe  fein  mirb. 

II. 
ttber«  unb  Unterfül^rungen. 
93ei  93cred^nung  ber  Seiträge  ju  ben  öffentlichen  Saulaften  bei 
bisher  noc^  unbebauten  ®ebieten  be§  ftäbtifd^en  SSeic^bilbe§  mirb 
barauf  ÜHidtfid^t  genommen,  bag  in  Swfnnft  bie  bort  oorl^anbcnen 
engen  Unterfül^rungcn  unter  ben  befte^enben  SJal^nlinien  bem  9JerIel^r 
entfpre(i^enb  oerbreitert,  bag  bort,  roo  erforberli(i^,  neue  Unterfül^rungen 
ober  Übcrfül^rungen  angelegt,  ba%  groge  SSorflutfd^leufen  für  bie 
{Regenmäffer  gebaut  merben  muffen.    3)iefe  Beiträge  geftalten  fld^  je 
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nad)  bei  ©röfee  ber  ®ebiete  unb  ber  auöjufül^renben  ©auten  Dcr* 
fd^iebcn,  erreichen  aber  nad^  Oftcn  au  eine  bcträd^tli(§c  ^öl^e,  j.  S. 
betragen  biefelbcn  in  bem  gcgenmörtig  in  ©carbcitung  befinblid^en 
©ebiet  oon  Singer  «Srottenborf,  entlang  ber  ©tünj » SBlbltauer  ©renje, 
inögefamt  etwa  2  000  000  ajlarl  ober  bis  ju  78  ajlarf  für  1  m  |Jront= 
länge  bei  oier  (Scfd^ofe  l^ol^en  ®cbäuben  in  gefc^Ioffcner  Läuferreihe, 
^iefe  Seiträge  tonnen  niebriger  gehalten  mcrben,  fobalb  ju  bem  Sc« 
bauunggplangebiet  ein  ^eil  be§  ®ebietS  ber  bena(§barten  ^Im 
©tiinj  linjugefd^Iagen  merben  fann.  3)a§  ift  aber  nur  bei  einer  ©in« 
üerleibung  üon  ©tünj  ju  erreichen. 

^^nlid^  geftalten  fid^  bie  SJeri^ältniffe  für  ben  an  bie  ^lur 
©tötteri^  angrenjenben  ^eil  uon  üleubni^.  Slud^  ^ier  merben  für  bie 
gleid^en  Sroede,  roie  oben  angeführt,  folc^e  er^eblic^e  Summen  aus- 
zugeben fein,  i>a%  für  bie  bort  ju  erri(§tenben  ®ebäube  ^o^e  ^i^ont» 
meter-Seiträgc  ju  bejal^len  finb,  bie  fid^  nur  baburc^  ermäßigen 
laffen,  bafe  bie  öffentlichen  Saulaften  aud^  auf  ben  anliegenben  ®ebiet§= 
teil  ber  5^"^^  Stotterig  auSgefc^lagcn  merben. 

SBenn  man  nun  bem  entgegenhalten  foUte,  bafe  ein  Scitrag  j.  8. 
Don  78  ÜJlarf  für  1  m  IJrontlänge,  mie  oben  ermöl^nt,  feineSmegS  al§ 
übermäßig  ju  bejeic^nen  ift,  fo  ift  bod^  meiter  noc^  barauf  ^inju« 
meifen,  ba%  in  ben  unmittelbar  an  ba§  ©tabtgebiet  angrenjenben 
Vororten  bie  (SrunbftürfSbefi^er  bann  in  ber  günftigen  2age  fein 
merben,  i^r  Slreal  rafd^  unb  billig  ju  oerlaufen,  ba  ja  bie  SJorflut  für 
fämtlid^e  Slegenmaffer  unb  für  einen  a:eil  ber  ©c^mufemaffcr  auf  floften 
ber  ftäbtifd^en  5ßarjellanten  gefc^affen  mirb,  ol^ne  bafe  bie  ©runbftüdfS« 
befi^er  in  ben  aSororten  einen  5ßfennig  baju  beitragen.  3)ie  ©tabt« 
gemeinbe  fann  bie  natürlid^en  SJorflutoer^öltniffc ,  mie  fic  j.  S.  burd^ 
bie  üteubnifter  ülie^fc^fe  gegeben  finb,  nic^t  önbern,  unb  fann,  menn 
fie  bie  3lie^fd^fe  übcnoölbt,  baju  bie  Sefi^er  in  ben  SJororten  nid^t 
l^eranjiel^en.  3)iefen  fann  lebiglid^  bie  Übermblbung  ber  SRie^fd^fe  in 
i^rer  {Jlur  angefonnen  merben.  SIber  fie  merben  nid^t  einmal  bieS 
tun,  fonbem  ben  offenen  SBafferlauf  noc^  lange  3^a^re  beftel^en  laffen 
unb  baburd^  unmittelbar  oor  ben  ®renjcn  beS  ftäbtifc^en  SBeid^bilbeS 
ajer^öltniffe  fd^affen,  bie  bie  SluSnu^ung  beS  ftäbtifc^en  ®runb  unb 
SobenS  an  ber  ®ren3e,  obmol^l  bie  Sefifter  grofee  Seiträge  ju  ben 
öffentlichen  Saulaften  im  ©tabtgebiet  l^aben  geben  muffen,  oerl^inbem. 

aJlan  fönnte  l^ierauS  fd^liefecn,  bafe  l^iemad^  bie  ©inoerleibung 
t)on  aSororten  bis  auf  bie  legten,  meldte  innerl^alb  beS  ffintmäfferungS« 
gebieteS  eineS  offenen  SBafferlaufeS  liegen,  burdögefül^rt  merben  müfete. 
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3)a§  loirb  oorouSfic^tlic^  im  ßaufe  bcr  ^a^x^unbexte  and)  gefc^c^cn; 
inbeffen  braucht  bie  ffiinücrieibung  jebe§  einjclncn  3}ororte§  nit^t  cl^cr 
au  erfolgen,  al§  bi§  ber  3^itpunft  ^eronrürft,  in  loelc^em  ber  Sorort 
burd^  SluSfül^rung  oon  ©c^leufen«  unb  Unterfül^rungöbauten  am  un* 
mittelbar  anftofeenben  a:eile  be§  ©tabtgcbiete§  ober  aud^  fd^on  burc^ 
©ic^erftellung  biefer  SluSfü^rung  Vorteile  erhält,  für  meldte  er  nic^ 
bejal^It,  unb  burc^  meldte  ba§  in  bemfelben  gelegene  SIreal  infolge»^ 
beffcn  unter  leid^teren  Sebingungen  auSgenu^t  merben  (ann  al§  im 
ftäbtifd^en  SSeid^bübe  felbft. 

®ie  oorftel^enb  entmidfelten  @efid^t§punfte  finb  gegeben  für 
©tötteriß  burc^  ben  notmenbigen  Sau  einer  SSorflutfc^Ieufe  unb  bur(^ 
eine  Sa^nunterfül^rung  im  QuQe  ber  oerlängerten  9Rü^lftra6c,  burc^ 
Verbreiterung  einer  oor^anbenen  Unterfül^rung  int  S^i^  ^^^  ^er« 
längerten  ffiilenburger  ©trafee,  burd^  einen  Seitrag  jur  Anlegung  einer 
Unterfül^rung  an  ©teile  be§  ©c^ienenübergangS  ber  ffiilenburgcr  öo^n 
über  bie  Sroeinaunborfer  ©trage;  meiter  für  (Stünj  burd^  ben  not» 
menbigen  Sau  ber  {Rie^fd^feübermölbung ,  burc^  Verbreiterung  bcr 
Sal^nunterfü^rungen  unter  ber  ffiilenburger  Sal^n  am  ©tünjer  3^rieb* 
l^of  unb  am  ©tünjer  SBege. 

Següglid^  be§  SororteS  SDliJdern  ift  barauf  l^injumeifen,  ba^  je^t 
bie  eine  ^älfte  ber  ©c^leufenmaffer  oereint  mit  benen  oon  ®o^li§  bcr 
©Ifter  an  ber  ©rüde  ber  2:^üringer  Sal^n  jufliefeen,  roä|rcnb  bie 
anbere  ^älfte  ber  ©d^leufenmaffer  in  ber  9lä^e  ber  aBettinbrücfe  m 
bie  ©Ifter  fliefet.  ©urc^  bie  immer  meiter  fid^  auSbe^nenbe  Sebauung 
oon  aWödfem,  inöbefonbere  burc^  ben  geplanten  Sau  eines  großen 
ßajarettS  in  ber  ffafernenanlage,  roa§  an  unb  für  fid^  jur  Sefeitigung 
be§  oorl^anbenen  2ajarett§  gegenüber  ber  ^leifee  am  SRofental  im 
ftäbtifd^en  S^tereffe  nur  ermünfd^t  fein  fann,  merben  ber  ®lfter 
©d^mußmaffermengen  jugeleitet,  meldte  entmeber  in  eine  ftäbtifc^ 
Sorflutfd^leufe  aufgenommen  ober  burd^  eine  Sorfltutfd^leufe  nac!^  bcr 
an  ber  aSettinbrürfe  oor^anbenen  ©d)leufe  geleitet  unb  oon  ba  einer 
befonberen  ffläranlage  jugefül^rt  merben  muffen.  3)er  Sau  ber  3(n» 
fc^lußfc^leufe  an  bie  ftäbtifdie  Sorflutfc^leufe  mürbe  ju  ermöglichen 
fein,  menn  bie  ®emeinbe  SJlörfem  oerlagSmeife  eintritt  unb  bie  Soften 
bann  auf  ein  größeres  Saugebiet  auSfc^lägt.  @in  berarrtge§  Vor» 
gelten  ift  bei  ber  beftel^enben  ®emeinbe  megen  SKangcl  ber  erforber« 
liefen  aWittel  nollftänbig  auSgefc^loffen. 

SBenn  man  l^iergegen  einmenbet,  bai  bod)  bann  in  jebcm  (Jalle 
bie  ©emeinbe  SDtörfem  jur  ^erfteUung  ber  Sorflutfc^leufe,  entlang  ber 
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®Ifter  oon  ber  S^üringcr  ©al^nbrürfc  bi«  jur  SBctttnbrürfe,  unb  einer 
Kläranlage  feiten§  ber  Sluffic^tSbe^örbe  gejroungcn  roerben  tonnte,  fo 
roürbe  bie  Kläranlage  Dorau§fic^tIi(§  in  bie  Jläl^e  ber  SBettinbrüdfc 
unb  ba^er  nic^t  meit  oom  Stofental  ju  liegen  fommen  unb  bort  für 
immer  oerbleiben.  3)iefer  Suftanb  bürfte  auf  bie  3)auer  bod^  ju 
großen  Seläftigungen  fül^ren,  ba  e§  fel^r  fraglich  erfd^eint,  ob  bie  ®e« 
meinbe  ajlbrfern  bie  Klärung  in  fo  ooUfommener  unb  foftfpieliger 
aSeife,  mie  bie§  je^t  feiten§  ber  ©tabt  in  ber  nur  interimiftifd^en 
Kläranlage  in  ben  ©tajroiefen  gefc^ie^t ,  burd^fül^ren  mürbe.  3)ie  Se« 
läftigungen  mürben  fpäter,  nac^bem  bie  ©tabt  mit  großen  Koften  il^re 
interimiftifd^e  Kläranlage  bcfeitigt  unb  eine  neue  S^^tralfläranlage 
mciter  unterl^alb  ^crgeftcllt  ^aben  roirb,  um  fo  unangenel^mer 
empfunben  merben. 

Sejüglic^  be§  95ororte§  ßeu^fc^  ift  barauf  l^inaumeifen ,  ba^  bei 
ber  junel^menben  Sebauung  oon  ßeußfc^  ber  ©auemgraben,  nac^bem 
er  oon  bem  au§  bem  ©tabtgebiet  fommenben  SBaffer  befreit  fein 
mirb,  fo  große  ©c^mu^maffermengen  abjufü^ren  l^at,  \>a%  bie  ©enu^ung 
ber  ©pajiermege  in  ber  Surgaue  außerorbentlid^  erfc^mert  merben 
bürfte.  ^ier  fann  nur  burc^  Übcrmölbung  bc§  Saucmgraben§,  fomeit 
er  im  ftäbtifc^en  3Balbe  liegt,  abgel^olfen  merben,  unb  biefer  Sau 
läßt  fic^  nur  bann  ermöglid^en,  menn  auf  bk  noc^  unbebauten  a:eile 
non  ßeußfc^  ©eiträge  ^ierju  burc^  Drtögefeg  auSgemorfen  merben. 
3)ie§  ift  jcbod^  auc^  nur  bann  benfbar,  menn  bie  {Jlur  ßeugfd^  ein» 
oerleibt  fein  mirb. 
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3u9fei(§  ein  Scitrag  jur  ^^age  ber  ffirbauung  oon  Sccnntcn-  unb 
Slrbeiterroo^nl^äufem. 

8on 
Dr.  Sfeftir  ^e#i. 


®§  erfd^eint  angemeffcn,  bei  Setrac^tung  ber  SKagbeburger 
^fmmobiliaroerl^ältniffc  aud^  ber  JDlagbeburger  Sau»  unb  Ärebitbanf 
ju  gebenfen.  Sie  ift  eine  Slftiengefellfd^aft,  bie  om  28./29.  Sejember 
1871  gegcünbet  rourbe.  3)a§  ®runbfapital  betrug  urfprünglic^ 
6000  000  aJlarf,  im  ^fal^re  1878  rourbe  ba§  Kapital  auf  4  500000 
ajlar!  unb  im  3fa^re  1883  auf  3429  600  aWarf  l^erabgefe^t.  3lm  3.  <3uH 
beam.  18.  September  1899  mürbe  ba§  ©runbf opital  auf  4  800  000  aJlart 
erl^ö^t. 

3)ie  San!  mürbe  im  ^a^re  1871  in  erfter  9lcil^e  jum  Qmed  ber 
a:errainfpefulation  gegrünbet.  3)amal§  fanb  bie  ©tabtermeiterung 
ftatt,  unb  ein  fapitallräftige§  Qnftitut  biefer  2Irt  mar  fe^r  ermünfcftt. 
©leid^a^itig  mar  bie  fSant  Saubanf.  3)urc^  ßrebitgemä^rung  fottte 
ba§  ©runbftürfggefc^äft  unb  bie  ©autätigfeit  geförbert  merben.  aJlan 
forgte  für  bie  ^gpot^efenbefc^affung  unb  achtete  barauf,  ba^  ber  @r- 
merber  einer  ^arjelle  felbft  20®/o  ber  Äauffumme  aufbrachte. 

Urfprünglid^  befc^ränfte  fid^  bie  Jätigfeit  ber  Sanf  auf  ben 
SflegierungSbejirf  SJlagbeburg,  fpäter  auf  ßöln,  bann  auf  Serlin. 

9Jon  größtem  allgemeinem  ^ntereffe  ift  berjenige  ©efc^äftöjmeig, 
ben  bie  Sanf  feit  fürjerer  3cit  eingefül^rt  ^at.  3)ie  aJlagbeburger 
Sau«  unb  Ärebitbanf  l^at  nämlic^  im  beträchtlichen  Umfang  bie  Er- 
bauung oon  Seamten=  unb  Slrbeitermo^nl^äufem  für  große  inbuftrielle 
SBerfe,  fpejiell  auf  bem  ®ebiete  beö  SergbauS,  ber  ßol^Ien«  unb  @ifen» 
inbuftrie,  übernommen,  unb  jmar  gegen  Slmortifation  ber  Saufumme 
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unter   l^ijpot^efarifc^cr  ©ic^crftellung   ber  ©aufotberungen  a^^  crftcn 
©teile  auf  ben  betreffcnben  neu  erbauten  ^auSgrunbftüden. 

©ei  Slbfc^Iuß  ber  betreffcnben  Verträge  roirb  finanaiell  in  folgen« 
ber  9Seife  biSponiert :  20  ^lo  l^aben  bie  inbuftrieüen  ®efellfc^aften  felbft 
aufjuraenben,  roeitere  20  ^lo  loerben  unter  Umftänben  jur  Jftüdfjal^lung 
innerl^alb  jel^n  Qal^ren  geftunbet.  3)iefe  20<^/o  finb  immobiliftcrteö 
ßapttal  ber  Sanf.    Sic  fbnnen  aber  gebiert  nierben. 

3)ie  erften  60*^/o  fönncn  Don  Ärebitinftituten  aufgenommen 
roerben,  aber  bie  San!  geroäl^rt  au(^  felbft  biefe  erftftelligen  60  ^/o, 
bie  al§  9lmortifation§§r)pot]^efen  eingetragen  finb.  3)ie  SJorauSfe^ungen 
für  bie  ©eroäl^rung  ber  erften  60  *^/o  finb  alfo,  bafe  fie  nur  auf  Sauten 
ru^en  bürfen,  bie  im  Sluftrag  ber  3fnbuftriegefeUfc^aften  oon  ber  Sont 
c»u§gefü^rt  finb,  bag  fie  SlmortifationSl^ijpotl^efen  fein  muffen  unb  jur 
erften  ©teile  rul^en.  3)ie  {Jorbcrungen  ber  Sauf  d^arafterifieren  fid& 
alfo  al§  2öaren-(Sau=)5orberungen ,  entftanben  auS  ber  SBautätigfeit. 

3)amit  nun  bie  auf  biefe  Sauten  ju  oermenbenben  unb  für  eine 
längere  Steige  oon  ^fal^ren  feftjulegenben  Seträge  für  roeitere  Oefc^öftS« 
abfd^lüffe  jurücfgemonncn  bejm.  bem  laufenben  ®ef(§äft§betrieb  roiebcr 
jugefül^rt  merben  tonnen,  l^at  bie  aufeerorbentlic^e  ©eneraloerfammlung 
Dom  23.  3funi  1899  ben  ©efeHfc^aftSoorftanb  ermächtigt,  auf  ber  9a\xi 
ber  in  hen  9efig  ber  ®efellfc^aft  gelangenben  SlmortifationSl^gpotl^cfen 
feft  oerjinSlid^e  ©c^ulboerfc^reibungen  bi§  jur  ^öl^e  oon  5000000 
9Kar!  au§augeben.  3)iefer  Sefd^Iuß  mürbe  burc^  bie  augerorbentlic^c 
®enera[oerfammIung  oom  9.  Jlooember  1900  ba^in  beflariert,  bai 
ber  ®efeIIfc^aft§i)orftanb  ermächtigt  ift,  unter  SJerpfänbung  oon  Slmorti« 
fationSl^ripotl^efen ,  meldte  ber  ®efellf(^aft  für  i^re  SSarenforberungen 
beftellt  merben,  feftoerjinglic^e  ©c^ulboerfc^reibungen  bi§  jur  ^ö^e 
üon  5  000000  SWarf  auSjugeben. 

3)ie  Sebingungcn  für  SJerjinfung  unb  JRürfjal^rung  biefer  ©c^urb« 
perfd^reibungen  merben  oon  bem  Sluffic^törat  feftgefe^t.  3)ie  ?tu§gabc 
gefd^iel^t  in  einjelnen  ©erien  ebenfall§  nac^  Seftimmung  be§  ?lufftc^t§» 
rat§.  3)er  Setrag  ber  auSjugebenben  ©c^ulboerfc^reibungen  barf  ben 
Setrag  ber  al§  Unterpfanb  bienenbcn  SlmortifationSl^ripotl^elen  nic^t 
überfc^reiten. 

3)ie  ®efamtanreil^e  oon  5  000  000  9Warf  ift  in  jel^n  Slbteilungen 
(©erien)  oon  je  500  000  9Jlarf  eingeteilt  unb  in  6500  ©c^ulbocr« 
f(^reibungen  auSgeftellt.  "Die  ©d^ulboerfc^reibungen  lauten  auf  Setrdge 
oon  500,  1000,  2000  JOlarf,  bie  IRummern  laufen  burc^  aCe  Abteilungen 
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fort  unb  iwax  fo,  bafe  oon  jcber  ßitera  auf  jcbe  Slbteilung  bcr  jcl^nte 
Seil  ber  angegebenen  Jiummem  entföttt. 

3)ie  ©d^ulbnerfc^rcibungen  lauten  auf  ben  SRamen  be§  SDlagbe» 
burger  SanfoereinS  unb  ftnb  burc^  ^^nboffament  übertragbar.  Sie 
finb  oon  bem  aSorftanb  ber  ÜJlagbeburger  Sau-  unb  firebitbanf  ^anb» 
fc^riftlic^  unterjeic^net. 

3)ie  Begebung  ber  Stnlei^e  gefc^al^  in  einjelnen  Slbteilungen  fort» 
fc^reitenb  mit  ber  ^ertigftellung  ber  oon  ber  SBlagbeburger  fdau»  unb 
Ärebitbanf  übernommenen  ?lmortifation§bauten  unb  bem  (Eingang  ber 
über  bie  betreffenben  ^^i^i^^i^ngen  auSgufteHenben  ^gpotl^efenbriefe, 
meiere  als  Untetpfanb  für  bie  Jeilfc^uIboerf(§reibungen  ju  bienen 
l^atten.  3)en  ©noerbern  ber  ©c^ulboerfd^reibungen  ^aftet  bie  SWagbe- 
burger  Sau«  unb  ßrebitbanf  mit  i^rem  ganjen  Vermögen  für  Kapital, 
3irifen  unb  Äoften.  Slufeerbem  bienen  al§  befonbere  Sid^erl^eit  für 
bie  Slnfprüd^e  an^  ben  Seilfc^ulboerfcl^reibungen  bie  gemäfe  ben  Oeneral« 
oerfammlung§befd^Iüffen  bafür  ju  oerpfönbenben  SlmortifationS» 
^ppotl^efen. 

®em  SDtagbeburger  ©anfoerein,  ber  bie  Vertretung  ber  ©efamt^ei 
alter  ^i^^^ber  ber  a:ei(fc5uIboerfcl^reibungen  gemöfe  ben  Slnlei^e- 
bebingungen  übernommen  l^at,  finb  jur  ©ici&er^eit  ber  jemeilS  auSju» 
gebenben  ©c^ulboerfd^reibungen  ber  50lagbeburger  ©au«  unb  ßrebit« 
banf  juftel^enbe,  ber  Slmortifation  unterliegenbe  erftftellige  ^gpotl^efen« 
forberungen,  meldte  au§  SBarenoerträgen  l^errü^ren,  in  einem  bie  ^iJl^e 
be§  ?icnnbetrag§  ber  auSjugebenben  ©d^ulboerfd^reibungen  bedfenbeij 
Setrag  oerpfänbet.  3)ie  betreffenben  ^ppotl^efenbriefe  nebft  ben 
notariellen  SerpfänbungSurfunben  finb  bem  Sanfoerein  übergeben. 
2)ie  ajerpfönbung  ift  grunbbuc^lid^  eingetragen. 

Si§l)er  finb  brei  (Jmiffionen  foI(§er  ©d^ulboerfd^reibungen  erfolgt 
unb  bamit  ift  bie  oon  ben  ®eneratoerfammlungen  oom  28.  3funi  1899 
unb  9.  SRooember  1900  genel^migte  Slnleii^e  oon  5000000  äRarf 
erfd^öpft*.  3)ie  ©c^ulboerf^reibungen  ber  ffimiffioncn  finb  überein» 
ftimmenb  unfünbbar  bis  1.  ^^anuar  1905  unb  oom  1.  Qfuli  1905  ab 
rürfja^Ibar  ju  103  ^/o  im  9Bege  ber  Serlofung  ober  ftünbigung.  5)ie 
2lu§Iofung  erfolgt  in  ber  SBeife,  bafe  jäl^rlic^  am   1.  QuH  2®/o  ber 


*  2)ie  %bt  I— V  ber  ©cftulbperfd)reibungen  mit  2500000  3Wart  finb  gum 
©anbei  an  ber  ©örfe  in  Berlin  jugelaffcn  gemäfi  ^rofpett  pom  5.  3an.  1901 
im  San.  1901,  bie  «bt.  VI— VIII  mit  1  500000  Tlatt  finb  in  ©erlin  außeloffen 
im  Seg.  1901  gemäj  ^rofpeft  oom  15.  ^ov.  1901 ,  bie  3lbt.  IX  unb  X  im 
Slpril  1902  auf  ®runb  beS  ^rofpcfteS  oom  2.  tlpril  1902. 
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?lnlci^cfumme ,  jujüglic^  bct  für  bie  jcroeilig  auSgcIoften  Setrage 
erfparten  3^nf^n  ^^^  SRaggabe  be§  3:ilgung§p[an§  jur  Stüctja^Uitig 
lommen,  fo  bag  bie  fämtrid^en  2:eiIf(§uIbDcrf(§reibimgcn  im  Saufe  bes 
^a^ve^  1981  jurürfgcjallt  fein  merben.  ?lber  bie  Sanf  ift  berechtigt, 
in  jcbem  ber  üorbejeid^neten  Sermine  aud^  größere  Betröge  ober  bie 
fämtlid^en  nod)  umlaufenben  2:eiIfc^ulbDerfd^rcibungen  nac^  Donut^ 
gegangener,  minbeftenS   fec^§monatlic^er   ftünbigung   jurüdjuja^Ien. 

aUeS  Jiäl^ere  ergibt  fic^  au§  bem  Sejt  ber  Seilfc^ulboerfc^reibungen 
unb  au§  ben  ^rofpeften. 

3)ie  gorberungen,  auf  bereu  ©runblage  bie  4V8<^/oigen  Jeilfc^ulb« 
üerfd^reibungen  ausgegeben  mürben,  finb  ju  5  ®/o  öerjinSIic^.  fjür  bie 
Wxdiaf)hxnq  ju  108*^/o  ift  eine  agioreferoe  angelegt,  bie  ber^cit 
50000  aJlarf  entölt. 

ffiS  ift  au  bemer!en,  bag  biSl^er  eine  ^erauSnal^me  oon  gorbe* 
rungen,  bie  ju  ®unften  ber  Seilfd^urboerfc^reibungen  oerpfänbet  finb, 
nod^  nid^t  ftattgefunben  l^at.  S)ie  5ßraji§  mirb  etroa§  umftönblic^  fic^ 
geftalten,  aber  bcrartige  ©c^micrigfeiten  finb  überminbbar. 

3)amit  feinerlei  floHifion  mit  bem  ^gpotJ^efenbanfgefeg  entftc^e, 
l^at  man  bie  Statuten  pröjifer  gefaßt.  ?ln  bie  ©teile  beS  reoibierten 
©tatuS  Don  1885  trat  baS  in  ber  ©eneraloerfammrung  üom  23.  Qfuni 
1899  angenommene  unb  burd^  bie  (SeneraloerfammlungSbefc^Iüffe  vom 
22.  SKöra  unb  9.  SRooember  1900  abgeänberte  ©tatut.  ©ie^e  tn§» 
befonbere  §  11. 

3)em  ©ac^funbigen  mirb  bie  t^pifc^e  Sebeutfamfeit  ber  ^ier  in 
Äürje  gefd^ilberten  Organifation  nid^t  entgelten.  ffi§  ift  l^iermit  oieU 
leidet  ein  mi(^tiger  ©d^ritt  jum  SluSbau  be§jenigen  ßrebitS  gefc^e^cn, 
ben  id^  al§  gemerblic^en  (inbuftriellen)  Orunbfrebit  bejeid^nen  möchte. 
5)ie  fojialpolitifd^c  öebeutung  ber  Organifation  ift  beac^tenSroert, 
nid^t  minber  bie  finauäieUe  SluSgeftaltung. 

Über  ba§  9Jerl^äItni§  be§  ?lftienfapitar§  ju  bem  ®efamtbetrag 
ber  emittierten  Obligationen  ift  in  ben  ©tatuten  nichts  gefagt. 
IDod^  mag  im  ßaufe  ber  geit  bie  xSxaqe  gur  prinjipieUen  ffirlebigung 
fte^en. 

9lm  31. 3)ejember  1902  l)atte  bie  Sau=  unb  ßrebitbanf  ^gpotl^cfcn« 
forberungen  im  ©efamtbetrag  oon  9  749  613,17  ÜJlarf.  Saoon  ent« 
fielen  7125  618,40  aJlarf  auf  9lmortifation§forbcrungen  ber  gefc^ilber« 
ten  ?lrt.  ®§  rourbe  bal^er  oon  ber  orbentrid^en  ©eneraloerfammlung 
im  ^al^re  1903  befc^Ioffen,  ben  Slntrag  auf  (äJcnel^migung  einer 
meiteren,  bem  gleid^en  3^^*^  bienenben  Slnlei^e  bi§  jur  $ö^e  oon 
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3000000  aWarf  in  ®eftalt  auSaugebcnber  4V«^/oifler  Seilfd^ulbüer« 
fd^rcibungcn  unter  aSerpfänbung  oon  SlmorttfationSl^ppot^efen,  loelc^c 
bcr  ®efellfc^aft  für  il^re  SBertforberungen  beftellt  roerben,  bie  Qu» 
ftimmung  ju  erteilen. 

Sieben  biefem  ®ef(i&äft§än)eig ,  ber  an  biefer  ©teile  befonberer 
^eroorl^ebung  beburfte,  befte^t  bie  Abteilung  bcr  Sauten  für  eigene 
SRed^nung  —  bie  Sätigfeit  be§  93augcfc^äft§  roar  im  Qal^re  1902  eine 
fc^r  auSgcbcl^nte  — ,  foroie  ba§  SerrainfpefulationSgcfc^äft. 

^n  ©cjug  auf  bie  bei  ber  ®efeUf(§aft  befte^enben  ^rinjtpicn  ber 
©ilanaicrung  fei  ^eroorge^oben ,  bafe  bie  ®efellfc^aft  bie  Sinken  ben 
öon  il^r  getauften  ®runbftü(fen  nic^t  l^injured^net.  Sei  reinen  Spefu» 
Iation§terrain§  werben  bie  Si^fen  über  ®en)inn»  unb  Serluftfonto 
gebucht,  ßoften  für  Srfd^Iiefeung  oon  ©trafen  2C.  werben  felbftocr* 
ftänblid^  bem  ^erftellung§prei§  jugefc^rieben.  Sei  ber  SluffteHung 
ber  ^iCi^reSrec^nung  unb  il^rer  ^noentarifierung  bürfen  bie  im  Sefi^  bcr 
Sanf  befinblid^cn  ®runbftüde,  Soumatcrialicn  ober  Sauteile  in  feinem 
5aII  ju  einem  ^öl^eren  al§  bem  9Infc^affung§=  ober  ^erftcCtungSmert 
angenommen  rocrben. 

®ie  ®efcUfc^aft  ift  eine  3)iDibenben-^mmobiIiengefenfc^aft.  Sei 
allen  berartigen  ®efellfc^aftcn  entftel^t  bie  {frage,  mie  ber  ®cminn 
bered)net  mirb.  3)ie  San!  I^atte  beifpiclSmeife  ein  großes  ®runb» 
ftücf  in  Serlin  ermorben  unb  mit  einigen  l^injugefauflen  5ßarjeIIen 
oereinigt.  ®§  ergaben  fic^  ba  fel^r  oerfc^iebene  3Berte.  Sofort  bei 
Slnfauf  be§  ®runbftüct§  l^at  bann  bie  Sanf  nac^  Slnl^örung  oon  (Sad)^ 
oerftänbigen  einen  ^araellicrungSplan  angefertigt,  unb  bie  ©elbftfoften 
mürben  fo  oerteilt,  bafe  man  bie  Semertung  fofort  f eftftellte ;  man 
l^atte  einen  ©ic^er]^eit§fonb§  barauf  gefc^lagen  unb  !am  ju  etma§ 
l^öl^crcn  Äoftcn  al§  fic  tatfäc^lic^  maren.  3)ie  rechnungsmäßigen 
©elbftfoften  mürben  nun  beim  Serfauf  ber  einjelnen  5ßarjeIIen  abge« 
fc^rieben  unb  fo  ergibt  fi(§  ein  glatter  ®eroinn,  mobei  noc^  ein  Über» 
fd^ufe  bleibt  in  JRücffic^t  auf  bie  legten  ©teilen,  meil  man  bei  ber 
ßalfulation  oorl^er  einen  Sluffc^lag  gemadöt  l^at.  Sei  bcr  Serec^nung 
bcr  ©elbftfoften  merben  bie  oermutlic^en  ^i^f«"  l^injugcrcc^nct.  Meft« 
]^r)potl^efen  merben  als  ^gpot^efenforberungen  betrachtet  unb  für  fic 
mirb  eine  üleferoeftcllung  in  ber  Silanj  gemacht.  <3fn  ber  ^rajis 
ber  ©eminnberec^nung  gc^en  bie  aWet^oben  bcr  oerfc^iebenen  ^n^'^ö« 
biliengefeltfc^aften  auSeinanber,  aber  überall,  mo  ber  ernfte  SBillc 
foliber  Silaujicrung  oor^anben,  bie  ©ud^t  nad^  l^ol^cn  3)ioibenben 
unb  a:antiemen  aurüdfgebrängt  ift,  finbet  fic^  ein  geeigneter  3Beg. 
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3)ie  ©efd^äftSergcbniffe  ber  Son!  in  bcn  ^al^ren  1872  bis  ein« 
fc^IiefeHc^  1902  ergeben  fic^  au5  ber  nad^folgenben  Überfi(!^t,  bie  bem 
®efc^äft§berid^t  für  1902  ®,  6  entnommen  ift. 


&tmWmtbnmt  in  ben  3alireu  1872  bid  einfdilicfiltffi  1902. 

«fticn- 

Orbeiu- 

orbentIi(i(e 

©urnmc 
b«r 

dmättv 
Stein* 

^ÜüdlaQt 
in  ben 

«ertfiltc 
S)i9ibeabe 

3a5r 

fapttat 

«bf*rei- 

9lbf4ret- 

Sbfcbiei« 

gewinn 

»efeme» 

1  im^efomt 

bungen 

bungen 

bungen 

fonbd 

in^/o       htiiüc^t 

Wf. 

9Rf. 

m. 

m. 

m. 

m. 

j     mi 

1872 

6000000 

24689,13 

^_ 

24689,13 

362090,04 

22779,13 

7        306  001.1-^ 

1873 

6000  000 

53047,20 

— 

53047,20 

488999,53 

30953,90 

7        420000- 

1874 

6000000 

105098,36 

23984,18 

129  082,54 

486731,79 

30532,10 

7        420  000- 

1875 

6000000 

99987,05 

— 

99  987,05 

400  671,48 

14524,90 

6        360  OOC^- 

1876 

6000000 

98  383,43 

— 

98  383,43 

342549,07 

3  714,13 

5  Vi    320  Ott - 

1877 

6000000 

86  989,74 

— 

86  989,74 

255  766,95 

— 

4        240  OOC'- 

1878 

4500000 

72  737,48 

551  285,72 

624023,20 

337  696,39 

14285,57 

6        270C»OCi,- 

1879 

4  500000 

80  550,24 

— 

80550,24 

248  631,85 

— 

5      i  2250<Xi- 

1880 

4500000 

76620,41 

— 

76  620,41 

79  181,56 

21- 

l«/t 

7500Ö- 

1881 

4500000 

67  986,89 

— 

67  986.89 

172964,20 

3'/t 

15000C»- 

1882 

3429  600 

43494,27 

302228,09 

345  722,36 

254 172,75 

1U709,27 

6Vt 

217  205- 

1888 

3429600 

40 131,96 

— 

40 131,96 

349010,06 

28874,82 

SV» 

285  800- 

1884 

3429600 

43  916,84 

— 

43916,84 

326567,15 

24812,66 

8 

274SS^- 

18a5 

3  429  600 

41  304,16 

— 

41 304,16 

345566,75 

17  278,34 

8«/» 

297  232 - 

18S6 

3  429600 

44014,86 

— 

44014.86 

407  418,38 

20370,92 

10 

342960- 

1887 

3429600 

47  332,02 

— 

47332,02 

406  153,40 

20  307,67 

10 

342  96i', 

1888 

3429  600 

42  767,66 

— 

42  767,66 

475  528,30 

23824,42 

12 

411  552. 

18^9 

3429  600 

46256,06 

40000,— 

86256,06 

474432,68 

24 121,63 

12 

41155*>- 

1890 

3429  600 

42371,78 

— 

42371,78 

31452939 

15  774,47 

8 

27436S,- 

1891 

3429  600 

32  179,84 

— 

32  179,84 

79817,98- 

4042,90 

2 

68  592,- 

1892 

3429  600 

27  988,60 

12227,75 

40216,35 

71  898,49 

3654,92 

2 

68592.- 

1893 

3429  600 

31 199,64 

12 160  - 

43359,64 

90  417,50 

4580,88 

2 

68  592.- 

1894 

3429  600 

35  334,97 

— 

35334,97 

81 097,98 

4126,90 

2 

68  592- 

1895 

3429  600 

28440,59 

— 

28440,59 

2223,67 

183,18 

— 



1896 

3429  600 

29  478,72 



29478,72 

46  823,93 

2389,20 

1 

34  296.- 

1897 

3  429  600 

30052,25 

— 

30052,25 

62297.53 

3 126,88 

IV« 

51444- 

1898 

3429  600 

26  101,54 



26  101,54 

119498,75 

5  986,94 

3 

102888- 

1899 

4800  000 

25  236,76 



25  236,76 

186462,71 

16945,54 

4Va 

154332. 

1900 

4800000 

22  575,12 

— 

22575,12 

275478,84 

13  601.94 

5 

240  OiW,- 

1901 

4800000 

20  116,33 

— 

20116,33 

276545,43 

13577,27 

'  9,- 

13  532,51 

5 

24OOÖ0.- 

1902 

4800  000 

28  ni,94 

— 

28111,94 

275  650,14 

5" 

240  000.- 

3u 

fammen:  ] 

1494  495,84 

941 885,74 

2436381,58 

8096874,67 

389  642,99 

168«/» 

6981339,1' 

®er   ®urcöfd^uitt§fas    ber    feit    bem   31  jährigen    Sefte^en 
©efellfcftaft  geja^Iten  ©ioibenbe  beträgt  annä^ernb  5,44  ^/o. 


ber 


9  SDlar!  verfallene  3)imbenbe. 
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3)ic  SDtagbeburger  Sau»  unb  ßrebitbanf  ift  beteiligt  an  einer 
©runbftürf^gefcQfc^att  in  aJlagbeburg,  bie  unter  ber  {firma  Immobilien« 
gefeüfc^aft  m.  b.  $.  in  ÜJlagbcburg  am  29.  äRärj  1894  gegrünbet  rourbe, 
mit  bem  Setrag  üon  50000  ajlarf,  ber  bi§l^er  in  ^öl^e  oon  60<>/o  = 
30000  aJlarf  einbegal^It  mürbe.  3)iefe  ©efellfc^aft  mirb  bur(§  bie 
®ireftoren  ber  SJlagbeburger  Sau»  unb  ßrebitbanf  oertreten.  ®egen» 
ftanb  biefeS  Untemel^mcn§  ift  ^auggrunbftürfe  im  ©tabtfrei§  ÜJlagbe» 
bürg  ju  ermerben,  ju  nügen  unb  ju  öeräugem,  fomie  alte  mit  bem 
©runbftürfSoerfel^r  jufammenpngenben  ©efc^äfte  ju  betreiben.  3)a§ 
©tammfapital  beträgt  400  000  gWart. 

©ie  ift  ferner  beteiligt  an  einer  ®runbftürf§gefellfc^aft  in  Serlin, 
beren  Äonftituicrung  unter  ber  ^Jirma  3fmmobiliengefellfc^aft  m.  b.  ^. 
in  Serlin  am  9.  :3fuli  1901  erfolgt  ift,  mit  bem  ooCt  einbegal^lten 
@efc^äft§anteil  im  Setrag  oon  150000  ÜJlarf. 

SBeitere,  ba§  Slefultat  ber  Oefc^äftSabfc^lüffe  ber  ÜJlagbeburger 
Sau»  unb  ßrebitbanf  beeinfluffenbe  Sejiel^ungen  gu  biefen  beiben 
©efellfd^aften  finb,  abgefe^cn  oon  einigen  ju  ßaften  ber  Immobilien« 
gefellfc^aft  m.  b.  ^.  in  Serlin  aur  S^^^  ^^^  beftel^enben,  ju  üblichem 
©ag  oerjin^lic^en  ßaufprei^l^gpot^efen  nid^t  oorl^anben.  3)ie  Qmmo- 
biliengefeUfd^aft  in  Serlin  mirb  burd^  ^mei  Seamte  ber  SWagbeburger 
Sau»  unb  Ärebitbanf  oertreten.  ®er  ®efc^äft§frei§  ber  Serliner 
3fmmobiliengefellf(f|aft  befc^ränft  fid^  auf  Serlin  unb  Sororte. 
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Sie  3tttmiiliUiettgefettfd|iiftett  in  9Rftttd|ett. 

Dr.  ^efte  ^€^t. 


®ie  ftäbtifd^e  Sobencntroicflung  in  ajlünc^^n  ift  oielfac^  nic^t  er« 
flärlic^  unb  öerftänbli(§  ol^nc  Überfielt  über  bie  in  SMün(§cn  ent= 
ftanbenen  ^mmpbiliengefellfc^aften.  ^n  ben  unten  folgenbcn  a:abcllen 
ift  eine  Überfid^t  über  biefe  3wtmobiItengcfcIIf(§aften  gegeben,  beren 
Sc^idfal  im  einjelnen  |ier  nic^t  bargeftellt  werben  fann.  @§  fei  l^ier 
befonber§  bel^anbelt  bie  ^eilmannfc^eQmmobiliengefetlfc^aft  bie  feit  bem 
Qal^re  1897  in  SJlünd^en  beftel^t.  2)ie  Statuten  beaeid^ncn  al§  Smtd, 
oorjugSroeife  in  SJlünc^en  unb  int  Slnfc^lufe  an  bie  Gfntroirflung 
ÜJlünc^enS  foroie  unter  ^örberung  berfelben  alle  Strten  oon  gefc^äft« 
liefen  Unternehmungen  in  3i'^"i<>6iKen  für  eigene  roie  für  frcmbe 
Slec^nung  burc^aufül^ren.  5)ie  ®efellf(^aft  fann  fid^  au(^  bei  anberen 
©efellfc^aften  unb  Untemel^mungen,  roelc^e  gleiche  ober  äJ^nlid^e  ^roerfe 
Derfolgen,  beteiligen  ober  folc^e  in§  Zeben  rufen. 

3)a§  urfprünglic^e  eingeäa^ltc  9lftienfapital  betrug  1 500000  SWarf, 
©nbe  1898  betrug  e§  3  750000  aJlarf,  fc^on  gnbe  1899  6000  000 
SJlart,  @nbe  1900  6270  000  aJlarf,  unb  in  biefer  ^ö^e  befte^t  e§  aud^ 
®nbe  1902. 

©ie  ift  urfprünglid^  reine  ffiioibenbengefeUfd^aft  geroefen,  alfo 
barauf  auSge^enb,  jäl^rlic^  eine  beftimmte  3)ioibcnbe  ju  nerteilen. 
SlUerbingg  beftimmt  fc^on  ber  §  26  ber  Statuten:  ^®cr  Überfc^ufe 
(über  bie  erfte  ©ioibenbe  oon  4*^/o  l^inau^,  nac^  Berichtigung  ber 
ftatutenmägigen  unb  oertragSmäfeigen  Tantiemen)  ftel^t  jur  Verfügung 
ber  ©eneraloerfammlung ,  roelc^e  benfelben  auc!^  jur  Slnlegung  neuer 
ober  aSerftärfung  beftel^enber  Sleferoen  oermenben  fann.  3)ie  ®eneral« 
oerfammlung  fann  in  il^ren  Sefc^Iüffcn  auf  SJerteilung  biefeS  Über« 
fd^uffe§  al§  ©uperbioibenbe  nic^t  über  bie  Slnträge  be§  3lufflc^t§ratä 
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^inauSflel^en."  Unb  Statuten  §  27  enthalten  btc  mcitere  Seftimntung 
„roäl^rcnb  bcr  brei  crften  SctriebSjal^te  tarnt  eine  SSerteilung  Don  3)ü)i* 
benben  überl^aupt  nur  beft^loffen  rocrbcn,  fomcit  bcr  ?Iuffi(^t§rat  bics 
beantragt."  §  28  Slbfaß  1 :  „Sluf  SJorfd^lag  be§  «ufftd^tSratS  fann 
bie  ©eneraloerfammlung  befd^Uefecn,  bafe  bcr  nad^  SBertcilung  einer 
4®/oigen  3)ioibenbe  unb  nac^  Serid^tigung  bcr  ^anti^men  ocrfügbare, 
jum  weiteren  ®cfd^äft§betrieb  nit^t  erforberfid^e  bar  oorl^anbenc  Über* 
fd^ufe  be§  3leinertrag§  ju  Stüdfjal^lungen  auf  ba§  Slftienfapital  unb 
gmar  gleichmäßig  auf  aUc  9lftien,  SJermenbung  pnbe/' 

3)iefer  §  28  Slbfa^  1  ift  in  ben  Statuten  oon  1903  bal^in  oh- 
geänbert :  „9luf  aSorfc^Iag  beS  9luffi(^tSrat§  !ann  bie  ®cneraIocrfammIung 
befc^Iiefecn,  bafe  ber  na^  Dotierung  be§  gefcßlic^cn  ülefcrDefonb§  ocr= 
fügbare  .  .  bar  Dorl^anbene  Überfd^ufe  be§  [Reinertrags  ju  Slüdfja^lungcn 
aiif  ba§  Slftienfapital  .  .  .  SJerroenbung  finbe." 

3)iefc  Statutenänberung  ift  oon  roeittragenber  SBcbcutung.  ©te 
ift  eigenartig  unb  unftreitig  aud)  fonft  Dcrrocnbbar.  äBöi^nb  bie 
®€feQfc^aft  biSl^cr  immerl^in  SioibenbengefcQfc^aft  geroefen  mar,  ift 
eS  nun  bem  ffirmeffen  ber  ©eneraloerfammlung  (auf  SSorfd^ag  b^ 
?luffic^t§rat§)  anl^eimgegeben ,  fi(^  alS  3)it)ibenbengefellfc^aft  ober  oB 
ßiquibationSgefellfc^aft  ju  qualifiaieren ,  roal^renb  für  bie  Siegel  bie 
QfmmobiliengefeUfd^aften  ben  einen  ober  anberen  ©l^arafter  burc^iDeg 
tragen.  ^'^^iH*^  ift  e§  roic^tig,  baß  bie  Slftionöre  über  biefe  9Banb» 
lungSfäl^igfeit  bcr  ®efellfd^aft  fic^  flar  finb. 

3fn  ben  crften  jroei  ^^al^rcn  l^at  bie  ©efeßfd^aft  (eine  3)imbenbe 
gegeben,  gemäß  §  27  i^rer  Statuten.  Sie  betrad&tetc  eben  oon  Dom= 
l^crcin  bie  crften  brei  93etrieb§ia]^re  al§  ffintmidlungSjal^re  unb  ^attc 
fd^led^^in  bie  SInfammlung  eincS  etma  jif  crjielenben  ®en)innc§  in§ 
«ugc  gefaßt.  3)a§  tatfäc^lic^c  ®rgcbni§  gcftaltete  ftc^  mcfentßt^ 
günftiger,  unb  man  befd^loß  ba^er  bie  aSertcilung  einer  3)ioibenbe  oon 
7^lo  für  ba§  ^fal^r  1899,  für  1900  unb  1901  mürbe  eine  ©ioibcnbc 
oon  lO^/o  gegeben.  3fm  Scrid^t  für  1902  mirb  bemerft,  baß  eine 
3)iDibenbenDcrteilung  für  1902  an  fic^  unter  ^cranjic^ung  be§  ®e« 
minn§  au§  ben  SJorja^ren  red^tlid^  möglich  märe.  Qnbeffen  murbc 
eine  ®eminnoerteiIung  nid^t  für  jmerfmäßig  erad^tet,  „meil  jene  @e« 
minnrcfultatc  fortlaufcnb  in  Q^mmobilicn  angelegt  mürben  unb  bc^ 
l^alb  nic^t  oerfügbar  finb,  unb  meil  mir  bie  oorl^anbcncn  3Jlittcl  jura 
großen  $:eil  für  bie  meitere  ©ntmirflung  unferer  ä:crrain§  benötigen/ 
aJlan  l^at  mit  biefem  Sefd^luß  unb  mit  ber  entfprec^enben  Snbcrung 
ber  Statuten  bie  gefä^rlid^e  ßlippe  oermicben,  etma  burd^  Sr^öl^ung 
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be§  3Uticnfapttatö  ober  burd^  ©d^ulbcnfontral^icrung  ajlittel  für  bte 
^iDibcnbenocrtcilung  parat  ju  [teilen. 

3)er  Seric^t  be§  9Iuffi(^t§rat§  bemerft,  bafe  man  ben  (Stanbpunft 
einer  bauemben  SetriebSgefellfcl^aft  oerlaffe  unb  in  ber  ^auptfad^e 
auf  bie  aSenüertung  be§  gegenwärtigen  Sefi^ftanbeS  fic^  ju  befd^ränfen 
entfd^loffen  fei.  ^ierauS  ergebe  fi(^  Don  felbft  bie  UnjnjecfmäSigfeit 
regelmäßiger  3)ioibenbenja^[uugen.  <8§  fei  angezeigt,  bie  t)erfügbaren 
aWittel  nac^  ÜJlafegabe  be§  @ingang§  tnnlid^ft  ju  SWidaa^Iungen  auf 
ba^  ®runbfapital  ju  oerroenben. 

3)er  Bericht  be§  38orftanbe§  gibt  naiveren  Sluffc^Iufe  über  bie 
aWotioe  ber  ©tatutenänberung :  Sei  ©rünbung  ber  ®efellf(§aft  fc^mebte 
ber  ®ebanfe  oor,  bie  OefeQfd^aft  ju  einer  bauemben  ^^nftitution 
merben  ju  feigen,  meici&e,  ber  Sntmirflung  ber  Stabt  folgenb  unb  bie« 
felbe  förbernb,  immer  mieber  neues  Serrain  bereit  ju  fteHen  unb  auf« 
jufc^Iiegen  l^ätte.  3Jlan  l^abe  beSl^alb  ba^  SUtienfapital  fo  mie  ge« 
fd^e^en,  üergrbfeert  unb  biefe§  fomie  ben  größten  Jeil  ber  erjielten 
©eminne  mieber  in  «Immobilien  angelegt,  ajlan  mar  in  ber  glürf- 
lic^en  ßage,  große  SerrainS  teils  billig  auS  erfter  $anb,  teils  ol^ne 
eigentlichen  ©pefuIationSauffc^lag  ju  ermerben.  „3)iefe  ®elegen^eit 
ift  eine  überaus  feltene  gemorben.  SlingS  um  3Jlün(^en  in  roeiteftem 
UmfreiS  unterliegt  l^eute  ber  prioate  2:errainbefi6  fci&on  in  erfter  ^anb 
burd^gel^enbS  einer  Semertung,  meldte  bereits  bie  aus  ber  fünftigen 
©ntmirflung  mad^fenben  93orteiIe  me|r  ober  meniger  eSfontptiert  unb 
gegenüber  ber  SMü^e  unb  bem  8lifi!o  ber  Sluffc^Iießung  nic^t  mel^r 
bie  ®eminnd^ance  bietet" ,  mie  bie  SBlel^rjal^I  ber  frül^eren  Sr« 
merbungen  .  .  .  „3)aau  fommt  nod^,  i>ai  SKül^e  unb  IRififo  ber 
3luffd^ließung  fi(^  erl^ebttc^  gefteigert  l^aben  burd^  bie,  man  möd^te 
faft  fagen  fommuniftifc^en  ?lnfd^auungen ,  meiere  unter  Aufbietung 
äftl^etifd^er  unb  l^ijgienifc^er  ®rünbe  für  bie  SJel^anblung  neuer  S3au« 
anlagen  unb  Saulinien  gerabe  gegenüber  bem  gefd^Ioffenen  Serrain« 
befi^  ber  ^n^^^obiliengefeUfc^aften  maßgebenb  gemorben  finb." 

©el^r  inftrultio  ift  au(^  ber  ©erid^t  beS  SBorftanbeS:  „%ie  an« 
bauemb  ungünftige  9Birtfc^aftSIage  im  ^f^l^re  1902  §at  l^iemad^  ben 
Serrainmarft  um  fo  meniger  unberührt  gelaffen,  als  in  ben  oor^er« 
gel^enben  Qal^ren  mit  guter  ffonjunftur  me^r  Senain,  als  für  bie 
augenblidflid^n  lofalen  SJerpltniffen  bei  ber  überaus  oerlangfamten 
fflautätigfeit  erforberlid^  mürbe,  ber  ffintmidflung  jugefül^rt  roorben 
mar.  3)ie  SWünd^ener  Serrainentroidflung  im  3^a^re  1902  ^at  oor« 
roiegenb  unter  bem  Qdö)en  beS  Saufd^l^anbelS  geftanben.    3)ie  ^^mmo« 
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bilien»®efcllf(!^aft  ift  biefcr  Oefc^äftSform  grunbfäjlic^  nit^t  nä^r  ge* 
treten,  loeil  fie  il^rcn  Sefigftanb  üon  fc^iocr  rcalificrtarcn  Objcttcn 
freil^alten  loollte." 

®er  Hbfaft  bc§  3fal^re§  1902  unb  bcmentfprec^enb  bcr  ^a^re^ 
geminn  fei  nur  ein  minimaler  g«meffn,  ober  „atie  Slnjeic^n  fprcd^cn 
bafiir,  bafe  ficfi  in  ber  Sage  ber  roirtfcfiaftüt^en  Scrl^ältniffc  unb  in 
ber  ©eurteilung  ein  günftigcr  Umf(!^n)ung  ju  oollaie^en  beginnt,  bcr 
au(f|  auf  baS  SWünc^cner  Q^mmobiliengefc^äft  nur  belebenb  roirfen 
fann,  unb  roenn  ber  Serrainmarft  fi<^  oerl^tnigntäfeig  rafc^  njiebcr 
erl^olen  roirb,  fo  bürfte  bieS  nid)t  jum  geringften  a:eil  bem  ©cftc^en 
unb  aSirfen  ber  jal^lreic^en  SerraingcfeUfc^aftcn  ju  banfcn  fein. 

;3fe  me^r  Serrain  in  bie  ^anb  meift  fapitatträftiger  ®efettfc^aftcn 
au§  ^rioatl^änben  übergegangen  ift,  um  fo  leichter  tann  eine  ÄrifiS 
übermunben  roerben,  meiere  bei  auSfcfiließlic^er  Seteiligung  prioatcr 
Äreife  oiel  größere  5)imenfionen  unb  einen  ocrfd^ärftcn  S^oraftcr 
annel^men  fann.  @rft  eine  fpätere  Seit  mirb  rool^I  bem  SJcrbienft 
gerecht  merben,  roelcfieg  bie  SWünd^ener  QfmmobiliengefeQfd^aftcn  burd^ 
Sicherung  großer  gefc^Ioffener  3:errain§  oor  unjroedhnäfeigcr  S^^' 
fplitterung,  burcfi  Strronbierung  jerfplitterter  unb  burc^  Sluffd^Hefeung 
biSl^er  anfc^einenb  nid^t  baumürbiger  JerrainS  um  bie  grofegügigc  unb 
ungel^inberte  ©ntmicflung  ber  (Stobt  ]id)  ermorben  ^aben  .  .  .  8tr§« 
bann  roirb  man  mol^I  anerfennen,  mie  groß  ber  Slnteil  ift,  ben  ber 
gefc^Ioffene  Sefi^  ber  a:erraingefeHfc^aften  burcfi  unentgeltlid^c  Sb» 
tretung  be§  SRaume§  für  öffentliche  ^lä^e  unb  Slnlagen  jur  Scr* 
fc^önerung  unb  Slffanierung  ber  ©tabt  unb  il^rer  Umgebung  bei« 
getragen  i)at,  ßeiftungen,  roelii^e  au§  jerfplittertem  ^rioatbefig  cnt« 
roeber  überl^aupt  nid^t  ober  nur  unter  Slufroenbung  gewaltiger  öffent« 
lieber  SRittel  ju  befcfiaffen  fein  mürben. 

aber  l^eute  fc^on  foHte  bie  ©infid^t  in  bie  mirtfc^aftlicfie  Stellung 
ber  3fmmobiIiengefeßf(f|aften  menigftenS  in  maßgebenben  ßreifen  fo* 
roeit  oorgefc^ritten  fein,  ba^  man  enblii!^  aufPrt,  oon  ber  ocrberb« 
lid^en  ©inmirfung  ber  ^mmobiliengefc^aften  auf  bie  »oben«  unb 
SBo^nungSfrage  ju  fprec^en.  ®erabe  fie  l^aben  burd&  il^ren  SBctt* 
bemerb  Angebot  unb  SRa^frage  in  mirtfc^aftUcfier  gefunber  ffieife  gc» 
regelt  unb  inSbefonbere  bie  ^l^antafie«  unb  unfontrollierbaren  Xaufc^ 
preife,  meiere  ein  Äennjeic^en  be§  frül^er  au§f(!^Iießenb  in  ^rioat^änbcn 
fi(f|  abfpielenben  ©efc^äftS  maren,  finb  aCentl^alben  Haren  unb  nor« 
malen,  burcfi  bie  gegenfeitige  Äonfurrenj  geregelten  greifen  gemid^en." 

5)iefe    im  @ef<f)äft§beridE|t   für   1902    bargelegten  ®efid^tSpunltc 
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ftnb  von  erl^eBIic^cm  aKgcmctncm  ^^ntercffe,  roenn  bie  {frage  nac^  ber 
üoHSroirtfd^Qftlic^cn  {Junftion  ber  ^^mmobiltengefeUfc^aften  jur  @r« 
roägung  ftel^t  S)obe{  roirb  mon  freilii!^  ntd^t  außer  2luge  laffen,  ba^  e§ 
eine  nic^t  unbeträ(f|tli(f|e  Slnjal^l  oon  Qmmobiliengefellfcl^tten  gegeben 
^at,  beren  t)erberbli(!^e  (Sinn)trtung  auf  bie  Soben-  unb  äBoJ^nung^^ 
frage  nid&t  ju  oerfenncn  tft.  S)iefe§  Urteil  grünbet  fic^  auf  bie  Sätig» 
feit  geroiffer  ;3mmoBiIiengefenf(^aften  anfeerl^alb  3Künc^cn§. 

SBirtfc^aftlic^  bcbeutungSüoH  ift,  ba%  2:erraingcfeQf(f|aften  im 
eigenften  ;3ntereffe,  ba^  in  biefem  (fall  burc^auiS  mit  bcm  öffentlid^en 
^fntereffe  jufammenfäHt,  feine  ©nflaüen  laffen  unb  bie  großen  Ser« 
fel^rgjüge  im  2luge  bel^alten.  Sie  entroicfeln  bie  meitere  ^eripl^erie, 
ma§  julegt  aud^  ber  &tabt  ju  gute  fommmt.  @ie  fc^affen  geroiffe 
?lnfieblung§punfte. 

®ie  SerraingefeHfc^aften  fül^ren  jur  Silbung  einer  Slrt  Qfntmobilien» 
börfe  in  fid&.  5)abur(f|  geftaltet  ficfi  ber  Qfntmobilienmarft  foliber.  3Kan 
gibt  ^läne  an  bie  SRepleftanten ,  man  ]^at'a:arife.  ®ie  SRcfIcftanten 
§aben  bie  SWöglic^f eit  geuauefter  Orientierung.  ®ie  ein jcinen  IReflef tauten 
merben  nid^t  nac^  jufättigen,  bem  95ertäufer  befannten  Umftänben 
;gef(f|ä^t  unb  Bel^anbelt.  S)ie  ®efellfc^aften  l^aben  bie  SJermittlungS« 
tätigfeit  auf  bem  Ocbiete  be§  Qf^^öbilienmefenS  foliber  geftaltet. 
^er  Sn^ifc^cn^anbel  mirb  oielfac^  ganj  auSgefd^Itet. 

®ag  Oroßfpefulantentum  in  Immobilien  mirb  burd&  bie  ®efell* 
fd^aften  etmaS  jurütfgebrängt.  ffis  mirb  nic^f  gauj  erfegt,  unb  für 
eine  Weilte  oon  Untemel^mungen  mirb  e§  bleiben,  }.  S3.  für  bie  $er» 
fteHung  oon  $oteB,  SafföS,  großen  SJergnügungSetabliffementS.  SÖlan 
barf  babei  nid&t  oerfennen,  baß  e§  in  oielen  ©tobten  gemiffc  ®roß« 
fpefulanten  gegeben  l^at,  bie  für  bie  betreffenben  ©tobte  unter  Um« 
ftänben  @r^eb(i(f|e§  geleiftct  l^aben,  mcnn  auc^  oiele  oon  il^nen  fc^ließlic^ 
au  ®runbe  gegangen  finb. 

SBeubet  man  fid^  oon  biefen  aßgemeinen  Setrac^tungen  roieberum 
äum  2lu§gang§punft,  ber  ^eilmannfdfien  QfmmobiÜengefcQfd&aft,  fo  ift 
in  S3e}ug  auf  bie  SSilanjmetl^oben  me^rfad^  in  ben  ®efd|äft§beric^ten 
?lu§funft  gegeben.  Qm  ©erid^t  oon  1898  mirb  l^eroorgcl^oben ,  baß 
ber  gefamte  ®runbbefift  lebigüd^  mit  ben  Slnfc^affungSpreifcn  ol^ne 
jeglichen  Sxn§svi\d)iaQ  ju  ©ud^  ftel^t. 

®ie  tfrage,  ob  ein  3wf<^ta9  ^on  ^^nfen  8uläffig  unb  fac^licfi 
geredfjtfertigt  fei,  ift  befanntlic^  beftritten.  ©in  Serrain  ift  in 
IRüdtfidEit  auf  biefe  l&ier  äu  erörtcrnbe  (frage  nic^t^  anbere§  al§  eine 
SBare.    SBenn  idE|  SBoQe  faufe  unb  mir  ®elb  barauf  teilte,  fo  fteigt 
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noc^  ni(f|t  bei  äBert  ber  beliel^enen  äBoUe.  SBenn  ic!^  ein  2:errain 
fQufe  unb  barauf  ^qpotl&ctenjinfcn  jal^Ie,  fo  ftcigt  bcSl^alB  noc^  nid>t 
ber  SBert  be^  Zenaxn&. 

Unb  in  njeld^em  Umfang  fott  ber  3itf<^lög  oon  3inf^ii  ftattflnbcn  ? 
9}ur  infomeit,  qI^  tatföc^lid^  ^ppotl^elen  aufgenommen  morben  ftnb 
ober  aud^  in  IRUdfic^t  auf  baiB  eigene  Aapital,  baS  jum  ^rmerb  beS 
Jerrainö  mitoermenbet  morben  ift  ?  ®ie  ^rage  ift  in  ber  unten  fol« 
genben  tlbl^nblung  über  bie  Silanjmetl^oben  ber  i^fi^n^^ili^ngefell' 
fc^aften  Bel^anbelt. 

®te  ^eilmannfc^e  3f"^"^obtliengefeIIf(^aft  l&at  ein  Äonto  für  Sb«^ 
»icflungöreferuen.  „®ie  Einlage  unb  Dotierung  bicfer  flonten  folgt 
au§  ben  im  Qfntereffe  ber  gleid^möftigen  ©el^anblung  beS  O'n^n^obtlicn* 
fonto§  unb  einer  burd^auS  oorfic^tigen  ®eminnau§fc^ibung  als  not« 
menbig  ertannten  SSud^ungSgrunbfögen.  ®rögere  2:errain§,  bie  gu 
einem  unauiäigefc^iebenen  $rei§  oerlauft  finb,  gerfallen  naturgemäß  in 
Slbteilungen  oon  oerfd^ieb'enen  SBertflaffen.  9Bir  fül^ren  bei  ({Hngel* 
taufen  aus  fold^en  ffomplejen  bem  ®en)inn»  unb  IBerluftfonto  nur 
benjenigen  Setrag  be§  SWel^rerlöfeS  gu,  melc^er  [omol^l  ben  ^ux^ 
fc^nittS«  als  ben  etwa  ^öl&eren  Älaffenmert  ber  oerfouften  ^argeHe 
überfteigt,  unb  ftellen  ben  JReft  oorerft  auf  bie  abroitflungSrcfeme  beS 
betreffenben  a:errainS.  3la(i)  JDlafegabe  ber  fortfc^reitenben  ober  bc« 
enbigten  SSeröugerung  beS  betreffenben  ßomple^eS  tonnen  alSbann  bie 
SlbmictlungSreferoen  auf  ©eminn»  unb  SJerlufttonto  übertragen  merbcn," 
©eric^t  für  1898. 

®iefe  aSilang»  unb  Suc^ungSmeti^obe  erfcfieint  burd^auS  folibe.  Sie 
ift  nic^t  gang  fo  meitgel^enb  roie  g.  S.  bei  ber  Seipgiger  Immobilien» 
gefellfc^aft,  aber  burd^auS  fdEjablonenl^afte  Orunbfägc  laffen  fid&  gerabe 
für  QmmobilieugefeltfdEiaften  nid^t  auffteHen. 

9Kan  erfiel^t  auS  ben  Slnbeutungen  beS  ®efc^äftSberid&tS,  bag  bie 
©efeUfd^aft  ben  ©elBfttoftenpreiS  unb  ben  flaltulationSroert  unter« 
fd^eibet.  3)er  ©elBfttoftenpreiS  umfaßt  ben  ©intaufSmert  unb  bie 
SWeliorationStoften ,  alfo  benjenigen  Setrag,  ber  für  baS  Orunbftüd 
tatfäd^lic^  aufgemenbet  morben  ift.  ^um  ffaltulationSmert  gehört  auc^ 
ber  ^inSaufurnnb,  unb  groar  gehören  l^ier  nic^t  nur  bie  ^x)pot^eten^ 
ginfen,  fonbern  bie  3i"f^^  beS  gangen  engagierten  Kapitals,  (gin 
©eminn  ergibt  fid&  bei  jebem  Objett  erft  nadfi  ber  IBeräufeerung.  S)em« 
entfprec^enb  finb  jebenfalls  bie  SSudEjungen.  9IuS  ben  Sud^ungen  mufe 
erfic^tlidfi  fein  ber  „3)urd&fc^nittSmert"  unb  ber  etnmS  l^öl^ere  „ßlaffen« 
mert"  ber  oertauften  ^argelle.    @S  muffen  alfo  gmei  fionti  in  biefem 
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©inne  befielen,  ein  flonto  für  ben  S)urc^fc^nitt§preiS  unb  ein  ffonto 
für  ben  Älaffenrocrt.  S)em  ®crotnn»  unb  SJerluftfonto  ober  roirb 
„nur  berjenige  ©ctrag  b€§  SKel^rerlöfeS  jugefül^rt,  rocld^cr  forool^I  ben 
5)urc^fc^nittSpreiS  n)ie  ben  ^tma  ^öl^eren  ßlaffcnroert  ber  oerfauften 
^Qrjette  überfteigt,  unb  ber  JReft  roirb  norcrft  auf  bie  ?lbimcHung§» 
referoe  be§  betreff cnbcn  ScrroinS  geftellt". 

3)amit  Beontroortet  ficfi  aucfi  bie  ^Jrage,  üon  roelc^em  SDlontent 
an  bie  erjtelten  ffirlöfe  au§  bem  ^arjettenücrfouf  jur  3)tDtbenben« 
oerteilung  j^erangejogen  werben  unb  l^erangejogen  roerben  bürfen.  ®ie 
{Jroge  tft  Don  folc^er  SBüJ^tigf eit ,  bag  barüber  eine  ftatutarifc^e  Sc« 
ftimmung  unb  eine  jeweilige  ©rflärung  in  ben  ®efd^öft§beric^ten  ber 
3fmmübiIiengefeC[fd^ften  erroünfd^t,  nielleid^t  erforberlic^  ift. 

^eroorragenben  ?lnteil  nal^m  bie  ©efeCfc^aft  an  ber  ^rinjregenten« 
pla^^SIftiengefeafd^aft  in  ben  ^al^ren  1899,  1900.  ©ie  l^at  einige  ber 
roertooUften  a:eile  il^re§  SogenJ^oufer  SerrainS  an  biefe  (Scfettfc^aft 
abgegeben  unb  räumte  il^r  eine  Option  auf  weitere  Jerrain§  ein. 
©ie  Dcranlafete  bie  Orünbung  ber  SaugefeQfd^ft  für  {Jamilienl^äufer 
unb  SSiUen  (^eintftättengefettfcfiaft  m.  b.  ^.).  ®iefe  ®efellf(!^aft  würbe 
junäc^ft  auf  ein  mit  50  ®/o  eingejal^lteS  ©tammfapital  üon  500  000 
ajlarf  gegrünbet.  ®ie  Saugefea[(!^aft  \)at  bie  aufgäbe,  minber  fapital- 
häftigen  Greifen  bie  billige  Erwerbung  eigener  Slnwefen  tunlic^ft  ju 
erleichtern.  Um  biefe  ®ntwicflung  oornel^mlici^  auf  bie  2:errain§  ber 
3fmmobiIiengefeQf(f|aft  ju  leiten,  behielt  bie  Qmmobiliengefellfcl^aft  ju» 
näcfift  ben  größten  a:eil  be§  ©tammfopitalS  (nom.  400  000  SWarf)  in 
eigener  ^anb.  ©ie  überliefe  ber  Saugefellfc^aft  il^ren  ^laneggcr  S3efi^. 
©iel^e  Seric^t  für  1900:  Äonto  für  ©eteiligung  an  fremben  ®efell« 
fc^aften.  ®ie  SSeteiligung  ber  ;3mmobinengefeHf(f|aft  an  ber  Sau» 
gefeafc^aft  betrug  @nbe  1901 :  300  000  SWarf. 

©c^on  im  Seric^t  für  1900  würbe  barauf  ^ingewiefen,  bafe  bie 
Don  ben  ^^pot^efenbanfen  geübte  ^urücf^altung  in  ber  JBeleil^ung  oon 
®runbftücfen  eine  fühlbare  Slbnal^me  ber  83autätigfeit  bewirft  l^abe, 
ba  mancfier  folibe  Sauunteme^mer  eine  oorüberge^enbe  Untätigfeit 
bem  JRififo  oorjie^e,  welches  bie  ©c^wierigfeiten  bei  ber  Umwanblung 
f(f|webenber  Saufcfiulben  in  fonfolibierte  SDarlel^en  für  SRuf  unb  Ser= 
mögen  ber  Untemel^mer  l^erbeifü^ren  fönne.  ^n  bem  Seric^t  für 
1901  wirb  nac^brücflid^  barauf  l^ingewicfen  t>Q%  bie  f(!^wierige  ßage 
ber  wirtf(f|aftli(!^en  SJer^öItniffe  ficfi  wefentlid^  nerfcfilimmert  unb  inS« 
befonbere  auf  ben  3fmmobiIienoerfe^r  bei  ber  allgemeinen  (Entmutigung 
unb  Unteme^mungSunluft  läl^menb    eingewirft    ^abe.     infolge  ber 
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aUgemcincn  ©cprcffion  trat  auc^  bei  bet  QfmmobilicngcfcHfc^ft  eine 
fü^tbarc  ©todfung  im  SJcrtauf  ein,  unb  ani^  im  Qfa^re  1902  tourbe 
ber  Scrrainmarft  üon  ber  ungünftigen  SBirtfc^aftSlagc  beeinflugt. 

®er  ©inftufe  ber  ÄriftS  auf  ben  9Jlünc^encr  Qmmobilienmarh  ift 
in  ©übbeutfc^lanb  befonberS  bead^tct,  ungrocifell^aft  auc^  rool^I  mc^r= 
fad^  überf(f|ägt  morben.  ^ag  burc^  bie  Arifi§  SRünc^en  me^r  als 
onbcre  ©täbte  beeinflußt  rourbe,  ift  groeiferioS.  Qm  einjelnen  äußerte 
fic^  ber  ®influ6  auc^  barin,  ba^  Objefte,  bie  frül^er  nic^t  erj^ältlid^  njarcn, 
Derfäuflid^  rourben.  ®ie  ®igentümcr,  bie  früher  l^artnäcfig  an  ^o^en 
greifen  feftgel^alten  l^atten,  rourben  nachgiebig,  unb  e§  entftaiib  bei 
il^nen  ber  S^^^^^if  ob  bie  l^ol^en  greife,  bie  fie  erl^offt  l^otten,  auc^ 
roirflic^  erl^ältlicfi  fein  unb  inSbefonbere ,  ob  bie  ®cfd^äfte  ftc^  rafc^ 
abroicfeln  roürben.  S)ie  Jerraingefellfci^aften  felbft  (icfeen  non 
ben  greifen  wenig  ab  unb  Rieften  mit  bem  SJerfauf  jurüd.  3)er  ©in« 
flufe  ber  ßrifiS  äußerte  fid^  ferner  barin,  baß  menige  SJertäufc  ftatt« 
fanben,  unb  baß  ber  Qmmobilienumfaft  fic^  roefentlic^  in  ber  prcfäten 
{Jorm  beS  2:aufd^e§  bewegte. 
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Einlage  I. 
SinlDettdeti  htt  aRftnc^ner  Zerrain-tUtimsefeaMaftett. 


%aine 

3aljr 

•/o 

«crrainöefettfc^aft  «cu-»eftenb     .    . 

1900/01-1901/02 

0,0 

^eilmaimfc^  SrnmobiliengefeUfd^ft  . 

.    .  1897-1901 

0,  0,  6p.r.t,  10»  10 

Sa^rif^e  ^errain-anFtiengefeDf^aft   . 

1897/98-1901/02 

10,  10,  10,  5,  5 

S^erraingefeDf^oft  ^pgdpar! .    .    . 

1900/01—1901/02 

0,0 

$rin)regentenp(at«9[!ttengefeaf4aft    . 

1900/01-1901/02 

0,  4 

^erratn«9[!tiengefeaf4aft  9}orboft  .    . 

1900—1901 

0,0 

XerraingcfcEfc^aft  ©räfeipng'    .    .    . 

0 

^etuclfc^e  Xerraingef.,  9Wefc«feß>  .    . 

1900/01-1901/02 

0,0 

aRün^net  SlDg.  ^erraingefenf^aft 

1897-1901 

0,  0,  0,  0 

Terrain«  u.  8augef.  SRün^en-Ofi .    . 

1899/1900-1900/01 

0,  0 

^errQingefeaf4aft9Rün4en«@4ioa6ing 

1900-1901 

0,0 

a:crraingcf.  3Wünc^cn*3fricbcn^eim .    . 

1898/99-1901/02 

0 

2;ertain«9t!tiengefeaf4aft  Booaria 

0 

©autsnger  SntmobiliengefeDf^aft  .    . 

— 

SWüiw^ncr  2:ertotngcfeDfcijoft  Dftenb  . 

1898/99-1901/02 

0 

3mitu>6iüen«  unb  Bougef.  aRün^en  : 

1898/99-1901/02 

6,  7,  5,  0 

8a9nf4e  3mmo6iUengefeaf4aft  9[.«®. 

1885/86-1901/02 

rO,0,0,  0,0,0,2,  2,0 
12,2,0,0,2,0,0,0 

5,  6,  7,  6,  6,  4V«», 

6,  6«/t,  7,  8,89,   10, 
12,  12,  15,  12,  7 

Slftiehxieaelei 

1886—1901 

^'V  WftVVin«VMV«W       •••••••             •• 
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Einlage 
llttiettdefeafdiafteit  htt  SmmoMlieit^ 


gfirma 

©rfinbung 

9[nfang6fapital 
9». 

1.  ^ertaingefeftf^aft  9{eu«fBefienb 

7.  3.  1900 

5000000 

2.  $ei(mannf(^  Srnmobiliengefellf^aft  .    .    . 

16.  3.  1897 

3000000 

8.  «o^rifcie  Xemin-SIftiengefeir^aft    .    .    . 

24.  7.  1897 

6000000 

4.  ^ettaingefenf^aft  ^er^ogporf 

28.  4.  1900 

2000000 

5.  $nn8vegetitenpIa|'9Qftiettgefeaf4aft    .    .    . 

14.  4  1900 

3000000 

6.  2:errotn*«ftien8cfeaMaft  9lorboft  .... 

14.  3.  1900 

3000000 

7.  a:eCTaingefenf(5oft  Oräfeipng 

27.  12.  1901 

^.  3000000 

8.  ^etMelfc^e  «mainöefcttWaft  3R..»iefcnfcQ) . 

4.  5.  1900 

2900000 

9.  SKün^ner  XOgeuieme  ^erraingefeUf^aft 

23.  8.  1897 

92.  1600000 

10.  Sertain*  unb  »augefeDf^aft  9R.»0fit .    .    . 

16.  9.  1899 

500000 

11.  Servaingefeaf^aft  aRün4en>@4ioabmg  .    . 

26.  4.  1900 

1200000 

12.  SlerraingefeSf^aft  SRfln^ett-Sfrieben^etm.    . 

26.  4.  1898 

1000000 

13.  a:crrtttn««fticngefenfc^oft  »aüaria  .... 

24.  3.  1902 

100000 

14.  Oautingcr  3wmobiIiengefenf(iaft    .... 

29.  4.  1902 

600000 

15.  SKütic^ncr  Jcrtoingefeaf^aft  Cftcnb  .    .    . 

2.  8.  1898 

600000 

16.  Smmobiaen-  unb  »augefeSf^aft  SRün^en . 

8.  5.  1898 

500000 

17.  »aijriMe  3mmo6iaengefcttf(^Qft  «..©.  .    . 

1000000 

18.  Äftienaicgelcl 

1080000 
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n. 

brondic  in  aRfindien. 


8e 

fi« 

mtUntapital 

1  "  ir 

»eTt«  in  SRünc^en 
a:a«ioer! 

8ur  3eit 

Slnfang« 

8Ut  3eit 

SR!. 

3:a0 

»er! 

14250000 

154^ 

415,02 

235,91  Baim 

L 

(527  718  qm) 

(1414085  qm) 

(808809  qm) 

6270000 

157^ 

2117,27 

363,42 

2. 

(585964  qm) 

(7214  111  qm) 

(1238270  qm) 

6000000 

79,- 

(269 174  qm) 

62,06 

(211455  qm) 

62,06  8oaen^aufen 

(211 455  qm) 

3. 

5500000 

478.- 
(1628675  qm) 

478,92 

287,11  6<(ioaMit9 

4. 

(1681810  qm) 

(978261  qm) 

197,34  8o0en((mfen 

(672391  qm) 

89,77  ^mpitnbut^ 

(305891  qm) 

3000000 

19,50 

170,49 

151,15  $ar(a((in0 

5- 

(66442  qm) 

(580905  qm) 

(515008  qm) 

12,28  $rinÄteöentenpla| 

(41841  qm) 

7,06  ^rftenrieberfhage 

(24055  qm) 

3000000 

310,- 

(1056254  qm) 

310,- 
(1056254  qm) 

^^xoahxn^,  8o0en^ufen 

6. 

«.  3000000 

362,41 

340,59 

7. 

9\niti.  760000 

(1  284829  qm) 

(1 160482  qm) 

2900000 

207,36 

156.97 

(584839  qm) 

8. 

(706582  qm) 

31.  1600000 

167,— 

(569014  qm) 

167,- 

©icflng 

9. 

ttnbcS.  400  000 

(569014  qm) 

1850000 

144,52 

(492419  qm) 

1277,22 

10. 

(4  351 888  qm) 

1200000 

28,081 

(05680  qm) 

29,631 

(100961  qm) 

9R.«6((ioaMng 

IK 

1000000 

71,271 

65,27 

(222398  qm) 

aR.«£aim 

12. 

(242  840  qm) 

1000000 

13. 

600000 

M.  300,- 
(1022181  qm) 

ca.  300,- 
(1022181  qm) 

14. 

600000 

440,— 

(1499199  qm) 

396,- 

(1349279  qm) 

15. 

1500000 

20,06 
(68350  qm) 

20,06 

(68850  qm) 

16- 

1000000 

1119,48 

(3814200  qm) 

2055,83 

2  Käufer 

17. 

(7  004  768  qm) 

1080000 

I.  Steinhaufen 
II.  BogenViufen 
ni.  S^ni^orf       > 

L/iyiu-ieu  uy  ■vJJV-'v. 

la 
gle 
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grelij  ©ec^t. 


gfirina 


Burgfnebend 
%aqmexl 


1.  ^erroingefenf^aft  9{eu«Sßefienb . 


2.  $ei(mannf(^  SrnmobUiengefeDf^aft 

3.  8a9rif4e  terrain-artiengefeaf^aft 

4.  ^etraingefeUfc^aft  ^erjogpar!    .    . 


5.  $nn)regentenplat«9[(tiengefeaf4aft 


6.  ^errain'9[rtiengefeaf(9aft  9{orboft  .    .    . 

7.  JcrtaingcfeaWaft  ©rdfelftng     .... 

8.  ^tuelfc^e  Xerraingefenf^aft  9R.«9liefenfeIb 


9.  9Rfin4ner  atOgemeine  ^erraingefeEf^aft 

10.  Zttvain'  unb  OaugefeSf^aft  aR.-Dfi . 

11.  XerraingefeDf^oft  aRän4en«@4ioa6ing 

12.  SerraingefeUf^afl  9Rfin4en<Si^teben(eim 

13.  Xerrain«9lltiengefenf((aft  ^aoaria  .    . 
U.  ©autinger  SrnmobiüengefeDfc^aft   .    . 

15.  aRün^ner  ^erraingefenf^aft  Ofienb  . 

16.  Immobilien*  unb  ^augefeKfd^aft  9Rän4en 

17.  8a9nf(^e  ^mmobiliengefenf^aft  9[.*(S.  . 

18.  «ftieniiegctei   . 


105,26  Vafbtg 

(856649  qm) 

7335  Dber>ftenaing 

(251  e27  qm) 

1 181,95  0.  8urgfneben 

(4027  228  qm) 

571,90  au6er^Ib  9R. 

(1948618  qm) 


191,81  D5crfö§nng 

(653548  qm) 


9{eufreimami 
340,59  ®r&fe(ftng 

(1 160482  qm) 

156,97  {  ?»«_6ert«Hen 


9iicfenfelb 

(584839  qm) 


1277, 


,22  { 


Sololinben 
daat 

(4  531'83S  4m) 


ca.  300.—  ©auting 

(1022181  qm) 

bei  (Sgtfing 


15  Sanbanmefen  ' 
gööning 
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Slftioa 


^affioa 


ber  (e|ten  Sdilan^ 


m. 


m. 


9lefen>efonbd 


©rbfr  14702556,— 

«ft..$9p.  804722,— 

©tbft  11508659,62 

3l!t.-$9p.  4601311,— 

®tbfr  6201835,— 

«ft-^9p.  2936  943,- 

®rbft.  6435382,— 


®rbft.  3899909,- 

n.  u.  (gff.       627000,- 
$9p.  87  950,- 


Orbfi. 
.  ®rbft. 


®rbtl. 


^9P. 

®rbft. 

Orbft. 
©9P- 


3173  430,- 

3041319,— 
19046,— 

2850  239,— 
11000,— 

1072943,— 

2  258621,— 
2500,— 

1814802,— 

1078264,— 
150000,— 


bur(^fc^nittI.3RM800,- 
pro  Xaq,xo,  Ou^preid 


(3thft. 


Käufer 


322033,- 
40000,- 

1824443,- 
1743448,- 
1667871,- 


©üteroenoaltung 

®rbfrI.n.III.355400,- 
Sfö^ring 


$9P. 

*9P. 
^9p. 
*9P- 

$9p. 


*9P- 


*9P. 
$9P- 


$9P. 


653552 

5280745 

2767  099 
711 792 

953300 


Ärcbit.  210370 

$9p.  2350569 


750000 
755  795 

717  671 
105  200 


49000 


^etr.'$9p.  1202400 
^aud-ßop.  1114006 
OMia.  500  000 

Sttehit  898404 


i&9p.5ö§ring488294 


465837 
@ew.*«ortr.     698  772 


ffiel  1689600 

^iD.'8ort¥.  3166500 


9Kef.  199  933 

(SkiD.tSortr.     415  500 

«etI.-5}ortr.       13206 


»ef.    '    134000 
®m.^^oxit.     433867 


«crL'«ottr.  31 888 

9)etI.'Qottr.  94538 

®eio.«Sortr.  45096 

«erI..«ortt.  129200 

«etl.««0Ktr.  146  629 

«crL'Sorlr.  80825 

fütl  67344 

®et»..«ortr.  10486 


»cf. 


3900 


©no.'Sortr.       80618 


Slef 


445405 


@eiö.-«ortr.       24851 


9Uf. 
@ew.»8ortr. 


935000 
62945 


3. 
4. 


7. 
8. 

9. 
10. 

11. 
12. 

13. 
14. 

15. 

16. 

17. 

18. 


uiyui-^yu  uy  ■vJJ 


oogle 


2S6 


gfelq?  Öe^t. 


tu 


»efeUfdioftett  mit  brffDränllcr  i 


5  i  r  tn  a 


® 


Fapttat 


Ikni 


onf  an^i        IB  ji  1 


1.  3mmo&il.-€ocietät  m.  S^  ^^ 


3-  aDerbeitfelfer  3:etrftin»(^€f, 
m.  6.  ^ 


8.1,97 
24. 9,  $9 

1. 12. 97 


4.  3mmoMIien»®ef.aRün(^en« 
Cftbal^n^of  m.  b.  $.     .    . 

5.  a:crr..®cf .  «eue«  SBeftenb» 
otertel  m.  b.  $ 

6.  ^augef.  f.  {^amtUen^fet 
u.  ^xüen,  ^eimatftöttengef. 
m.  6.  § 


20.10.99 
30.12.99 

2.6.00 


7.  Terrain  «@ef.  SenWingcr» 
Dbcrfelb  m.  b.  §.    .    .    . 


®cf.  m.  b.  $ 


7.11.00 
5.2.95 


9. 3mmobt(ien>(Sef.     SlUac^ 
m.  b.  § 


17.6.02 


1270  000 
10000(K) 

650000 

500000 
500000 

500000 

300000 

250000 

20000 


1200000 
1000  000 

650000 

500000 
500000 

®inge8.875000 
®tn0es.l8OOOO 
250000 
20000 


5,856  lii    I 

(36  5i^  q;ai 


144,65  2:9».    9Sfiil9L 

i4929Si  qm)    \   &£6f  ^ 


168155  qm  \\^^< 


8,551  ha    '   8^1  b 

(»510  qm)    I    «»»»V- 


120  3:91».      i^^^> 

(408872  qm)    I   «»^»^ 


10.  2:crr.»®cf.  a»ün(^en«3Qm- 
borf  m.  b.  ^ 


30.4.02 


40000 


40000 
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II. 

\tx  SrnmobUietilitanc^e  in  SRutic^eiu 


»ePt 


in  SO^ünc^en 


aRfincbend 


in  ©enbUDberfelb 


in  ^artenütd^en* 
<Barmif(9 


in  Saint  n>efll.  ber 
Sfirfienfirale 


in  Vlanegg 


in  S(aQ4 


in  3ömborf 


«Itioa 


$afftoa 


me§r  ^noffenfc^aft  )ur  ge« 
meinf^aftLSenoettung  b. 
Terrains  but^  S^affung 
oon  Snbufidegeteifen. 

)ur  9[nla0e  einet  Xrabtenn« 
5a^n  beflintntt. 
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Dr.  ^efU  c^e^i. 


^m  ^crbft  1902  ift  über  ben  fogenannten  8ll&cinoufon8cm  eine 
ÄQtaftropl^e  l^creingebroc^en ,  bie  um  fo  größeres  Sluffel^en  erregte, 
al§  bis  bol^in  bie  Stabt  SDlonnl^eim  fic^  rül^men  fonnte,  baß  trog 
il^reS  rapiben  SBac^StumS  bie  in  il^r  bomijilierten  inbuftrieHen  unb 
^anbcISuntemel^mungen  von  ben  Störungen  im  beutfc^en  3Birtf(f|aft§- 
leben  jroar  inbireft,  aber  nicfit  bireft  betroffen  waren. 

®ie  inbuftrieHen  SHeberlaffungen  ber  ©tabt  SRannl^eim  l^aben 
fic^  naturgemäß  in  unmittelbarer  SRä^e  be§  JR^einö  unb  ber  Sal^n 
etabliert.  3)a§  ©ebiet  ber  SR^einau  liegt  einerfeit§  an  ber  Sa^nlinie 
oon  SRannl^eim  nac^  ©d&megingen  (JReintalbal^n) ,  onberfeitS  am 
JRl^einftrom  unb  ben  in  ben  legten  Qa'^xen  neu  angelegten  Sinnenl^äfen, 
in  einer  ©ntfemung  oon  SHannl^eim  oon  ca.  4  km,  bx6)t  anfc^Iießenb 
an  ben  93orort  SKannl^eim-SRl^einau  in  fübroeftlid^ec  dti6)tnnq  oon 
ÜJtannl^eim  au§. 

®er  Sft^einaufonjem  im  engeren  ©inn  umfaßte  oier  OefeUfc^aften^ 
bie  ba^  gemeinfc^aftlii!^  I^aben,  ba^  fie  fämtlic^  ®efeßf(f|aften  m.  b.  ^. 
unb  fämtlic^  QfmmobiliengefeUfc^aften  finb :  bie  Wl^einau  (al§  SWutter- 
gefellf(!^aft) ,  bie  SetricbSgefeßfc^aft  für  ben  JRl^einaul^afen,  bie  9leue 
3fmmobiIiengefelIf(!^aft  unb  bie  ©efeßfc^aft  ©porrroörtl^.  ®ie  Setrieb§= 
gefellfcfiaft  mar  aUerbingS  erft  in  jroeiter  JUeil^e  ^mmobiliengefettfcfiaft. 
©ie  mar  e§  infofern,  alö  fie  2:errain  ju  i^rem  83al^nbetriebe  unb 
für  bie  fünftige  ffintroicflung  be§  Sal^nbetriebg  fomie  für  ba§  ffilef« 
triäität§roerf  benötigte.  Slber  biefe  ©d^ranfe  rourbe  ni(f|t  eingel^alten, 
unb  i^r  2:errain  mar  größer  al§  ber  für  bie  genannten  Sn^ede  erforber- 
licfie  »ebarf. 

®ic  SR^einau  rourbe  1895  mit  einem  ooU  einbegal^lten  Äapital 

€*riften  CXI.  —  ^e*t,  «rtfenenquete.    II.  19 
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Don  1000  000  SWarf  gegrünbet,  ba§  fpätcr  auf  IV2  SDlittionen  SJlarf 
erl^ö^t  roorbcn  tft.  SiS  15.  ©eptcmbcr  1902  l^otte  bic  (Sefcafd^aft 
einen  ®efamtUegenfc^Qft§befi§  oon  4372  753  qm  erroorben.  ^icroon 
l^at  fie  an  bie  ©etriebSgefellfd^aft  für  ben  SRl^etnaul^afcn  auf  ®c* 
marfung  SRerfarau  286  500  qm,  auf  ©emarfung  (Secfenl^eim  113  500  qm, 
an  bie  9lcue  ^^mmobiliengefeUfcfiaft  auf  ®emarfung  ©ecfcn^eim 
4450  qm,  an  bie  3:erraingefeUfc^aft  ©porrroörtl^  783065  qm  ocrfouft. 
@§  perblieben  il^r  per  16.  September  1902  einfi^Iieglic^  eine^ 
noc^  nic^t  al§  protofoUiert  aufgeführten  ßompIejeS  oon  134047  qm: 
2918  267  qm.  (SBie  fid&  biefe§  Serrain  auf  nugbareS  Sanb,  auf  nicl^t 
nu^bareS  ßanb,  ®eleifefläc^en,  SSBafferfläc^cn  ufro.  nerteilt,  ift  l^ier  nicl^t 
oon  @r]^ebli(f|feit.) 

3)ie  Setrieb^gefetlfd^aft  für  ben  JR^einaul^afen  ift  am  17.  3flai 
1897  erri(f|tet  morben  mit  einem  fiapital  oon  urfprünglid^  600000 
SDlarf,  ba§  fpäter  auf  1200000  SRarf  erp^t  roorben  ift.  Unter  ben 
®rünbern  befanb  fic^  bie  Sft^einau  mit  einer  Beteiligung  oon  200000 
yjlavt  83ei  bem  Eintritt  ber  Äataftropl^e  befanbcn  fic^  aber  fämtlit^ 
Slnteile  nac^  mel^rfacfien  ©d^icffalen  im  Sefift  ber  3l]^einau.  3>er 
®efeUfc^aft  oblag  bie  Seforgung  beS  gefamten  Serfel^rS  im  3l]^ctnau= 
Isafen.  ®er  ©d^iffSoerfel^r  in  bem  im  (Sommer  1897  eröffneten 
JR^einaul^afen  belief  fi(f|: 

1897  auf      35  ®(f|iffe  mit    17  089  Song 

1898  „       925        „         ,,     109390      „ 

1899  ,,     2404        ,,         ,,     388621       „ 

1900  ,,     3408        „         „     557  085       „ 

3)ie  Slnjal^l  ber  oon  ber  SetriebSgefeUfd^aft  für  ben  IR^einau« 
§afen  rangierten  SSSaggon^  betrug 

1898:  16  575  SBaggonS 
1899:  39  825 
1900:  57  385 
3)ie  Setrieb§gefeßf(f|aft  mar  au(^  ©igentümerin  be§  JRl&einauer 
©lettriaitätömerfS.     (©.  ^rofpeft  über  6  aRiUionen  5<>/oiger  ©c^ulb» 
oerfc^reibungen  oon  1901  00m  14.  g^^ruar  1901.) 

5)ie  3i^m  Qf^nniobiliengefeUfcfiaft  entftanb  1899  mit  einem  Kapital 
oon  1000  000  SJlarf,  roooon  50®/o  einbejal^lt  nmrben.  SSei  ber 
©rünbung  ber  SReuen  ^mmobiliengefeEfd^aft  trat  bie  Sll^einau  nid&t 
l^eroor,  aber  bei  bem  ©intritt  ber  Äataftrop^e  beftanb  bie  Jatfac^e, 
bag  oon  ben  1000  ©efc^äftSanteilen  ber  ^fmmobiliengefeaf^aft  955 
©efc^äft^anteile  in  ber  $anb  be§  leitenben  5)ire!tor§  fic^  oereinigten, 
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roöl^rcnb  45  9tntcilc  aroei  anbeten  Seteiligten  gel^örtcn.  3)iefer 
Icitcnbe  ©ireltor  fclbft  fd^ulbcte  feincrfeit§  bcr  JR^einau  850  000  9Äarf, 
bcr  ^fmmoMlicngcfeafd^aft  ca.  270000  JDlarf. 

3)ie  ©efeQfd^aft  Sporrroörti^  roar  1897  neu  gegrünbct  roorben 
mit  einem  Äapital  oon  400000  9Äarf,  ba§  fpöter  um  400000  ÜJtarf 
erl^öl^t  morben  ift.  ajon  biefen  legten  400000  9Rarf  [inb  200000 
ajlarf  noc^  nid^t  einbejal^lt. 

3)ie  Sll^einaii  l^at  2  500000  9Äarf  Obligationen  begeben,  meldte 
burd^  bie  OberrJ^cinifd^e  JBanf  garantiert  finb  —  eine  l^gpotl^elarifc^e 
©ic^erfteQung  l^at  nic^t  ftattgefunben  —,  unb  femer  1013000  2Karf 
(ben  a:etl  einer  Slnleil^e  oon  6000  000  2Kart,  bie  weiteren  4987  000 
9Rarf  [inb  nid^t  mel^r  Derfauft  morben).  2)iefe  legteren  Obligationen 
finb  nid^t  garantiert  unb  nid^t  l^^potl^elarifc^  eingetragen,  aber  mit 
©eminnanteilfc^einen  oerfel^en.  3)ie  erften  S^td^ner  ber  9lnlei^e 
erl^ielten  auf  je  10000  2Rarl  ©c^ulboerfc^reibungen  einen  ®eminn- 
anteilfc^ein.  3)ie  600  (Beminnanteilfd^eine  foHten  jum  SJejug  oon 
lO^/o  be§  {ReingeminnS  bei  ßiquibation  ber  OefeHfd^aft  beied^tigt 
fein.  ®er  Oeroinnanteil  foUte  in  feinem  %aVi  600000  SOtarf  über« 
fteigen,  fo  bafe  auf  einen  Oeminnanteilfc^ein  nid^t  mefir  al§  1000  SJlarf 
entfallen  fonnten.  Unter  {Reingeminn  mürbe  berjenige  SJetrag  be- 
griffen, ber  über  ba§  einbejal^lte  ©tammtapital  l^inauS  oerblieb  unter 
Stnnal^me  einer  burd^fd^nittlid^en  8®/oigen  SJerjinfung  beSfelben  oom 
1.  Qfanuar  1900  ab. 

„^aben  bie  Oefellfd^after  ber  {Rl^einau  in  biefer  ^^xt  bi§  jur 
3lu§fc^üttung  be§  ßiquibationSergebniffe§  mel^r  ober  meniger  ©ioi« 
benbe  erhalten  al§  8*^/o  p.  a.,  fo  mirb  ber  3)ifferenjbetrag  bei  3^eft« 
fteQung  be§  9leingeminn§  in  SRec^nung  gejogen."  „®egen  {Rüdgabe 
eines  ®eminnanteilfd^ein§  mirb  fonad^  bei  ber  SJeenbigung  ber  ßiqui« 
bation  ber  {R^einau  1 :  600  be§  mie  oben  bered^neten  ®eroinnanteil§ 
an  bie  barauf  bezeichnete  5ßerfon  ober  3^irma  bejro.  beren  Orber  .  .  . 
bar  auSbeja^lt."  S)ie  ©eroinnanteilfd^eine  roaren  übertragbar.  ®ie 
©ic^erfteQung  ber  ^i^^f^n  ber  9lnleil^e  foUte  in  ber  SBeife  erfolgen, 
bafe  au§  bem  Überfd^ufe  bei  ©elänbeoerlöufen  über  ben  93ucf)mert 
eine  ^iiifcnreferue  gebilbet  merbe,  bie  fo  lange  ju  botieren  fei,  bi§ 
biefelbe  bie  ^öl^e  be§  ^inSaufmanbS  für  bie  2lnleil^e  erreid^t  ^at. 
©ingel^enbe  Beträge  au§  Oelänbeoerfäufen  foHten  bi§  jur  ^öf|e  be§ 
93uc^roert§  jur  SRüdfjal^lung  ber  2lnleil^e  oermenbet  merben. 

®ie  Obligationenemiffionen  ber  SR^einau  tragen  alfo  eine  jroeifad^e 
®efonberl^eit :  bie  erfte  ®miffion  baburd^,  bafe  bie  ©arantie  einer  Sant 
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l^injugetreten  ift,  wa^  nur  ganj  Qu§nal^m$n)eife  in  ^eutfc^lonb  bei 
(Jmiffioncn  bcrartig  qualifijicrter  Obligationen  Dorfommt,  bic  jmette 
(Jmiffion  baburc^,  bai  bie  Obligationen  mit  (Beroinnonteilen  auöge» 
ftottet  roaren,  offenbar,  um  einen  befonberen  Änreij  ouSjuüben,  bcnn 
bie  emittierenbe  Oefeüfd^aft  IR^einau  glaubte  biefe  ®mifrion  oon 
6  9nilIionen  dJtatt  burd^fül^ren  )u  tonnen,  tro^bem  t^r  Aapital  nur 
IV2  SRiHionen  9Rarf  betrug.  3)ie  Oberrl^einifc^e  Sonf  ^atte  für  i^re 
®arantie  eine  Sid^erftettung  burd^  SJerpfänbung  oon  Meftfauffc^illiiigcn 
unb  fonftigen  ^cipoti^efenforberungen  ber  St^einau.  9lu(^  ^ot  fie 
burt^auS  lorreft  biefe  (goentualoerbinblit^feit  in  ber  SJilonj  per  (gnbe 
1901  noml^aft  gemacht. 

SemerlenSmert  ift,  bafe  bie  IRI^einau  bm  ?irofpeft  ber  6  SÖHlIioncn« 
anleil^e  unterjeid^net  unb  il^rerfeitS  aud^  ben  SSertrieb  ber  @<^uIbDer« 
fd^reibungen  beforgt  l^at.  ®er  leitenbe  3)ireftor  §at  oielfad^  bie  ^incutj« 
Operation  beö  ffonjemS  perfönlit^  felbftänbig  burc^gefiü^rt. 

3)ie  8etrieb§gefellf(3^aft  für  ben  IReinau^afen  l^tte  il^m  Qal^re  1900 
eine  Slnleil^e  oon  1  SJHQion  9ÄarI  aufgenommen  h,  5^/o,  fit^ergeftcHt 
auf  baS  il^r  gel^örige  (Sleftrijität^merf,  unb  eine  meitere  ^nleü^e  oon 
1  SRillion  9Rarf  h,  4V2^/o,  fid^ergeftellt  burd^  einen  ßagerplag,  ber 
bem  ftol^lenfpnbilat  oerpac^tet  ift.  3)ie  5  <>/oige  3lnleil^e  mar  rürfaal^Ibar 
ju  102  ®/o  unb  unfünbbar  bis  1910,  00m  1.  ^fanuar  1910  aber  rücf- 
jal^Ibar  in  25  ^al^ren. 

3)ie  IReue  Qmmobiliengefettfd^aft  l^atte  eine  Obligationenonlci^e 
oon  1  ÜJtillion  9Rarf,  für  meiere  bie  Sll^einau  bie  ©arantie  übernahm. 
3)ie  IR^einau  foQte  fi(^  i§rerfeit§  ^ppotl^efen  oerpfänben  (offen,  ober 
ba§  ift  nid^t  gefd^e^en,  fonbem  eö  mürbe  ba§  bnxd)  eine  ©utfd^rift 
erlebigt.  9Ran  erachtete  bie§  für  genügenb,  meil  bie  IR^einau  an  bie 
^mmobiliengefettfd^aft  ca.  1  SJHIIion  9Karf  fd^ulbete.  Qnbeffen  trat 
eine  SBerfd^iebung  in  biefem  SJer^ältniS  ein,  meil  bie  Immobilien« 
gefeüfc^aft  mieber  ®elb  brauchte  unb  i^r  ein  2:eil  gutgebrad^t  mürbe, 
äfnfolgebeffen  fd^ulbete  bie  {R^einau,  al§  bie  ffataftropl^e  hereinbrach, 
ber  Sfmmobiliengefellfd^aft  ca.  600000  2Rarf,  mäl^renb  bie  ^fwntobilicn» 
gefellfd^aft  bie  Obligationen  im  Setrage  oon  1  SDliQion  SRarl  einlöfcn 
mufete.  ®ie  Obligationenanlei^e  oon  1  2JHllion  9)larf  00m  1.  Oftober 
1900  mar  6**/oig,  rücfja^lbar  ju  pari  am  2.  Qfanuar  1908,  oorgefel^n 
mar  eine  frühere  Iftücfjal^lung  ber  ©d^ulboerfd^reibungen  mit  fec^» 
monatlicher  ßünbigung. 

3)ie  ®efellfd^aft  ©porrmört^  l^atte  feine  Slnleil^e. 

3)ie  {R^einau  ^atte  jur  Seit  ber  Äataftropl^e  5ßaffioa  im  ©ctrage 
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jon  ca,  16  SRittioncn  SRart,  nämlid^  ba§  fiapital  Don  IV2  9Äitlionen 
Dlatt  unb  ca.  14  9Ätltionen  9Rart  Ärcbitorcn,  bic  ^affioa  bei  bcr 
BetricbSgefeDfc^aft  betrugen  an  Äapitol  1200  000  9Äart  unb  weiter 
Ir  200  000  2Rarf.  Sei  ber  SReuen  QmntobÜiengefellfcl^aft  betrugen  bie 
ipaffioa,  abgefe^en  oon  beut  eingejol^Iten  fiopital  oon  500000  9Rart, 
4:5  000  3Warf  (Ärebitoren)  unb  1  2RiIIion  2Karf  9lnlei§e.  ©aju  fommt 
Sporriüörtl^.  ®§  roar  alfo  eine  immerl^in  nid^t  unerl^eblid^e  ajer« 
mbgen^maffe ,  bie  notleibenb  roiirbe  unb  ju  einem  nid^t  geringen 
a:cil  oud^  tatfäd^Iid^  uneinbringlid^  roar. 

®er  SR^einaufonjem  umfaßte  aber  be§  weiteren  bie  Stftien- 
Qcfellfdjaft  für  d^emifd^e  ^^nbuftrie  lR^einau«9Rann]^eim ,  [ie  l^atte  ein 
«ftienlopital  oon  2  500000  3Jlarf  unb  ca  4  SÖHttionen  ajlarf  ftrebi« 
toren;  femer  bie  SlftiengefeHfd^aft  Sta^Imerf  SRannl^eim  mit  einem 
9Iftienf apital  oon  1 200  000  9Harf ,  mit  einem  Obligationenfopital  oon 
1200  000  aWarf  unb  ca.  800000  aRarl  ßrebitoren,  fowie  enblid^  bie 
3Jlannl^eim-8ll^einauer  a:ran§portgefelIfd^aft  mit  einem  Kapital  oon 
7  000000  aJtarf,  baS  fid^  fpäter  um  2  400000  9Äarf  oerringert  l^at 
55)iefe  2  400000  9Rarf  mürben  oon  ber  JranSportgefellft^aft  mieber 
jurürfgefauft,  mie  ba§  unten  fid^  be§  SRä^eren  ergibt. 

®ie  ältefte  IRI^einaugefellfd^aft  ift  bie  SßtiengefeUft^aft  für  t^emifd^e 

3fnbuftrie  gemefen,  gegrünbet  im  -Qfa^re  1886.    ©ie  ftanb  1889  oor 

einer  ffataftropl^e,  bie  überrounben  morben  ift.    2luf  ber  x^abtit  ru^te 

eine  Obligationenanleil^e  oon  1000  000  SWarf,  auf  ben  Flamen  ber 

Oberrl^einifd^en  93anf,  aber  o^ne  beren  ©arantie  emittiert.    9lad^  ber 

flataftrop^e  oon  1889  ift  in  bie  3)ire!tion  ber  Oefettfd^aft  berjenige 

SKann  eingetreten,  ber  ©d^öpfer  aßer  obengenannten  Unternehmungen 

rourbe.    Slm  ©c^Iufe  be§  erften  @efd^äft§ja^re§  ber  Slftiengefettfd^aft 

für   (fiemifc^e  ^^nbuftrie    mar   tro^  ber  ftattge^abten   Sftefonftruftion 

mieber  ein  3)efiait  oorfianben.    ®iefe§  3)efijit  rourbe  nid^t  befannt 

gegeben,  unb  ber  neue  ®ireftor  jal^Ite  ®iöibenbe,  inbem  er  fein  eigene^ 

Äonto  in  $öl^e  biefer  3)iöibenbe  bei  ber  ®efettfd^aft  belaften  liefe. 

^Umä^Iid^  ift  er  ©c^ulbner  biefer  ®efellfd^aft  gemorben  bis  jum  93e« 

trag  oon  2  500000  3Jlarf, 

9lur  burd^  eine  große  unb  glücflid^  burt^gefül^rte  ftonjeption 
tonnte  SBanbel  gefd^affen  merben.  3)ie  ßonjeption  lag  auf  bem  ©ebiet 
ber  Qlmmobilienfpefulation. 

?ll§  Oegenftanb  (3n)erf)  be§  SR^einauunterne^menS  mürbe  in 
ben  (Statuten  00m  5.  9tuguft  1895  angegeben:  ®rmerb  unb  inbu- 
ftriette  SSermertung  oon  (Selänben,  Slnfauf  unb  Setrieb  oon  Ziegeleien, 
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ffirbauung  Don  ßanal-,  $afcn-  unb  SaJ^nonlagcn  unb  Beteiligung 
an  inbufttieücn  Unternehmungen  alter  Slrt.  3)ie  a:ätigtcit  ber  ®efell« 
fcf)aft  n)urbe  aber  lotal  begrenzt  auf  Sil^einau  unb  beffen  Umgebung. 

®tefer  §icr  fd^on  au5gefpro(^ene  ©efeßfc^aftSjmecf  ift  aber  fpätcr 
nit^t  burd^  bie  eine  ®efeltfd^aft,  {Ri^einau,  jur  ÄuSfül^rung  gebracht 
morben,  fonbern  burc^  bie  oben  genannte  SDIel^rl^eit  non  (SefeQfc^ften« 
äBie  ba§  pfQc^oIogifc^  ju  ergrünben  unb  ju  begrünben  ift  fann  an 
biefer  ©teile  ntd^t  bargclegt  merben. 

^ugerlid^  am  näd^ften  ftanben  ber  St^einau  bie  9leue  ^mmobUien«^ 
gefeQfd^aft  unb  ©porrroörtl^.  SBä^renb  bie  IR^einau  Dorjug§u)cife 
bem  (Srmerb  unb  ber  inbuftrieUen  SSermertung  Don  ®elänbe  ^d^ 
mibmetc,  §atte  bie  Sleue  Qmmobiliengefeafd^aft  gemäfe  ben  (Statuten, 
§  2,  ben  S^^^  ^^^  ffirmerbS  unb  ber  SSermertung  non  ©runbftüden, 
ber  (grbauung  non  SBo^n^äufern  jum  Swed  ber  SJermietung  unb 
aöeiterüeräufeerung ,  fomic  ber  ©elei^ung  pon  Immobilien.  5)er 
3fmmobiliengefeIlf(^aft  ©porrmörtl^  mürben  ^arjellen  jugemiefen,  bie 
feinen  gefd^Ioffenen  Äomplej  bilbetcn.  @g  maren  jerftreute  ^ar= 
jeDen,  bie  man  al§  fold^e  fd^mer  l^ätte  oeräugem  tonnen,  {^ür  ft^ 
fd^uf  man  einen  Slbnej^mer.  ÜRan  bejmerfte  burd^  beibe  ®efellfc^aften 
oielleic^t  aud^  eine  5ßrei§bilbung  für  bie  SerrainS  ber  Ml^einau,  eine 
Steigerung  ber  lR^einau»2:enainmerte. 

3)iefem  Sroed  biente  inSbefonbcre  aut^  bie  SetriebSgefettfc^aft 
für  ben  Sll^einau^afen.  „®egcnftanb  beß  Untcme^meniS  ift  bie  Über* 
na^me  beS  gefamten  SJetriebS  im  9l§einau§afen  unb  bie  SSermertung 
beS  ber  ®cfeUf(^aft  gel^örenben  2:errain§."  (§  8  ber  Statuten.)  3)ie 
®etriebSgefeßf(^aft  foßte  ben  Qnbuftrien,  bie  fic^  im  Stl^einaugebiet 
nieberliefeen  ober  nieberlaffen  mürben,  ermöglid^en,  baß  fie  i^re 
Qnbuftrieprobufte  beförbem  tonnten,  ßid^t  unb  ftraft  fottte  i^nen 
ba§  il^r  gehörige  ffilettrijitätSroert  befprgen.  9lu(^  burc^  (grric^tung 
ber  93etrieb§gefellfci^aft  betam  bie  {Rl^einau  ©elegenl^eit,  größere  Soften 
oon  ©elänbe  abjuftofeen.  J^nbem  man  ^lä^e  oertaufte,  erhielt  man 
ftatt  ber  terrainS  gorberungen.  9luf  ®runb  biefer  t$orberungen 
tonnte  man  fit^  ®elb  befc^affen.  ^nbem  man  eine  größere  Slnjoi^l 
oon  IRedit^fubietten  ^erfteHte,  erhielt  man  bie  SRöglic^teit ,  größere 
Cbligationenmaffen  ju  emittieren. 

^n  ber  Sat  gelang  e§,  eine  Steige  oon  ^^^ntnieberlaffungen  im 
Sll^einauterrain  in§  ßeben  ju  rufen.  3)ie  in  raft^er  tjolge  ftattge^abte 
ffintfte^ung  neuer  Srtieberlaffungen  am  Sl^einaul^afen  mirftc  jum  ieil 
blenbenb.    Qm  Februar  1901   Ratten   bereit«  84  girmen  (19  inbu« 
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ftrieQc  ®tabüffement§  unb  15  ßagerplö^c)  auf  bem  SR^einaugebiet 
fic^  angefiebclt :  ba§  ©tal^toert ,  bie  ^ünb^oljfabrif ,  eine  Slieberlaffung 
ber  ©unlig^tfabrit ,  bie  ^üfjbearbeitungSinbuftric,  bie  Q^folation,  eine 
Slfbeftfabrif,  eine  Sljet^Ienfobrif ,  aud^  lourbe  für  bie  oerfd^iebenften 
SIrtifel  eine  ganje  8lei§e  oon  ßagerplä^en  gcfc^affen,  bie  oon  ber 
ßage  am  SR^ein  profitierten,  namentlid^  ßol^Ienlagerplä^e.  S)er  SBer- 
fe^r  fteigerte  fid^  auf  bem  {Rfieinaul^afen  fel^r,  aber  gleid^rool^l  mar 
ba^  ®rgebni§  nic^t  genügenb,  meil  ju  oiel  frembeS  Kapital  inoeftiert 
mar  unb  bie  Äonjunttur  einen  JRüdtfci^lag  brachte.  3)en  SRieberlaffungcn 
maren  tunlid^ft  niele  ßonjeffionen  gemad^t  morben,  auc^  l^atte  fid^ 
ber  leitenbe  3)ircftor  ber  oier  IRI^einaugefeUfdEiaften  möglic^ft  mit 
Kapital  beteiligt,  fo  in  ber  ^ünb^olafobrif  mit  200000  ÜRarf. 

*Diefe  perfönlid^c  Beteiligung  be§  leitenben  3)ireftor§  rourbe  mit 
baburd)  oeranlafet,  ba%  bie  Sl^einau  nac^  aufeen  ^in  nid^t  jugeben 
moHte,  bafe  fie  beteiligt  fei  unb  ba^  bie  JR^einau  bie  SSaluta  il^rer 
^läfee  teilmeife  in  Slftien  erl^ielt.  ®e§^alb  gefd^a^  bie  SJeteiügung  auf 
ben  SRamen  ber  leitenben  ^erfönlid^feit ,  bie  fic^  im  entfpred^enben 
Umfang  bie  für  bie  Beteiligung  erforberlid^e  Summe  belüften  liefe 
unb  bann,  roenn  bie  SR^einau  (Selb  brandete,  ©olamed^fel  gab. 

3)ie  ©elbnerlegenl^eit  mag  (^ronifd^  geroorben  fein  unb  bie  fiom« 
binationen  ber  (Selbbefd^affung  mögen  fic^  immer  fc^mieriger  geftaltet 
l^aben,  namentlid^  brauchte  bie  SetriebSgefeQfd^aft ,  bie  ba§  grofec 
®leftrt0ität§merf  baute,  oief  ®elb. 

3)amal§  rourbe  bie  ÜJlann^eim^JR^einauer  a:ran§portgefeltf(!^aft 
gegrünbet.  9lad^  ben  Statuten,  §  2,  ift  ber  3^^*  ^^^  Unternehmens 
,,ber  Setrieb  be§  ®pebition§=,  ßager^au§=  unb  ©c^iffa^rtSgefc^äftS  mit 
eigenen  ober  fremben  Transportmitteln,  foroie  ber  Setrieb  oerroanbter 
®efc^äfte."  ©ie  mürbe  al§  Slftiengefellfd^ft  gegrünbet,  junäc^ft  mit 
einem  Kapital  oon  2  000  000  SRarf .  3)urd^  biefe  neue  ®efellf(^aft  mürbe 
bie  Betriebögefettfc^aft  um  ben  Betrag  oon  1200  000  SJlarf  getauft. 
®en  9left  oon  800  000  2Rart,  f omie  ben  i^r  jur  Verfügung  fte^enben 
Ärebit  oerroenbete  bie  neue  ©efeßfd^aft  bagu,  ber  BetriebSgefeUfd^aft 
il^rerfeitS  Ärebit  gu  gemä^ren,  bie  beffen  bringenb  beburfte.  9lber 
auc^  auf  biefem  3Seg  fam  man  auf  bie  ®auer  nic^t  meiter  ooran. 

3)ie  BetriebSgefeßfc^aft  befaß  il^rerfeitS  einige  ©pebitionSfirmen, 
bie  auf  bie  ÜRann^eim-SR^einauer  $:ranSportgefenfd^aft  übergegangen 
finb.  3ln  ben  tatfäd^lid^cn  Sefi^  biefer  ©pebitionSfirmen  fnüpfte  fid^ 
bie  Äonjeption  unb  ber  SBerfud^  ber  Bilbung  einer  Jruftgefcllfd^aft 
für  ©d^iffa^rtSgefeUfc^aften.    e§  fottten  große  ©c^iffa^rtSgefeafd^aften 
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ein  Qntereffc  an  bcm  $afen  befommen  unb  bei  9}erte^r  fotttc  bort^in 
gebröngt  nierben.  äRan  erl^ö^te  baS  Kapital  ber  Snannl^eim^St^dnouet 
a:rangport9efeaf(3^aft  um  5000000  2Rarf.  3)ie  (gr^öl^ung  erfolgte, 
um  bie  SUtien  gemiffer  ®c^iffa^rt§gefellf(^aften  ju  ermetfien;  au§* 
erfe^en  maren  bie  ?lttien  ber  9Rann^cimcr  ßagcr^ou^cfeUfc^aft  unb 
ber  9Rann§eimer  3)ampf»@c^leppf(^iffa]^rt§gefellfci^aft. 

®ie  (gr^ö^ung  be§  8Utienfapital§  gefc^oi^  unter  a)Ktn)irfung  ber 
Oberr^einifd^en  ®anf.  ®ie  ®anl  übernahm  bie  SerpPid^tung ,  ben 
aittionären  ber  9Äannl^eimer  ßager^au§gefellf(^aft  unb  ber  3)ampf» 
@d^Ieppf(^iffa^rtSgefelIfd^aft  bie  9l!tien  ber  9Rann^etm«8H^einaucr 
^ranSportgefeüfd^aft  jum  Umtaufe^  anjubieten.  3)ie  Transport» 
gefeüfc^aft  übernal^m  i^rerfeitS  bie  SBerpflic^tung ,  bie  Slftien,  roelc^ 
bie  Oberrl^einifc^e  93anf  ermarb,  ber  Sonf  abjulaufen.  ®ie  Operation 
gelang  nic^t  ooUftänbig.  SSon  ben  5  aJliUionen  9Rarf  neuer  ätticn 
ber  9Rannl^eim»9il^einauer  SranSportgefeüft^aft  mürben  nur  ca. 
2  600000  2RarI  getaufc^t,  mäl^renb  bie  reftlid^en  2400000  9Rarf  im 
93efi^  ber  Oberrl^einifd^en  Sanf  blieben  unb  biefc  Slftien  l^at  bie 
$:ran§portgefellfd^aft  gurücfermorben.  (®ie  ßagerl^auSaftien  marcn  jum 
größten  ^eil  umgetaufd^t  morbcn,  aber  nic^t  bie  Sttien  ber  3)ampf« 
@(^lcppfd^iffa§rt§gefellfd^aft.  ®ie  ?lftionäre  ber  leggenannten  (ScfeUfc^aft 
fträubten  fid^  gegen  ben  Umtaufd^,  unb  bie  Obcrrl^einifd^e  ©anl  fam 
nur  in  ben  Sefi^  oon  ca.  600  Slftien  ber  3)ompf»©(^leppfc^iffa^rt§* 
gefellfc^aft.    ®amit  mar  aber  bie  Qfbee  ber  a:ruftbilbung  gefd^itert) 

5Run  entfleibete  fid^  bie  ä:ran§portgefellfd^aft  i^rer  ©igenfd^aft  als 
mittelbare  ©pebitionSfirma.  2Ba§  fic  alS  ä:ran§portgefelIfd^aft  mar,  trat 
[ie  an  bie  ßagerl^auSgefcIIfc^aft  ab  (bafür  gemann  fie  eine  ^orberung 
an  biefe).  S)ie  ?lnteile  ber  93etrieb§gefellfc^aft  aber  [tiefe  fie  on  bie 
Sll^einau  ab  jum  ßurS  oon  142  ®/o.  3)ie  SRl^einau  ^atte,  al§  fte  bie 
93etrieb§gefeltfrf)aft  übernahm,  aud^  ben  Ärebit  übernommen,  ben  bie 
JranöportgefeQfd^aft  ber  SetriebSgefcQfd^aft  gemalert  §atte.  3)ic 
Sll^einau  rourbe  ©d^ulbnerin  ber  ä:ran§portgefeltf(^aft ,  bie  ©etrieb§* 
gefellfc^aft  fd^ulbete  ben  entfpret^enben  Betrag  ber  SRl^einau.  3)ie 
{Rl^einau  fc^ulbctc  ber  2:ran§portgefeIlfd^aft  einmal  ba§  ©ntgelt  für 
bie  93etrieb§gefellfc^aft§anteile  mit  1  700  000  ÜJtarl,  fobann  ben  Ärebit, 
ben  bie  ^ran§portgefeIlfc^aft  ber  93etrieb§gefellf(^aft  gemährt  l^atte, 
mit  ca.  1400  000  9Rarf.  ©ie  fc^ulbete  alfo  burd^  bie  Übemal^me  ber 
»etriebSgefeUfd^aft  an  bie  SranSportgefeUfd^aft  runb  1000000  ajlarf. 

®iefe  ©d^ulb  mürbe  bamit  beglid^en,  baß  bie  SRI^einau  1  700  000 
ÜJtarf  in  bar  bejal^Ite.  ®ie  9Äittcl  jur  Sa^Iwng  oerfd^affte  fi(^  bie  9W^einau 
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baburc^,  bafe  fic  bie  SctricbSgcfeQft^aftSanteile  oerpfänbete.  3)ie  2ln« 
teile  bcr  ajetriebSgefeltfci^aft  roaren  gu  142  ®/o  übernommen  morben, 
roä^renb  man  fie  feineraeit  ju  pari  an  bie  2:ran§portgefcUfc^att  ab« 
gegeben  ^atte.  Slac^  biefer  Sarga^lung  ber  {R^einau  an  bie  5:ran§« 
portgefellfc^aft  oerbUeb  nod^  bie  oben  erroäl^nte  ©d^ulb  oon  ca. 
1400000  9Rarf.  3)iefe  ©d^ulb  n)U(^§-mit  ben  3infen  auf  1800  000 
9Rarf.  9lun  l^otte  aber  bie  ©etrieb§gefellf(^aft  i§rerfeit§  an  bie  Sll^einau 
ca.  800000  ajlarf  ju  jal^Ien,  nämlid^  bie  ftrebitfumme,  meldte  fie  bei 
ber  aJlannl^eim-W^einauer  a:ran§portgefettfd^aft  in  ?lnfprud^  genommen 
l^atte.  ®iefe  800  000  9Rarf  mürben  oon  ber  IRl^einau  ber  a:ran§port» 
gefellfc^aft  übermiefen,  unb  bie  SR^einan  blieb  Sd^ulbnerin  ber  ^ran§« 
portgefettfd^aft  mit  ca.  1 000  000  SRarf,  mä^renb  bie  »etrieb^gefeüfd^aft 
©c^ulbnerin  ber  $:ran§portgefeUfd^aft   mürbe  mit  ca.  800  000  9Rarf. 

*Da§  oben  ermähnte  ©ta^lmerf  ftanb  mit  bem  JRI^einaufonjern 
im  engften  ^ufammenl^ang.  (8§  bot  ebenfalls  eine  günftige  ©elegen« 
l^eit  jur  aSermertung  oon  SerrainS.  3)ie  »aufoften  beS  ©tal^lmertg 
maren  ju  niebrig  oeranft^lagt,  ba^  3Berf  fam  in  Ärebitnot  unb  mürbe 
burt^  bie  gH^einau  finanjieß  unterftü^t,  ma§  aber  mieberum  bie 
©c^mierigfeiten  ber  Oelbbefc^affung  für  bie  Sl^einau  felbft  oergröfeerte. 
9loc^  beoor  ba^  ©ta^lmert  fertig  gebaut  mar,  faufte  e§  oiel  Slol^« 
material  an.  Qn  ber  Seit  ber  ^od^fonjunftur  glaubte  man  ben  ©e« 
barf  an  SRo^material  auf  3^a^rc  l^inauS  beden  ju  muffen.  3)er  SMeber« 
gang  ber  5?onjunftur  mar  fc^on  ba,  alS  ba§  ©tafilmerf  in  ®etrieb 
fam.  Qn  feiner  ©elbnot  oertaufte  e§  au  fd^led^ten  greifen,  eS  fabri« 
aicrte  mel^r  93lörfe  al§  man  ju  normalen  ^greifen  abfegen  fonnte, 
nic^t  übermiegenb  ffa^ongufe,  ber  oielfad^  in  ©übbeutfc^lanb  gebraucht 
mirb.  3ur  ^Jabritation  oon  goQongufe  ift  ©t^rott  nötig  unb  9lo^eifcn. 
3ür  ©d^rott  ift  2Kann^eim  ein  ®ammelpun!t.  3)iefeS  IRo^probuft  ift 
an  Ort  unb  ©teile. 

Sin  ben  finanjietten  Operationen  be§  IR^einaufonjernS  l^at  baö 
©tal^lroerl  mitgcmirft,  unb  bei  bem  SluSbruc^  ber  Äataftropl^e  mürbe 
e§  fe^r  ftart  betroffen. 

3)ie  mo^l  auc^  auS  inneren  ®rünben  unausbleibliche  ßataftrop^e 
fegte  bei  einem  (Stabliffement  ein,  nämlic^  bei  ber  ?lftiengefellfd^aft 
für  d^emifc^e  Qfnbuftrte,  bei  ber  man  fie  am  menigften  oermuten 
fonnte.  (Sin  äußerer  Slnlafe  jmang  jur  S)ecouorienmg  ber  ganjen 
Sachlage,  bie  felbft  allen  SRäd^ftfte^enben  bis  bal^in  oerborgen  geblieben 
mar.  Ob  unb  inmiemeit  {Jälft^ungen  oon  Silanjen  jur  Serl^eim« 
lid^ung  ber  ©ad^lage  bis  bal^in  beigetragen  l^aben,  ift  oermutlic^  ®egen- 
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[tonb  ber  Untcrfut^ung  eineS  gegen  bcn  ®ircftor  bei  SOtienge ieU!^ 
für  (^cmifc^e  Qfnbuftrie,  beS  leitenben  ßopfeS  bcS  SK^etnoutimienis, 
fd^roebenben  ßriminalDerfa^renß. 

(Soweit  bie  9}i[anjmet^oben  beifptetöipetfe  in  einem  ootlifgeBbrs 
^rofpeft,  betreff enb  bie  2lii§gabe  oon  6000  000  SWart  St^wlfe«« 
fd^reibungen  oon  1901 ,  feiten«  ber  {R^cinau  bargcfteUt  ftnb,  lofei  ftt 
eine  Unrid^tigfeit  ber  ©ilanjmetl^oben  nid^t  behaupten«  aber  lon 
tann  felbftoerftänblid^  auc^  bei  richtiger  Silon^met^obe  eine  iimi4tiQe 
9ilan)  auffteQen.  9lnf<^einenb  bejie^en  [i^  bie  unrichtigen  9ngsba 
inSbefonbere  auf  ba§  (Seminn*  unb  äJerlufttonto.  3Ran  ^t  3.  9.  to 
ber  9etrieb§gefellf(^aft  einen  ®ewxnn  ^erauSgerec^net ,  ber  tatfcul^ 
nid^t  erhielt  roar.  95ielme§r  ^at  bie  Wl^einau  ber  SetriebSgefeüf^o^ 
einen  ©eroinn  garantiert,  unb  biefen  auS  einer  Garantie  refuläerenbcs 
©eroinn  ^at  man  al§  effeftioen  ©eminn  ol^ne  nähere  aDKtteitat 
barüber,  rok  er  entftanben  ift,  in  bie  ajilanj  aufgenommen.  3Se 
Jatfac^e ,  bafe  ber  ^afen  nid^t  rentiere ,  roollte  man  roo^I  nii^  je 
allgemeinen  ßenntniS  bringen.  3)ie  IR^einau  ^atte  ein  gro|r§ 
3fntereffe,  einen  ©eroinn  be§  IR^einau^afenS  nac^^umeifen.  S» 
eß  fid^  mit  ben  ßonten  beS  leitenbcn  2)ireftorS  oer^alten  fyxt,  i% 
nid^t  oon  aQgemeinem  Qntereffe  (aber  felbftoerftänblic^  non  gro^ 
©r^eblit^teit  im  ^riminaloerfa^ren). 

2)ie  tieffte  Urfac^e  ber  Äataftrop^e  mar  bie  mangeD^afte  fiiwi^ 
jielle  ^unbierung  ber  ©efeßfd^aften.  ^a§  eigene  8etriebiSfat|iitol  ftaah 
nic^t  entfernt  im  richtigen  93er^ö(tni§  jur  ©rbge  ber  Unteme^mungn. 

SSer^ängnigooa  mar,  bag  bie  oier  ^mmobiliengefeKfc^ften  ttü* 
fäd^lid^  burd^  eine  einzige  ^erfönlid^teit  geleitet  morben  finb.  unb  jnNn 
mürbe  biefelbe  für  bie  {Rl^einau  (SRuttergefcßfd^ft)  fiotutorifc^  juk 
alleinigen  ©efd^öftSfül^rer  ernannt.  (9llte  Statuten  ber  St^einau  §  5.1 
2luc^  bie  3)ireftoren  ber  anberen  brei  oon  biefer  ^erfonlic^teit  in» 
ßeben  gerufenen  Untemel^mungen  finb  ftatutarifc^  ernannt.  7)t: 
ffiinflufe  be§  geiftigen  Url^eberS  unb  ©rünberS  mar  aber  für  biefe 
ooUfommen  außfc^laggebenb.  3)ie  SefteHung  ber  2)ireftoren  bu«6  tnt 
Statuten  mag  be§f|alb  oon  ber  leitenben  ^erfönlirf)teit  gemä^It  morben 
fein,  bamit  ein  SBed^fel  in  ber  3)ireftion  erfc^mert  mar,  benn  jeber 
SBec^fel  in  ber  ®ireftion  fe^te  bann  eine  ©tatutenönberung  ooimi^ 
ober  machte  fie  notmenbig.  übrigens  beftanb  me^rfac^e  $erfonaluirion 
in  ben  ®ireftionen. 

®ie  5orm  ber  ©.  m.  b.  $.  geftottete  c§,  ol^ne  äufftc^törat,  0^ 
®ilanjoeröffentlic^ung  ju  mirtfd)aften,  einen  ooKommen  untontroate^ 
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baren  ßonjern  l^erauftellen.  ®a§  roac^fenbe  ^rcftige  bc§  SKanncS, 
bei  bem  bic  gefamtc  finanjiellc  3)i§pofition  ficf)  f onjcntrieite ,  reid^te 
au§,  aud)  in  ben  SlfticngefeUfd^aften ,  bic  in  ben  Äonjem  l^crein- 
gejogen  rourben,  tro^  Sluffid^tSrat  unb  3)ireftoren  einen  bominierenben 
(Sinflufe  ju  geroinnen,  fo  bafe  man  bie  xS^tm  ber  @.  m.  b.  $.  aKein 
für  bie  (Beft^e^niffe  nid^t  nerantroortlid^  mad^en  tann. 

®ie  ©runbgebanfen  ber  einjelnen  Unternel^mungen  finb  nic^t  fo 
p^antaftifd^,  roie  bie§  nachträglich  nielfac^  bel^auptet  roorben  ift.  ®er 
®ebanfe  einer  ^ofenanlage  an  ber  ©teile,  roo  bie§  gefd^el^en  ift 
ftammt  nac^  glaubroürbigen  SWitteilungen  nic^t  einmal  oon  bem 
geiftigen  ßeiter  be§  flonjemS,  fonbern  foll  bei  5ßrüfung  ber  SRI^ein- 
forrettionSfrage  oon  gattj  anberer  Seite  angeregt  roorben  fein.  SBar 
biefer  ©ebante  einmal  aufgegriffen,  fo  entftanb  bie  JReigung,  x^n 
finanjieQ  ju  oerroerten.  3)er  «&afen  felbft  fonnte  bei  ben  großen 
Soften ,  bie  er  oerurfac^en  mußte ,  eine  {Rentabilität  nid^t  in  9lu§fi(^t 
ftellen.  ®§  log  bal^er  nal^e,  bie  nad^barlic^en  $errain§  anaufaufen 
unb  ben  SBert  beS  eigenen  ^errainS ,  ba^  ber  2lftiengefellfc^aft  für 
c^emifc^e  ^f^buftrie  gehörte,  ju  erl^ö^en. 

2lud^  ber  ®ebanfe  ber  39ilbung  eineS  (5d^iffal^rt§trufte§  roar 
feine§roeg§  neu.  Seit  Qfa^rjel^nten  roirb  bie  ^rage  eine§  fold^en 
JrufteS  oentiliert,  um  eine  Hebung  ber  fd^roer  gebrüdten  {Jrad^ten  in 
bie  ©ege  ju  leiten  unb  baburd^  ^ö^ere  {Rentabilität  für  bie  a:ranS« 
portgefellft^aften  enblid^  ju  erreichen.  2)a3u  lam  ber  felbftoerftänblic^c 
aöunfc^,  ben  burt^  einen  folt^en  ^ruft  geroonnenen  ffiinflufe  jur 
©teigenmg  be§  SJerte^rS  im  {Rl^einaul^afen  ju  benuften. 

®ie  mangeli^afte  finanjielle  {Junbierung  roar  oerbunben  mit  einer 
geroiffen  SRaßlofigfeit  ber  Spefulation,  fo  bafe  felbft  bie  ftatutarift^en 
©renjen  überfd^ritten  roorben  finb.  @o  laufte  man  roeitab  oon  bem 
ftatutarif(^  angegebenen  SöirffamfeitSgebiet  einen  ßontplej  oon  me^r 
als  1  SJlittion  qm  (auf  ber  SBrü^ler  (Semarfung).  SBon  bem  2:aumel 
ber  ^od^fonjunftur  roar  übrigens  baS  5ßublilum  im  gleichen  SRaße 
ergriffen,  ba^  beroeifen  bie  l^ol^en  ßurfe,  ju  benen  ©tammanteile  um- 
gefegt rourben. 

®benfo  maßlos  roie  bie  ©pefulation  roar  ber  Optimismus,  ber 
oielen  großen  Unternel^mem  eigen  ift.  SJlan  befanb  fid^  im  2:aumel 
ber  ^oc^fonjunftur,  man  ließ  fi(^  oon  ber  nieberge^enben  fionjunftur 
überrafd^en,  baju  fam  bie  Sonfurrenj  beS  ftäbtifd^en  ^fnbuftrie^afenS. 
3)ie  Orünbung  biefeS  ftäbtifd^en  ^fnbuftriel^afcnS  jog  eine  ?lnja]^I  oon 
Untemel^mungen  oon  ber  {R^einau  ab.    SBenn  bie  ©tobt  bm  {R^einau« 
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^afen  cingemeinbet ,  fo  faßt  bie  fioUifion  bcr  Qf^tcreffen  a^ifci^en 
IR^einaul^afen  unb  ^fnbuftricl^afen,  unb  roenn  ber  Staat  bcn  Setrieb 
be§  9l]^einau^afcn§  befinitit)  übernimmt  —  bie  prooiforifc^  Ü6er= 
nal^me  ift  am  1.  2Rai  1903  erfolgt  — ,  fo  geroinnt  auc^  baburc^  ber 
JRl^einaul^afen  ein  Übergcioic^t.  3)er  SRI^einaul^afen  ift  übcrbie§  an 
fic^  beffer  gelegen  al§  bcr  3fnbuftric^afen ,  er  liegt  l^ö^er,  unb  bie 
fjrac^tbifferenjen  ftnb  ju  ©unften  be§  9tl^einau^afen§  ni(^t  gang  im* 
er^eblic^. 

3)ie  ©rünbung  einer  JRei^e  oon  ä:o(:l^tergefettfc^aften  ^ötte  fid^ 
organifatorifc^  red^tfertigen  laffen,  aber  fte  biente  ber  (Schaffung  oon 
Betriebsmitteln,  bie  auf  anberem  SBeg  mo^l  nid^t  mel^r  befc^affbat 
geroefen  mären. 

IRac^  bem  (gintritt  ber  ßataftropl^e  mürbe  mit  größter  Energie 
unb  Umfid^t  baran  gearbeitet,  bie  ßataftropl^e  tunlirf)ft  in  i^rem  Um« 
fang  ju  begrenjen  unb  bie  pefuniären  Sd^äbigungen  auf  baS  geriugfte 
9Rag  3U  befc^ränfen.  ^a§  ift  bi§  ju  einem  gemiffen  @rab  mo^l  au<^ 
gelungen.  ®ie  9lttiengefettfd^aft  filr  d^emifc^e  ^nbuftrie  geriet  in 
ßonfurS,  if|r  ^auptaWoum  mürbe  bann  an  eine  ^rioatflrma  unter 
Sebingungen  oerfauft,  bie  nad^  ben  Umftänben  acceptabel  roaren. 
®iefe  Sebingungen  finb  nur  baburd^  erreichbar  gemefen,  ba^  bie 
fjabrif  nic^t  einen  Slugenblicf  ftiHgeftanben  l^at.  ©ofort  nac^  bem 
©intritt  ber  fiataftrop^e  ^atte  man,  ol^ne  aud^  nur  bie  ®efd^lüffc  einer 
©läubigeroerfammlung  abjuroarten,  bie  geeignete  ^ütforge  eintreten 
laffcn,  ein  na(^a^men§merte§  Seifpiel,  baö  freilid^  mit  erheblicher 
ajerantmortlic^feit  oerbunben  ift.  ®a§  ©tal^lmerf  ift  faniert  roorben 
in  ber  SBeife,  bafe  fämtlid^e  ©laubiger  35®/o  il^rer  ^orberungen  in 
Ulftien  erhielten,  bie  Obligationäre  befamen  ca.  75%  in  Stftien  unb 
oeraid^teten  auf  ifire  ^ripotl^ef,  100000  ÜRarf  erl^ielten  bie  Slfrionörc 
be§  ©ta§lmer!§.  3)a§  ©tal^lmert  ift  nac^  ber  Sanierung  fc^ulbcnfrci. 
@§  l^at  ein  9l!tien!apital  oon  1 200  000  2Karf .  aSon  ben  Obligationen 
mit  1200000  2Rarf  unb  oon  ben  fonftigen  ©d^ulben  mit  ca.  800  000 
Wlatt  ift  e§  befreit. 

aSon  ben  oier  Qfmmobiliengefettfc^aften  mar  fd^on  oor  ber  flata« 
ftrop^e  bie  SReue  QfmmobiliengefeHfc^aft  in  ßiquibation  getreten.  @ie 
mar  jur  S^it*  ^I^  fic  in  ßiquibation  trat,  in  burd^auS  gefunber  ßagc. 
©ie  l^atte  feiner  Seit  oon  ber  {Rl^einau  ßiegenfc^aften  in  einem  ganj 
beftimmten  Oebiet,  bem  fogenannten  Stengel^of,  für  i§re  Swede  ge» 
tauft  unb  fie  ^atte  flott  oerfauft.  ffirft  nac^bem  bie  ßiquibation  be« 
reit§  bcfd^loffen  unb  in  ber  3)urd^fü^rung  begriffen  mar,  ift  il^r  ©tatuS 
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ft^Ied^ter  geroorben.     ffiin   fe^r  fomplijicrtcr  Sertrag  mit  bcn  Obli« 
gationärcn  fiebert  berjeit  bic  ®ur(^fü§rung  ber  ßiquibation. 

SBon  ben  brci  anbcrcn  QfmmoMIicngcfeHfd^aftcn  ift  ber  ffonfurS 
abgeroeitbct  unb  aut^  fic  [inb  im  ©tabium  ber  ßiquibation,  bic  fid^ 
gemöfe  ber  Statut  ber  Objcfte  nur  langfam  oottjiel^en  fann.  ?lber 
unjmeifel^aft  nrirb  auf  biefem  SBege  timlid^ft  oiel  gerettet.  3)em 
ßiquibationSftabium  ift  bie  ®en)ä^rung  eine§  SJloratoriumS  oorauS- 
gegangen.  S)ie  ©laubiger  befteUten  jur  SluSarbeitung  be§  ßiquibationS« 
oertragS  einen  Sluöfc^ufe,  unb  biefer  SluSft^ufe  ift  jegt  jum  befinitioen 
ßiquibationSauSft^ufe  befteQt.  ©porrroörtl^  bot  bie  geringften  ©d^roierig» 
feiten,  roeil  ^ier  nur  jroei  ©laubiger  in  Setrad^t  fommen,  bie  fid^  unter« 
einanber  oerftänbigen. 

Äomplijiert  finb  bie  ßiquibation  §Derträge  für  bie  {R^einau  unb 
bie  ®etrieb§gefellfd^aft.  ®er  ßiquibationSauSfc^ufe  ift  ein  eigenartiges 
(Bebilbe,  ^anbelSgerid^tlid^  ift  er  nid^t  eingetragen.  (£r  ift  mo^l  oer« 
gleid^bar  mit  bem  ©läubigerauSfd^ufe  im  ^onfur§,  aber  er  ^at  meiter» 
gel^enbe  ®efugniffe,  bie  aber  nur  burd^  bie  oertragSmäßige  3"foge  ber 
®efeltfc^aft  gel^alten  merben.  (Bemöi^lt  ift  er  oon  ben  ©laubigem. 
3)ie  ©laubiger  §aben  mit  ben  ©efeUfd^aften  eine  Vereinbarung  getroffen, 
ber  aufolge  bie  ©efeKft^aftöorgane  ben  ©eifungen  be§  9lu§fd^uffe§ 
g^olge  leiften,  mibrigenfaltS  ift  ber  SluSfd^ufe  befugt,  bei  ber  ©läubiger- 
oerfammlung  bie  fofortige  Sluf^ebung  be§  9}ertrag§  ju  beantragen. 
33ei  ben  äbftimmungen  innerhalb  be§  8luSfc^uffe§  entfd^eibet  bie 
aJlajorität.  9hir  ein  SBerfauf  be§  ©efamtoermögenS  ber  {R^einau  tann 
Don  bem  9luSf(^ufe  nic^t  verlangt  merben.  3fn  aßen  anberen  fällen 
^at  ber  formell  meiter  beftel^enbe  SSorftanb  (bie  ©efd^äftSfül^rer)  ben 
SBeifungen  be§  3lu§fd^uffe§  ju  folgen. 

®§  entfte^t  nun  bie  S^^ge,  meldte  ße^ren  au§  ber  Äataftrop^e 
be§  SR^einauIonjemS  fic^  ergeben?  ©ie  laffen  fid^  auS  bem  Obigen 
nur  teilroeife  ableiten,  teilmeife  ergeben  fie  fit^  au§  einer  genauen 
Seobad^tung  oon  SSorgängen,  bie  nad^  ber  J¥ataftropl^e  unb  bei  ben 
erfolgreid&en  Semül^ungen  einer  SSermeibung  oon  SRaffenlonfurfen  fid) 
ereigneten. 

^rinjipiell  entfielet  junäd^ft  bie  5^age,  ob,  eoentueß  in  meld^em 
Umfang  bie  tS^im  ber  ©efeUfc^aft  m.  b.  ^.  nad^  ben  lofalen  ®e« 
obad^tungen  unb  (Jrfai^rungen  für  ba§  ^mmobiliengeft^öft,  inßbefonbere 
für  grofee  ^errainfpefulationen  al§  geeignet  befunben  morben  ift?  SJlan 
ift  bei  bem  ffiintritt  folt^er  ftataftrop^en  befanntlid^  leitet  geneigt,  ba^ 
fiinb  mit  bem  ®abe  auSjufd^ütten. 
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3)ie  ^orrn  ber  ©efcttfc^aft  m.  b.  $.  ift  in  i^rer  anrocnbung  auf 
l)a§  ^mmobiltenfpefulationSgcfd^äft  bann  berechtigt,  roenn  e§  fid^  um 
l)cn  ©rroerb  unb  bie  ^atjellierung  eines  a:errainfompIeje§  ^anbeil 
«ine§  ganj  beftimmten  Sterrain§,  ba§  non  Anfang  an  in  feinem  Umfang 
begrenzt,  ift  unb  wenn  babei  ein  f leiner  ftreiS  oertrauter,  ctnfic^gcr 
unb  untemel^ntung§Iuftiger  ^erfönlid^feiten  in  Setrad^t  tommt.  S)ie 
^efeUfc^afteroerfammlung  roirb  bann  leidster  berufen,  man  ift  an 
weniger  g^omtalitäten  gebunben,  bie  ?lrt  ber  Äbroirflung  eine§  f  olc^n 
a:erraingefc^äft§  eignet  fid^  öfter  nid^t  jur  periobift^en  ^ublitation, 
man  ift  nid^t  gejroungen,  bie  9lrt  ber  Slbmidtlung  oorjeitig  prei§äugeben. 

(Sonj  anber§  mirb  fofort  bie  Stellungnahme,  menn  c§  fit^  niii^t 
«infad^  um  bie  ^arjellierung  eine§  a:errainß  l^anbelt,  fonbem  roenn 
Beifpiersmeife  ba§  rol^e  2:errain  in  ^fnbuftriegelänbe  übergefül^tt  n^crben 
foQ,  roenn  ^afen-,  Äanalbauten,  ffileftrijitätSroerfe  ^ergefteHt  roerben 
muffen,  roenn  alfo  ba§  ju  engagierenbe  ©efamtfapital  oon  Dom^crein  nit^t 
überfe^ar  ift.  Slud^  in  biefem  ^Jall  mag  freific^  bie  ®efeQfd^ft§fonn 
noc^  geeignet  fein,  fofem  bie  ®efellfc^after  mit  eigenen  SJHtteln  arbeiten, 
ganj  anberS  aber,  roenn  größere  flrebite  in  ?lnfprud^  genommen  roerben 
muffen.  3)ie  ®eroä^rung  con  ßrebiten  an  folc^e  ®efellf(^aftcn  ift  nur 
mit  ber  äufeerften  SSorfid^t  juläffig.  9lHe  bie  SJorteile  biefcr  Unter« 
nei^mungSform  oerroanbeln  fid^  bann  in  SRac^teile  für  bie  ©laubiger. 
<Sie  l^abcn  feinen  ©inblicf  in  bie  finanjieUe  ©efamtlage  be§  Untere 
ne]^men§,  unb  biefer  ®inblicf  roirb  nod^  erl^eblid^  erfc^roert  ober  un« 
möölic^,  roenn  Srtutter»  unb  2:oc^tcrgefenfd^aften  beftel^en.  ©et  bem 
tRI^einaufonaern  beftanb  gegenfeitige  StuSl^ilfei  mit  ®elb  unb  mit 
^ec^felfrebit.  ®ei  einer  bominierenben  ^erfönlic^feit  fonjentrierten 
fic^  alle  finanjiellen  3)i§pofitionen.  3)a§  le^tere  ift  nun  freiließ  au* 
bei  einem  Tongern  üon  SlftiengefeUfd^aften  benfbar,  fofem  barin  eine 
bominierenbe  ^erfönlic^teit  oorl^anben  ift,  roie  fid^  ba§  bei  bcm 
©piel^agenfonjem  gejeigt  ^at,  ber  freilid^  auc^  für  ä:oc^tergefeIIfc§aften 
bie  5orm  ber  ®efcttfdf)aft  m.  b.  ^.  mit  oerroenbet  l^at. 

®er  ßrebitgeroäl^rung  mufe  alfo  überall,  roo  e§  notorifc^  ift  bo^ 
ein  Äongern  beftel^t  —  unb  ba§  fann  man  am  Orte  ber  SBirffamfcit 
eine§  fol(f)e§  ÄonjemS  fel^r  rool^l  — ,  ein  ®inbli(f  in  bie  Ifinanalagc 
nic^t  be§  einjetnen  bem  ©oncern  ange^örigen  Unternel^menS,  fonbem 
ein  ©inblidt  in  aHe  ju  bem  ftonjern  gel^örigen  Unternel^mungen  uor^ 
auSgei^en.  3)iefer  ooEc  ®inblidE  in  ben  Äonaern  l^at  offenbar  audj 
benjenigen  gefeiert,  bie  oorjugSroeife  mit  bem  ßoncem  arbeiteten.  SKon 
J^at  eben  ben  engen  ^itf^mmenl^ang  ber  ®efellfc^aften ,  roie  er  |l(§ 
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bei  ber  Äataftropl^e  ^erauSftcIttc,  tatfäc^Üd^  ntt^t  gefannt.  (So  ergibt 
fid^  l^ierau§  für  Ärebitinftitute  bie  ßel^re,  ba^  unter  aßen  Umftänben 
bie  (Engagements  einer  San!  mit  einem  einjelnen  ober  mit  einem 
fiomplej  oon  inbuftriellen  Untemel^miingen,  beren  SSermanbtfd^aft  hoi) 
immerl^in  äußerlich  erfennbar  mar,  menn  man  auc^  ben  @rab  ber 
aSermanbtfd^aft  nit^t  genau  fannte,  in  einem  fc^r  forgfältig  ermogenen 
ajerl^ältniS  ju  ben  eigenen  Betriebsmitteln  fit^  befinben  muffen. 

®S  ergibt  fid^  aber  be§  ferneren  auS  bem  fonfreten  x^aü  wie  auS 
äa^lreid^en  anberen  3^äUen,  bie  in  ben  legten  3fo§ren  fit^  ereignet 
l^aben,  bie  gefe^gebcrifc^e  (grmägung,  ob  nic^t  bie  (Befeltfd^aften ,  bie 
3ur  öffentlid^en  IRec^enfc^oftSablage  oerpflic^tet  finb,  auc^  oerpflid^tet 
fein  foQen,  in  il^ren  ®ef<^äft§beric^ten  über  foI(^e  ©efeUfd^aften  mit 
Bericht  ju  erftatten,  bie  mit  il^nen  fe§r  eng  liiert  finb,  berart,  bafe 
bas  ©d^icffal  biefer  (enteren  (Befellfc^aften  oon  erheblichem  (Sinflufe  auf 
baS  ©c^icffal  ber  erftgenannten  fein  fann.  ($S  mirb  bamit  namentlid^, 
ober  nid^t  auSft^liefelic^,  ba^  Ser^öltniS  ber  SRutter-  ju  $:o(^tcrgefelt- 
fc^aften  betroffen  unb  getroffen.  ®er  eingelne  ^all,  ob  eine  ®efellfd^aft 
über  anbere  eng  mit  il^r  liierte  in  il^rem  ®efc^äftsberid^t  SRed^enfd^aft 
geben  mill,  mag  bem  ®rmeffen  ber  betreffenben  *Direftion  anl^eim- 
gegeben  bleiben.  ®S  mürbe  aber  im  {JaH  einer  Äataftropfie  bie  XaU 
fad^e  einer  ©ilanjoerfd^leierung  nic^t  me^r  berartig  fomplijierten  93e« 
meifen  unterftel^en  mie  biSl^er. 

3)er  Ärebit  tann  inSbefonbere  burd^  bie  ?luSgabe  oon  Obligationen 
in  Slnfprut^  genommen  merben.  ^Jür  biefen  3^all  beftel^t  in  ber  ®efefe« 
gebung  eine  SüdEe.  Qfebe  ©efeltfc^aft  m.  b.  $.,  bie  Obligationen  ausgibt, 
müfete  gefeftlid^  jur  SBeröffentlit^ung  i^rer  93ilanjen  mit  ®eminn«  unb 
aSerluftfonto  unb  jur  (grftattung  oon  ©efc^äftsberit^ten  genau  fo  oer« 
pflid^tet  fein  mie  bie  SlftiengefeQfc^aften. 

9Ber  fid^  an  bie  öffentlid^Ieit  menbet,  mer  einen  unbefd^rönften 
fireiS  oon  ©laubigem  fic^  fud^t  unb  finbet,  ift  ber  ßffentlid^feit 
SRec^enfc^aft  fd^ulbig. 

ajlan  fönnte  oiel  leidster  eS  red^tfertigen,  baß  eine  SHtiengefellfd^aft, 
bie  nad^meiSbar  nur  einen  Ileinen  ÄreiS  oon  Slftionären  l^at  unb  nur 
einen  ganj  Ileinen  ßreiS  oon  Ärebitoren,  bie  beifpielSmeife  gegen 
]^9P0tl^eIarif(^e  ©ic^er^eit  biefer  ©efeUfc^aft  ©arlel^en  gegeben  l^aben, 
oon  ber  SBerpflid&tung  im  öffentlichen  {Rec^enfd^aftSoblage  befreit  märe, 
als  bafe  man  eine  ©efettfd^aft  m.  b.  ^.,  bie  Obligationen  emittiert 
ober  für  fic^  emittieren  läßt,  oon  ber  ^flid)t  öffentlid^er  Sled^enfd^aftS* 
abläge  befreit. 
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Sei  bcr  ffataftrop^c  beS  IRl^cinauIonaernS  ^t  fit^  bcS  fcmetcn 
ergeben,  ba^  e$  bem  ^ublifum  Dielfad^  noc^  nic^t  jum  Seniugtfeüt 
gefommen  ift,  mit  roelt^en  ®efal^ren  bie  ©eteiligung  an  einer  (BcfcH« 
fc^aft  m.  b.  ^.  oerbunben  ift,  fofem  bie  Anteile  nid^t  fofort  ooll  ein« 
beja^lt  werben.  2)ie  ©cfal^ren  ergeben  fidö  aii§  bem  SBortlout  bt§ 
®efe^eS  über  bie  ®efetlfcl^aften  m,  b.  $.:  §  24. 

(8g  ift  oben  bargeftettt  roorben,  baß  bie  9leue  Qmmobiliengcfettfc^ft 
mit  einem  ßopital  oon  1  ÜJtiUion  SRarf  gegrünbet  morben  ift,  iDooon 
nur  50  ®/o  einbeja^lt  mürben.  Sei  (Eintritt  ber  ffataftropl^e  ftanben 
jebo(^  oon  ben  Slnteilen  im  Slominalbetrag  oon  1 000  000  SKaif 
955  000  ÜJlarf  auf  ben  Flamen  beS  leitenben  3)ireftorS.  Son  biefcn 
maren  700  000  SRart  oon  einem  9Ranne  crroorben ,  an  ben  Kcgrcfe« 
anfprüd^e  mit  (Srfolg  nid^t  geltenb  gemad^t  merben  lonnten,  aber 
255  000  SDlart  oon  oerfd^iebenen  {Red^tSoorgängern,  bie  früher  @efea» 
fc^after  ber  3f"^niobiliengefeItf(^aft  gemefen  rooren.  Söeitere  45  000 
ajlarf  befanben  [id^  noc^  im  Sefi^  jmeier  anberer  Anteilseigner.  ®iefe 
beiben  Slnteitöeigner  unb  bie  eben  genannten  früheren  ©efeUfd^ofter 
mürben  nun  für  bie  SSoBeinjal^lung  in  Mnfprud^  genommen,  ba  bie 
SlnteilSeigner  unb  bie  SSeräufeerer  oon  Anteilen  folibarifd^  bis  jur  er» 
folgten  SSotteinja^Iung  haften.  (2)ie  Slnfprüd^e  [inb  burd^  ein  fac^ 
gemöfeeS  Übereinfommen  oom  5.  ÜRörj  1908  belauf S  weiterer  S)nn^ 
fül^rung  ber  außergerichtlichen  ßiquibation  ber  ^fmmobiliengefeUfc^aft 
bann  bis  ju  einem  gemiffen  Umfang  l^erabgefe^t  morben,  roaS  ober 
nicfit  oon  allgemeinem  ^ntereffe  ift  unb  ba^er  §ier  nid^t  mciter  bar» 
gelegt  mirb.  ®benfo  bürfte  eine  ©efpred^ung  ber  jroifd^en  ben  ber» 
jeitigen  SlnteilSeignem  unb  ben  SSeräufeerem  folc^er  Stnteile  über  bie 
SluStegung  beS  §  24  entftanbenen  juriftifc^  intereffanten  ©treitfrage 
l^ier  ju  meit  führen). 

S)ie  Seftimmung  beS  §  24  ma^nt  felbftoerftänblic^  jur  öufecrften 
aSorficfit.  ^n  einem  gemiffen  ©inn  finb  bie  SlnteilSeigner  bei  ber 
©efellfd^aft  m.  b,  ^.  burcf)  ben  §  24  beS  ®efe^eS  fogar  nod^  un» 
günftiger  geftettt  als  bie  Jeil^aber  einer  offenen  ^anbelSgefeUfc^aft. 
93ei  ber  offenen  ^anbelSgefettfd^aft  mä^lt  man  feine  ®efellfc^after  forg» 
fältig  aus,  bei  ber  ®efellfc^aft  m.  b.  ^.  aber  tritt  man  in  nähere 
Sejiei^ung  ju  einem  ßreiS  oon  5ßerfonen,  ben  man  meniger  genau 
tennt  unb  l^aftet  innerl^alb  biefeS  ßreifeS  folibarifc^,  freilid^  nur  bis 
jur  SBotteinjal^lung ,  aber  biefe  ©olibar^aft  fann,  mie  ber  oorliegenbe 
3^all  braftifd^  jeigt,  einen  beträd^tlid^en  ßapitaloerluft  jur  Uolge 
l^aben. 
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3)ie  fünfjährige  aJerjäl^ningSfrift  ift  für  bic  «Haftung  be§  Dcr= 
Qu6ernbcn  ©efeltfc^aftcrS  in  berfclben  SBcife  oorgcfel^en;  wie  bei 
bem  au§f(^eibenbcn  offenen  «^anbclSgef ellf t^after ,  aber  fie  fül^rt  ju 
l^ärtcren  Äonfequenjen.  ®efegt,  id^  faufe  ein  ©tammanteil,  ocrfaufe 
i^n  roieber,  bie  ©efellfd^aft  erl^ö^t  nun  i^r  Sapital  burt^  bie  SluSgabe 
üon  neuen  ?lnteilen,  bie  nic^t  oolt  einbegal^It  finb.  Solange  ic^  in 
ber  @cfeHfd^af t  roar,  ^abe  id^  geforgt,  bafe  ba§  ©tammanteil  ooU  ein= 
heiaf)lt  rourbe.  9lun  tritt  oielleid^t  infolge  biefer  unjroedniäfeigen 
ßapitalcrl^öl^nng  eine  Qfnfoloeng  ein.  Sluf  bie  SBal^I  ber  ®efeltfd^after 
^obe  idf)  feinen  ©influfe  gel^abt  unb  tro^bem  fann  idi)  für  bie  ©inbuße 
3ur  ^ö^Iung  herangezogen  roerben.  9Ran  l^aftet  alfo  aud^  beim  8lu§= 
[(Reiben  für  Vorgänge,  bie  nad^  bem  3lu§fc^eiben  eintreten.  ®iefc 
Haftung  gel^t  über  biejenige  be§  offenen  $anbel§gefettfc^after§  l^inau§. 
Sei  ber  offenen  ^anbelSgefellfc^aft  l^afte  id^  nur  für  bie  ©d^ulben,  bie 
bei  bem  9lu§fc^eiben  oorl^anben  maren,  ni(^t  für  bie  fpäter  ein- 
tretenben. 

Qn  ber  $:at  bebarf  bie  ^rage  einer  ernften  (grmägung,  ob  nic^t 
ber  3njang  jur  fofortigen  SJoQeinja^Iung  ber  Slnteilfd^eine  bei  ben 
®efcHfc^aften  m.  b.  ^.  gefe^Iic^  ftatuiert  roerben  fottte.  ®em  ftel^t 
um  fo  meniger  etmaS  entgegen,  al§  bie  Äopitaler^öl^ung  bei  biefen 
@efeUfcf)aften  ol^nc  erl^eblid^e  ^Jormalitöten  jebergeit  befd^loffen  unb 
burc^gefüfirt  merben  fann,  mä^renb  ber  Stpparat,  ber  bei  Slftien» 
gefellfd^aften  für  bie  3)urdf)fül^rung  einer  5?apitaler§ö]^ung  in  Seroegung 
gefegt  merben  muß,  fomplijierter  ift. 

3)ie  Ml^einau  (SJluttergefetlfc^aft)  §atte  cor  ber  ßataftropl^e  be= 
fdEiIoffen,  eine  Obligationenanleil^e  oon  6  9JliHionen  Srtarf  auf junel^men 
bei  einem  eingezahlten  ®ef(^äft§fapital  oon  nur  IV2  9JMIIionen  9Karf. 
aSon  biefer  Obligationenanleil^e  finb  nur  1  013  000  2Rarf  tatfät^Iid^ 
begeben  roorben.  ®ann  fam  ber  allgemeine  gefd^äftlid^e  SHebergang 
unb  e§  fonnte  ber  meitere  Setrag  ber  Slnleil^e  ni($t  me^r  begeben 
TDerben.  $ier  entfte^t  bie  pringipielle  5^age,  ob  bei  ber  8lu§gabe 
Don  inboffablen  Obligationen  mit  ©lanloinboffament  bei  allen  Slrten 
Don  ©efeHfd^aften  oon  bem  SJerl^ältniS  jum  oerantmortlid^en  fiapital 
bauemb  abgefel^en  merben  fann?  S)a6  im  oorliegenben  ^Qß  We  ber« 
aeit  unbegrenzte  93efugni§  jur  3lu§gabe  fold^er  Obligationen  mifebraud^t 
iDorben  ift,  bebarf  feiner  Darlegung. 
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^ie  9lmt  »iibfit::«ftifitgefrOfd|iift  itt  »eratt. 

»on 
Dr.  3taix  ^€^t 


@ine  bcr  Wcbengcfcttfd^often  bcS  Spicl^agen-ftonjemS  roar,  roie 
oben  mitgeteilt  roorben  ift,  bie  Weue  berliner  Saugefellfc^aft.  ®iefe 
roar  am  8.  (Jebruar  bearo.  24.  aWätj  1898  gegrünbet  roorben.  3)a5 
urfprünglid^e  ®runbfapital  l^atte  150  000  5Dlari  betragen,  nnb  burd^ 
Sefd^Iufe  ber  ®enetalDerfammIung  oom  4.  5Dlai  1895  ronrbe  eS  auf 
1000000  anart  erl^öl^t.  ®ie  (SefeQfd^aft  l^atte  für  bie  Qa^re 
1896 — 1899  eine  3)iDibenbe  oon  4*^/o  gegeben.  ®ie  Silanj  per 
31.  3)eäember  1900  mieS  einen  SBerluft  oon  600000  aJlarf  au§,  unb 
bie  ®eneraloerfammIung  oom  26.  fjebruar  1901  befd^lofe  jur  a:ilgung 
biefeS  93erlnfte§  bie  ^erabfegung  be§  ®runbfapital§  um  600000  aWarf 
auf  400  000  anarf. 

®urc^  33efd)lu6  ber  aufeerorbentlid^en  ®eneraIoerfammIung  oom 
14./15. 5Dlai  1901  rourbe  bie  fjirma  ber  9leuen  berliner  Saugefettfc^aft 
in  bie  (Jirma  „9leue  Soben«9l!tiengefelIfc^aft"  abgeänbert.  ^n  ber 
aufeerorbentlic^en  ©eneraloerfammlung  oom  21.  aJlai  1901  mürbe 
ber  alte  ®efettfd^aft§oertrag  aufgel^oben  unb  ein  neuer  ®efpU|C^aft§=^ 
oertrag  angenommen.    3)er  ©ig  ber  ©efeUfc^aft  blieb  Serlin. 

@emä§  ben  ©agungen  ber  bleuen  Sobeu»?lftiengefettfc^aft  quali- 
fiziert fid^  bie  ®e|ettfd^aft  al§  eine  ®toibenben«3fmmobiliengefetlfd^aft, 
bie  befugt  ift,  auf  ©efd^lufe  be§  SBorftanbeS  unb  9lufftd^t§rat§  auf 
Slamen  ober  an  Orber  lautenbe  ober  im  Statte  ftaatlid^er  ©enel^migung 
auf  ben  Qfnl^aber  lautenbe  a:eilfd^ulboerfd^reibungen  auSjugeben. 
(§10  ber  ©agungen.)  @in  Slelatiooerl^ältniS  jroifd^enber  9lu§gabe  oon 
Obligationen  unb  ber  ^öl^e  beö  SlftienfapitaB  ift  nic^t  oorgefel^en. 
ffier  Sefc^lufefaffung  beS  2luffid^t§rat§  ift  bie  rJeftfegung  eine§  Slmorti» 
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fattonSfonb§  für  bic  2:ei(fd)uIboerfd^rcibungcn  unb  bcr  9Ktcftaiif  Don 
folc^cn  voxbe^alten.    (§  16  3-  4  ber  Sagungen.) 

2)cr  §  4  bicfer  neuen  ©agungcn  ift  in  bcr  äufftc^tSratöfilung 
oom  11.  3fuli  löOl  befcf)loffen  roorben  auf  ®runb  ber  bem  Shiffic^ 
rat  in  ber  ©eneratoerfammlung  oom  21.  aJlai  1901  erteilten  (gr« 
mäcf)tigung.  ^n  biefer  ®eneraloerfammIung  befcf)Io6  ^n^n  eine 
(Srl^ö^ung  be§  (SrunblapitalS  um  25  600000  SJlarl,  fo  bag  boiS  ®runb* 
!apital  fid^  auf  26000000  aJlarl  ftettte.  ®ie  tatfäc^lid^  burc^gcfü^rtc 
(Sr^ö^ung  rourbe  am  18.  ^funi  1901  in  baS  ^anbelSregifter  eingetragciu 
3)iefe  (gr^ö^ung  beS  ®runbfapital§  erfolgte  auS  Slnlag  ber 
Übemal^me  ber  gefamten  ®efd^ftSaItioa  ber  3)eutfc^en  ®runbf(^uÖ)« 
8anf  in  ßiquibation  burc^  bie  Sleue  Soben«?lftiengefeafc^aft. 

3)ie  Übernahme  gefd^a^  gemäß  bem  ^rofpeft  oom  Oftober  1901, 

ber  jum  Swed  ber  gulaffung  ber  a:eiloerfcl^reibungen  jur  Kotia  an 

ber  ©erliner  ©örfe   oeröffentlid^t  roorben  ift  (f.  außer  bem  SBorttait 

be§  ^rofpeftS  aud^  bie  ©arftellung  in  Salingö  Sörfenpapieren,  f.  x>, 

Weue  Soben»8lf tiengefeßfd^af t) ,  in  folgenber  SBeife: 

I.  3)ie  fämtlid^en  neuen  25  600000  5Dlarf  9lftien  rourben  burc^  ben 

fionfurSoerroalter   al§   SSerroalter  ber  ftonfurSmaffe  ber  Slftien« 

gefellfd^aft  3)eutfd^e  ®runbfc^ulb»©anf  in  ßiquibation  jum  ^ari» 

lurfe  gejeid^net,  unb  jroar  nicf)t  gegen  Sargai^Iung,  fonbem  gegen 

Einbringung  ber  gefamten  ®efc^äft§aftioa  ber  Seutfc^en  ®ninb' 

fcf)ulb»33anl  in  ßiquibation. 

II.  ®egen    biefe    Einbringung    geroöi^rte    bie    Sleue    8oben«8lftien- 

gefellfd^aft  außer  ben  oorgenannten  25  600000  5Dlarf  Slftien  femer: 

9lom.    5  376400  Tlaxt  mit  3V«<^/o, 

„      20623  600      „        „    4^lo 

oerjinSIid^e   S^eilfd^ulboerfd^reibungen    ber   Sleuen   Soben-?lftien« 

gefeUfrf)aft,  roeld^e  für  bic  <3^tt  oom  l.'QuIi  1901  ab  mit  3inSft^cinen 

oerfcl^cn  unb  oon  benen  bie  4  %igen  mit  102  ^lo,  bie  3V«*^/oigen  mit 

101  ®/o,  jebpd^  nic^t  cor  bem  2.  Qfanuar  1907,  rücfja^lbar  ftnb. 

in.  aSon  ben  oorftefenb  aufgefül^rten  Wertpapieren  fteüen  25  600  000 

iDlar!  Slftien,  5  376400  9Karl  8V«<>/oige  Jeilfd^ulboerfc^reifiungen 

unb  18  023  600  ajlarf  4<^/oige  a:eüfcf)uIboerfcf)reibungen,  foroie  bie« 

jenigen  Slufroenbungcn ,   roeld^e   bie  Stteue  S3oben»?tttiengefeUfc^ft 

auf  ®runb  ber  nad^ftel^enben  Siff^i  IV  ^'  c,  d,  e  unb  f  über« 

nommen  ^at,  ben  ®egenroert  berjcnigen  ©egenftänbe  bar,  meldte 

bie  gtealobligationenbecfung  bei  ber  ©eutfd^en  ®runbfd^ulb«8anf 

gebilbet  l^attcn. 
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IReftlid^c  2600000  aßat!  4  ^loxqe  Seilfd^ulbüctfc^rcibungcn  flnb 
al§  Oegcnrocrt  ber  Sl^irograpl^armaffc  ber  ©eutfd^cn  ®runbfd^ulb* 
Sani  in  ßiquibation  geroäl^rt  roorben. 
IV.  ®ie  Einbringung  gemäß  Qi^ex  I  erfolgte  unter  folgenben  Se* 
bingungen : 

a)  3)er  ftonfurSüerroalter  brad^tc  bie  @efc^äft§aftioa  ber  3)eutfd^en 
Orunbfd^ulb  •  Sanf  in  ßiquibation  ol^ne  jebe  &ewä^x  ein, 
mod^ten  biefelben  befannt  ober  unbefannt  fein,  dagegen  über« 
no^m  bie  9leue  Soben«8lItiengefettfcf)aft  feine  5ßaffioa,  foroeit 
fid^  fold^eS  nid^t  au§  bem  9lad)ftel^enben  ergibt. 

b)  3)ie  9leue  Soben«8lftiengefeafd^aft  übernahm  e§,  atte  aJlaffe* 
fc^ulben  unb  aJlaffeloften  beS  ßonfurfe§  ber  3)eutfd^en  ®runb* 
fd^uIb«Sonf  in  ßiquibation  ju  tragen. 

c)  3)ie  9leue  ©oben » Slftiengef eUfd^aft  übemal^m  bie  $ripot§efen 
unb  Orunbfc^ulben  auf  ben  ber  3)eutfd^en  ®runbfd^uIb«Sanf  in 
ßiquibation  geprigen  (Srunbftücfen. 

d)  ffiiefclbe  übemal^m  atte  Serträge,  bie  ber  ftonfur^oerroalter 
ber  3)eutfc^en  @runbfd^uIb«SanI  in  ßiquibation  ju  erfüllen 
^atte,  mit  aQen  Sflecf)ten  unb  ^flic^ten,  inSbefonbere  aud^  bie 
{Redete  unb  ^flid^ten  au§  bem  jroifd^en  ber  3)eutfd^en  ®runb- 
fcf)ulb»Sanf  in  ßiquibation  ju  Serlin  unb  ber  ^reußifd^en 
$i)pot]Öefen«8lItien»33anf  ju  Serlin  unter  bem  28.  SKärj  1901 
gefd^loffenen  SBergleid^. 

e)  ©ie  übernahm  alle  SlnfteüungSoerträge  mit  ^anblungSge^ilfen 
ober  fonftigen  SlngefteQten  —  mit  SluSnal^me  ber  SBorftanbö« 
beamten  — ,  fomeit  fold^e  fpäteftenS  äum  30.  September  1901 
Kinbbar  roaren. 

f)  Sie  übernahm  femer  fioften  unb  Stempel  ber  (grl^ö^ung  be§ 
SlftienfapitalS  unb  ber  SluSgabe  ber  2:eilfd^uIbDerfd^reibungen, 
beS  babei  abjufd^liefeenben  95ertrage§  unb  aller  jur  9lu§fü^rung 
bienenben  Slfte  einfd^Iiefelid^  be§  Stempels  ber  9l!tien  unb 
Sd^ulboerfd^reibungen. 

g)  aJliteingebrac^t  rourbe  ba§  Med^t  jur  {Rüdtnal^me  ber  bei  ben 
^interlegunggfteQen  feitenS  ber  Sanf  biäl^er  hinterlegten  pber 
feiten§  be§  ftonfurSoerroalterS  fünftig  nod^  jur  Hinterlegung 
gelangenben  ©eträge,  inSbefonbere  aucf)  im  fjall  beS  §  882 
be§  Sürgerlid^en  ®efegbud^S. 

3)ie    feitenS  ber  Weuen  Soben-SIttiengefettfc^aft   übernommenen 
®efd^äft§aftioa  ber  ©eutfd^en  ®runbfd^ulb«93an!  in  ßiquibation  befte^en : 
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1.  in  bem  ju  Serlin,  fiöpenicferftr.  56/57  belegenen,  im  (Srunbbuc^ 
beS  Slmtögerid^tS  I  »erlin  non  ber  ßuifcnftabt  »anb  50  9h:.  2428 
oerjeicl^neten  ®ntnbftücf; 

2.  in  bcnt  ju  ©olbin,  8licf)tftr.  9hr.  315  belegenen,  im  @rnnbbu<i^ 
beS  SlmtSgerid^tö  ©olbin  non  ben  ©olbiner  Käufern  »anb  7 
9lr.  815  oerjeic^neten  ®mnbftücf; 

8.  in  bem  ju  Sc^öneberg,  Seljigerftr.  58  belegenen,  im  Orunbbuc^ 
be§  ?lmt§geric^§  II  »crlin  93anb  48  9h:.  1733  Derjeid^neten 
®runbftücf; 

(bie  auf  biefen  brei  ®runbftücfen  ru^enben  ^gpot^efcn  non 
jufammen  1161000  3Rart  mürben  feitenS  ber  9leuen  ©oben« 
Slftiengefellfd^aft  mit  übernommen) 

4.  in  ber  beweglichen  ^ahe  ber  3)eutfd^en  ®nmbfcf)ulb»Sant,  näm« 
lid^  biüerfen  ®efd^äft§utenfilien, 

5.  in  folgenben  S33erten: 

a)  255  000  2KarI  4^/oige  beutfd^e  Sleid^gfci^ganmeifungen  mit 
<3in§couponS  per  1.  Oftober  1901  unb  folgenben, 

b)  145  000  3Rarf  4^/oige  bergleid^en  mit  3in§coupon  per  1.  Qfuli 
1901  unb  folgenben, 

c)  2000000  anarf  aiftien  ber  SlftiengefeUfc^aft  für  ®runbbeft$ 
unb  ^ripotl^efenoerfel^r  ju  Serlin, 

d)  800000  3Rart  einteilen  be§  3Rärfifd^en  Qmmobilienoerein^, 
®.  m.  b.  ^.  ju  Serlin, 

e)  697  200  93larf  ^reufeifd^e  ^r)pot]^efen»3Iftien-öanf.?ötien, 

f)  84907  826,20  matt  ber  ©eutfd^en  ®runbfd^ulb«»ant  in  ßtqui« 
bation  geprigen  ^gpotl^efen  unb  ®runbfc^ulben  nebft  aHen 
^inSred^ten,  meldte  ber  Seutfd^en  ®runbf(i^ulb«Sanf  in 
ßiquibation  nad^  ^f^'&ölt  be§  ®runbbud^§  oon  ben  cinge« 
tragenen  SlnfangStagen  ber  SBerjinfung  ab  bejro.  fomeit  il^re 
Eintragung  al§  ®läubigerin  nod^  nid^t  erfolgt  mar,  nac!^ 
Qnl^alt  ber  @rmerb§urfunben  juftanben,  fomie  mit  allen 
9lebenred^ten  ; 

6.  in  allen  übrigen  Sted^len  unb  (Jorberungen,  namentlich  auc^  ben 
nad^  ®egenftanb  unb  Setrag  unbeftimmten  unb  au§  ben  Sudlern 
ber  ©eutfd^en  ®runbfd^ulb«8anf  in  Siquibation  nicf)t  erfic^tlid^n 
gtecf)ten  unb  (f  orberungen,  einfcfiliefelic^  ber  ber  3)eutfd^en  ®ninb' 
fd^ulb-Sanf  in  ßiquibation  nad^  bem  SBergleid^  oom  28.  ajlörg 
1901  juftel^enben  Siedete  an  ber  ©l^irograpl^armaife  ber  ^reufeif d^n 
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$gpot^cfen»?lftten*©anf  unb  einfd^Iiefelid^  bcr  ©arbcftönbc   ber 

ßonhxrSmaffe. 

3)ic  [amtlichen  burd^  bcu  ßonfurSuerroalter  bcr  Seutfd^en  ®runb» 
fd)ulb=öanl  in  ßiquibation  bcjogcncn 

Korn.  25  600000  OTatf  Slfticn, 

^  20623600  „  4<^/oige  Jcilfci^ulboerfc^reibungen, 
„  5  876400  „  3V««/oigc 
bcr  Sleucn  Sobcn«?l!ticngcfcüfc^aff  rourben  Don  crftcrcm  an  bic  Sonf 
für  ^anbcl  unb  Qnbuftric  ju  Serlin  um  bcn  ^rct§  oon  37  944  640 
aJlarf  ocrfauft,  unb  jroar  gemäß  einem  oor  bcr  ^eid^nung  ber  Slftien 
jroifc^cn  bcr  Sani  für  ^anbel  unb  Qnbuftric  unb  bem  ÄonfurS« 
Dcrroaltcr  abgefd^loffenen  aSertrag. 

3)abci  l^atte  bic  S3anf  für  ^anbel  unb  Qnbuftric  bic  SJcrpflid^tung 
übentommcn,  bcn  IRcalobligationärcn  ber  3)cutfc^cn  ®runbfcf)ulbs93anf 
in  ßiquibation  bereu  Slcalobligationen  mit  ®oupon§  per  1.  <3fanuar 
htito.  1.  9lpril  1901  berart  umjutaufc^cn,  baß  auf  je  9lom.  4000  SUlarf 
4^^oige  bejro.  3Va®/oige  Slealobligationen  ber  ®eutfcf)en  ®runbf(^ulb« 
»auf  9lom.  1000  IDlarf  Slftien  unb  9lom.  1000  JKarf  4<>/oige  beam. 
3V«<>/oigc  a:eilfcl^uIbDcrfd^reibungen  ber  Slcucn  Sobcn=9lfticngefeIIf(^aft, 
foroie  1  Va^/o  bc§  3lominalbetragcS  bcr  SRealobligationen  bcr  ®runbfc^ulb« 
9anl  in  bar  ju  geroä^ren  maren. 

3)ie  SRealobligafionäre  bcr  3)eutfd^en  ®runbfd^ulb«33anl  finb  jur 
SluSübung  biefe§  a3ejug§rcd^t§  burd)  eine  erftmalS  am  21.  5Dlai  1901 
feitenS  ber  Sauf  für  ^anbel  unb  Qnbuftrie  in  einer  JHcil^e  non 
Rettungen  erlaffenc  ©cfanntmad^ung  eingelaben  roorben.  3)cr  ®nb» 
termin  für  bic  ®cllenbmad^ung  bc§  SejugSred^tS  mar  jimäc^ft  auf 
bcn  21.  Sluguft  1901  feftgefeßt,  ift  jcbod^  fpäter  bi§  16.  September 
1901  ^inauSgef droben  morben. 

Um  bcn  Slftionären  bcr  ®eutfd^en  ®runbfd^ulb=©anf  bie  Scteili* 
gung  an  bcr  etmaigen  ©ntmicflung  ber  bic  9Kaffc  bilbcnben,  auf  bie 
Sleuc  9oben*2lttiengefeIlfd^ft  übergegangenen  SBcrte  unb  fjorberungen 
ju  ermbglid^en,  \)aX  bie  ©auf  für  ^anbel  unb  Qfnbuftrie  biefen  ?lftio« 
nären  burd^  Sefanntmac^ung  in  einer  Sflei^c  non  Q^xtun^m  9lom. 
1250000  anar!  Slftien  bcr  Steuen  »obcn=2lfticngefeaj(f)afi  in  ber 
aSeife  jur  Serfügung  gefteUt,  baß  auf  je  9lom.  8000  aJlar!  Slftien 
ber  Seutfd^en  ®runbfd^ulb=Sanf  unter  Sujal^Iung  oon  700  5Dlarf  bar 
»lom.  1000  aJlarf  2l!tien  ber  SReucn  »oben«2lftiengefeafd^aft  mit 
®itjibenbenbered^tigung  oom  1.  -3fuli  1901  ab  bcjogen  merben  fonnten. 
®iefe§  SejugSred^t  mar  bei  Sermeibung  beS  SJerlufteS  beSfelben  in 
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ber  3cit   tjom  24.  Mai   1901   bi§  fpätcften§  6.  3funi  1901   (in«.) 
Qit§juü&en. 

Sieben  ber  S^i^lung  be§  oben  genannten,  an  ben  Äonhxr^oerroalter 
abjufül^rcnben  ßaufpreife§  von  87944640  SKari  übernahm  bie  S3anf 
für  ^anbel  unb  ;3nbuftrie  bie  bei  ber  ffiinbringung  ber  ®mnbfc^ulb* 
®anf«3Iftioen  feitenS  ber  bleuen  Soben»3lftiengefettfd^afl  eingegangene 
aSerpflicötung  jur  Scftreitung  aller  SDlaffefd^ulben  unb  aJlaffefoften 
ber  3)eutfci^en  ®runbfd^ulb=9anl ,  femer  alle  SluSgaben,  roeld^e  burc^ 
bie  fic^  ergebenbe  2:ran§aftion  an  Stempeln,  Steuern,  ®erid^t§«, 
SHotariatS«  unb  fonftigen  bergleid^en  ßoften  erroud^fen  (fiel^  oben 
unter  IV  b  unb  IV  f),  iebod^  nur  bi§  junt  $öcf)ftbetrage  oon 
1 451  360  aJlarf.  Soweit  bie  Spefen  biefen  Setrag  überfteigen,  ^atte 
bie  Sleue  Soben=?lftiengefeQfd^aft  biefelben  au§  eigenen  SJHtteln  ^u 
tragen,  foroeit  fid^  aber  bei  ber  3lbrec^nung  ergeben  foEte,  ba^  bie 
Spefen  ben  beregten  ©etrag  oon  1 451 360  9Jlarf  nid^t  erreichen ,  ^attc 
bie  Sanf  für  ^anbel  unb  ^nbuftrie  ben  nid^t  oerbraud^ten  9ffeft  an 
bie  9leue  Soben»?iftiengefelIfd^aft  l^erauSjujal^len. 

dagegen  oerpflic^tete  fid5  bie  SReue  ©oben=2lItiengefeIlfd^aft  ju 
ber  Sarjal^lung  oon  Vf2^lo,  roeld^e  bie  Sani  für  ^anbel  unb  ^fnbuftric 
benjenigen  JRealobligationären  ber  ©eutfd^en  ®runbfd^uIb«Sanf ,  bie 
i^re  JitreS  jum  Sejug  ber  neuen  Sobenroerte  einreid^en,  ju  jaulen 
l^atte,  ben  Setrag  oon  428000  aJlarf  beijufteuern.  (cf.  gleid^e  $oft  in 
ber  Silana  per  22.  SUlai  1901.) 

9luf  ®runb  be§  ®eneraloerfammIungSbefd^Iuffe§  oom   21.  3Rai 
1901  l^at  bie  ®efellfd^aft  anläfelid^  ber  Übernahme  ber  ®efd^äftSaftioa 
ber  3)eutfd^en  ®runbfc^ulbs©anf  in  ßiquibation  eine  Slnlei^e  oon 
SRom.  20623600  5DlarI  in  4®/oigen  ieilft^ulboerfd^reibungen, 

rildja^Ibar  k  102<>/o, 
9lom.    5  376  400  9Jtarf  in  3V«<>/oigen  J:eiIfd^uIboerfcf)reibungen, 
rüd jol^lbar  ä  101  ^/o, 
aufgenommen.    3)iefen  Jeilfd^ulboerfd^reibungen  fte^t  lein  ^ßfanbrcc^t 
an  ben  SBermögenSobjelten  ber  ®efettfd^aft  ju ;  aud^  ^aben  bie  Sefifeer 
pon    3:eilfd^uIboerf(^reibungen  feine  SBorgugSrec^te  oor  anberen  ®Iöu« 
bigern  ber  ®efellfd^aft. 

Sämtlid^e  a:eiIfd)ulboerfcf)reibungen  lauten  auf  ben  Kamen  ber  Sant 
für  ^anbel  unb  Qnbuftrie  ju  ©erlin  unb  finb  an  Crber  gefteltt.  3)ie 
Übertragung  be§  ffiigentumS  an  ben  a:eilfd^uIboerfd^reibungen  erfolgt 
burcf)  ;3nboffament  nad^  §  363  $.  ®.  S.  o^ne  ®en)ä^r  bc§  Qnboffenten. 

®ie  SRücfjal^lung   biefer  anleil^en   gefd^iel^t  im  SBege  jäl^rlic^cr 
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aSerlofung  üon  Scilfd^ulboerfc^rcibungcn,  fpäteftenS  innerl^alb  b^^ai}xen, 
nadS)  aJlafegabc  be§  ben  ©d^ulboerfd^reibungen  aufgcbrucften  2:ilgung§= 
planes,  erftmal§  om  2.  Qfanuar  1907;  bie  SBerlofungen  flnb  burc^ 
einen  9lotax,  crftmalS  im  ;3uli  1906,  norjunel^men.  3)ie  SRücfjal&Iung 
bcr  auSgeloften  ©tücfe  erfolgt  für  bie  4%  igen  3:itreS  mit  einem  Sluf» 
fd^Iag  Don  2%  alfo  ju  102  ^/o,  für  bie  SVa^'oigen  ©tücfe  mit  einem 
fd^Iag  oon  1  »/o,  alfo  ju  101  ^lo. 

3)ie  Oefellfd^aft  bel^ält  fld)  baS  »ed^t  üor,  üom  1.  ^fuÜ  1906  ab 
bie  planmäßige  2:ilgung  ber  2:eilfc^uIboerf(i^reibungen  ju  oerftärfen 
ober  aucf)  bie  Slnleil^en  gan}  ober  teilmeife  mit  fed^Smonatlid^er  (frift 
im  Sflücfja^lung  ju  fünbigen,  unb  jmar  mit  102  ®/o  für  bie  4®/oigen 
unb  mit  101%  für  bie  3V«%igen  2:itre§. 

Sei  einer  teilroeifen  flünbigung  werben  bie  jurücfjujal^lenben 
©tücfe  burd^  Serlofung  beftimmt,  fo  jebod^,  bafe  bie  SBcrIofung  aucf) 
in  einem  anberen  al§  bem  SJlonat  ^fu^i  erfolgen  fann,  jebod^  mit 
fed^Smonatlidöer  ^frift  biö  jum  Jage  ber  JRücfjal^Iung  unb  nur  per 
©rften  eine§  5Dlonat§. 

3)ie  Sleue  8oben»2lftiengefelIfc^aft  ift  nid^t  bered^tigt,  oor  oolt= 
ftänbiger  2:ilgung  ober  ©id^erfteUung  biefer  Slnleil^en  eine  neue  STn» 
teilte  aufaune^men,  meldte  beren  Qfnl^abern  ein  beffere§  JRed^t  auf  ba§ 
beräeitige  93ermögen  ber  ®efellfd^aft  einräumt  al§  ben  ^n^abexn  ber 
jegt  ausgegebenen  3:eiIfc^ulboerfd^reibungen. 

3)ie  Sanf  für  ^anbel  unb  Qfnbuftrie  ift  aB  Vertreterin  für  bie 
jemeiligen  2:ei[fd^ulbDerfd^reibung§gIäubiger  in  Oemäßl^eit  be§  ®e» 
fege§,  betreff enb  bie  gemeinfamen  ^eä^ie  ber  Sefi^er  oon  ©d^ulboer» 
fd^reibungen,  oom  4.  ®ejember  1899  beftellt. 

(falls  bie  genannte  Sanf  bie  il^r  bqnacf)  juftel^enben  JRec^te  unb 
^flid&ten  nic^t  femer  ausüben  mitt  unb  fann,  foH  fie  berechtigt  fein, 
mit  3iifti^"^"n9  i>c§  Sluffic^tSratS  bcr  ®efellfd^aft  il^re  gunftionen 
auf  einen  anberen  Vertreter  ju  übertragen,  fofern  nic^t  bie  SJer« 
fammlung  berS^eilfd^ulboerfd^reibungSgläubiger  etroaS  anbereS  befc^liegt. 

3)ie  ©efettfd^aft  erfennt  für  jebe  Seilfd^ulboerfd^reibung  nur  einen 
^n^abex  an. 

®a  bie  93ilanj  ber  Plenen  fflerliner  ©augefellfd^aft  per  31.  3)e« 
jember  1900  infolge  ber  bamalS  nod^  ungeflörten  Serl^öltniffe  im 
ßonjem  ber  ©piel]^agen«8anfen  ein  richtiges  S3ilb  oon  ber  ßage  ber 
®efellfd^aft  nicf)t  ju  geben  oermoc^te,  ift  per  31.  SRär}  1901  eine 
neue  99ilanä  ber  ®efellfc^aft  aufgefteltt  morben.  3)iefe  Silanj  roeift 
folgenbe  ^iff^ni  auf: 
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^^pot^efenforberungdlonto. 
©aSfelbc  fegt  fid^  jufammen  au§: 

^ripot^dcnbeftcmb   ber   9lcucn  Serliner 

öaugcfeafd&aft 166000,—  3nart 

oon  ber  ©cutfd^cn  ®runbfd^u[b«öanf  fiber- 

nommen 75188501,40     „ 

jufammcn  75354501,40  ÜKarf 
itnb  ift  gefd^äfet  auf  44096139,01  5Dlart.  3)iefc  Sc^äftung  beruht  im 
roefcntlid^en  auf  ben  (grgcbniffen ,  ju  bencn  bic  ftaatHc^e  ^5ttifung§^^ 
fomntiffion ,  bie  ßiquibationSfommiffion  unb  bie  je^ige  SBerroaltung 
gelangt  finb,  bod^  ift  babci  ben  injroifd^en  me^rfad^  ocränbertcn  See« 
l^ältniffen  entfptecf)cnb  JRcd^nung  getragen  roorben. 

3)ie  ^ripot^efen  laftcn  mit  47  725  569,83  aJlarf  auf  bebauten  ®runb> 

ftüden, 
„   24360271,12     „      auf  ^errainS, 
„     3268660,45     „      auf  Qfnbuftrieuntet- 

nel^mungen 

äufammen  75  354  501,40  TOarf 
2)iefelben  oerteilen  fic^: 

jur  1 .  Stelle    jur  2.  u.  ba^interftel^enben  ©teQc 
auf    beb.    ®runb« 

ftüden      .     .     .mit   1 186200,— 501!.  mit 46 589 869,83 5DW. 
auf  Terrains    .    .   „  11348  271,12    „      „   13012000,—    „ 
auf  3fnbuftrieuntet» 

ne^mungen   .    .    „     1 487  760,45    „      „     1  780  900,—    „ 
jufammen  14022281,57  mi.  juf.  61 332  269,83  3R!. 
refapituliert : 

14022  231,57  SUlari 
61  332  269,83       „ 
äufammen  75  354501,40  aJlarf. 

@runbftüdt§fonto. 
3)ie  Sleue  »erliner  »augefeQfd^aft  befaß  am  21.  9Kai  1901 : 
111  ®runbftü(fe  aum  »ud^merte  oon     ....  30468842,68  aWart 
baju  .  3    ®runbftücfe ,     übernommen     oon    ber 

®eutfd^en  ®runbfd^ulb.»anf 1178493,12 

jufammen  31647  335,80  aRart 
5Dabei  ift  bei  brei  Objelten  eine  aJKnbereinfd^ägung 

oon 865  916,—       ,, 

berüdfid^tigt  morben,  fo  bafe  oerbleiben      .    .    .  30  781 419,80  aJlatL 
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3Son  bei  Slufnol^me  neuer  Jajen  fonnte  abgefe^en  roerbcn,  rocil 
faft  */6  ber  ®runbftücfe  jur  jroeiten  Stelle  burd^  bie  ©eutfc^e  ®nmb- 
fc^ulb«8anl  bettelten  iparen  unb  bei  Seioertung  ber  ^qpotl^efen  burd^ 
bie  oerfd^iebenen  fiommiffionen  bereits  mitobgefc^ä^t  loorben  maxtn. 
3)iefe  114  ®runbftücfe  finb  faft  auSfd^Iiefelid^  bebaut  unb  finb  baoon 
im  SBerte  von 

22  378189,11  2KarI  in  »erlin, 
4619890,41      „     in  ©l^arlottenburg  unb  fonftigen  ©erliner 

SBororten  unb 
3  788340,28      „     in  anberen  Orten  ©eutfd^IanbS 
belegen.    Qn  fester  gal^l  ift  bie  ^errfd^aft  3)riefen«Steinbufd^  ent- 
l^alten;  3:errain§  befi^t  bie  ®efettfd^aft  nid^t. 

ftonto:  Slnteil  an  ber  ©l^irograp^armaffe  ber 

^reu^ifd^en  $9potl^efen»3lftien«Sanf. 

iJür  bie  ®^trograp]^armaffe   roaren  auf  ben  Slnteil  ber  SHeuen 

»oben-2IItiengefeaf(f)aft  bis  ®nbe  3Iuguft  1900  runb  775  000  IDlarf  bar 

eingegangen.    3)er  Sleft  unferer  Slnfprüd^e  bürfte  mit  1 500  000  SDlarf 

ju  Deranfd^Iagen  fein. 

ffonto:  Megreganfprüd^e. 
9luf  bie  9*egre§anfprücf)e  maren  biSl^er  25  000  93larl  bar  ein- 
gegangen.    SBegen  ber  übrigen  erhobenen  Slnfprüd^e  fd^meben  teitö 
aSerl^anblungen,  teil§  ^rojeffe,  bereu  ®rgebniffe  fid^  nocf)  nid^t  üorau§= 
feigen  laffen. 

gtücfftellung  für  Mealobligationen  ber  ©eutfd^en 
®runbfd^ulb»»anf:  ®ie  3)eutfd5e  ®runbfd^ulb»»anf  l^atte  f.  3t. 
ber  ^rcufeifd^en  $ripot]^efen=3I!tien»»anf  .  .  9lom.  800000  5Dlarf 
unb  ber  (firma  Slnl^alt  &  SBagener  Slad^f,  850  000      „ 

aufammen  9lom.  1150000  5Dlarf 
il^rer  gtealobligationen  geliehen,  meldte  in  na- 
tura Ratten  jurüdfgegeben  merben  muffen.    ®§ 
finb  jebod^  nur  jurüdfgeliefert  morben: 
oon     ber     ^reufeifc^en 
$W0t^efen=2lftien«Sanf     3lom.    89  000  5Dlarf 
Don  ber  fjirma  Slnl^alt  & 

Sffiagener  9la(f)f.  .    .    .        „      135  000      „         ..        224000      „ 
fo  baß  nod^ SRom.     926000  aJlarf 
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Jftcalübligationcn  au§  bem  Serte^r  ju  jie^n  finb,  um  ben  Umlauf 
berfclben  auf  ben  in  ber  ßiquibationö"9}iIanj  ber  ©cutfd^cn  ®runb« 
fd^ulb'öanf  per  81.  Qfönuar  1901  angegebenen  IBetrag  oon  Jlom. 
94861000  SDRarf  ^etabjuminbenu  hierfür  ift  in  ber  ©ilanj  ber 
IReuen  ©oben-SlftiengefeUfci^aft  ber  ©etrag  oon  418000  SRotf  oor« 
gefeiten  motben.  ©emcrft  fei  nod^,  bai  oon  ben  ber  ^reujjifc^ 
^ripotl&cfen-8lftien»Sanf  geliehenen  9lom.  800  000  SJlarf  ber  an^ 
mad^enbe  öetrag  für  SHom.  500000  SRorf  oerred^net  unb  bie  gor- 
l)erung  auf  SRüdgabe  ber  übrigen  StUde  in  natura  burd^  ben  93er» 
trag  oom  28.  SMärj  1901  erlebigt  ift.  3)ie  goiberung  an  bie  Sirma 
«Inhalt  &  SBagener  Slad^f.  auf  aWicfgabe  reftlid^er  9lom.  215  000  3Rarf 
JRealobligationen  in  natura  mirb  gegen  biefelbe  nod^  geltenb  gemac^ 
merben. 

3)a§  $r)potl^efenfc^uIbenfonto  befte^t  au§ 

a)  bioerfen  ©laubigem 8  852500,—  aRart 

b)  ^ßreufeifd^e  $5pot^efen«9lftien-©anf    .    .    .  15100  800,— 

jufammen  28453300, —  9Rarf 

aSon  ben  ^ripotl&efen  finb  fällig: 

im  3fa^re  1902       806  850,—  aJlarf 

„         „      1908       427400,—       „ 

„      1904       933100,—       , 

,,      1905     8247  600,—       „ 

„      1906     6  473  565,—       „ 

„      1907     1579400,—       „ 

„      1909         42  600,—       „ 

,.      1910     1750  700,—       „ 

„         „      1911     4  250000,-       „ 

mit  8  monatlid^er  ftünbigung    2  304  385,— 

mit  6         „  ,, 1635  200,—       „ 

jufammen  28453  300,—  5Dlarf. 

^uf  bie  $r)potl^eIen  sab  b  finben  bie  in  bem  §  3  be§  SSergleic^eS 

mit  ber  ^ßreufeifd^en  $ripot]öeIcn=8lItien-a3anf  oom  28.  SJlärä  1901  ge« 

troffcnen  Seftimmungen  Stnmenbung.    3)iefe  Seftimmungen  beS  §  3 

lauten  folgenbermafeen : 

a)  3fn  allen  göHen,  in  meldten  bie  ®eutfd^e  ®runbfd^ulb»»anf  al§ 

^ripotl^efengläubigerin  im  gtange  l^inter  ber  5ßreu§if(^en  ^9po- 

tl^efen-Slftien-Sanf  ftel^t,  bürfen  bie  für  bie  ^ßreufeifc^e  ^9pot^cIen« 
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9l!tien«Sanf  l^aftenben  ftopitalicn,  fofem  bic  ginSjal^Iung  unter 
Scrücfftd^tigung  ber  unten  Dorgefcl^enen  SRobiflfationen  pünftlid^ 
erfolgt,  big  jum  31.  SMärj  1911  ol^ne  Suftimmung  ber  3)eutfcf)en 
®runbf(i^ulb-8anf  niij^  gefünbigt  werben.  2Birb  eine  5o'^i>crung 
in  biefer  Qeit  au§  einem  anberen  ®runbe  alS  infolge  unpünft« 
lid^er  ^inSjo^Iung  fäüig,  fo  ift  bie  ^eufeifc^e  $gpot]^efen»2lttien« 
Sanf  oerpflic^tet ,  il^r  fiapital  auf  fc^riftIicf)eS  ©erlangen  ber 
©eutfd^en  ®runbf(j^ulb-©anl  für  ben  SReft  beS  jel^njäl^rigen  QeiU 
raum§  unter  ben  alten  Sebingungen  [teilen  ju  laffen. 
b)  ©ofern  bie  ©eutfd^e  @runbfcf)nlb«8anf  Käufer  ober  anbere  ffirtrag 
bringenbe  ;3mmobiIien  erroirbt,  auf  benen  für  bie  ©eutfd^e  ®runb« 
fd^uIb'Sanf  gegenwärtig  eine  (Jorberung  l&aftet,  unb  fofem  ber 
Srutto»ajHet§ertrag  einfd^liefelid^  beS  fc^äjungöroeife  einjufeöenben 
5Dliet§n)ert§  leerftel^enber  Sfläume  nid^t  ausreicht,  um  bie  S^^^^^ 
für  bie  ^reugifc^e  $9pot]^efen«?lftien«Sanf ,  bie  ©pefen  ber  3Scr= 
maltung  unb  ©rl^altung  ber  Immobilien  (bie  jebod^  einfrfilieglid^ 
ber  Steuern  unb  Slbgaben  20%  be§  $rutto=$0liet§ertrage§  nic^t 
überfteigen  bürfen),  foroie  enblid^  einen  Setrag  oon  1  ^lo  be§  für 
bie  ^reugifdöe  ^t>pot^efcn»3lftien«S3an!  I^aftenben  ffapitaB  ju 
becfen,  ift  bie  ^reufeifc^e  $r)pot]^eIen=2Iftien»Sanf  oerpflic^tet,  ber 
ffieutfd^en  ®runbf(^ulb«©anf  ben  (fel^lbetrag  ber  <3infen  ju  er« 
laffen,  mit  ber  aJlaggabe  jebociö,  baß  biefer  au  obigen  ^ro^rf^n 
notroenbige  SRac^Iag  im  ßaufe  eine§  jeben  ftalenberjal^reö  ju« 
fammen  nic^t  mel^r  aB  ein  Viertel  be§  ber  ^reufeifd^en  $r)po= 
t]Öefen»9lItien=33anf  juftel&enben  3in§bctrage§  ausmachen  barf. 

©oroeit  bie  ^reufeifc^e  ^r)pot^efen=SI!tien=©anI  in  einzelnen 
Quartalen  mel^r  ^infen  bejal^It  crl^alten  l^at,  al§  il^r  bei  ^i^Srunbe» 
legung  oorftcl^enber  Seftimmungen  nac^  bem  ^^al^reSergebniffe 
gebül^ren  mürben,  finbet  nacf)  ©d^lufe  be§  ftalenberjal^reS  eine 
aSerred^nung  ftatt. 

Solange  ®runbftücfe  ber  norbejeid^neten  9lrt  ber  ©eutfd^en 
®runbfc^ulb»©anf  nod^  nid^t  eigentümlid^  gel^ören,  erfolgt,  fofem 
bie  auf  bie  ^ripotl^ef  ber  ffieutfd^en  ®mnbf(i^ulb«©anl  entfaltenben 
<3infen  nod^  nic^t  1  %  ber  für  bie  ^ßreufeifd^e  ^ripotl^efen-SIftien« 
Sauf  eingetragenen  Kapitalien  erreid^en,  eine  entfpred^enbe 
Sa^lung  ober  ®utfd^rift  feiten^  ber  ^ßreufeifd^en  $r)pot]^efen«?tttien' 
©auf  an  bie  3)eutfd^e  ®runbfd^ulb«SanI ,  inbeffen  aud^  ^ier  mit 
ber  Jölaßgabe,  baß  burd^  bie  Slbgabe  bie  Sin^n  niä)i  um  mel^r 
al§  ben  oierten  a:eil  geHlrjt  werben  bürfen. 
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2)ie  3)eutf(^e  ®runbfc^u[b-8anl  mug  jebod^  auf  (Srforbent 
ber  ^ßteufeifd^en  $r)potl^cn»2lftten«©anf  ü^re  ?lnfprüd^e  nötigen^ 
faHö  bel^ufS  ^^^^ücferftattung  an  bie  {ßreufeifd^e  ^gpotl^efen-äftien^ 
Sanf  im  SSege  ber  3i^önggoolIftredfung  beijutreiben  fuc^en, 

3Bitb  ein  ®runbftü(f  ber  oorftel^enb  unter  b  bejeic^neten 
Slrt  bemnäd^ft  weiter  Deräugert,  fo  ift  bie  5)eutfcl^e  Orunbfc^ulb» 
Sani  in  benjenigen  gälten,  in  benen  fie  auf  eine  ^Soxtqtwä^t 
ber  Dorfte^enb  feftgeftettten  ffirleid^terungen  Slnfpruc^  mat^t,  an 
bie  ®enel^migung  ber  5ßerfon  be§  fiäuferS  burcf)  bie  ^reufeifd^e 
^qpotl^efen-äftien-öanf  gebunben,  roelc^e  ®ene^migung  jeboc^ 
nur  au§  triftigen  ®rünben  oerfagt  werben  barf. 

©Icid^jeitig  mit  ber  @rteilung  biefer  ®ene^migung  fott 
jroifc^en  ber  ©entfd^en  ®runbfcl^ulb«Sanf  unb  ber  ^reufeifd^en 
$t|pot^efen*9lftien»Sanf  vereinbart  werben,  in  meld^er  {Jorm  unb 
in  roeld^em  Umfonge  bem  Erwerber  eine  ben  obigen  ©runbfäjen 
entfprec^enbe  angemeffene  ©rleid^terung  für  bie  ffiauer  ber  ^gpo^ 
ti^el  ju  geroäl^ren  ift. 

aJlangelS  (Einigung  werben  bie  ©ebingungen  oon  bem  Dor« 
gefel^enen  ©d^iebSgerid^t  feftgefejt.  9lud^  bie  Seftimmungen  unter 
3  b  unb  bie  baraufl^in  einjuräumenben  Segünftigungen  gelten  nur 
für  bie  3eit  bi§  jum  31.  mäxi  1911. 
c)  93ei  einer  größeren  Slnjal^l  oon  fpejieQ  feftgefegten  Immobilien 
follen  bie  gefamten  rüdftänbigen  unb  julünftig  föQig  werbcnben 
^ripotl^efenjinfen  auf  4®/o  p.  a.  ^erabgefe^t  werben. 

Soweit  biefe  ^i^fcn  nid^t  burc^  oorübergel^enbe ,  bie  taU 
fäd^lid^en  Unfoften  ber  Verwaltung  jujüglic^  lO^/o  be§  etwaigen 
(Ertrages  überfteigenbe  ©rträgniffe  gebedtt  werben,  follen  für  bie 
*Dauer  oon  l^öd^ftenS  10  Qal^ren,  oom  1.  ?lpril  1908  ab,  jeweils 
am  Qa^reSfc^luffe  bie  S\n\en  burd^  unoerjinSlid^e  ©runbfd^ulben 
beglid^en  werben,  fofem  biefe  ®runbfd^ulben  mit  bem  9*ange  un« 
mittelbar  l^inter  ber  ßapitalforberung  ber  ^reufeifd^en  ^ripot^efcn« 
2Utien=Sanf  mit  ber  SDlafegabe  eingetragen  werben,  baß  pe  bei 
Serfauf  be§  ®runbftü(f§,  fpäteften§  aber  am  31.  5Dlärj  1911 
fättig  finb. 

5all§  bie  3)eutfd^e  ®runbfd^ulb=9anf  ober  il^re  Ked^tSnac^* 
folger  folc^e  Immobilien  burc^  befonbere  ©efeUfd^aften  erwerben 
fottte,  ift  bie  ^ßreufeifd^e  ^gpotl^efen-Slftien-Sanf  berecf)tigt  unb 
oerpflid^tet,  an  ©tette  fold^er  ©runbfd^ulben  unb  femer  burc§  bie 
oorftel^enben  ©eftimmungen  betroffener  ^gpotl^efenjinfcn  mit  4^lo 
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üerainSlid^c ,  burd^  tiefe  ®efellfc^aft  auSgeftellte  Obligationen, 
roelc^e  a«§  bem  aSerfaufSüBerfd^ufe  ber  Betreffenben  ßiegenfd^aften 
ratierlid^  an  crftcr  ©teile  ju  tilgen  finb,  ju  il^rem  9Berte  an 
3al^lung§  Statt  ju  nel^men. 

d)  ®ie  ^reugifc^c  $ripoti^efen»3lftien-S3anf  roirb,  foroeit  e§  il^r  nad^ 
ßage  be§  ®elbmartte§  unb  il^rer  eigenen  flüffigen  9Jlittel  an« 
gegeigt  erfd^einen  roirb,  aud^  frembe  ^gpotl^efen,  roelc^c  ben  a3or= 
fd^riften  be§  8fleic^§»$ripot^efen»S3anIgefe^e§  entfpred^en  unb  hinter 
benen  bie  ®eutfd^e  ©runbfc^ulb-SJanl  al§  ®läuBigerin  rangiert, 
ober  roeld^c  auf  ®runbftüden  ber  ®eutfd^en  ®runbfd^uIb=S3anf 
eingetragen  finb,  bei  ber  göUigleit  prooifionSfrei  ju  marftmöfeigem 
3in§fu§  übernel^men. 

e)  aSon  ber  in  biefem  ^aragrapl^en  beftimmten  Serpflid^tung  fann 
fic^  bie  ^reufeifd^e  $r)pot^efen=9lfticn=S3anf  burd^  9lbtretung  ber 
i^r  gehörigen  $r)pot^efen  nid^t  befreien. 

f)  3)ie  93eftimmungen  be§  §  3  finb  auf  jebeS  einzelne  ©runbftüd 
gefonbert  anguroenben. 

SJei  ber  Beurteilung  ber  ®ntn)icKung§gcf(ftid^te  biefer  ^fwtwtobilien» 
gefeUfd^aft  ift  bie  ®igenartigleit  ber  ®htfte§ung  ftet§  ju  berüdfid^tigen. 
Q^r  ®runbbefi§  ift  eben  nid^t,  roie  bei  anberen  ^^mmobiliengefeH:* 
fc^aften,  gang  ober  überroiegenb  ein  freiwillig  erworbener  geroefen, 
fonbern  gleid^fam  ein  il^r  cftrogierter ,  ein  fold^er,  ber  mit  bei:  9luf= 
löfung  einer  notleibenben  ^ripotl^efenbanf  fid^  ergeben  ^at,  eine  9trt 
@rbfd)aft.  ^n  bemfelben  ©inn  d^arafterifieren  fic^  ber  ^tjpot^efen» 
beftanb  unb  anbere  SJilanjpoften. 

®er  @ntn)idlung  ber  Sanf  fam  für  bie  ^^al^re  1901  unb  1902  bie 
^ebung  be§  ^^mmobiliar»  unb  ^gpot^elengefc^äfteS  im  allgemeinen  ju 
ftatten,  bie  fortbauembe  Erleichterung  bc§  ®elbmarfte§  unb  bie 
fjlüffigfeit  ber  eigenen  9Jlittel.  S)a^er  fonnte  bie  Sani  aud^  fd^on 
im^föi^te  1902  JRebengefd^äften  auf  bem  ^fntmobiliengebiet  fid^  roibmen, 
unb  fie  f)at  SerrainS  im  ®efamtmert  oon  2  817113,19  SJlarf  er- 
roorben.  8aut  Äonfortialfonto  befi^t  fie  ferner  eine  Beteiligung  an  3lftien 
ber  aSeftlid^en  öoben^aitiengefellf^aft  in  ^ö^e  oon  749  737,10  3Jlart. 
SSid^tiger  al§  biefe  Beteiligungsquote  ift  bie  burd^  9Jlilbegrünbung 
ber  SBeftlid^en  Boben«9lftiengefellf(^aft  betätigte  OperationSfraft.  ®ie 
?leue  Boben  =  2l!tiengefellfd)aft  ift  feine  reine  a:erraingefellfd^aft.  ©ie 
ift  anfd)einenb  beftrebt,  a:errain§  ju  finanjieren,  inbem  fie  biefelben 
in  bie  $anb  felbftänbiger  ©efeUfc^aften  gibt  unb  biefen  bie  ©pejial» 
arbeit  überläßt. 

e<^rtfteti  CXI.  -  fie<^t,  iWfenenquete.  II.  21 
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Weine  2:erratn9cfeIIfc^aften  bürfen  überl^aupt  feine  Obligationen 
aniSgeben.  ^ie  SluSgabe  Don  Obligattonen  fegt  oorouS,  bog  au§ 
ertragbringenbem  ®runbbefi$  itnb  altioen  ^qpotl^efen  genügenbe  Q^« 
gänge  fic^ergefteltt  finb,  bamit  ber  Obligationenbienft  tabelloS  unb 
nnabl^ängig  oon  fpefulatioen  ßonjuntturen  fungiere,  S)ie§  trifft  bei 
ber  Öoben-Stttiengefellfc^oft  burc^an«  ju. 

5ür  bcn  ®icnft  ber  18883000  TOf,  4®/oigen  unb 
8944100     „     3  V2  o/o  igen 
jufammen  22  827100  SKf.  ©d^ulboerfc^reibungen 

finb  erforberlidö  893  864  SKt 
®em  ftel^t  ein  fefter  (Sinnal^mefalbo  gegenüber  oon  1 393  364  9)M., 
ber  aus  folgenben  Soften  erjielt  wirb: 


S(udf)oben. 

3tnfen  füt  frembe  $9po« 
i^den  aud  eigeniit  (S^runb« 
ftüdcn 

9(bsaben  unb  Unfoflen  ber 
.   ©runbflüddoenooltung 
tnfl.  9leparaturen  .    .    . 

9[ntei(  an  ^anblungdun« 
foftcn,  Steuern  .... 

6aIbo 


998900,21 

513633,60 

134896,17 
1393364,— 


3040793,98 


®tnna§men. 


3infen  aud  eigenen  {»9P0' 
t^Ien 

9Rieten  aud  eigenen  ©runb« 
fHltfen 


Vit 
1367845,99 
1672947,99 


3040  793,98 


SIuS  ben  ®efc^äft§beric^ten  für  1901  unb  1902  ift  erfit^tlid^,  bofe 
bie  93anf  fic^  oeranlaßt  fal^,  bie  ^gpotl^efenbeftänbe  auf  eine  @umnte 
abjufc^reiben,  bie  weitere  SSerlufte  auf  biefem  ßonto  alter  ajorouSftc^t 
na^  auSfd^liefet.  9Jlan  l^at  ca.  5<>/o  be§  »uc^roertS,  2097  500  TOarf, 
auf  biefem  ftonto  nod^  abgefegt,  roeil  fid^  in  einer  Snjal^I  oon  ^Den 
ergeben  l^atte,  ba§  bie  Sc^ägung  ber  im  ©eflg  ber  ©efeUfcfyift 
befinblid^en  ^gpotl^efenforberungen  nic^t  auSreic^enb  oorfid^tig  ge« 
mefen  mar, 

äud^  auf  bem  ©runbftüdfsfonto  unb  ^mar  auf  bie  ^auSgrunbftüdfe 
ift  gemäß  bem  öeric^t  für  1902  unter  öerüdpc^tigung  be§  baulicj^en 
^uftanbeS  eines  größeren  J'eileS  ber  Käufer  eine  äbfc^reibung  oon 
2 108  850  SKarl  oorgenommen  roorben.  3^or  l^atte  fid^  im  großen  unb 
gangen  bie  bei  ©rünbung  ber  (SefeUfd^aft  erfolgte  Sd^ägung  al5  ju« 
treffenb  erroiefen,  aber  e§  mar  bie  Statfac^e  nid^t  genügenb  berücffld^gt 
morben,  baß  ber  fd^Ianfe  SSerfauf  nur  unter  ©emäl^rung  eine§  ent« 
fpred^enben  überfd^uffeS  an  ben  fiäufer  oorgenommen  merben  fönne. 
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liefern  Umftanb   mußte    bcn   faufmännifd^cn   ^flic^ten   cntfprec^cnb 
SRec^nung  getragen  roerben. 

3^ür  bie  aJtögltci^feit  biefcr  äbfc^rcibungen  tarn  ber  ©efcUfc^aft 
au  ftatten,  bafe  il^r  auf  SRegrefeanfprüci^ef onto ,  baö  mit  1  9Jlarf  ur» 
fprünglicf)  in  ®u(^  ftanb,  per  ffinbe  1901  25  000  9Jlorf  ©eminn  ent» 
ftanben  unb  im  ^fal^rc  1902  eine  ffiinna^me  oon  5  887  776,58  9Jlarf. 
2)urc^  biefen  (Singong  geftaltete  fic^  ber  (Status  ber  ©efettfd^aft  liquib, 
aumal  eben  bei  (gingang  in  einer  relatiü  lurjen  3^rift  erfolgt  ift. 

2)ie  ®ioibenbe  betrug  für  ba§  Qa^r  1901 :  6  «/o,  für  1902 :  10  ^/o. 

®ie  ®runbfä^e  ber  SJilaujterung  erfc^einen  burd^auS  facf)gemä§: 
bie  roirllic^  eingegangenen  ^i^fen  merben  auf  ^infenlonto  ein» 
gefteHt.    3)ie§  ift  im  Dorliegenben  JJaH  burc^auS  gerechtfertigt. 

®emä§  bem  SIbfommen  jmifd^en  ber  8oben«2lfiengefeIIfc^aft,  bev 
^reufeifc^en  ^tjpot^ef en«Slf tien»®anf  unb  ber  Slftiengefettfc^aft  für  ®runb* 
befi^  unb  $gpot^etenoer(e^r  mar  ber  festeren  geftattet  morben,  bie» 
jenigen  3i"fß^'  meldte  DertragSmäßig  ber  S3oben-8lftiengefeIIfcf)aft  für 
Jerrain^tipotl^elen  jufte^en,  nic^t  in  bar  ju  jal^len,  fonbern  burc^ 
(Eintragung  oon  ©runbfd^ulben  abjured^nen.  ®ie  (Srunbft^ulben  finb 
unoerainSlic^  unb  am  1.  Slpril  1911  fällig.  2)ie  (Srunbfc^ulben,  neu 
eingetragen  l^inter  ben  ber  SobengefeUfd^aft  jufte^enben  ^ripotl^efen, 
merben  lebiglid^  pro  memoria  mit  1  9Jlarf  bemertet. 

®er  ®efamtüberf(^u6  au§  Käufern  ift  oerteilbarer  ®eminn,  naä)' 
bem  Dörfer  bei  SJemeffung  ber  ©eminnjiffer  berüdfid^tigt  morben  ift, 
roa§  für  beoorfte^enbe  Ifteparaturen  etroa  aufgemenbet  merben  muß 
unb  roa§  für  etmaige  fonftige  9Iu§gaben  ju  referoiercn  fei.  Sllle  Stuf« 
roenbungen  auf  bie  einjelnen  (Srunbftüdte  finb  auf  SSermaltungS«  refp, 
Ifteparaturenlonto  abgebud^t.  ^n  einem  eingelnen  gall  fonnten  bie 
für  ben  93au  einer  Zal\pene  aufgemenbeten  äaufoften  bem  Dorficf)tig 
angefegten  9Bert  be§  ®ute§  augefcf)rieben  merben. 
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^ie  fifntUdiml  itt  »erlitt^ 

a3on 
Dr.  §Fe(U  ^t^t 


§  1.  2)ie  innere  ©nnoitflungöflefi^ii^te. 

®ie  ©rünbung  unb  ©ntioicHung  be§  QfnftitutS  ftcl^t  im  engen 
3ufammenl^ang  mit  ber  preu6if(f)en  Slgrargcfe^gcbung.  ®a§  preufeifd^e 
21nfieblung§gcfe^  Dom  26.  Slpril  1886,  befonberS  ober  bic  prcufeifd^en 
SHentengutSgefcfee  oom  27.  3uni  1890  unb  7.  Quli  1891  bearoedcn, 
bem  bringenb  gemorbenen  93ebürfni§  ber  aSerme^rung  bc§  mittleren 
unb  f feineren  93auernftanbe§  unb  ber  ©efe^aftmac^ung  länblicf)cr21rbeiter, 
namentlici^  im  Often  unfere§  9SaterIanbe§ ,  nad^julommen. 

SBä^renb  ba§  Slnfieblungiggefefe  Don  1886  aber  nur  für  5ßofen 
unb  SBeftpreufeen  erlaffen  mar  unb  neben  bem  genannten  mirtfd^aft- 
lid^en  nod^  ben  politifcf)en  Swed  oerfolgte,  bem  polnifcf)en  ©runbbefift 
©oben  abjugeminnen,  finb  bie  IftentengutSgefege  oon  1890/91  für  alle 
^roüinjen  be§  preufeifd^en  ©taat§  erlaffen  unb  ocrfolgen  rein  fojiale 
äroerfe.  ®§  liegt  nad^  i^nen  bie  ganjc  Solonifation  ber  ^rioat- 
tätigleit  ob,  ber  Staat  felbft  roirft  babei  burd^  feine  Organe,  bie 
®eneral=  unb  ©pejialtommiffionen  unb  Iftentenbanfen,  nur  oermittelnb, 
beförbemb  unb  beauffid^tigenb  mit.  3)ie  gro§c  9lnja]^l  ber  feit  bem 
(grlafe  ber  3tentengut§gefe§e  oon  1890/91  gebilbeten  Iftentengüter  in 
ben  öftlic^en  ^rooinjen  beioieS,  bafe  eine  ffierfleinerung  be§  ^ier 
namentlid^   obmaltenben   Orofegrunbbefi^eS    unb    bie  Slnfefeung    oon 


^  2)ic  3)Qrftcttun0  beruht  auf  ben  ®efc^Äft8beric^ten  ber  ©an!  mit  @tn» 
fd)(u6  her  Statuten,  unb  auf  Heineren  Srucffa^en.  bie  in  ben  erften  Sauren 
bei  ®cfd)äft8tati0!eit  ausgegeben  würben,  foroie  auf  ^rofpetten.  3n  ©etrac^t 
gcsoöen  flnb  auc^  bic  S3crid|tc  ber  beutfdicn  ^nfieblunöSöcfcHf^aft  1899,  1900. 
8.  aud)  bie  Dortrcfflic^e  ©cl)rift  Don  ©crin«,  bie  innere  Äolonifation  im 
öflU^en  2)cutfd)lanb,  1893  (©d)Tiften  be§  SereinS  für  ©ocialpoUtit,  ©b.  56;. 
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Säuern  unb  länbltd^cn  Slrbettcm  roirtfc^aftrid^  gerabeju  äroingcnb  roar, 
foroie  bag  bic  ftaatlit^c  öeförberung  ber  prioatcn  inneren  ftolonifation 
einem  roirflit^en  SebürfniS  oud^  entfproc^en  l^at.  (S§  ftelltc  fi<^  jeboc^ 
^erauö,  baß  e§  für  oicle  ^ßrioatleute,  alfo  ®utSbefi^er,  fc^roer  ift.  bie 
^arjellierung  i^rer  ®ütcr,  fei  e§  im  ®ege  ber  SRentengutSbilbung, 
fei  e§  ol^ne  Vermittlung  ber  Sftentenbanfen  ganj  ober  auc^  nur  teil« 
roeife  oorjune^men.  ®ie  praftift^e  ffiurc^fül^rung  einer  felBft  nur 
Keinen  Äolonifation  erforbert  Qext,  ®elb  unb  gro§e  ®efcl^äft§geroanbt« 
l^eit.  2)ie  ©eroinnung  oon  brauchbaren  Änfieblem  unb  beren  tat« 
fräftige  Untcrftü^ung  bei  öegrünbung  ber  fflirtfd^aften,  bie  Silbung 
ber  5ßläne  unb  bi^  SSermcffung,  bie  übemal^me  in  ba§  ftataftcr,  bie 
SJebauung  ber  ®cl^öfte  mit  ben  notmenbigen  ©ol&n«  unb  SBirtfd^aft§« 
gebäuben,  bie  ^erfteHung  ber  SBegc  unb  notmenbigen  @ntn)äfferung§« 
anlagen,  bie  aibftoßung  ber  ®ut§f(i^utben  ufro.  ncrurfaci^en  ftet§ 
©c^mierigleiten  unb  ®elbau§gaben ,  benen  oiele  93efiger  nic^t  ge« 
mac^fen  finb.  2)ie  ftaatlic^e  ^ilfe,  roelci^e  bie  ®cneral»  unb  ©pejial« 
fommiffionen  gemäl^ren,  reicht  nid^t  au§,  bie  genannten  ©d^roierigfeiten 
ju  überminben.  9lur  menn  ber  Sefißer  felbft  bie  nötige  @efd&öft§« 
gemanbtl^eit  unb  ftet§  ftüffigeS  ®elb  ^at,  fann  er  ol^nc  SSerlufte  bic 
ßolonifationSjeit  burc^^alten.  SReelle  Sanffirmen  gemä^ren  ja  au(fi 
Srebit  bei  SRentengutöbilbungen,  aber  regelmäßig  erft  bann,  menn  bie 
JRentengutSbilbung  faft  burd^gefül^rt  ift  unb  menn  feftfte^t,  ba^  bic 
5RentenbanI  eine  beftimmte  Slnja^l  Iftentenbriefe  bemnäc^ft  ^ergibt 
mithin  erft  im  ©d^Iufeftabium  be§  ganjcn  35erfa^ren§,  alfo  erft  nac^ 
Qfal^ren,  menn  e§  fid^  nur  nod^  um  einfädle  ginanjierungen  burc^ 
9Ibfto§ung  ber  ®ut§fd^ulben  l^anbclt.  Qfc  fc^neller  bie  ?lnfiebler  ge« 
monnen  merben,  befto  Ieicf)ter  laffen  fic^  aud^  bie  finanjieHen  ©d^roierig« 
feiten  überminben,  benn  um  fo  fd^nelter  fann  ba§  SJerfal^ren  ob' 
gefc^loffen  roerben.  3)a  lebiglid^  l^ieran  oielcn  ®ut§befi|em  gelegen 
ift,  fo  finb  anfänglich  oielfad^  ßeutc  angefiebelt  morben,  bie  pefuniör 
3U  fc^mad^  loaren,  um  fic^  auf  i^ren  ©teilen  erhalten  ju  fönnen. 
9Jlit  au§  biefem  ®nmbc  ift  e§  aud^  gefommen,  baß  in  ben  ^roüinjen 
^ofen  unb  aSeftpreufeen  bie  Sefieblung  mit  5ßolen  fo  über^anb  ge« 
nommen  l^at,  ba|  fonacf)  ber  beabfic^tigten  9Birfung  be§  ®efe^cS  oon 
1886  ftarf  entgegengearbeitet  ift.  ®ie  bortigen  Sefi^er,  meiere  Slenten« 
guter  au§  gmingenben  pefuniären  ®rünben  bilbeten,  fonnten  bic  Hn« 
fieblung  beutfd^er  ßoloniften  au§  ben  geeigneten  ^rooinjen  nic^t 
betreiben,  fonbern  mußten  jufel^en,  baß  fie  Säufer  au§  ber  Släl^c 
möglid^ft  fd^neß  erl^ielten.    Jatfac^c  ift,  baß  burd^  bie  9(rt  ber  Äenten« 
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gutSbilbung  in  bcn  öftltd^cn  ^ßroDtnjcn  bic  ©inioanbcrung  oon  anbeten 
^roüinjen  ^er  nur  roenig  geförbert  rourbe.  ®urcf)  bte  finanäieHe  Un» 
fid^er^cit  ber  IftcntcngutSgebcr  rourbcn  auc^  bic  Ääufer  Dtelfad^  pon  bem 
ßauf  abgefc^recft  benn  oft  ift  c§  Dorgcfontmcn,  baß  bie  SRentengutS* 
btlbung  Dorjeitig  obgebroci^en  roerben  mußte,  weil  ber  SJefiger  ntd^t 
mel^r  in  ber  Sage  roar,  fid^  pefuniär  ju  l^alten.  Siele  ßäufer,  bie 
auf  ®ütern  fid^  fd^on  angefiebelt  unb  aud^  fd^on  il^r  ®elb  unb  il^ren 
Ifleig  in  bie  ^arjeHen  geftedtt,  inSbefonbere  fd^on  Sauten  ausgeführt 
l^atten,  finb  baburcf)  roirtfd^aftlid^  ruiniert  ober  roemgftenS  fel^r  fd^roer 
gefc^äbigt  roorben.  (Sielte  @cf^äft§beric^t  ber  ßanbbanf  für  1896, 
©.  4,  5.) 

®ie  ßanbbani  [teilte  fic^  jur  9Iufgabe,  unter  SSermeibung  ber 
angeführten  ajlißftänbe  ber  prioaten  ^arjellierung  bie  SBege  ju  ebnen. 

®ie  Slnregung  jur  ffirricf)tung  ber  ßanbbani  im  3^ntereffe  ber 
inneren  Solonifation  erfolgte  burd^  ben  SfHttergut§befi|er  Dr.  {Jerbinanb 
üon  ^anfemann  auf  ^omperoo. 

®ie  Sanf  ift  mit  bem  ©i^  in  Serlin  am  27.  ^nl\l9.  Oftober 
1895  erricf)tet  morben. 

3)ie  Statuten  ber  ßanbbani  bejeic^nen  al§  ben  ®egenftanb  be§ 
Untemel^mcnS : 

a)  ©rroerbung  unb  ajeräußerung  oon  ßiegenfc^aften  für  eigene  unb 
frembe  SRed^nung  im  ©eutfc^en  IReic^, 

b)  lanbmirtfc^aftlic^en  betrieb  fomie  ®rrid^tung  unb  Setrieb  oon 
anlagen  jeber  9Irt  auf  ben  erroorbenen  ßiegenfd^aften  ober  beren 
Verpachtung, 

c)  Silbung  unb  Sefieblung  oon  SRentengütem  au§  eigenen  unb 
nid^t  eigenen  ßicgenfd^aften, 

d)  fonftiger  ®ef(^äft§betrieb  jur  fjörjberung  ber  lanbmirtfc^aftlic^cn 
Qntereffen. 

Sie  laufte  ®üter,  nid^t  um  biefelben  ju  bel^alten,  fonbem  um 
biefelben  in  ^ßarjellen,  namentlid^  in  JRentengüter  ju  jerlegen,  biefe 
meiter  ju  oeräulem  unb  baburd^  au§  felbftänbigen  ©utSmirtfd^aften 
Sauern«  unb  ärbeiterlolonien  ju  bilben.  S)er  SInlauf  oon  ®ütem 
jur  3^örberung  ber  inneren  fiolonifation  mar  in  ben  erften  Qa^ren 
i^rer  2;ätiglcit  il^r  ^auptjmecf.  ®er  ®efd^äft§8meig  ber  lommifflonS« 
meifen  ©urc^fü^rung  oon  SRentengutSbilbungen  rourbe  für  fpätere  Seit 
in  Slu§fid^t  genommen. 

®ie  Sani  mar  beftrebt,  nur  folc^e  ®üter  anjulaufen,  meldte  fi($ 
unter  ©infc^ränlung  ber    loftfpieltgen  Smifd^enoermaltung    mbglid^ft 
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fd^neU  loieber  umfeftcn  taffcn  unb  roclc^c  oermöge  il^rcr  ©efc^affenl^eit 
bei  bcr  äuftcilung  bic  nötige  Sid^cr^eit  für  bie  Slefrtaufgelbcr  gc* 
iDö^rtcn,  aber  juglcid^  roar  fte  bebad^t,  bie  cnoorbencn  ®üter  jnierf* 
mäßig  aufjuteilen  unb  ba^  SBo^lerge^en  ber  fiäufer  ju  förbem.  Qm 
®ef(i^äft§bcrid^t  für  1899  wirb  mitgeteilt,  ba|  in  biefem  ^fo^^e  roic  in 
ben  SSorjol^ren  feine  3n'ang§oerfteigerung  cineS  oerfauften  ®runb* 
ftücfS  oorgefommen  fei  unb  baß  bie  8anf  ^i^^^^^r^ufte  burc^  fäumige 
SInficbler  nic^t  erlitten  l^abe.  Slud^  im  ^a^xe  1900  erlitt  fte  feine 
nennenSmcrten  3i"§öcrluftc.  „®ir  bürfen  barin  um  fo  me^r  einen 
Semeis  für  bie  2eben§fä^igfeit  ber  Don  un§  gefc^affenen  Stellen 
erblicfen,  al§  bie  ungemö^nlic^en  fflitterungSoerl^ältniffe  be§  oerfloffenen 
Qfa^reS  unfere  Slnfiebler  auf  eine  ^arte  ^robe  gefteüt  l^aben." 

2)ie  öemü^ungen  auf  bem  ®ebiete  ber  Sauernfolonifation  (?Iuf« 
teilung  in  fleine  ©teilen),  bie  in  ben  erften  Qf^^ren  im  SJorbergrunb 
ber  Jätigfeit  ftanben,  traten  aber  allmä^Iid^  etma§  jurücf.  Qm 
öericf)t  für  1900  mirb  ba§  be§  naiveren  begrünbet.  9Iur  jum  ieil 
fei  bie§  auf  ben  Umftanb  aurüdfjufül^ren ,  bafe  fid^  ©elegenl^eit  bot, 
eine  größere  Slnga^l  ®üter  uorteil^aft  an  geeignete  Käufer  im  ganzen 
abjugeben  unb  baß  fid^  überl^aupt  bie  SRad^frage  auf  größere  jmecf» 
ntößig  jugefd^nittene  Sleftgüter  unb  SJorroerfe  äußcrft  rege  erhielt* 
3)er  SRücfgang  l^atte  jum  nic^t  geringen  Jeil  auc^  barin  feinen  ®ninb, 
baß  feitenS  ber  ©taatöbe^örben  bei  Siegelung  ber  öffentli(§«rec^lic^n 
aSerl^ältniffe  oft  unoer^ältni^mäßig  ^ol^e  Slnforberungen  an  bie  ©anf 
gefteirt  mürben,  fo  baß  bie  SJanf  roieber^olt  üon  geplanten  fiolonicn 
SIbftanb  nel^men  unb  bie  91u§bel^nung  anberer  Sefiebfungcn  ein« 
fd^ränfen  mußte. 

„9Bcnn  mir  aud^  glauben,  auf  bem  9Beg,  ben  mir  jegt  einf erlagen 
mußten,  ber  inneren  fiolonifation  unb  ber  ßanbroirtfc^aft  als  folc^r 
roefentlid^e  2)ienfte  ju  leiften,  fo  merben  mir  bod^  im  allgemeinen 
roirtfc^aftlic^en  Qntercffe  ber  ®rünbung  oon  aSaucmfolonien  unb  auc^ 
ber  ®rünbung  oon  9lrbeiterftellen  gerne  mieber  unfere  er^öl^te  8üif« 
merffamfcit  jumenben,  fobalb  unb  mo  immer  ber  üorberegte  ^inberungS« 
grunb  roegfäUt."     (Scric^t  für  1900.) 

2)ie  93anf  manbte  fic^  alfo  oorübcrge^enb  oon  bcr  eigentlichen 
Äolonifation  ab  unb  mibmete  fi(§  me^r  ber  Aufteilung  großer 
^errfd^aftcn  in  fleinerc  ®roßgüter,  b.  5.  in  folc^c  ®üter,  bie  an  ber 
unteren  ®renje  beS  ®roßbetrieb§  fte^cn,  unter  SluSftattung  ber  ein« 
jelnen  2'eile  ju  felbftänbigen  SBirtfc^aftSobjeften.  Qn  ber  gehörigen 
^errid^tung  bicfer  einzelnen  ®üter  unb  in  ber  Veräußerung  berfelben 
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crblidte  fie  i^rc  Hauptaufgabe,  aucf)  trat  ber  ßanbl^anbel  ftarl  in  ben 
aSorbcrgrunb.  8lu§  bem  Scric^t  Don  1901  ift  crfid^tlid^,  ba§  aümä^lid^ 
eine  Serftänbigung  äroifd^en  ber  93anl  unb  ben  Sel^örben  p<^  anbahnte, 
forool^I  mit  ben  ftaatfic^cn  ©el^örben  roie  mit  benjenigen  ber  ©elbft* 
oermaltung.  ®§  borf  DorauSgcfeJt  merben,  ba|  bie  fid^  leicht  crflären« 
ben  2)ifferen}en  fic^  DoUftänbig  ouSgleid^cn  unb  bie  bäuerlid^e 
Äolonifation  unter  SKitmirtung  ber  Sanf  erl^eblid^c  {fortfc^ritte  mac^t» 
2)ie  35egrünbung  eigentlid^cr  ?lrbcit§ftclten  tritt  be§l^alb  jurücf,  meil 
ßeute,  bie  fic^  etmaS  erfpart  l^aben,  mit  aller  ©nergie  banaä)  ftrcben^ 
unabpngig  ju  merben. 

2)ie  öegrünbung  oon  öauembörfem,  bie  einige  ^cit,  mie  bcmerft,. 
jurüdgegangen  mar,  mirb  bemnäd^ft  melleic^t  mieber  einen  bebeutenben 
Umfang  annehmen,  ©teilen  oon  5 — 20  ha  finb  fclbftänbige  bäuerlid^e 
Setriebe  (ein  unb  jmei  5ßferbemtrtf(^aften),  unb  biefe  ©teilen  finb  ju 
®orff(^aften  ju  oereinigen,  e§  finb  bie  ®emcinben  mit  allem  bem 
au§8uftatten ,  ma§  für  il^r  Oebeil^en  erforberlid^  ift  (©d^ulen,  SBege^ 
gorft  ufm.).  ®abei  finb  bie  cingelncn  SBirtfc^aften  fe^r  gefd^icft  äuju«^ 
fcf)neiben,  benn  \ebe  ein jelne  SBirtfd^aft  muß  ein  lebensfähige^  Oanjeg 
bilbcn.  Hierfür  mirb  ber  93anf  }u  gute  fommen,  bafe  fie  nad^  meinen 
Beobachtungen  allmä^Iic^  mit  großem  ®efc^id  eine  eigenartige  Organi» 
fation  ^erau§gebUbet  l^at,  auf  bie  aber  ^ier  be§  näheren  nid^t 
eingegangen  merberi  fann;  fie  ^at  anfd^einenb  aUmäl^lid^  geeignete 
Äräfte  für  bie  ftolonifation  gefunben.  ©old^e  ßolonifatoren  muffen 
gute  ßanbmirte,  aber  glcid^jeitig  gefd^äftlid^  routiniert  unb  gute 
SJlenfd^enfenner  fein.    Out  ju  folonifieren  ift  eine  fd^mere  -Äunft. 

§  2.  2)i(  ftuftm  etitttrtcr(ttttfidfiefd|id|te.    (Sittfluft  Der  ftrifld. 

Um  bie  aSMrffamfeit  ber  Sanf  ooll  ju  ermeffen,  bebarf  e§  einer 
3)arftellung  ber  äußeren  ®ntmid(lung§gefd^id^te.  ®aS  Slftienfapital 
betrug  ®nbe  1896:  4  000  000  SJlart,  feit  15.  m&xi  1897:  5  000000 
maxi.  ®§  betrug  ffinbe  1897:  6250  000  9JlarI,  ®nbe  1899:  8125000 
matt,  feit  afanuar  1900:  10000  000  9Jlarf. 

®ie  ®efellfd^aft  ift  befugt,  Obligationen  auSjugeben.  @in  be- 
ftimmteS  9Serl^ä(tni§  be§  Obligationcnfapital§  jum  Slftienfapital  ift 
in  ben  ©tatuten  nicf)t  oorgefel^en.  ©ie  f)at  oon  biefer  93efugni§  erft« 
mal§  im  Qfo^J^e  1900  ®ebraud^  gemad^t.  (©.  ^ßrofpett  oom  2lpril 
1900.)  Sei  einem  ooll  eingezahlten  9lftienfapital  oon  10  SKiHtonen 
ÜJlarf  betrug  bie  Obligationenfc^ulb  (Snbe  3)eäember  1900:  8  500  000 
aJlarf,   ffinbe   1901:   4900000  9Jlarf,  ffinbe   1902:  8100  000  aJlarf. 
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3)te  Obligationen  finb  au  4Va®/o  oerjinSIicl^,  frü^cftcn§  Kinbbar  jum 
2.  3fanuar  1910,  rüdaal^lbat  au  103<>/o.  ®in  Sufc^lagSfonbS,  au§  bem 
fctneraeit  jcrocilS  bic  8®/o  geaa^It  rocrbcn,  ift  bi§  jc^t  nic^t  gebilbct. 
®ie  Obligationen  werben  burc^  ^nboffament  übertragen.  ®ie  Sanb* 
banf  ift  nid^t  befugt,  oor  ooUftänbiger  a:ilgung  ber  Slnlei^e  (im 
®efamtbetrag  oon  10  SWUlionen  aJlarf)  eine  weitere  Slnlei^e  aufau* 
nel^men,  welche  ben  3fu^abem  ein  beffereS  IRec^t  auf  bo§  ajermögen 
ber  ®efellf(^aft  ober  eine  befonbere  ©id^erl^it  einräumt,  ffiine  SuS* 
lofung  ber  ©t^ulboerfc^reibungen  nac^  gfhimmem  finbet  nic^t  ftatt. 
3)ie  Iftüctaal^lung  erfolgt  nac^  einer  oon  ber  ßanbeSbanf  au§ge^enben, 
nur  aum  2.  Qanuor  ober  1.  ^fuli  jcbeS  3fa^re§  auläffigen  fcc^§« 
monatlid^en  Äünbigung,  bie  in  näl^er  beftimmter  ®eife  befannt 
gemod^t  mirb,  3)cr  bi§  aum  1.  3^uli  1939  nid^t  gefünbigte  Seil  ber 
Slnlei^e  mirb  ol^ne  ßünbigung  aum  2,  3anuor  1940  fällig. 

3)ie  ©efellft^aft  ^at  regelmäßig  7^lo  S)ioibenbe  auf  ba^  jemeilS 
eingeaa^lte  Slftienfapital  gegeben. 

3)ie  aSirtfamfeit  ber  San!  mar  urfprünglid^  auf  ben  prcufeifc^en 
Staat  ftatutarifd^  befd^räntt.  ®urd^  ©efc^lufe  ber  ®eneraloerfammlung 
üom  18.  5)eacmber  1897  mürbe  Die  SluSbel^nung  auf  ba§  ©eutfd^e 
JReid^  augelaffen.  aJlit  9lücefid^t  auf  ba§  am  1.  Qfanuar  1900  erfolgte 
9n!rafttreten  be§  93.  ®.  35.  unb  be§  $.  ®.  93,  l^at  eine  Sfteoifion 
ber  Statuten  im  Qal^re  1900  ftattgefunben, 

2)er  ermorbene  ©runbbefift  umfafete  @nbe  1902  inSgefamt 
84  810  ha,    3)aoon  entfaUen  bi§  ®nbe 

1896  ungefähr  17  500  ha 


1897 

tf 
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1898 

» 

8  750 

1899 
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1900 

tt 

24050 
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ffi§  ipurbcn  angefauft  (f.  ©efd^äftSbertc^t  bcr  Sanf,  @.  6): 


g 


5S 

B  a 


f^  ^  iL 


X.     i^nigretc^  Vreugen: 

^roo.  Oftpreuten    . 

•      9Skfipreu6en  . 

^  *ofcn  .  .  . 
„  SBronbenburg 
«  6a(tfen  .  . 
I,  6(t(efien  .  . 
IT  @4(eSn)tg«$oIfletn 
XI.  5{ömgret(t  Sägern: 
Dbctpfalj 


1 


10 
85 
17 
27 
12 

2 
13 

1 

1 


9530 

23570 

11685 

24275 

6985 

750 

6195 

895 

925 


Sufammen 15     13     13     14     34     17     12      118 


84,810 


aSon    bem  ©cfamtgrunbbcftfe    rpurben   an  jS^&ä)en  ocrtauft  ju« 
fanimen  73  610  ha  an  2013  Ääufcr  unb  aroar: 

bt§  @nbe  1896   ca.     6  000  ha  an  240  i?äufer 


im  ^fal^re 

1897 

tt 

9000   „ 

tt 

326 

tt        tt 

1898 

tt 

9  250   „ 

tt 

296 

tt        tt 

1899 

tt 

8500   „ 

tt 

263 

tt       tt 

1900 

tt 

12000   „ 

tt 

126 

tt       tt 

1901 

tt 

12425    „ 

tt 

217 

tt       tt 

1902 

tt 

16485    „ 

tt 

545 

S)ie  Übcrfit^t  jeigt,  ba^  eine  örtliche  SluSbetinung  ber  a:ätigfeit 
aHmäl^nt^  eingetreten  ift.  Urfprünglid^  erftrcdte  fic^  bie  Jätigtcit 
ber  93ant  nur  auf  bie  ^roüinjen  Oftpreußen,  9Beftpreu§en,  ?ßommem, 
5ßofcn,  öranbenburg ,  feit  bem  -^a^re  1898  aud^  auf  bie  ^ßrootna 
©at^fcn,  feit  1900  auf  ©d^Iefien,  feit  1902  auf  ©d^IeSrotg^^olftein. 
^m  Qal^re  1901  rourbe  erftmalS  bie  Sätigfeit  aud^  auf  au§cr« 
preußifc^eS  Oebiet  erftrcdt  burd^  ben  ©rroerb  einer  ^errfd^aft  in  ber 
baprifd^en  Obcrpfalj. 
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@§  finb  baburc^  gebilbet  iDorben: 


00 


s 


OS 


a)  6e(bftanbtge  neue  Sauern« 
fteOen 

b)  Vergrößerung    (efle^enber 
9ßirtf4often  burc^  Sufdufe 

c)  @eI6ftönbtge  Sonoerfe  unb 
Sleftgüter 


193 
39 

8 


257 
42 
27 


147 

126 

23 


112 

129 

22 


66 
34 
26 


114  424 

I 
35l   35 


929 
908 
176 


12947 

3  749 

56914 


Sufommen 240  326  |  296   263  |  126  217   545  2013      73610 

®ie  ßäufcr  Derteiltcn  fid^  i^rcr  $erfunft  nad^  roie  folgt: 

1.  au§  bcr  ^roDtnj  ^ofen 218 

2.  „  „  ,        SBcftpreufecn 483 

3.  „  „  „        Oftpreufeen .  173 

4.  „  „  „        93ranbcnburg 131 

5.  „  „  „        Sommern 461 

6.  „  „  „        ©d^leften       285 

7.  QuS   ben  preufeifd^en  ^roüinjen  ipcftlid^  bcr  @lBc  unb  au§ 
anbereu  beutfd^en  ©cbictcn 241 

8.  XiQii:^  bem  Sluölanb .      21 

2013 
@§  ift  jur  SBürbigung  biefer  immerhin  erheblichen  SRefultatc  ju 
berüdfic^tigen,  ba§  bie  allgemeine  ®elblage  im  "^^iz  1900  ben  Ser« 
fäufen  ©d^mierigfeiten  entgegenfegte  unb  bog  bie  nac^l^oltige  2:rocfen» 
^eit,  bie  bamatö  in  ben  öftlic^en  ^roDiujen  l^errfc^te,  bie  ®ut^« 
einnahmen  fc^mälerte,  bal^er  aud^  mand^en  äleflehanten  oom  ©rroerb 
abhielt. 

9lu(f)  im  ^al^re  1901  mar  mit  Sd^mierigleiten  ungemöi^nlic^er 
airt  au  fämpfen.  3)ie  faft  allgemeine  SluSminterung  ber  SBinter« 
faaten,  namentlid^  be§  aSeijenS,  bie  nad)^altige  S)ürre,  bie  namentlich 
in  ben  ^roüinjen  9Beftpreu6en  unb  ^ofen  l^errfd^te,  bie  SJcrluftc  unb 
bie  altgemeine  Seunru^igung ,  bie  burd^  ben  3"fammenbruc^  groger 
Unternehmungen  eintraten,  übten  auf  bie  ßaufluft  unb  bie  fiauffraft 
in  ben  auf  ®runbbefi§  refleftierenben  fireifen  nad^teiligen  Gginflufe, 
unb  bie  JRac^mirfung  erftrecfte  fid^  felbftDerftönblic^  auc^  auf  \^^ 
3a^r  1902. 
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§  8.  ftritif  Der  gefdiftftHdiett  Zätinfeit    «UattifirunDfati^e. 

(£§  tft  bic  a:ätig!ett  ber  öanf  me^rfad^  fc^arf  fritifiert  roorben, 
namentlicft  il^rc  ffirrocrbstenbenj.  9(6cr  bte  Sonf  l^at  niemals  ein  $e^l 
bQrouS  gcmad^t,  ba§  fie  ein  ©rroerböinftitut  fei.  Sie  ^at  mc^rfac^ 
erllärt :  ba^  fie  berufen  fei,  bic  im  ftaatlid^en  ^fntereffc  liegenbe  innere 
Äolonifation  mit  angemeffenem  Stufen  für  il^rc  Slftionäre  ju  fbrbem. 
(Sic  fei  feine  politifc^e  ,,3lettung§banf"  unb  ba^er  im  eigenen  mie  im 
:3fntereffe  i^rer  SInfiebler  an  beftimmte  n)irtf(f)aftli(^e  ®renjen  bei  ®e« 
meffung  ber  Saufpreife  für  bie  ju  ermerbenben  ®üter  gebunben, 

3)a§  fie  angemeffene  3)ioibenbe  gab,  mar  ein  Oebot  ber  ©elbft« 
erl^altung.  5Rur  baburc^  fonnten  i^r  bie  notmenbigen  Kapitalien 
ftct§  jufliefeen.  ®ie  innere  Äolonifation ,  in  großem  ajlafeftab  be- 
trieben, ift  an  unb  für  fic^  feine  leidste,  eine  Unfumme  Don  geiftiger 
unb  förpcrticf)er  9lnftrengung  erforbernbe  fojiarpoHtifc^e  2Iufgabe  aller« 
crften  Iftangeg.  ®ic  ßanbbanf  ^at  in  ben  ainficblunggproDingen  mit 
ber  königlichen  9Infieblung§fommiffton  gemirft  unb  fic^  aud^  bemül^t, 
i^re  Slnfiebler  au§  meiter  3^eme  ^eranjujiel^en.  ©ie  ^at  ber  ßanb« 
n)irtfcf)aft  nid^t  Kapitalien  entjogen,  fonbern  jugefü^rt. 

5)a3u  bebarf  e§  eine§  großen,  fapitalfräftigen  unb  auf  bie  ®auer 
bered^neten  Unternel^menS.  ®in  fold^eS  Untemel^men  muß  bel^ufs 
^erangie^ung  immer  neuer  Kapitalien  einen  2:cil  ber  gefd^affenen 
SBerte  in  Oeftalt  eineS  ®eminn§  für  ficf)  unb  bie  merbenben  Kapi» 
talicn  in  2lnfprud^  nehmen.  ®a§  cigenfte  Qntereffe  eine§  fol(f)en 
Untcmel^menS  gebot,  ba%  l^ierbei  bie  ^fntereffen  imb  ba^  ®o^l  ber 
SInfiebler  bcrüdtfid^tigt  merben.  O^nc  bie  ßanbbanf  mürbe  bie  innere 
ßolonifation  nid^t  biejenigen  3^onfd^ritte  gemad^t  ^aben,  bie  fie  ge- 
macht ^at.  5)ie  oon  Qa^r  ju  Qal^r  june^menbc  SluSbel^nung  i^reS 
®efc^äft§betrieb§  bemeift,  ba^  bie  öanf  einem  ftarfen  öebürfni§ 
bient. 

^ä)  merbe  jebeS  anbere  Untemel^men ,  ba§  ol^ne  jcbe  ®rmerb§= 
tenbenj  biefelben  ^ielc  oerfolgt  mie  bie  ßanbbanf,  fofem  e§  aud^  bie» 
fclbe  erfolgreicf)e  a:ätigfeit  für  bie  innere  Kolonifation  entmtcfelt, 
freubig  begrüßen,  aber  ber  ßanbbanf  fann  id^  feinen  Sorrourf  barau§ 
machen,  baß  fie  bie  Konjunftur  ber  inneren  Kolonifation  gefd^äftlid^ 
neripcrtet,  fofem  bie§  in  forgfältig  crmogenen  ®renjcn  gefd^iel^t. 
Unter  rein  gefd^äftlicf)en  ®efid6t§punften  fann  man  nid^t  folonifieren. 
®§  muß  ein  rege§  ^"tereffe  beftel^en,  gute  2Infieblungen  ju  ^aben, 
bie  ßcbenSfäl^igfeit  ber  SInfieblungen  muß  gefid^ert  fein. 
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5)ie  ßanbbanf  beftcl^t  crft  feit  relatio  furjcr  Seit,  unb  ein  ab»' 
fd^IiegenbeS  Urteil  lann  bal^er  nid^t  gegeben  merben.  @§  barf  an^ 
genommen  werben,  baß  e§  i^r  aud^  femer  gelingt,  boS  ßapital  jur 
Verfügung  ber  inneren  ßolonifation  ju  ficiten,  roaö  oor  einer  ftoat« 
liefen  j^olonifation  er^eblic^e  Sorjüge  ^at.  Unb  e^  borf  aud^  g^^offt 
merben,  baß  biefeS  jur  Verfügung  ber  inneren  ftolonifation  jenieilS 
bereitftel^enbe  ©rofefopital  fic^  unter  bie  J?ontro(Ie  einer  Sel^örbe 
ftellt,  bie  prüft,  ob  bie  Slnfiebler  unter  erträglichen  Sebingungen  ein« 
gefegt  finb  unb  ob  bie  ®emeinben  l^inreic^enb  mit  öffentlichen  (£in> 
ricf)tungen  auSgeftattet  werben,  bie  nötig  pnb,  wenn  fie  gebei^en 
füllen,  ®a§  freunblic^e  ^"fommenroirlen  beS  prioaten  ÄapitaB  mit 
ber  öffentlichen  Se^rbe  eröffnet  bie  gtinftigften  ?lu§fic!^ten  für  eine 
erfolgreici^e  ßolonifation, 

2)a6  man  fid^  berjeit  auf  bem  rici^tigen  SBeg  befinbet,  wirb  burc^ 
bie  Erfahrungen  bemiefen,  meldte  oon  ber  ®eutfc^en  ?lnfieblung§» 
gefellfd^aft  gemacht  morben  finb.  $ier  Ratten  fic^  ^oc^angefe^ene 
SKänner  jufammengefunben ,  beren  Flamen  für  l^öci^fte  Uneigennü|ig« 
feit  bürgte  unb  bie  lebiglit^  ein  gemeinnügige§  Unternehmen  jur 
^örberung  ber  inneren  Äolonifation  ^erftelten  moHten.  Sie  mottten 
mit  $ilfe  ber  preufeifd^en  SRentenbanf  gute  Stnfieblungen  fd^affen. 
Qn  ber  Zat  ^aben  fie  einige  fd^öne  Slnfieblungen  ^ergefteHt. 

5)ie  5)eutfd^e  ?lnfieblung§gefeafc^aft  oertaufte  bi§  (SxAe  1899: 

25  IRentengüter  unter 
14  „  oon 

27 
61 
32 
6  „  „ 

■*■  n  tt 

3  „  „ 

2  „  über   100 

?lu§er  biefen  171  IftentengutSoerfäufen  mürben  noc^  69  frei« 
^änbige  JBerföufe  mit  Slbiajenten  abgefci^loffen,  ^m  ^cü^t^  1900 
„befd^rönfte  fid^  bie  a:ätigfeit  ber  ®efeUfc^aft  auf  bie  Aufarbeitung 
ber  in  ben  frül^eren  öerid^tsjal^ren  begonnenen  ftolonifation  unb  cmf 
bie  Bearbeitung  eineö  im  flrei§  ®reif§malb  belegenen  SHttergutS". 
SKan   mad^te  bort  ben  aSerfuc^,   neben  Ileinbäuerlid^en  SBirtfc^aftcn 
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gleic^jettig  eine  größere  arbeiter«  unb  ^anbroerferfolonie  ju  fc^offen. 
@S  lourben  bort  20  arbetter»  unb  8  ^anbroerf erfteüen ,  erftcre  mit 
je  1  ha  SBiefe  unb  1  ha  Sldter,  festerer  etroa  boppelt  fo  groß  auS« 
gelegt,  oon  welchen  ber  größte  2:eil  (gnbc  1901  oergebcn  mar. 

®te  ©c^roierigfcit  ber  fiopttalbefci^affung  unter  glcid^äettigcr  Sei« 
bel^altung  be§  auSfd^liefelic^  gemeinnü^igcn  ®l^arafter§  be§  Unter« 
nel^men§  ift  niemals  überrounben  morben.  ®ie  95erfuc^e,  biefe 
Sc^ioierigfeiten  ju  überminben,  finb  intereffant  unb  lel^rreid^.  ®er« 
aeit  befinbet  fid^  bic  ©eutfd^e  SlnfieblungSgefellfc^aft  in  ßiquibation. 
9^ren  Überfd^uß  mirb  fie  gemäß  ben  Statuten  einem  gemeinnügigen 
Smed  mibmen.  SHc^t  ju  öermec^feln  mit  ber  ®eutfd^en  ?lnfiebelung§« 
gefeltfc^aft  ift  bie  2lnfieb(ung§banl,  bie  oer^ältniSmäßig  roenige  länb« 
lic^e  ftolonien  gefc^affen  l^at, 

3fm  einjelnen  ift  jum  3}erftänbni§  ber  ©ilanjen  ber  Sanbbanf 
ba^  SJlad^folgenbe  ju  bemerfen: 

2)ie  ®üter,  ba§  ®runbftü(f§f onto ,  merben  ol^ne  ^i^^&^Iaftung 
a(§  2lftiDum  aufgefül^rt.  über  ©eminnfonto  laufen  nur  biejenigen 
(Süter,  bie  Doüftänbig  aufgeteilt  finb.  5)er  ©eminn  au§  bem  einzelnen 
®ut  fommt  erft  bann  jur  Verrechnung,  menn  ha^  ®ut  Dollftänbig 
oerlauft  ift,  unb  babei  merben  bie  au^  bem  Serfauf  oon  ©runbftüden 
nod)  ju  erfiillcnben  aSerbinblid^feiten  (Soften  ber  9luflaffungen  ufm.) 
Doll  berüdfid^tigt.  (®ef^äft§berid^t  für  1900,  ©.  7.)  ®abei  ift  ju 
beachten,  baß  auf  bem  @runbftüd(§fonto  bie  ®runbftüdfc  abgefd^rieben 
merben,  fobalb  fie  oerfauft  finb,  bagegen  roerben  bie  ^ripot^efen  erft 
abgelbft,  fobalb  bie  ?luflaffung  an  ben  neuen  ßäufer  erfolgt,  unb 
barüber  oergel^t  eine  längere  Seit,  jumeilen  1 — 2  3f<i^^^'  ^^  j^  ^i^ 
®runbftüdEe  neu  oermeffen  werben  muffen.  ®a§  ift  bei  ber  Be- 
urteilung ber  $ö^e  be§  Ärebitorenfonto§  auf  ber  Jßaffiofeite  ber 
Silanjen  ju  berüdtfid^tigen. 

2)ie  ^bi^e  beS  ®ebitoren!onto§  auf  bem  allgemeinen  $t)potl^c!en« 
fonto  aber  ift  erflärlic^,  meil  bie  (Erfüllung  aller  {Formalitäten  bi§ 
3um  Übertrag  ber  {Jorberungen  auf  bie  länblid^en  Selei^ungSinftitute 
ftetS  längere  Seit  in  9lnfpruc^  nimmt. 

S)ie  $ö^e  be§  allgemeinen  93etrieb§=  unb  9Sermaltung§f onto§  l^ängt 
mit  ber  (gigenart  ber  2:ätig!eit  ber  Sanf  eng  jufammen.  ®ie  Sanf 
treibt  nid^t  ben  reinen  $anbel  mit  ®ütem,  menn  fie  auc^  gelegentlid^ 
einzelne  ®üter  im  ganjen  meiter  oerfauft.  9lber  in  ber  Kegel  muffen 
bie  aufgefauften  ®üter  in  bie  $öl^e  gebracht  roerben.  ®§  finb  be» 
träd^tlidfie  Slufmenbungen  im  Qntereffe  einer  jmedhnäßigen  Aufteilung 
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ber  ®Uter  erf orberlid^ ,  SReliorotionen ,  Drainagen  ufiD.  merben  au§ 
bicfcm  Äonto  gcbccft.  (Sntfpred^cnb  ocrl^ält  eS  [td^  mit  bcm  Sau« 
fonto.  aSJcnn  ein  ®ut  in  IcUc  gerlcgt  loirb,  [o  jlnb  9lcu6autcn 
nötig:  SBol^nungcn,  (Stauungen,  Umbauten,  ©d^unen.  dagegen  be* 
finbet  fid^  auf  biefem  flonto  nid^t  ber  Slufroanb  jum  Sau  bcr  ®ebäube 
bei  Meinen  Slnficblungen,  roeil  bei  biefen  Sauten  bie  Sanf  lebiglit^ 
als  Unternel^merin  für  bie  Slnfiebler  fungiert.  ®ie  Sauten  werben 
ben  ?lnfieblem  jum  ©elbftfoftenpreiS  überlaffen. 
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©oiool^I  bcm  ©picll^agen»  rote  bcm  ^ommcmbanf-Äonaem  l^ot 
bcfanntlid^  eine  Süei^e  oon  ^^mmoWIicngcfcBfd^aften  angel^ört,  unb 
gerabe  biefe  ^fmmobiltcngefellfc^aften  l^aben  inmt^alb  ber  bciben 
Äonjerne  eine  bebeutfame  Stolle  gefpielt.  S^  ^^^  Spieltagen»  (beffer 
®anben»)ßonjem  gel^örte  bie  SKticngcfettfd^aft  für  (Brunbbefig  unb 
^ppot^efenoertel^r,  bie  Sleuc  ©erliner  SaugcfcIIfc^aft  (8lftienge[eBfc^aft), 
ber  aJlörttfc^e  ^^mmobilienoeretn  unb  bie  OrunberroerbSgefeüfc^aft 
für  Serlin  unb  SJororte.  ®ie  beiben  le^tgenonntcn  (Befeüfc^aften 
roaren  (Bcfellfc^aften  m.  b.  ^.  3"  bcm  Äonjem  ber  ^ommcrfc^en 
$9pot]^efen»2lftien-8anf  gel^örte  bie  ^fnimobilien-aSerfe^rSbanf  (Slftien- 
gefeüfc^aft) ,  ©c^umac^er  &  ®ie.  (®,  m.  b.  ^.),  bie  ^^mmobilien- 
(SnoerbSgcfellfc^aft  (®.  m.  b.  $.)  unb  bie  Bereinigung  für  ®runb» 
erroerb  (®.  m.  b.  ^.)- 

(£g  l^anbelte  fid^  olfo  um  ^mmobilien-SHtiengefedfc^aften  unb 
um  ^fmmobiliengefettfd^aften  m,  b.  $.  SBenn  feiner  S^it  an  anbcrer 
@telte  bie  QgntmidlungSgefd^ic^te  unb  bie  Urfad^n  ber  ßotaftropl^en 
ber  betreffenben  ^qpotl^efenbanlen  jur  eingel^enberen  2)arfte[Iung 
fommt  mirb  auf  biefe  3[mmobiIiengefcUfc^aften  beS  näheren  einjugel^en 
fein.  Sei  ber  SeurteÜung  ber  ©olocnj  biefer  ®efeUfd^aften  maren 
bie  ©ilanj«  unb  ©uc^ung^met^oben  ju  prüfen,  unb  mcl^rfac^  mürbe 
bie  iJrage  erörtert,  ob  gejafilte  ^ppotl^efenjinfen  bem  SBert  ber  Qfnimo« 
bilien,  in§befonberc  ber  a:erraing,  in  bm  Silanjcn  jugefc^rieben 
merben  bürfen  ?  S)ic  Srage  ift  oon  aBgemeiner  Sebeutung  unb  möge 
bal^cr  l^ier  erörtert  merben,  meil  in  einer  großen  Slnja^I  oon  ^JäHen 
mä^renb  ber  ßrifi§  fic^  l^erauSgeftellt  l^at,  ba^  bie  fortgefe^te  unrichtige 
Silanjierung  ju  ßotaftropl^en  oon  ©efeHfd^aftcn  gefül^rt  $at. 

6(^rtften  CXI.  -  i^^^t,  «rifentnqncte.    11.  22 
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Überblitft  man  alle  gcfeftlid^en  Seftimmungcn ,  [o  ergibt  [i<^ 
ntcincS  (Srac^tcnS,  baß  bei  ber  Silanjierung  oon  ^fmmobilien  ju 
unterfc^eiben  ift,  ob  fie  einem  ^rioatmann  gelobten ,  ob  fte  einer 
SlftiengefeUfd^aft  ober  einer  OefeCfd^aft  m.  b.  ^.  ju  eigen  finb?* 

ffiin  ^rioatmann  roirb  [eine  ^^mmobilien  jum  ©eftftfoftenpreis 
in  feine  95ilanj  einfteHen,  er  mirb  alfo  inSbefonbere  außer  bem  Äauf« 
preis,  ben  aJleliorationSfoften  unb  [onftigen  Unfoften  aud^  bie  3«ifcn 
ber  in  bie  Immobilien  oermenbeten  Kapitalien  berüdfic^tigen.  Sic 
®inftellung  be§  ©elbftfoftcnpreifeS  ift  aud^  bei  ©efeßfc^aften  m.  b.  $. 
geftattet,  fofem  biefer  ©elbftfoftenpreiö  ben  forgfältig  ermittelten 
SBert  ber  ^»"^ntobilien  jur  S^i*  ^^  öilonjierung  nic^t  überfteigt. 
9lacl^  ben  ©pejialoorfc^riften  beS  ^.  ®.  8.  ift  biefe  ©ilanjmct^obe 
bei  3fmmobiIien«2lftiengefe[Ifc^aften  auSgefd^Ioffen.  SBol^l  bie  meiftcn 
3fmmobiIicn»2lftiengefeUfd^ten  pnb  lerrain-Slftiengefcafc^aften. 

SBenn  man  in  ber  Silang  oon  ^[mmobilien-Slftiengefettfc^aftcn 
ein  ^auStonto  finbet,  fo  mirb  bie§  meift  auf  eine  nic^t  ganj  glatt 
abgeroidtelte  a:errainfpefuIation  fic^  jurücffül^ren  laffen.  Unb  ein 
foId^c§  Äonto  ift  mit  bcfonbercr  SJorfld^t  ju  prüfen,  benn  ßäufer,  bie 
einer  2:erraingefeIIfd^aft  jugefaQen  finb,  Knnen  unter  Umftänben  Sb* 
fc^reibungen  unb  SRcferoefteCungen  in  oiel  l^öl^erem  ÜRafee  oerlangen 
als  ierrainS.  ©ei  einigem  guten  SBillen  aber  roirb  bie  ^rage,  mit 
meld^em  Setrag  bie  einer  3^mmobiIiengefeIIf(!^ft  gel^örigen  bebauten 
®runbftüde  in  bie  S5ilanj  aufjunel^men  feien,  ol^ne  erl^ebli^c  ©d^niierig- 
feit  entfc^ieben  roerben  fönnen.  üJlan  fann  bai^er  biefe  au5fc^eibcn 
unb  fid^  auf  bie  Erörterung  ber  angeregten  Jprage  in  Sejug  auf 
SerrainS  befc^ränfen. 

9Ingef eigene  Xcrrain-SlftiengefeBfd^aften ,  auc^  in  Serlin,  pflegen 
bie  Immobilien  l^öd^ftenS  jum  änfc^affungSroert  (Kaufpreis)  in  bie 
©ilana  einjufteCen.  ©ie  laffen  bie  Sinfen  für  ^ppotl^efen  über  ©curnin* 
unb  Serluftfonto  gelten.  ®iefe  ÜRetl^obe  ber  Suc^ung  roirb  aud^  alS 
rid^tig  betrachtet  oon  bem  näml^aften  Äenner  ber  Silanjmet^obcn, 
Dr.  aSeit  ©imon  („®ie  ©taatSeinfommenfteuer  bei  SlftiengefeHfd^aften*, 


>  i^,®.fd,  §  261,  inbaltlic^  übereinfHmmenb  mit  bem  alten  ^.&JSß.  fixt  185  a, 
239  a,  unb  ebenba  §  40.  @.  ^um  SetftönbniS  biefeS  Paragraphen  SRotioe  jur 
SunbeSratgoorlage  (Berlin,  £)e^mannS  Serlag  1883,  ©.  257)  unb  Sleic^Stagd- 
oorlage  (Drucffac^en  beS  S^eic^gtagS,  5.  SegiSIaturperiobe,  IV.  Sefflon  1884, 
5(!tenftücf  21,  @.  803).  iöerid^t  bet  9.  Äommifffon  berfclben  SReic^StagSfcfflon, 
3l!tcnftücf  5Rr.  128,  @.  1020.  ®.  ferner  Oefe^  betreffenb  bie  (SefeDfc^aften 
m.  b.  ©.  §  42.  SÄotioe  hieran,  amtlid&e  ^uSßobe,  «erlin  1891,  ©.  91. 
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1892,  ©.  129).  ®cr  anfc^affungSiücrt  umfaßt  jrocifcUoS  nic^t  bic 
Sinfcn  be§  angcfc^afftcn  ©egcnftanbeS.  SBenn  man  Wol^terrmng  ju 
baureifen  ©aufteilen  umroanbclt,  fo  !bnnen  bte  l^icrauf  bejüglic^en 
Slufroenbungen  (für  Stragenantagen,  ÄanaUfation,  SBafferlettung  ufro.) 
bem  Kaufpreis  jugefd^Iagen  rocrben.  (Sie  gel^ören  ju  ben  ^erftettungS« 
foften  baureifer  ^arjetten.  Sei  einem  IHol^terrain  fommen  „^erfteüungö- 
foften"  in  Setrac^t.  ©in  JRol^terrain  braucht  eben  fold^er  Slufmenbungen^ 
jur  ^erfteEung  baureifer  ^arjellen.  93ei  baureifen  ^arjellen  fommt 
ber  „Slnfd^affungSroert"  in  Setrad^t.  Slnfd^affungSroert  ift  ber  ßauf« 
preis,  {für  baS  ftriterium  be§  anfc^affunggroertS  ift  bie  Slnfd^affung 
feitenS  be§  berjeitigen  ©igentümerS  mafegebcnb,  nid^t  etma  bie  (gr« 
martung  eines  S^itpunfteS,  in  bem  ein  dritter  geneigt  ift,  ba^  Serrain 
oon  bem  jegigen  ©igentümer  fid^  „anjufd^affen".  ®er  Stnfc^affungS« 
roert  fann  aber  betrügerifd^  in  bie  ^öl^e  gefd^raubt  fein  burd^  ^roifd^en« 
fäufe  Dorgefc^obener  ^erfonen  ober  ®efeBfd^aften.  ©in  berartig 
tünftlid^  i^ergefteUter  Slnfd^affungSmert  ift  felbftoerftänblid^  jur  @in« 
ftcUung  in  bic  S3ilanj  nic^t  geeignet. 

Sei  einer  Unterfud^ung  über  bie  ^rajis  einer  großen  Slnjal^I 
fübbeutfd^er  ^fmmobilien-aftiengefellfd^aften  ^at  fic^  ergeben,  baß  bie» 
felben  ginfen  bei  ber  S3ilanjierung  ii^reS  QfmmobilienbefifecS  nid^t 
jufd^Iagen. 
•  Qn  ber  ^rajiS  ber  SJilanjierung  oon  Q^mmobiliengefeUfd^aften 
ift  fonad^  jum  minbeften  überroiegenb  biefer  Orunbfa^  anerfannt.  (gS 
mag  fraglich  erfd^einen,  ob  ber  ^wf^^^oQ  ^^^  S^nfert  ju  bem  ftauf« 
preis  oon  SterrainS  gegebenen  ^aü^  ftrafbar  ift.  Slbcr  biefe  ^frage 
gehört  nid^t  ^ier^er  unb  de  lege  ferenda  mag  jur  ©rmägung  fte^en, 
ob  etroa  bie  ^infen,  bie  eine  ®efellfc^aft  für  IReftfaufgelb-^ppoti^efen 
ja^lt,  bem  ^^mmobilienfonto  jugefc^rieben  werben  bürfen,  fie  alfo  fo 
ju  be^anbeln  finb  roie  bie  Orunbfteuem,  bie  üJleliorationen  oon 
©tragen  ufm. 

®rad)tet  man  eS  für  juläffig,  ba^  gejai^Ite  ^qpot^efenjinfen  bem 
ftaufpreiS  jugefd^Iagen  merben  bürfen,  fo  gelangt  man  leidet  ju  ber 
tfolgerung,  ba^  auä)  Qxn^en  beS  in  ben  ^^mmobilien  angelegten 
eigenen  Kapitals  bem  Kaufpreis  jUjured^nen  feien,  benn  anbernfallS 
fe^t  man  eine  Prämie  auf  tunlic^ft  ^ol^e  SJerfd^ulbung  ber  QfmmobiUen. 

S)ur(!^auS  jroingenb  ift  bie  tjolgerung  freiließ  nid^t,  benn  baS 
eigene  ßapital,  baS  in  eine  gefd^äftlid^e  Unternehmung  geftedft  roirb, 
trägt  feine  Sinf^n,  eS  bringt  Oeroinn  ober  93erluft.  3)er  Oeminn 
tritt   gerabe   an  ©teile  ber  Si^f^Hr   ^^^  "lon  fpefuliert,  meil  man 
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feine  3^^^'  fonbem  etn)Q§  anbereiS,  eben  ben  @emxnn  l^aben  möchte, 
ben  man  l^öl^er  oeronfci^lagt  als  3*n[en  einer  Kapitalanlage.  3)er 
3ufd&lag  oon  „3infen''  für  inneftierte«  Äopital  ift  tatföc^Iic!^  nid^tS 
anbereS  atö  ber  3iif<^1^6  ^i^^^  Deranfc^Iagten  ®en)innS.  SBiD  man 
aber  ®en)inn  oerred^nen,  fo  muß  man  bie  ©are,  baS  ierrain,  oer« 
lauft  l^aben.  3)ie  Sinö^crfuft^  ^^^  i>oS  inocftierte  Kapital  finb  für 
baS  betreff enbe  ®ef<!^äft  eine  [tiHe  IReferoe,  unb  je  größer  biefe  ift 
befto  [oliber  ift  baS  ©efc^ft. 

®er  SDWfeftanb  einer  eoentueH  gebotenen  oerfc^iebenartigen  SJe« 
l^anblung  beS  inoeftierten  eigenen  Kapitals  unb  beS  in  bie  ierrainS 
oerroenbeten  fremben  Kapitals  aber  fü^rt  ebenfalls  ju  ber  Folgerung, 
bafe  man  S^nfen  beS  fremben  Kapitals  bem  SBert  ber  lerrainS  in 
ber  ©ilanj  nic^t  jufc^reiben  foll. 

aJlüffen  bie  gi^^f^^  ober  jäl^rlid^  über  ®en)inn-  unb  SJerluftfonto 
gelten,  fo  fann  freiließ  ber  gall  eintreten,  ba^  im  ßauf  ber  3fa^re 
ein  2:errain,  baS  injroifd^en  fel^r  er^eblid^  im  ©ert  geftiegen  ift, 
fc^mer  belaftet  erfc^eint  unb  bie  Silanj  ganj  ungünftig  fic^  geftoltet 
ja  bag  bie  ®efeaf(!^ft  überfd^lbet  erfd^eint  unb  bie  barauS  gn  gie^em 
ben  Konfequenjen  ju  ermägen  finb.  2)iefen  Konfequenjen  fann  fie 
bann  burc^  (Srl^öl^ung  beS  SlftienfapitalS  oorbeugen.  Aber  bie  (Sr- 
roägung  biefer  aJlöglid^feit  roirb  eben  ba^in  fül^rcn,  bog  ^^mmobilicn» 
gefeBfc^aften  nur  im  mäßigen  Umfang  i^re  XerrainS  mit  ©d^ulben 
belaften.  ©d^ulben  finb  mit  unbebauten  ßiegenfd^aften  nid^t  leitet 
oereinbar,  unb  bie  ftrengere  ©ilanjmetl^obe  roirb  jur  größeren  Soü« 
bität  beS  2:erraingefd^äftS  mit  oeranlaffen,  maS  in  §ol^em  ®rabe 
roünfd^enSmert  unb  oon  ber  ®efe§gcbung  erftrebenSmert  ift. 

®ie  gleidimäßige  ftrenge  ^rajiS  ift  für  äftiengefellfc^aften  m.  b.  $. 
unter  allen  Umftänben  l^eraufteHen.  ©aß  Q'mmobiliengefellfci^aften 
m.  b.  ^.  geftattet  fein  foH,  roaS  ben  ^^mmobilien-Wftiengefetlfd^aftcn 
nid^t  geftattet  ift,  fann  nic^t  befürwortet  werben.  ®ie  Qiaqe  ift  bei« 
l^alb  oon  großer  öebeutung,  meil  in  ber  ^rajiS  beS  Immobilien« 
oerfel^rS  bie  ®efellfd^aft  m.  b.  $.  eine  fel^r  große  MoHe  fpielt,  unb 
anfd^einenb  finb  oiele  fold^er  ©efeUfc^aften  im  SJerl^ältniS  ju  iJ^rcm 
Engagement  nid^t  genügenb  mit  Kapital  funbiert.  ®eS  öfteren  finb 
j.  8.  in  93erlin  fold^  ®efellfc^aften  mit  einem  Kapital  oon  nur 
20000  äJlarf  auSgeftattet ,  maS  im  fc^rcienbften  aJHßoerl^ältniS  ju 
il^rem  Engagement  in  ®runbftüdfen  fte§t. 

aWan  l^at  bie  SefugniS,  einem  2:errainfaufpreiS  bie  gejal^lten 
^gpot^cfenjinfen  jufc^reiben  ju  bürfen  barauS  l^ergeleitet,  ba^  ja  ein 
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innerer  SBertjuroac^S  bei  XerrainS  ftattjuflnben  pflege,  allein  biefe 
Segrünbung  ift  roal^rlic^  nid^t  auSreid^cnb.  ®er  innere  SBertjuroad^S 
ift  nic^t  fclbftoerftänblicj^,  unb  roeld^  große  SSerlufte  finb  bei  ierrain« 
fpefulationen  fd)on  entftanben.  ^n  93cjug  auf  bie  ffial^rfc^einlid^feit 
be§  inneren  SBertjuroad^feS  (ommt  eS  borauf  an,  ob  baS  Serrain 
bitttg  ober  teuer  gcfauft  roorben  ift.  5Der  fünftige  SBertjuroad^S  ift 
be§  öfteren  fd)on  im  Äauf  eSfomptiert.  ®er  innere  SBertjuroac^S  ift 
ein  anberer  2Iu§brucf  für  eine  tarierte  ®en)innd^ance.  lajroerte 
lönnen  in  eine  Silanj  nid)t  eingefteHt  roerben  unb  ©eroinnd^ancen 
fönnen  feine  Serücffid)tigung  finben.  ®a§  Argument  fprid^t  roegen 
feiner  @efät)rlid)feit  e^er  gegen  al§  für  bie  <3wlaffung  einer  3ufc^reibung 
gejal^Iter  ^gpot^efenjinfen  jum  Kaufpreis. 

®ejal^lte  .^gpotl^efenjinfen  ftetten  an  fid)  feine  93erbefferung  be§ 
©runbbefigeS  bar.  @§  trifft  ba§  Slrgumeitt  ju,  ba§  oben  l^eroorge« 
l^oben  roorben  ift.  SBenn  id)  ©oHe  faufe  unb  barauf  ein  ®arle]^en 
aufnel^me,  fo  roöd^ft  bod)  baburd^  nid^t  ber  SBert  ber  SBoHe,  unb 
2:errain  ift,  foroeit  e§  ^ier  in  Setrad^t  fommt,  eine  SBare  wie  irgenb 
eine  anbere  SBare,  jum  minbeften  in  ber  $anb  oon  2:erraingefel[fd^aften, 
teineSrocgS  afferbing§  burd^roeg. 

^d)  unterfd^eibe  bei  ben  3fmmobiIiengcfeIIfd)aften  jroifd^en 
5DiDibenbengcfeHfd)aften  unb  ßiquibationSgefeUfc^aften.  Sei  ben  ßiqui« 
bation§gcfettfd^aften  roirb  bie  ©ioibenbenoerteilung  ausgefegt,  bis  bie 
betreffenben  2:errainfontpIeje  ganj  ober  roenigftenö  ju  einem  erl^eblid^en 
3:eil  oerfauft  finb.  ®ie  ftatutarifd)en  Sefttmmungen  ge^en  barüber 
auSeinanber,  mit  roeld^cm  ^^itpwnft  ©eminne  au§gefc^üttet  merben 
bürfen. 

S3ei  jeber  3)iDibenben«a:erraingefeIIfd)aft  entftel^t  bie  groge:  SBie 
fonftruiert  bie  betreff enbe  ©efeUfd^aft  ben  ©eroinn?  ®ie  meiften 
Statuten  entl^aften  barüber  feine  ober  bod^  nic^t  ooUftänbig  präjife 
ffieftimmungcn.  SJielfac^  ift  au§  ben  ®efc^äftSberid^ten  SRä^ereS  bireft 
ober  inbireft  ju  entnehmen.  3^ebe  ®ioibenben»2:erraingefeQfd^aft  foüte 
über  biefe  {frage  in  jebem  ®efdf)äft§berid^t  eine  ?lu§funft  geben.  3)ie 
9Iu§funft  fann  ganj  präfiS  fein,  o^ne  bafe  fie  ba§  bered^tigte  ®efd^äft§« 
gel^eimniS  irgenbmie  preisgibt.  S)amit  mürbe  bie  ®efa]^r  einer  SluS« 
fd^üttung  oon  ©df)eingeroinnen  ober  ®eminnen,  bie  lebiglid^  alS  33ud^» 
geminn  fidf)  qualifiaieren,  mefentlic^  oerringert. 

Sei  ber  Prüfung  ber  Silanjmetl^oben  ber  oerfd^iebenften  3)ioibenben« 
SerraingefeHfdfiaften  erfennt  man,  bog  oielfad^  offenbar  bei  ber  93e« 
ratung  ber  Silanjen  bie  {frage  erörtert  morben  ift,  ob  bei  (f eftfe^ung 
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beS  ®cn)tnn§  aui)  Slcftlaufgclb^fforbeningcn ,  bie  ben  ®cfcUf(i^aftcn 
aufteilen,  bcrücffid^tigt  roerben  bürfcn,  [ofem  man  nac^  folibcften  ®runb' 
^diien  Bücuijiercn  roilL  Scfonntlic^  loirb  ja  oielfaci^  bei  ScrföMfen 
nid^t  bie  ganje  Saluta  in  bar  beja^It,  [onbern  ein  a:cil  loirb  in 
bar  entrid^tet,  ein  anberer  Jeil  bleibt  l^ppot^efarifd^  fid^ergefteCt  [teilen. 

@§  ift  ju  unterfd^eiben : 

a)  9Wan  oerfauft  o§ne  ffiinräumung  oon  Priorität  unb  o^ne  bie 
aSerpftid)tung  jur  ®en)ä§rung  non  S3augelbern.  ®ann  fte^t  bie 
(Sefettfd^aft  mit  bem  flaufgelb  ober  Sleftfaufgelb  jur  erften  ©teile. 
9ft  nun  jnr  Seit  ber  ©ilanjierung  bereits  mit  bem  ©au  begonnen 
unb  ift  biefer  93au  einigermaßen  bereits  oorgefd^ritten ,  [o  fann  un* 
jmeifell^aft  biefe  ^gpotl^efenforberung  ooQe  Serüdfftd^tigung  bei  ber 
(Beroinnberedönung  finben.  SJielfac^  finb  fold^e  (Jorberungen  gerabeju 
erftflaffig.  SJielfad^  finb  fie  fel^r  leidet  realifierbar.  ?lber  auc^  o^ne 
biefe  ^rämiffe  finb  Sleftfaufgelbcr  ooHroertig  ju  bilan jieren,  menn  bie 
Slnjal^Iung  in  einem  auSreid^enben  SSerl^ältniS  jum  flaufpreiS  ftanb 
unb  ber  SluSfteüer  ber  ^gpoti^ef  jmeifelloS  foloent  ift. 

b)  yjtan  oerfauft  mit  (Einräumung  oon  Priorität  unb  mit  ber 
aSerpflid^tung ,  Saugelb  ju  geben,  ©olibe  ®efellfd)aften  p^egen  ber« 
artige  gotberungen  bei  ber  ©croinnoerteilung  jurüdjufteHen.  <£§ 
mag  ber  ©ntfd^eibung  beS  fonfreten  ff  alles  anheimgegeben  fein,  ob 
man  fold^e  fforberungen  etma  ju  einem  a:eile  für  bie  ©eroinnberec^nung 
benüften  roitt.  JRötlid^  ift  eS,  bie  bei  folc^en  ®efellfd^aften  fic^  ergebenben 
©eminne  auf  ®runbftü(fS=3fnterimSf onto ,  ober  roie  eS  fonft  genannt 
roerbcn  mag,  ju  übertragen  unb  ben  ®en)inn  erft  ju  verteilen,  roenn 
baS  betreffenbe  @efd)äft  tatfäd^lid^  abgeroitfelt  ift.  ©erartige  ffor= 
berungen  finb  juroeilen  ebenfalls  realifierbar.  <$at  man  fie  realifiert, 
fo  oerfd^minbet  jebeS  S3ebenfen  ber  93erü(ffid^tigung  bei  ber  ®eminn« 
feftftettung.  ©inb  fie  freiließ  mit  ®en)ä]^r  oerfauft,  fo  muß  bieS  in 
ber  Silanj  feinen  SluSbrucf  finben. 

S3efanntlic^  bietet  jebe  ®attung  oon  Slftiengefcllfd^aften  für  bie 
richtige  Silanjierung  eigenartige  ©d^roierigfeiten,  aber  jcber  oorfic^tige 
Kaufmann  unb  jeber  gemiffenl^afte  SJorftanb  oon  SlftiengefeUfc^aften 
roirb  imftanbe  fein,  eine  rid^tige  Silanj  ju  mad)en.  ®in  unoorfic^tiger 
Kaufmann  unb  ein  (eid^tfertiger  SJorftanb  roerbcn  trog  aller  ©cfegeS« 
oorfd^riften  SJlittcl  unb  SEBege  finben,  um  unrichtige  Silanjen  juftanbe 
in  bringen.  3)ie  legtere  ffirmägung  barf  nic^t  abgalten,  baß  man 
nad^  ber  ®ruierung  ber  richtigen  Silanjmct^oben  fud^t  unb  bie  83e« 
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folgung  rid^tigcc  SJilanjgrunbfä^c  eocntuell  aud&  auf  gcfcfelic^em  SBege, 
foroeit  irgcnb  tunlid^,  crjiotngt, 

fHod)  loid^tigcr  ate  ©cfc^eSoorfd^riften  tft  bic  öffentlid^e  fad)= 
gemäfec  flritif.  ?lber  um  biefc  ju  errcid^cn,  muß  roenigftenS  er» 
jroungen  roerben,  ba^  bie  Silaitjcn  mit  ®eroinn»  unb  aScrluftfonto 
unb  bic  baju  gehörigen  erläutcmbcn  Scric^te  jum  minbeften  bic 
Orunbfä^e  tlax  crtcnnen  laffcn,  nad^  bcnen  SJilanjrocrte  eingeftcEt 
unb  bic  ©croinnc  cnnittclt  motbcn  finb. 

@§  fd)cint  mir,  ba^  bic  ®cfa^r  ber  ^crftettung  unburd)fid^tigcr 
Silanjcn  namcntlid)  für  attc  ©cfcBfd^aftcn,  bei  bcnen  bie  Qfntmobilicn- 
merte  in  93etrac^t  fommen,  befonberS  groß  ift.  8luc^  ^at  man  über 
bie  aJlctl^obcn  ber  ©ilanjicrung  gerobe  für  biefc  Gattung  von  ®efeH= 
fd^aften  felbft  in  tfad^freifen  oiclfac^  burd^auS  unflare  S3orfteQungen. 
Sern  möge  l^ier  fonftatiert  fein,  ba^  bei  ber  Iritifd)en  Prüfung  ^a^U 
reid^er  ©ilanjen  non  ^^mmobilcngefcUfd^aftcn  mir  SJebenfen  nid^t 
entgegengetreten  finb,  oiclmc^r  im  ®egentcil  ba§  Seftreben  ganj 
aufecrorbentlid^  foliber  Silanjicrung  unb  crl^eblid^er  IReferoeftellungen, 
roenn  biefelbcn  aud^  oielfad^  lebiglid^  als  ftiüe  SRcfcnJcn  fid^  quali« 
fijicren  unb  alfo  nid^t  in  bic  ®rfd^einung  treten. 

3)ie  pat^ologifd^en  ©rfd^einungen,  bie  bei  einer  JRcil^e  notleibenber 
Qmmobiliengefcttfd^aftcn  ju  Sage  getreten  finb,  namcntlid^  aud)  in 
bem  ©pieI^agen«((Sanbcn>Äonjem,  bürfen  nid^t  ju  ©cneralifierungcn 
oeranlaffen,  menn  fie  and^  feineSmegS  ju  ignorieren  finb,  ®ie  3Iftien« 
gefcHfcl^aft  für  ®runbbefift  unb  ^gpot^efcnoerfcl^r,  eine  Immobilien« 
gefeUfd^aft  beS  ©anben=ÄonjemS,  l^at  beifpietörocife  i^re  ^affiol^^po« 
tl^cfen  nid^t  auf  ber  ^affiofeite  ber  ©ilanj  aufgefül^rt,  fonbern  fie  jog 
biefelbcn  oon  bem  in  bie  ©ilauj  eingefegten  „laj«  refp.  Sud^mert" 
i^rer  ^fmmobilicn  auf  ber  SHtiofeite  ab.  @ic  inoentarifierte  alfo 
beifpiclSmcifc  @nbc  1899: 
Immobilien : 

Saj.  refp.  SSud^mert:  83  743130,67  9KarI 
abjüglid^  ^gpotl^cfcn:  26  287407,56  =  7461723,11  9Karf. 
®a§  ift  unarocifel^aft  burc^auS  inforreft,  berartige  ©albi  finb  über- 
i^aupt  nid^t  in  bic  SSilanjen  einaufegen.  2:ajn)crte  ^aben  in  ben 
93ilanjcn  ber  Qfmmobilicngcfellfd^aftcn  feine  ©teile.  Unb  mie  ent« 
ftanben  bie  ©ud^roerte?  9lm  ®nbc  jebeS  ®cfd^ftSia^re§  ^at  bie 
®efellfd^aft  bie  SSerte  berienigen  unbebauten  ®runbftücfe,  bie  fie  im 
ßaufe  be§  Qal^reS  nid^t  ocrtaufen  fonnte,  baburd)  crJ^öl^t,  ba^  fie 
il^ncn : 
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1.  bic  gc jaulten  Si^fcn  auf  bic  eingetragenen  ^^potl^efen, 
V    2.  bie  entftanbenen  Unfoften  unb 

3.  5  ^lo  ber  S)iffercnj  jroifd^en  ben  Suc^ioerten  bcr  ®runbflüdc  unb 

il^ter  l^gpot^efarifc^en  Selaftnng 
jugefd^ricben  §at.    ?ltterbtng8  l^at  fie  eine  ^^mmoBiliarreferoe  gcfc^ffen, 
aber  ba§  änbert  ntd)t§  an  bcm  Jatbeftanb  einer  meines  ©rac^tenS 
abfolut  inforreften  Suc^ungS»  unb  SilongierungSmet^obe. 

Slud^  bei  ber  jum  ^ommernbanNßonjem  gcl^örigen  ^fnimoBiÜen« 
aSerfel^rSbanf  rourben  Soften,  bie  unter  Slftinen  unb  ^afftoen  getrennt 
l^ätten  erfd^einen  muffen,  gegeneinanber  aufgered^net  unb  fle  erfci^cincn 
nur  mit  ber  ®ifferenj  unter  ben  SUttoen.  Son  ben  ®runbftücßroerten 
mürben  bie  ^ripotl^eten  abgezogen,  unb  ber  gro^e  Umfang  ber  non  ber 
3fmmobiIten«aJertel^r§banf  unternommenen  ©efd^äfte  trat  infolge  §ier« 
öon  nic^t  in  bie  ffirfd^einung.  Solchen  SJHgftänben  gegenüber  ift  bie 
ßritif,  meldte  burd^  bie  treffe  geübt  merben  fann,  mad^tlo§,  benn 
niemanb  fann  oermuten,  baß  ein  berartig  gejogener  ©albo  in  ber 
SJilanj  enthalten  ift.  ^ier  mu§  ber  ^refefritif  bie  ©efe^gebung  jur 
Seite  treten  bejm.  il^r  bie  SBege  ebnen. 

®ie  Slftiengefellfd^aft  für  ®runbbefig  unb  ^ppotl^tenoerfel^r  ^attc 
femer  ßonforttalbeteiligungen  in  ben  Silonjen  auf  ber  ^affiofeite 
ftel^en.  Slber  üblid^  ift,  ba^  man  bie  ®inja]^Iungen  auf  flonfortial* 
Beteiligungen  unter  bie  äftioa  oerbud^t.  ®emä6  ben  bei  ber  ®efen= 
fc^aft  ooITjogenen  S3ud^ungen  crfd^ienen  bie  ßonfortialbeteiligungen 
nur  al§  SSerpflic^tungen ,  unb  ®inja§Iungen  fc^einen  barauf  nld^t  ge» 
mad^t  roorben  ju  fein.  SRirgenbS  erflc^tlid^  mar,  mo§in  bie  ®cminne 
ober  aSerlufte  auf  Äonfortiattonto  gefommen  flnb.  Qu  irgenb  einer 
3eit  Ratten  fie  bod)  über  ®eroinn»  unb  SSerluftfonto  ge^en  muffen. 

@et)r  merfroürbig  mar  bei  berfelben  ®efettf(^aft  bie  flrebitfeite 
be§  ®eminn«  unb  SSerluftfontoS :  „®eroinn  an  SM^"  ^^^  inbuftrietten 
Unternehmungen".  9lber  inbuftrielle  Unternehmungen  finben  fic^  gar 
nic^t  auf  ber  Slftiofeite  ber  ©ilanj.  QnbuftrieBe  Unternehmungen 
maren  nad^  ben  (Statuten  biefer  ®efettfd)aft  aud^  ni<!^t  ®egenftanb  be§ 
Unternel^menS.  ®ie  fei^r  roeit  gefaßten  (Statuten  taffen  aUerbingS 
„S3anfgefd^äfte"  ju,  aber  inbuftrielle  Untemel^mungen  finb  feine  Sanf« 
gcfd)äfte.  Slud^  erfa^  man  auS  ben  ©ilaujen  biefer  ®efellfc^aft  feinerlei 
®eminnau§meife  au§  ßommanbitbeteiligungen ,  obmol^I  ßommonbit« 
Beteiligungen  bod^  oor^anben  maren. 

®ie  Satfad^e,  baß  alle§  bie§  oiele  S^a^re  l^inburd^  gefc^e^en 
fonnte,   ol^ne  baß  man  in  ber  öffentlid^feit  baoon  9lotij  na^m,  gibt 
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nunerl^tn  jimt  Slac^benfen  SJeranlaffung ,  roenu  aUerbingS  auc^  ju- 
ieQeben  loerben  mufe,  ba^  man  bei  ber  eigenartigen  Otganifation  beS 
sangen  ff onjcrnS  bie  Slufmerffantfeit  roeiteret  ßreife  oon  ber  fritifc^en 
Prüfung  abjnlenfen  rougte. 

3)ie  Silan jöerfc^Icierung ,  bie  SJerteilung  oon  ©d^ein«  nnb  9ucft= 

ptoibcnbcn  ift  bei  ^fn^mobiliengefd^öften  noc^  baburd)  fel^r  erleid^tcrt, 

bafe   bicjenigen,  bie  auf  fold^e  SWanipuIationen  ausgeben,  burd^  eine 

befonbcre  8lrt  öon  ®runbftü(fSge[d&äften  bie§  relatio  leidet  erreid^en 

lönnen.     93ielfad^   roerben  ®runbftüdte   nid)t   einfad^   oerfauft  gegen 

ftaffc  ober  ßrebitiemng,  fonbem  ba§  Jaufd^gefd^äft  fpielt  eine  große 

gioHe.    @§  roerben  einerfeits  ©runbftüdte  oerfauft,  anbererfeit§  ®runb« 

bagegen  „l^ereingenommen".    ^ier  ift  für  mand^erlei  Sud^ungSmetl^oben 

3:ür   unb   a:or   geöffnet.     Slatürlic^   fte^en   folibe   ^^mmobiliengefelt- 

fc^aften  allen  fold^en  Operationen  burc^auS  fem,  aber  ein  ^inroeiS 

auf  fold^e  ®efal^ren  ift  an  biefer  ©tette  unerläfelid^. 

®§  fei  fd)lie6Iid^  nod^  auf  ba§   eine  ^ingeroiefen :  @§  gibt  nur 

ganj  oereinjelte  :3mmobifiengefettfd^aften,  bie  inboffable  Obligationen 

ausgeben.    3fn  ber  Xat  finb  nur  wenige  Q^mmobiliengefeUfd^aften  jur 

?lu8gabe  fold^er  Obligationen  fa^Iic^  legitimiert,     ©ooiel  id^  fe^en 

fonnte,  ift  bisher  mit  ber  8efugni§  ber  SluSgabe  fold^er  Obligationen 

feiten§  beutfd^er  ^[mmobiliengefeüfd^aften  feinerlei  9Dli6braud^  getrieben 

roorben.    93ei  ben  oben  monogropl^ifd^  oon  mir  befproc^enen  ^^mmo« 

bUiengefeUfd)aften  ergibt  fid)  auS  ben  93ilanjen  leidet,   ba^  biefe  be« 

treffenben  Obligationen  gut  funbiert  finb,  unb  e§  ergibt  fid^  noc^ 

beutlid^er,   menn  man  bie  2luffd)lüffe  ber  ®efd^äft§berid^te  unb  ber 

fonftigen  ®rucffac^en  oerfolgt.    9lur  bei  bem  JRI^einaufonjem  finb  be« 

benflic^e  ©rfc^einungen  l^eroorgetreten,  auf  bie  in  ber  betreffenben  2lb» 

l^anblung  ^ingeroiefen  ift. 

Unter  aüen  Umftänben  füHte  au§  ben  ©tatuten  erfid^tlid^  fein, 
in  loeld^em  SJer^ältniS  ba§  Obligationeufopital  jum  aftienfapital 
fte^cn  mu6,  au§  meldten  OueUen  bie  Si^fenbedhing  erfolgen  foH,  unb 
wenn  Obligationen  md^a^lbai  über  pari  ausgegeben  werben,  fo  ift 
ber  3iifd^Iö9§fonb8  oon  änfang  an  rid^tig  ju  botieren. 

SJefanntlid^  bürfen  bie  ^gpotl^efenbanfen  gemäß  bem  5Reid^§« 
§9pot^efenbanfgefeft  $tipot§efen  auf  JerrainS  unb  Sauplä^e  nur  in 
einem  fe^r  bef(!^ränften  Umfang  als  ®edhxng  für  ^fanbbriefe  benü^en, 
rocil  ja  2:errainS  unb  Saupläfee  feine  Erträge  liefern,  bal^cr  bie  ^fanb* 
briefainfen  nid^t  bedfen.  Sei  QmmobiliengefeUfd^aften,  bie  Obligationen 
ausgeben,  muffen  ebenfo  ber  ^inf^npflic^t  unjmeifell^afte  SinSeingänge 
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gcgcnüberftc^en,  [o  j.  S.  ocrjinSlid^c  ^ppotl^ctenforbcrungcn.  3)ic[cr 
®eftcl^t§puntt  roirb  oon  ben  ^[mmobÜicngcfcUfc^often  bcnn  auc^  burc§= 
Qu§  beod^tet,  aber  bie  STlbglic^Ieit  einer  utiDorftc^tigen  DiSpofition  ift 
unoerfennbar ,  unb  geroiffc  floutelen  fönnten  ftatutarifd^  fcftgeftcHt 
loerben. 

5Der  ÖJoecf  bicfer  Slbl^cmblung  ift  Icbiglid^  gciocfcn,  eine  Slitrcgung 
jur  umfaffenben  Se^anblung  btefc§  außcrorbcntlic^  umfangrcid^cn  xinb 
[<!^n)ierigen  J^cmag  ju  geben,  eine  erfc^bpfenbe  S)arfteHung  roar  an 
biefer  ©teile  auögefc^Ioffen. 
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»on 
9.  ^Ot^f^ndhty  SfiegterungSbQumeifter  in  99erlm. 


(Jür  bie  oon  bcm  SBerein  für  ©octotpolitif  ocranftoltetc  ßrifcn» 
enquetc  bin  id)  oon  bcm  genannten  Seeein  beauftragt  roorbcn,  ben 
SBerid^t  über  baS  SJaugeroerbe  ju  übernel^men. 

®abei  fei  unter  Saugeroerbe  forool^l  bie  Jätigfeit  ber  Saul^erren 
rote  bie  ber  Saul^anbroerler ,  roeld^e  bie  einjelnen  arbeiten  unb 
Sieferungen  an  ben  Sauten  übemel^men,  jufammengefafet. 

S)a§  JRefuItat  einer  fold^en  Unterfud^ung  fann  nic^t  jroeifell^aft 
fein:  ba§  Saugeroerbe  ift  in  ben  größten  feilen  ®eutfd^Ianb§  in 
feinen  meiften  Setrieben  oon  ber  eigentlichen  flriflS  nic^t  berül^rt 
roorben.  ®ine  einjige  SluSnal^me  machen  nur  biejenigen  Setriebe, 
roelc^e,  roie  bie  SBaljroerfe  für  eifeme  a:räger,  bie  S^ntent«  unb  2ino* 
leumfabrifen,  ber  ^olj^anbel  ufro.,  entroeber  große,  fapitaliftifd^e  Unter« 
ne^mungen  barftetten,  ober  auc^  nod^  für  anbere,  außer  bem  Sau- 
geroerbe ftel^enbe  ^[nbuftrien  unb  für  ben  ®jport  arbeiten.  ®a§ 
Saugeroerbe  ^at  roeber  in  ben  Seiten  oor  ber  flrifiS  in  ber  $od^» 
fonjunftur  eine  überprobuftion  gejeitigt,  nod^  finb  nad^  tluSbrud^  ber 
^fi§  große  ©rfd^ütterungen ,  Su^ammtnbm(i)e ,  ftarle  Sermel^rung 
ber  ©ubl^aftationen  ufro.  eingetreten.  3:rogbem  ^at  eS  unter  geroiffen 
Ser^ältniffen  aud^  fd^roer  ju  leiben  gel^abt,  bie  rool^I  beanfprud^en 
bürfcn,  baß  fie  einer  naiveren  ©rbrterung  unter jogen  roerben,  roenn 
fie  aud^  nid^t  unter  bem  Segriffe  ber  firifiS  jufammenjufaffen  finb. 
®icfc  Ser^ältniffe  machten  fid^  aber  fd^on  in  ber  Qeit  oor^er,  in  ber 
bie  Sfnbuftrie  auf  ber  ^öl^e  ftanb,  bemerfbar;  fie  ließen  in  il^rer 
Sd^örfc  etroaS  nad),  al§  bie  flrifiS  eingetreten  roar  unb  finb  l^eutc 
auf  bent  beften  äBege,  ganj  ju  oerfd^roinben.  2)a§  Saugeroerbe  l^at 
feitffinbe  1897  bi§  ffinbc  1901  an  bem  SDlangel  an  fiapital  für  l^gpo« 
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ti^cfarifc^e  93clctl^ungen  gelitten.  ®er  änreij  jur  SInlagc  unb  ©pcfu- 
lation  in  gfnbuftrieroerten,  bie  eine  n)e[entlid^  l^ö^ere  SJcQinfung  unb 
größere  SSerbienfte  in  Slu^fid^t  [teilten,  oeranloßtc  ba^  ^ubüfum,  ber 
fieberen,  aber  geringer  oerjinSIicI^cn  Slnlage  in  ^ppotl^efen  ober  in 
^fanbbriefen  ber  ^gpotl^efenbanfen  femjubleiben.  ®ie  SJer^ältniffe 
fpigten  fid)  fo  ju,  bafe  ^gpotl^cfen  auf  ben  beften  ®runbftü(fen  bi$ 
3ur  ^älfte  beS  SBerteS  (Snbe  1899  felbft  gegen  ^o^e  ^inSfäSe  nur 
fc^roer  aufjutreibcn  roaren,  fie  rourbcn  naturgemäß  nod^  fd^Iimmer, 
als  ber  ^wf^^^^ii^^^  einiger  unfoliben  ^qpot^cfenbanfen  ftattge« 
funben  ^atte.  älS  aber  bie  ftrifiS  in  il^rer  ganjen  ©c^ärfe  eingetreten 
roar  unb  baS  ^ublifum,  burc^  bie  ftarfen  SJerluftc  in  ben  ^nbuftric« 
papieren  geroiftigt,  fi<!^  roieber  ber  ^gpot^efen  al§  jroeifeüoS  fic^rcr 
unb  beSl^alb  nic^t  ju  oerad^tcnbcr  Slnlagc  ju  erinnern  anfing,  löftc 
fic^  ber  S3ann,  unb  eS  rourben  roieber  ®elber  für  ©clei^ungen  in 
größerem  SJlaße  flüjTig. 

3)a  nun  unfere  Saul^erren  leiber  im  allgemeinen  nid^t  oer= 
mögcnb  finb  unb  ol^ne  frembe  ®elber  nid^t  Bauen  lönnen,  folgt 
aus  ber  angegebenen  latfac^e  ol^ne  meitereS,  baß  mit  bem  SRangel  an 
^^pot^efen  bejm.  93augelbern  aud^  ein  großes  yiad)la^en  bec  9au> 
tätigfeit  eintreten  mußte,  um  fo  mel^r  als  burc^  ben  Sluffc^mung  in 
ber  :3fnbuftrie  eine  roefentlic^e  Verteuerung  oieler  Saumaterialien  unb 
ber  Arbeitslöhne  ftattgefunben  l^atte.  9lur  allein  biejenigen  fonntcn 
mit  ®rfolg  eine  Sautätigfeit  ausüben,  meldte  über  größere  9)httel 
Derfilgten.  ©ie  finb  meiftenS  tro§  ber  l^o^en  ©clbftfoften  fe§r  gut 
babei  gefal^ren,  ba  fie  bie  fertiggeftettten  Süäume  fd^ncB  unb  ju  guten 
tßreifen  oermieten  tonnten,  3)ie  faft  in  allen  größeren  ©tobten 
^eutfd^lanbS  aufgetretene  SBo^nungSnot  ift  gu  einem  großen  Seile 
aud^  auf  ben  9Jtangel  an  Saugelbern  aurüdfjufül^ren.  3)aß  fie  über- 
l^aupt  auftreten  fonnte,  bemeift  aber  aud),  baß  gerabe  in  ben  Reiten 
ber  ^od^fonjunftur  ber  Qfnbuftrie  baS  ^äuferbaugefd^äft  nid^t  einmal 
ben  Sebarf  an  ben  nötigen  SBo^nungcn  befd^affen  lonnte,  alfo  jcben» 
falls  roeit  ab  oon  einer  Überprobuftion  geftanbcn  §at. 

5RadE|bem  id^  bie  Seroegungen  beS  SaugeroerbeS  oor,  mä^rcnb 
unb  nad)  ber  flrifiS  im  großen  unb  ganjen  gefennjeid^net,  mill  id^  ben 
SBerlauf  im  einjelnen  in  oerfd^iebenen  ©täbten  unter  Sn^Ü^ena^me 
ftatiftifc^er  3)aten  nä§er  unterfuc^en.  SBenn  aud^  oon  ber  auSgc» 
fprod)enen  JRegel  Slbroeic^ungen  im  eiujclnen  oorlommen  merben,  fo 
bürfte  fic^  im  3)urc^fd^nitt  boc^  bie  auSgefprod^ene  ÜJlcinung  oon  ber 
Sage  beS  SaugemerbeS  in  ben  legten  Qfal^ren  als  bie  rid^tige  ergeben. 
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aSorauSgefd^idft  fei,  ba^  l^ier  nur  oon  bem  Saugcrocrbc  in  ben  gröfeercii 
Stäbtcn  bie  Webe  fein  lann.  3)a§  ©augeroerbe  in  ben  Keinen  ©tobten 
unb  auf  bem  ßanbe  ift  feinen  großen  ftonjunfturfd^roanfungen  unter« 
n)orfcn.  (g§  bleibt  ber  ©pefulation  fern  unb  forgt  roefentlic^  nur 
für  ben  täglichen  93ebarf,  für  bie  Unterhaltung  ber  befte^enben  93aulid^- 
feiten  unb  für  ben  (8rfa^  eines  alten,  ungureid^enben  ®ebäube§  burd^ 
ein  neues.  Slatürlid^  bleibt  eS  tro^bem  oon  ber  ßrifiS  in  ber  ^[nbuftrie 
nid^t  unbeeinflußt.  @o  manche  IReparatur,  roenn  aud^  nod^  fo 
nötig,  unterbleibt,  rocil  fein  überflüffigeS  (Selb  oorl^anben  ift,  unb  ebenfo 
mand^er  JReubau;  aber  fd^ließlid^  ^ört  bie  Sautätigfeit  nie  ganj 
auf,  unb  es  gilt  nur  fic^  einjufc^ränfcn;  oon  oernid^tenben  <3ufammen« 
brücken  ift  aber  bort  nur  ju  l^ören,  roo  bie  ®rünbe  in  ber  ^erfön- 
lid^feit  unb  nic^t  in  ber  ©ad^e  gelegen  l^aben. 

3)aS  93aug'eroerbe ,  baS  oon  einer  ßxifis  betroffen  rocrbcn  lann, 
ift  nur  in  ben  größeren  ©lobten  unb  Qfnbuftriebejirfen  ju  fud^en, 
in  bencn  eine  'ftorle  SJerme^rung  ber  Seoölferung,  befonberS  in  ben 
Reiten  ber  .^od^fonjunftur,  unb  eine  große  ^w^^^nte  beS  allgemeinen 
JReic^tumS  im  gäujen  unb  im  etnjelnen  ftattgefunben  l^at.  ^ier 
nur  allein  mirb  ber  ©inn  für  ©pefulation  in  3:errainS  unb  in  .^äufern 
loSgelöft. 

@ine  befonbere  ©teßung  im  SSer^alten  beS  93augeioerbe§  in  ben 
fritifd^en  3fa^ren  nel^men  übrigens  bie  reinen  ^»"^"ftriebejirfe ,  roie 
j.  S.  bie  ßo^lenreoierc ,  ein.  ^n  biefen  ift  natürlid^  bie  birefte  8lb« 
^ängigfeit  beS  ©augeroerbcS  oon  ber  ^f^buftrie  fe^r  oiel  ftärfer  als 
in  bm  großen  ©tobten.  $ier  teilt  eS  baS  ©<!^idtfal  ber  3fnl>wftrie, 
unb  menn  aud^  troftbem  oon  einer  großen  ßriflS  nid^t  bie  Webe  fein 
fann,  fo  ift  boc^  nur  auf  ein  SBieberaufblül^en  au  red^nen,  menn  eS 
ber  ^nbuftrie  felbft  beffer  gelten  roirb.  ®a  ja  baS  Saugemerbe  l^ier 
mit  bireften  arbeiten  für  bie  fjabrifcn  (Slrbeitermol^npufcr  ufm.)  in 
großem  Umfange  betraut  mar,  fel^lt  il^m  natürlich  fofort  ber  größte 
2:eil  ber  ?lrbeitSgelegen]^cit,  wenn  bicfe  felbft  rul^en. 

SktS  mid^tigftc  aJloment,  ben  nervus  rerum  ber  Sautätigfeit, 
bilbet  bie  glüffigfeit  unb  Silligfeit  ber  jur  Verfügung  fte^enben 
® eiber  für  l^ripot^efarifd^e  93elei§ungen.  ®S  f ollen  beS^alb  bie  S3e- 
megungen  bcS  .^ripotl^cfenmarfteS  mäl^rcnb  ber  fraglid^en  ^a^xe  ^ier 
in  erfter  ßinie  bel^anbelt  werben .  ®ie  folgenben  Slngaben  finb  ber 
SJaugemerfSjeitung  unb  jroar  ben  bafelbft  oeröffentlic^tcn  ^fal^reS- 
berid^ten  ber  Berliner  ©runbftüdtS«  unb  ^^pot^cfenmafler,  foroie  beS 
^errn  @mil  ©alomon  entnommen.    S)a  bie   l^ier  aufgetretenen  ©er« 
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pitiiiffc  in  ganj  3)cutfd^tanb  im  roefcntltc^cn  bicfcttcn  ju  fein  pflegen, 
finb  bic  Slngoben  für  Scriin  im  großen  unb  gonjen  oIS  ootbilblic^  ju 
erachten.  — 

2lu§  bem  »eric^t  für  1897. 

3)a8  ©efd^äft  in  ^gpot^elen  cntmicfelte  fld^  im  3fal^re  1897  in 
au§gebe§ntem  Umfange.  aUe  abgelaufenen  ^gpotl^efcn  erlangten 
einen  niebrigeren  SinSfuß.  3)ie  ^gpotl^efenbanf en ,  bie  im  erften 
Quartal  flott  arbeiteten,  liegen  aber  bereits  in  ber  (folge  nad^,  roeü 
ber  aSerfauf  oon  SVa^/oigen  ^fanbbriefen  fd^merer  ju  werben 
onflng. 

Sin  ^inSfä^en  mürben  bemilligt: 
Ifür  erfte  $r)pot liefen,  oon  Stiftungen,  SJerfic^e* 

rungSgefellfc^aften  unb  ^rioaten  ermorben  .  .  .  3*/8— 3^/8*^/o 
<TN  o  .         Ä      X*:  .    *:    M      (  i"i  exStm  ©cmefter .    .    8^8—4  ^lo 

gür  Saugclber  bei  l^/o  Sanfprooifion     ....    5% 

3ür  aSorort§]^9pot^eIen 4V«— 4»/4<^/o 

gür  jroeite  ^gpot^efen       4*/«— 4'/4®o 

3)a  bie  rüdgängige  SJeroegung  in  ben  üJHeten  aufgehört  l^at,  rotrb 
in  Serlin  überatt  oiel  gebaut  (S§  finb  SluSflc^ten  auf  ein  gutcS 
SSauja^r  oorl^anben. 

9lu§  bem  »erid^t  für  1898. 

Sluf  ben  ^^potl^efenmarft  l^at  bie  ^^nbuftrie  einen  nachteiligen 
Einfluß  ausgeübt.  ®ie  oon  ber  Q^nbuftrie  unb  ber  ©pefulation  bem 
Slnlagenmarfte  entzogenen  Kapitalien  bemirften  bereits  im  erften 
<5emefter  eine  fold^e  ©tocfung  im  ^f anbbrief abfaje ,  ba^  bie  ^gpo» 
t^efenbanfen  be^inbert  maren,  bie  Jätigleit  in  ooBem  Umfange  ju 
entfalten.  3)er  rapibe  Sluffd^mung  oon  ^nbuftriepapieren  regte  immer 
meitere  ffrcife  jur  ©pefulation  in  biefen  (Sffetten  an.  ®ie  niebrig 
oerjinSlid^en  ^fanbbriefe  mürben  oerfauft.  —  3)ie  ^gpot^efenbanten 
fa^en  fid^  oeranlafet,  il^re  eigenen  ^fanbbriefe  jurücf jufaufen.  Um 
J^ierfür  größere  ©ummen  flüffig  ju  l^alten ,  nahmen  bicfetten  oon  ber 
^ergäbe  oon  ®arle§en  Slbftanb.  Slud^  bie  ©partaffen,  SSerftc^erungS* 
gefcQfc^aften  ufro.  jogen  Singen  auS  ber  ©ituation  unb  oertongten 
l^ö^ere  ginSfäge. 

2tn  Sinfen  mürben  bemilligt: 

gür  erfte^tipotl^efen  oon  ^gpotl^ef enbanfen,  SJcrfic^erungS« 
flefellfd^aften,  ^rioaten  ufro.  ermorben: 
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Slm  Slnfang  bc§  ^fal^reS 38/4— 4V«<>/o 

Hm  ©d^Iufe  bc§  3fa]^re§ 4V4— 4V8<^/o 

Uür  öaugelber  bei  l—2<>/o  »antpromfton    .    .  5Va— 6— 7^/0 

gür  erfte  aSorortSl^ppotl^efcn A^U—A^k^lo 

Sürjrocitc^gpotl^efcninben  erften  Quartalen  4  V4^  Va — 5  ^/o 

,,      in  bcn  legten  brei  aJtonaten  4V2 — h^lo 

aJtietSl^äufer  würben  im  ßaufe  be§  Qal^reS  weniger  wie  frül^er 
gebaut,  fo  bafe  eine  3Bo^nung§not  in  8Iu§fid^t  fte^t  bagegen  entftanben 
üiel  SBaren»  unb  ®efd^äft§§äufer  in  ber  ©tnbt.  ßejtereg  war  ber 
©runb,  bafe  bie  öautätigfeit  bod)  im  allgemeinen  günftig  blieb. 

2lu§  bem  öerid^t  für  1899. 

3)er  ^gpotl^elenmarft  nal^m  im  laufenben  Qa^re  eine  ungünftige 
©eftaltung  an.  Qnbuftrie  unb  ^anbef  mürben  immer  gelbbebürftiger, 
®ie  grofee  ®miffion§tätigfeit  entjog  bem  Saumarft  grofee  ßapitalien, 
ba  bie  neu  gefd^affenen  äSerte  oHe  miliig  aufgenommen  mürben; 
baju  (am,  bafe  biejenigen,  meldte  felbft  ^^potl^efen  erroerben  moHten, 
l^äufig  boDon  abftel^en  mußten,  meil  fie  il^re  in  SRentenmerten  ange» 
legten  ftapitalien  nid^t  ol^ne  grofee  Serlufte  ber  jurüdfgegangenen 
Äurfe  roegen  oerfaufen  fonnten.  geitroeife  l^errfd^te  DoKfommener 
©tittftanb. 

9ln  Sinken  mürben  bemißigt: 
Ifürerfte^gpot^efen,  Don  ^^potl^efenbanfen,  85er- 
fid^erungSgefeQfdpaften  unb  von  ^ßrioaten  ermorben, 

im  erften  Semefter  nicf|t  unter S'/s— 4^/o 

9Im  ©c^Iufe  be§  Qal^reS A^Is—AVbVo 

(©efonber§   fd^mer  mar.  für  Selei^ungen  über  300000 

aJiarf  ®elb  ju  befd^affen.) 

Sür  »augelber  bei  l—2^lo  ^rouifion       ....  6— 6V2<>/o 

gür  erfte  SJorortS^ppotl^elen 4V2— 4«/4^/o 

gür  Unterbringung  dou  atoetten  .^^pot^efen  ergaben  fid^  befonberS 
grofee  ©d^roierigfeiten. 

a:roö  ^ol^er  öaugelber,  l^ol^er  SaufteHenpreife  unb  erl^öl^ter  Öol^n- 
fö^e  mar  bie  Sautätigfeit  rege,  ba  e§  fid^  fid^tlid^  um  bie  ©efriebigung 
be§  ©ebürfniffeS  l^anbelte. 

9lu§  bem  öerid^t  für  1900. 

3fm  ßaufe  be§  Qal^re^  traten  (einerlei  Sreigniffe  ein,  meldte  bie 
traurige   ßage   be§  ^gpotl^e(enmarfte§  befferten.     8Im  Slnfang   be5 
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^al^reS  fd^ien  ba§  ®efcl^äft  eine  beffere  ®eftalt  onjune^menr  eS  iDor 
®efcl^äft$luft  Dorl^onhen,  aber  ber  Slbfa^  ber  ^^pot^eten  fc^toterig. 
^m  jioetten  Quartol  erlitt  boi^  ®ef(i^&ft  ober  toieber  eine  (Sinfd^rönhmg, 
im  weiteren  Saufe  be^  ^a^reiS,  nad^bem  bie  @piel^agen«8anlen  faSierten, 
fam  eS  gang  ä^^t  StiUftanb. 

9ln  SinSfä^en  würben  bewilligt: 

IJÜrerfte^gpotl^efen:  oon  SJerfid^erungSgefeUfd^aften,  ^gpo« 
tl^ef enbanfen ,  ^oaten  ufro.  erworben: 

im  erften  Semefter  nod^ 4— -iVs^/o 

©pätcr  nid^t  unter 4V4— 4*/t®/o 

gür  »augelber  bei  IV2— 2V9O/0  «Ibfd^IuSprotrffion  6— 6V«»/o 

^ür  erfte  SJorortSl^gpotl^cIen 4Vt— 5®/o 

fjür    jmeite  ^qpotl^efen    (bie    fd^roer  ju    l^ben 

waren) 5 — 6®/o 

aiu§  bem  Seric^t  für  1901. 

^aS  3al^r  begann  unter  bem  S^td^^n  beS  $qpot^tenbanIIra(^e§. 
Sie  ®efd^äftiSftiIIe  be§  93orjal^reS  bauerte  juerft  fort  9m  ^riü^ja^r 
geftaltete  fid^  ber  SSerfe^r  beffer.  ^^m  ^erbft  unb  gegen  ffinbe  be§ 
3fa]^re§  jeigten  fic^  einige  Saufen  rec^t  gef c^äftSIuftig ,  auc^  würbe 
wieber  reid^lic^  ^rioatfopital  angeboten. 

9ln  Sxn\m  würben  erhielt: 

5  ü r  e  r ft e  ^  gp 0 1 1^  e f e  n  bi§  400000  aJlarl  .    .  4V4— 4V8— 4  ^/o 

Sei  größeren  Seleil^ungen 4V9 — 4V8 — 4V4®/o 

gür  Saugelber  im  Slnfang  be§  Sfol^reS  bei 

1— lV2<>/o  Slbfd^lugprompon öVa— Ö^/o 

3fn  ben  legten  SKonaten  bei  gleid^er  ^ronifion  .  6V9— 5*/o 

^üx  erfte  SorortSl^gpotl^elen      ....  5— 4»/4<>/o 
Qu    jweiten    ^gpotl^efcn    (bie  fd^wcr  ju  l^aben 

waren) 6— 5®/o 

gür  bci§  3fa^r  1902  liegt  natürlid^  nod^  fein  Qa^reSbcrid^t  oor, 
ba  biefer  Sluffag  im  SRooember  beS  3föl^reS  1902  bereits  gefd^rieben 
würbe.  Um  aber  ju  jeigen,  wie  fid^  bie  ffierl^ltniffe  gebeffert  ^oben, 
feien  einige  ber  legten  SBod^enberid^te  angefügt. 

SBod^enberid^t  beS  SereinS  berliner  ®runbftüdte«  unb  ^^pot^cfen« 
mafier  oom  7.  Sionember  be§  Qal&reS  1902 :  3)aS  ^ppoti^cfettgefc^ft 
bleibt  belebt,  bie  3i^fä|e  finb  unoerfinbert 
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ffiir  notieren: 
5ür    erfte    ^^potl^efen    feinfte   (Eintragungen  in 

«einen  Setrögen S^U—SVs^lo 

Kapitalien  oon  fjrioatcn 4*/o 

®elber  non  ^^potl^efenbanfen  ufro 4V8— 4 */*<>/• 

für  »augelber 41/8— 50/^, 

für  jrocite  ^gpotl^efen 4^/1 — 5®/o 

^nftitut^gelber  Bebingen  V2— l<>/o  Sttfd^Iufepromfion. 

Sin  jrociter  Seric^t  oom  felBen  2)atum  ber  ffiirtfd^aftSgenoffen« 
fd^aft  ber  SSerliner  ®runbbefi^er  befagt: 

3ür  erfte  ^gpotl^elen  ftnb  (Selber  in  l^alber  Seleil^ungSgrenje  ju 
3^/4^/0  unb  bei  ftrenger  nnb  nachweisbarer  SJlünbelfid^erl^eit  fd^on  ju 
8*/8^/o  jU  l^aben,  roöJ^renb  ^^potl^elen  auf  Neubauten  nur  mit 
4V8— 4 V4%  untergebracht  werben  fönnen,  ^iir  nic^t  ju  l^ol^e,  jroeite 
$t)potl^efen  finben  8Inträge  fd^nette  unb  hilante  Serüdfid^tigung, 
meiftenS  ju  6^/0.  3)ai8  ®runbftüdtgefc^äft  ift  unoeränbert.  (ginjelne 
©aufteilen  würben,  ber  lebl^aften  Sautätigfeit  entfprec^nb,  mel^rfac^ 
gel^anbelt. 

3)ie  ben  oorgenannten  Seric^ten  entnommenen  angaben  geben 
ein  anfc^ulid^eS  93ilb  ber  ftattgel^bten  ©ewcgungen  auf  bem  SJlarfte 
für  öaufapitalien  unb  bem  mit  i^m  auf§  innigfte  äufammen- 
l^ängenben  Saugefd^äft. 

Sd^on  (Enbe  1897,  in  ben  3^ten  ber  beginn^nben  fionjunftur 
ber  Qnbuftrie,  fangen  bie  erften  ©d^wierigleiten  ber  ^qpoti^fen» 
befc^ffung  an.  ®le  aVu^/oigen  5ßfanbbricfe  ber  ^^potl^efenbanlcn 
roerben  fd^mer  oerföuflid^,  ba  bie  3fnbuftriciMcpiere  eine  roefentlic^ 
^ö^re  aSerjinfung  in  äuSfid^t  fteUen,  unb  roenn  aud^  fpöter  bie  ©anlen 
nur  nod^  4  ^/oige  ^fanbbriefe  i^erauöbringen,  fo  nü^  baS  nid^t  auf  lange, 
^ie  ^nbuftriepopiere  l^aben  in  ber  ©d^ögung  be§  ^ublitumS  einen 
entfpred^enb  loeitercn  SSorfprung  gewonnen.  $fm  Qfai^re  1898  mad^en 
bie  ©d^wierigfeiten  ^ortfd^ritte :  im  erften  ©emefter  ift  nur  erft  oon 
einer  Sel^inberung  in  ber  2:ätigfeit  ber  ^ijpot^elenbanfen  bie  9tebe, 
im  aweiten  ©emefter  fd^on  oon  einem  ©tiUftonbe.  3)ie  Saufen 
taufen  ii^re  ^fanbbriefe  jurüdt,  um  btn  ßurS  berfelbeu  ju  l^alten,  unb 
oerwenben  l^ierju  il^re  ffüffigen  (Selber,  anftatt  ^^potl^cfen  ju  erwerben. 
3)a§  3fa]^r  1899  bringt  feine  Sefferung.  ^anbel  unb  Qnbuftrie 
werben   immer    gelbbebürftiger ,   unb   ^rioate,  felbft    wenn    fie  in 

e^riften  CXI.  —  ^e<l^t,  itrifcncnquete.  II.  28 
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^nbuftrieioerten  nicl^t  mitfpefuUercn  rooUcn  unb  bie  ?lBflc^t  l^abcn, 
il^r  ®elb  in  guten  ^gpotl^den  anjulcgen,  Ibnncn  c§  jumeift  ni^t, 
roeil  fic  bei  bcm  SBcrfouf  ber  fo  loefentlid^  J^cnintergegcmgcncn  dtentm^ 
pqjicre  gu  große  SJerlufte  erleiben  würben.  3)aS  ®ef(^äft  in  ^9po> 
tl^elcn  lontttit  jum  StiUftanbe.  SBer  in  ber  ßage  roar,  fid^  ffinbe  be§ 
Ofal^reS  eine  neue  ©elei^ung  felbft  auf  bem  beftgelegenen  ©runbftüd 
unb  ju  mäßiger  ^öl^e  befc^offen  ju  muffen,  fom  bur<^  biefe  Ser^ältniffe 
in  bie  größte  SSerlegenl^eit.  2)iefe§  jur  3eit  ber  größten  $oc^= 
fonjunftur,  in  ber  ba§  ®elb  felbft  für  bie  jmeifeü^afteften  SBerte  auf 
ber  ©troße  lag.  3f^3^al^re  1900  blieben  bie  SJerl^ältniffe  ungeänbert; 
bie  SInfängc  einer  Keinen  Sefferung  roeibcn  burd^  bie  ftataftrop^ 
ber  Spiel^agenfd^en  ^gpotl^efenbanfen  junid^te  gemacht.  ®a§  ^fa^r 
1901  brad^tc,  nad^bem  bie  {folgen  be§  ^ufammenfturjeS  oor« 
genannter  ^fnftitute  nod^  lange  nic^t  überrounben  roaren ,  ben  roeiteren 
Sufammcnbrud^  ber  ^ommerfc^en  unb  9nedtlenburg«©treli^fd^en  ^gpo« 
tl^efenbanf.  3)ie  ©titte  im  ^gpotl^efengefd^äft  mußte  natürlid^  anhalten. 
3febocf|  mit  bem  ®nbe  be§  3fa§re§,  jur  S^it*  in  ber  ber  ©turj  in  ben 
^fnbuftrieroertcn  in  ganjer  ßinie  eingetreten  mar,  fing  ber  Sllbbrudf 
fid^  äu  löfen  an.  äSenn  aud^  oon  ben  ^qpotl^cfenbanfen  oorerft  auf 
^ergäbe  oon  Kapitalien  nid^t  ju  red^nen  mar,  fo  traten  bod^  SJcr« 
fid^erungSgcfeUf c^aften ,  ©partaffen  unb  äl^nlid^e  Qfnftitute  mit  reid^« 
lid^eren  9lngeboten  für  ^^potl^efen  an  ben  SJlarlt,  unb  aud^  ^rioot^ 
fapital  mar  roieber  rcid^lid^  oorl^anben.  9lu§  ben  beiben  SBoc^enberid^tcn 
beS  laufenben  3fal^re§  1902  gel^t  l^eroor,  ba^  bie  Seffcrung  mefentlic^ 
{fortfd^ritte  gemad^t,  unb  baß  mieber  gute  ^^poti^efen  mittig  unter 
nid^t  JU  l^ol^en  ^inöfägen  ?lbnel^mer  finbcn,  3)aß  bie  SSerl^ältniffe 
auf  bem  ^gpotl^ef enmarfte ,  menn  aud^  oiel  beffer,  l^eute  nod^  nic^ 
ganj  normal  finb,  ift  immer  nod^  atö  eine  tjolge  beS  ^ppot^fen« 
banörad^c§  ju  bejeid^nen.  ®a  bie  SVs^/oigen  ^fanbbriefe  infolge 
be§  burd^  bie  ffireigniffe  entftanbenen  SRißtrauenS  mefcntli(^  unter 
^unbcrt,  im  3)urd^fd^nitt  ju  95— 96^/o  ftel^en,  finb  genannte  ©anfen 
nid^t  in  ber  ßage,  mit  SVa^/oigen  ^fanbbriefen  ^erauSjutommcn. 
Sie  muffen  an  bem  3Jlobu§  ber  4®/oigen  ^fanbbriefe  fefti^altcn  unb 
fönnen  bementfprec^enb  feine  ^qpotl^efenbarlel^en  unter  4^8  ^/o  gc« 
roäl^ren.  ®a  aber  ®elber  anberer  Qfnftitute  unb  oon  ^rioaten  ju 
4^/o  unb  billiger  ju  l^abcn  finb,  muß  il^re  2:ätigfeit  eine  befd^rontte, 
fid^  auf  größere  Objcfte  crftredtenbc  bleiben. 

SJergleid^en  mir  nun,  mic  bie  SinSfäfte  in  ben  3?al^ren  1897—1902 
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geroed^felt  l^obcn,  fo  ergibt  fic^  für  befte  erftc  ^ppoti^cfen  in  nic^t  ju 
groger  $öl^e  als  Ileinfter  @a^ 

für  1897  8«/8<>/o 

„    1898  3»/4  0/o 

^    1899  SVaO/o 

für  anfang  1900  4<>/o 

für  ffinbe  1900  4»/*% 

für  1901  4V40/0—4V8  o/o— 4^/0 
enbUd^  für  1902  3»/4*/o 
3m  laufenben  3foi^re  ift  alfo  ber  ^rojentfa^  oon  1898  roieber 
crreid^t,  loäl^renb  er  ®nbe  1900  unb  Slnfong  1901  bcn  enorm  l^ol^en 
änfangSfa^  oon  4^4  Vo  bel^auptete.  ®S  ift  anjunel^men ,  bafe  er  im 
näd^ftcn  QoJ^re  1908  meiterfinft,  bi«  roicber  ber  Swftcmb  oon  1897  mit 
S'/s^/o  für  pitpillarifd^  fidlere,  nid^t  ju  grofee  erfte  ^qpoti^elen  ein« 
getreten  ift.  3)er  niebrige  Si^iSfo^  jufammen  mit  bm  reid^Iid^  ange- 
botenen Kapitalien  roirb  oorauSfic^tlid^  and^  im  fommenben  ^a^xe  ju 
weiterer  (Entfaltung  ber  Sautätigleit  anregen. 

3loä)  fd^timmer  als  baS  Steigen  ber  ^in^föfec  für  erfte  ßgpo« 
ti^efcn  l^at  bic  SJerteuerung  ber  ©augelber  unb  il^rc  fd^roierige  Se- 
fd^affung  auf  bie  Sautötigleit  in  ben  ^i^l^ren  ber  ^od^fonjunftur 
geroirft.  3fft  bod^  il^r  ^inSfaft  oon  5  «/o  mit  1 0/0  Stbfd^lugprooifion 
auf  6V2--70/0  mit  IV2— 2V9  berfelben  geftiegen.  Sei  fold^em  l^ol^en 
3in8faft  unb  ber  augerorbentlid^  l^ol^en  ^rooifton  licfeen  ftd^,  ba 
oud^  bie  9lrbeit§löl^ne  unb  baS  93aumaterial  jiemlid^  um  10<^/o 
geftiegen  maren,  leine  rentierenben  Käufer  für  SJKttel-  unb  f leine 
SBol^mmgen  mel^r  bauen,  um  fo  meniger,  als  bie  nötigen  Seleil^ungen 
jur  äroeiten  Stelle  faft  gar  nid^t  ju  begeben  roaren. 

5)afe  tro^  biefer  Serl^ältniffe  bie  ©autätigleit  1898—1901  in  bm 
Seric^ten  al§  rege  unb  jufriebenfteHenbc  bejeid^net  werben  lonnte, 
ift  nur  ba^er  ju  erttären,  bag  in  jener  S^it  bie  änjal^l  ber  ®ebäube, 
meldte  ol^ne  Slnfprüd^e  an  ben  ^gpotl^elenmarlt  gebaut  mürben,  eine 
oerl^ältntSmäfeig  grofee  ju  nennen  mar.  SJon  ber  großen  ©elbfüUe, 
bie  ber  Qnbuftrie  ju  ®ebote  ftanb,  floffen  natürlid^  auc^  beträd^tlid^e 
Summen  bireft  bem  öaugeroerbe  ju.  ®S  mürben  für  bic  iJobrifen 
neue  SBcrfftattgcbäubc  gebaut  ober  fold^e  ermcitert ;  aud^  brandeten  fie 
rool^l  eigene  aScrmaltungSgcbäubc.  ®efd^äftSgebäube,  meldte  meift  oon 
fapitalfräftigcn  Rauben  erbaut  merben,  entftanben  in  großer  Slnjal^l, 
aud^  ®ebäube   für  SBarenl^äufer  unb  bergleid^en.    ßufuSbauten  aller 

23* 
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Art,  ffiinjcfoiUcn  in  bcn  Sororten  unb  Käufer  mit  grofeen,  tmtrett 
äBol^nungen  iDurben  errid^tet.  38aiS  aber  gong  banieberlag,  baS  vsxxc 
bei  ^äuferbou  auf  eigene  ffoften  unb  ©efal^r  für  SIHttel«  unb  flicin« 
rool^nungen.  2Iuß  ben  Qa^reSberid^ten  bcr  ©cfeUfc^aftcn ,  bie  hierfür 
geeignete  JerrainS  feilbieten,  ergibt  flcl^,  bog  il^r  ?lbfa|  in  bcn  in 
^rage  fomntenben  Qa^ren  äufeerft  gering  geroefen  ift,  ba  e§  überaQ 
an  Saugelbern  fel^Ite. 

3fn  roeld^er  SSeife  ber  SBol^nl^auSbau  jurüdtgegangen  ift,  jeigen 
bie  folgenben  ^ö^Ic^«  3ioc^  im  ^al^re  1895  gab  e§  31  599  leer» 
ftel^enbe  SBo^nungen  in  Seriin,  am  1.  Qf^nuar  1899  nur  nod&  8446, 
1900:  3230,  1901:  1761,  1902:  2584.  Surjeit  mag  bie  Sol^I 
roieber  auf  5000  geftiegen  fein.  S)amrt  ift  aber  nod^  lange  fein 
normales  Serl^ältniS  ^ergefteKt.  Stimmt  man  an,  baß  bei  ben  470000 
335ol^nungen ,  bie  ©erlin  befigt,  8®/o  berfelben  als  genügenber  ©pieU 
räum  für  bie  jöl^rlid^n  3^^809^  wnb  Umjüge  roenigftenS  freifte^n 
muffen ,  fo  l^anbelt  eS  fid^  l^ierbei  um  eine  Slnjal^I  Don  minbeftenS 
14000.  ßegt  man  biefe  ju  ©runbe,  fo  folgt,  bafe  man  iebenfalB 
13  000  SBol^nungen  ober  (baS  $au§  in  medio  ju  30  äSol^nungen 
gered^net)  „430''  Käufer  in  ben  ^f^l^ren  oon  1895 — 1901  mel^r 
l^ätte  bauen  muffen,  al§  faftifd^  gebaut  roorben  finb,  wenn  man 
einer  S33ol^nung§not  l^ätte  oorbeugen  motten.  S)iefe  offenbare  giücf« 
ftönbigfeit  im  SBo^nungSbau  ift  benn  aud^  ber  ®runb,  roeSl^alb  bie 
Sautätigfeit  nad^  bem  großen  firad^e  in  ^anbel  unb  3^nbuftrie,  im 
Oegenfag  ju  ber  fonftigen  ®efd^äftSunIuft  nid^t  nad^gelaffen  ^at 
Sie  l^at  im  laufenben  ^a^ve  fogar  eine  Heine  Steigerung  erfahren, 
bie  oorauSfid^tlid^  fo  lange  anl^alten  roirb,  biß  ber  Sebarf  an« 
nä^ernb  gebedtt  ift.  Slur  in  ®efc^SftSl^äufern ,  {fabrifen  imb 
ßujuSbauten  bürfte  eine  ftarte  abfd^mäd^ung  ftattgel^abt  l^aben,  bie 
aber  aud^  nic^t  ben  Flamen  einer  ftrifiS  oerbient. 

®inen  weiteren  Sluffd^Iuß  über  ben  Verlauf  ber  Sautätigfeit  geben 
aud^  bie  pro  Qal^r  oom  ^olijeipräfibium  in  »erlin  erteilten  ©au«= 
fd^eine  unb  bie  ©ub^aftationSrefuItate. 

@§  mürben  erteilt*: 


*  Slngabcn  erl&alten  von  bcm  StattfHf^en  Amte  ber  ©tabt  »erlin. 
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8auf4eine 

Baugenehmigungen 

1895 

2141 

6324 

1896 

1780 

6006 

1897 

1522 

5987 

1898 

1616 

6806 

1899 

1338 

6205 

1900 

1254 

6232 

1901 

1159 

6881 

1902 

1337 

6085 

3)ie  in  ber  iaheüe  mifgefül^rtcn  Saugenel^migungen  f)abm  für 
tinferc  ©ctrac^tungen  geringen  ©ert.  öaugenel^migungen  betreffen 
nur  2luSfü^rungen  unb  ^Reparaturen  untergcorbneter  Art.  Qüx  jebe 
ttwa^  größere  SluSfül^rung  werben  Saufd^etne  erteilt.  9lur  fie  ge« 
ftatten  einen  Stüdtfd^Iuß  auf  bie  Sautötigfeit.  ^ter  ift  nun  fel^r  auf- 
fällig, ba§  bie  ^al^l  ber  erteilten  Souft^eine  feit  1895  fel^r  ftarf  ab- 
nimmt, beinahe  bi§  auf  bie  ^ölfte.  ^für  bie  ftarfe  ?lbnal^me  non 
1895  bis  1897  um  über  600  ©aufd^eine  pro  Qal^r  liegt  eine  formelle 
Urfarfie  t)or.  ®i§  jum  Slpril  1896  nmrben  bie  ©aufc^eine  gebühren- 
frei erteilt.  üRit  genanntem  a:ermin  ift  eine  oerl^ältniSmäßig  l^ol^e 
©ebül^r  eingefül^rt  roorben.  3)ie  ffolge  mar,  baß  nimmel^r  alle  S3au« 
gcfud^e,  bie  bloß  Derfud^§meife,  o^ne  bie  fefte  Slbfic^t,  ju  bauen,  ein- 
gereicht mürben ,  fortfielen  unb  nun  mefentlid^  nur  folc^e  Saugefuc^c 
jur  SJorlage  famen,  bie  mirflic^  für  bie  SluSfül^rung  beftimmt  maren. 
3)ie  ainjal^I  oon  1897  mit  1522  ©tücf  bürfte  barum  erft  alö  normal 
aujunel^men  fein.  3)ie  mcitere  Slbnal^me  in  ben  fofgcnben  Qa^ren 
ift  bann  einerfeit§  auf  bie  befprod^enen  ^gpotl^efenoerl^ältniffe  aunicf- 
jurüdaufül^ren ,  anberfeitS  aber  aud^  barauf,  bafe  ein  großer  3:eil 
be§  SBol^nl^au§baue§  auf  baS  nad^barli(^e  ®ebiet  ber  SJororte  über- 
getreten ift.  ®S  foKen  benn  aud^  bie  bejüglid^en  S^^^en  be§  ^oupt- 
DororteS,  ber  ©tabt  ©l^arlottenburg,  jur  ®rgänjung  meiter  unten  mit- 
geteilt werben.  3)ie  angegebenen  Sai)Un  ber  jäl^rlid^en  Saufd^eine 
fügen  ein  meitercS  9lrgument  ber  SemeiSfü^rung  ju,  baß  meber  eine 
Ißcriobc  ber  Überprobultion  nod^  eine  barauffolgenbe  Qeit  eineä 
großen  mirtfd^aftlic^n  9liebergangeS  im  Sougemerbe  ftattgefunben  l^at. 
9lod^  beutlid^er  jeigt  biefeS  bie  a:abette  ber  ftattgel^abten  gmangS- 
oerf  auf  e : 


Digitized  by  VjOOQ IC 


858 


m.  «Solbfd^mibt. 


6u6^aßationen' 

in  bebauten 

in  unbebauten 

®runb{lüc(en 

1895 

855 

37 

1896 

852 

57 

1897 

288 

46 

1898 

215 

15 

1899 

155 

18 

1900 

186 

0 

1901 

«4nU((  »ie 

1900  feine 

Suna^me 

1902 

gegen 

bU 

Sorja^re. 

2)ie  Slnjap  ber  SroanQ^vettän^e  ^at  feit  1895  fel^r  ftari  obge« 
nommen.  @ie  ift  Don  392  auf  186  im  ^al^re  1900  l^erobgegangen, 
alfo  auf  ein  S)rittet,  unb  l^ot  fid^  au(§  1901  rote  im  loufcnbcn  Qfo^re 
ungefäl^r  auf  biefer  $öl^e  erl^alten.  ^a§  93er^tni§  biefer  3ifT^i^  i^^ 
Qa^l  bet  übetl^aupt  Dorl^anbenen  ^runbftücte  (e§  gibt  in  Sexlin  allein 
24500  bebaute)  ift  red^t  günftig  ju  nennen.  ®S  ift  in  fel^r  nielen 
anbeten  ©tobten  beS  ©eutfc^en  Weiches  fc^lec^ter,  roie  fid^  auS  ben 
meitet  mitgeteilten  a:abellen  ergeben  mirb.  SuS  ber  geringen  Sq!^1 
ber  Subl^aftationen  ift  übrigens  auc^  ju  fd^Uegen,  bag  ber  fo  ge* 
fürd^tete  Saufd^minbel  bei  Sleubauten,  ber  faft  immer  mit  einer 
©ubl^aftation  enbete,  mittelft  bereu  bie  Saul^anbmerfer  um  i^re 
IJorberungen  gepreßt  mürben,  fel^r  abgenommen  l^at.  3)iefeS  ift  im 
^fntereffe  be§  ganzen  ©augemerbeS  als  ein  öufeerft  günftiger  gortfc^ritt 
JU  begrüben,  ^er  ®elbmange{  für  l^^potl^etarifd^e  Seleü^ungen  mugte 
ober  aud^  biefe  günftige  Siebenfolge  mitbringen.  3)enn  ba  bie  ®e(b» 
geber  bie  SGBal^l  Ratten,  fallen  fie  fid^  in  jebem  {falle  biejenigen  etnmS 
näl^er  an,  benen  fie  i^re  ®elber  anoertrauten ,  unb  fo  lam  e§,  bafe 
aßen  jmeifell^aften  Untemel^mem  ju  attererft  ber  ftrebit  entzogen 
mürbe.    Sluc^  mar  bie  ^ö^e  ber  Seleil^ungen  in  jener  Qext  fo  l^erunter* 


^  Angaben  erl^alten  Don  bem  Stattftifd^en  Stntte  ber  @tabt  iBerlin.  Sine 
beftimntte  Angabe  für  1901  mar  nid^t  au  erreid^enr  felbft  nid^t  burc^  eine  birette 
5lnfragc  beim  gufle^nben  Oeric^t.  2)ie  Senoeigerung  ber  «u^funft  würbe 
tjon  letzterem  unter  anberem  baburd^  motioiertr  »bafi  ^erbur4  ein  ^rä^eben)* 
fad  gefd^affen  wörer  ber  baS  ®erid|t  in  bie  3n)angdlage  Hellen  rotlrbe,  aud^ 
einem  jeben  onberen  grfuc^n  feiten^  eine«  ber  ®eric^t^ingefeffenen  entfpredjen 
§u  muffen*.  3)ie  eingaben  für  1901  unb  1902  berufen  auf  einer  ttud§&^lung 
ber  in  ben  XageSbldttern  oeröffentltd^ten  Sub^aftationSanjeigen. 
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gegangen,  bafe  überl^oupt  nur  fold^e  flräfte  einen  Sau  ju  ®nbe  fül^ren 
fonnten,  benen  größere  aJKttel  jur  SBcrfügung  ftanben  al§  biefer 
aroeifel^aften  ®efellfcl^aft. 

ßeiber  l^atte  bie  ©d^roierigfeit  ber  Scfd^affung  ber  Saugelber  gar 
leinen  ffiinftufe  auf  bie  3:errainfpe!uIation  gel^abt.  SRan  l^ätte  bod^ 
meinen  foHen,  ba^,  ba  ber  SP&faft  ber  ©rünbftücfe  ein  eingefd^räntterer 
geworben,  aud^  bie  greife  nad^  bem  Oefe^  uon  Angebot  unb 
Slad^frage  l^ätten  l^erunterge^en  muffen.  S)a§  ift  aber  leiber  nid^t 
gefd^el^en.  ®iefe  Slatfad^e  flnbet  barin  il^re  (Srtlärung,  bafe  ber  fpelu» 
latiüe  a:errainbefiS  in  Serlin  in  feiner  SWel^rl^eit  in  ftarlen  ^änben 
fic^  beflnbet,  bie  eben  auf  günftigere  QeiUn  martcn  tonnen. 

SBir  fommen  nunmel^r  jur  (Erörterung  ber  entfprec^enben  Ser« 
l^ältniffe  oon  Q^l^arlottenburg. 

^ür  bie  ©tabt  (Jl^arlottenburg  liegen  bejüglid^  ber  Sautätigfeit 
jmei  2:abeB[en  ber  Saube^rbe  oor.  S)ie  eine,  meldte  bie  ^öI^I  ^^^ 
erteilten  SJaufd^eine  in  ben  ftalenberjal^ren  1895—1901  einfc^I. 
gibt,  bejiel^t  fid^  auf  bie  gefamten  ber  ©aupolijeibel^örbe  uor- 
gelegten  ®efud^e,  foroo^I  auf  Sleubauten  mie  auf  aUe  Heineren 
ateporaturbauten. 

Sflad^  il^r  finb  erteilt  morbcn*: 

^m  Qal^re  1895:  537  Saufd^eine 

.  1896:  815 

.  1897:  1132 

„  1898:  1185 

.  1899;  1110    „ 

„  1900:  1018 

„  1901 :  1042 

3)ie  jmeite  Tabelle  gibt  bie  Sq!^1  ber  ftattge^abten  {Reoifionen 
üon  eigentlid^en  ^od^Bauprojeften  in  ben  legten  Qal^ren  an, 
(5DaS  ^a^x  l^ier  immer  oon  ?lpril  gu  9Ipri(  gered^net.) 

@S  mürben  reoibiert': 


1898/1899 
1899/1900 
1900/1901 
1901/1902 


239  ^od^bauprojefte 

259 

227 

216 


Statiftifc^ed  ^mt  t^on  S^arlottenburg. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


860 


9t.  «olbfc^ntibt. 

ber  ftattge^aliten  Sitli^aftationen  tft  bü 

9fm  3fa^te 

1895 

:     126  Sub^ahonen 

«                f/ 

1896 

127 

n 

n              u 

1897: 

97 

rt 

H              n 

1898: 

56 

II 

tt              tr 

1899 

46 

n 

ti              ft 

1900 

25 

it 

tt              t* 

1901 

40 

II 

Oe^t  man  Quf  bie  in  ben  STabetten  angefül^rtcn  S^^t^n  nä^ 
ein  unb  nimmt  l^injn,  bafe  bie  Sautätigfcit  im  laufcnben  Si^l^rc  fe§r 
lebhaft  mar,  fo  fommt  man  ju  bem  Sd^luffe,  baß  bie  Seroegungen 
im  99augemerbe  (Si^rlottenburgS  in  ben  angebogenen  ^cdfyven  im  großen 
ganjen  benfelben  SJerlauf  roie  in  Serlin  genommen  l^en. 

^d)  roiH  ben  Slbfd^nitt  über  baä  Saugemerbe  SerlinS  unb  feiner 
aSororte  nid^t  [daließen,  ol^ne  nod^  einen  ölicf  auf  bie  Slrbeiteroer^ältniffe 
|n  bemfelben  Qeitob^^mtU  gemorfen  ju  l^aben. 

*3)ie  SoJ^noerl^ältniffe  ber  im  Saugeroerbe  tätigen  ?lrbeiter  frnb 
in  ben  Seiten  ber  ^od^lonjunftur  in  ganj  3)eutfcl^Ianb  trog  ber 
mibrigen  ^gpot^efenoerl^ältniffe  ate  günftige  ju  bejeid^nen  gcmefen, 
3)ie  Ööl^ne  blieben  in  gleichmäßigem  Sluffteigen.  Stußer  bem  guten 
aSerbienft  crreid^ten  bie  Slrbeiter  nod^  mefenttid^e  anbere  SJorteile  rüd* 
ficfltlid^  ber  SlrbeitSbauer  ufro. 

9II§  Seifpiel,  roie  ^od)  bie  Ööl^ne  geftiegen  finb,  feien  einige 
3a^Ien  angefül^rt.  5)ie  SRaurer  unb  Sin^^terleute  erftritten  fici^  in 
öerlin  65  5ßf.  pro  ©tunbe,  in  Öeipjig  53  ^f.,  in  fföln  45  ^f.,  in 
^ofcn  40—45  ^f.,  bie  ungelernten  Bauarbeiter  in  Serlin  40—45  ^f., 
bie  Klempner  50—55  5ßf.  ufro. 

3)ie  ^ufter  erreichten  in  Serlin  einen  S^ageSlo^n  oon  7  SWart, 
be§gleid^en  bie  ßaltträger  berfelben. 

®ie  günftige  ßage  ber  Sauarbeiter  l^at  fid^  aud^  im  Saufe  ber 
folgenben  3^al^re,  alfo  in  ben  3fa^ren  ber  roirtfd^aftlid^en  3)epreffion, 
im  aHgemeinen  nic^t  oerfd^led^tert,  21IS  Uaffifc^er  SeroeiS  finb  bie 
im  Qal^re  1902  red^t  l^äufig  in  Sjene  gefegten  Streite  anjufü^ren. 
Solcfie  ^aben  faft  überall  ftattgefunben.  Qd^  fül^re  Serlin,  ftöln, 
Hamburg,  Slltona,  Sarmen  unb  ®lberfelb,  Sranbenburg,  ®uben, 
Harburg,  SJol^roinfel  ufro.  an.  ^n  ben  meiften  biefer  kämpfe  l^aben 
bie  Arbeiter  infofern  einen  ©ieg  erftritten,  al§  ber  alte  ßol^n  gel^alten 

^  eingaben  beS  ©tatiftifd^en  ^mteS  oon  S^arlottenburg. 
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TDerben  tonnte,  menn  fie  aui)  mit  il^ren  SJerfuc^en,  nod^  l^öl^eren  ju 
etlongen,  gumeift  m($t  burd^gebrungen  finb. 

SQäie  übrigens  in  ben  beiben  ßogem  ber  llrbeitgebcr  unb  ber 
arbeitnel^mer  bie  SJerl^ältniffe  be§  SaugeroerbeS  im  laufenben  ^i^^^i^ß 
aufgefaßt  rourben,  bafür  fei  je  eine  ßunbgebung  non  beiben  Seiten 
angefül^rt. 

3fm  Quli  1902  bcabfid^tigten  bie  SRaurer  non  ©erlin,  in  eine  ßo^n« 
beroegung  einjutreten.  {für  eine  ju  bem  S">ecfe  Don  bem  Vereine 
jur  SEBal^rung  ber  ^fntereffen  ber  SKaurer  S3crlin§  unb  Umgebung  ein« 
juberuf enbe  SJerfammlung  rourbe  ein  Flugblatt  *  mit  f olgenbem  Qfnl^alt 
verbreitet : 

„SBir  [teilen  in  einer  blül^enben  fionjunftur,  uxA  beftel^t  beS^oIb 
bie  üRöglid^feit,  bie  (Jorberung,  bie  mir  fd^on  im  ^erbft  1900  unferen 
Slrbeitgebem  unterbreiteten,  ieftt  t)on  neuem  ju  ftetten.  ®ie  Äon« 
junftur,  ba§  Slid^tnorl^anbenfetn  nötiger  ?lrbeitSlräfte  sroingt  fie,  ben 
ßol^n  JU  erl^öl^en.  SJiele  Sauten  finb  mit  nid^t  genügenb  ftoHegen 
befegt,  unb  töglic^  bitten  bie  Sauleiter  un§,  mir  möd^ten  il^nen  SJlaurer 
fd^tdten"  ufro. 

3)ie  anbere  ftunbgebung  gel^t  oom  SJorftanb  ber  ©augeroerfS* 
innung  ju  Sertin  au5;  fie  ift  eine  Slntmort  auf  eine  9lnfrage  be§ 
SDtagiftratS,  ob  im  SBinter  1902/1903  auf  befonberS  oiele  SlrbeitSlofe 
im  ©oul^anbmerferftanbe  ju  red^nen  ift.    Sie  lautet  * : 

„S)ie  ßage  im  l^iefigen  Saugemerf  ift  in  biefem  Qal^re  jurjeit 
etma§  günftiger  oIS  im  Qfal^re  oorl^er,  ba  bie  Sautätigfeit ,  befonberS 
in  ber  ^ertpl^erie  unb  in  ben  näc^ften  ©ororten,  red^  lebl^aft  ift,  nnb 
bo  mannigfad^e  Slnjeic^en,  mie  }.  S.  aud^  bie  miebcrermad^enbe  ®e- 
neigti^eit  ber  ©anten  jur  ©augelbl^ergabe,  auf  eine  langfam  fteigenbe 
flonjunftur  l^inbeuten.  9luS  biefem  ®runbe  ift  aud^  nid^  anjunel^men, 
bafe  in  bem  beoorftel^enben  SBinter  eine  befonbere  SlrbeitSIofigteit  im 
©augemerbe  ^laft  greifen  merbe.  ®§  roirb  fid^  oielmel^r,  foroeit  nid^t 
burd^  bie  naturgemäße  ®infd^ränfung  ber  ©autätigfeit  im  SBinter 
airbeiterentlaffungen  notmenbig  merben,  bie  ßage  ber  ©auorbeiter  in 
biefem  Sinter  günftiger  als  im  ©orjal^re  geftalten." 

SBir  fommen  nun  ju  ben  ©erl^ältniffen  im  ©augemerbe  einiger 
anberen  großen  ©täbte  S)eutfd^lanb§.  SllS  Unterlage  jur  ©eurteilung 
ber  ©erl^ältniffe    bienen   bie  ^a^xe^af)len  ber  oon  ben  bejüglid^en 


'  2lu^  bem  „©augcwerbe*,  3uU  1902. 
'  ©au0emer!d§ettun0. 
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Saupolijeibel^ötben  genel^mtgten  93auproiette  unb  ber  ftattge^obteti 
SuBl^aftottoncn.  3)a§  nötige  ^aJ^Ienmatcrial  l^abe  id^  in  bontenS' 
loerter  SBcifc  oon  ben  ftatiftifd^cn  ttmtem  ber  bctrcfTenben  ©tobte 
erhalten. 

Breslau. 


1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

229 

282 

241 

229 

829 

287 

808 

406 

489 

469 

460 

440 

77 

65 

59 

48 

58 

48 

2 

2 

2 

4 

6 

8 

1901 


1.  ^ie  3<4I  ^  genehmigten 
9{eu6auproiefte  oon  f3o§n« 
Käufern  betrug 

2.  ^e  ^affl  ber  anberen  92eu» 
bauten 

8.  2)ie  3a4l  ber  3n»angSi>er« 
fieigerungen  bebauter  (Ütunb» 
ftflcfe  betrug 

4.  2)iefelbe  unbebauter  ®runb« 
fHltfe 


252 
586 

89 
17 


S)ie  S^¥  b^^  Saugene^migungen  im  laufenben  Qa^te  xoav  ntc^t 
bcfannt,  bagegen  liegt  bie  9lngabe  über  bie  oon  Sfönwar  bis  ©eptcmbcr 
1902  erfolgten  3^(^^9^^^^teigerungen  bereits  oor^.  (ES  l^nbelt  ftc^ 
in  jenem  ^^'t^^um  um  25  bebaute  unb  15  unbebaute  ®runbftü(fe, 
mäl^renb  jum  ffiergleid^  in  berfelben  S^it  1901  29  bebaute  unb  6 
unbebaute  ®runbftü(fe  jur  3n)angSoerfteigerung  gelangten. 

3)ie  angegebenen  S^l^len  fteUen  äl^nlici^e  SBerl^ältniffe  roie  bie  in 
Serlin  geroefenen  feft.  S)ie  ©cfamtsal^l  ber  genel^migten  Sauprojefte 
ift  im  Qfal^re  1901  um  61  ©tüd  geftiegen.  SBenn  auc^  bie  S^^  öcr 
äSol^nl^auSbauten  gefallen  ift,  l^at  biejenige  für  Sauten  anberer  Qwede 
ftarf  angenommen.  S)ie  3q^I  i>«  ©ubl^aftationen  mar  im  -JJ^i^re  1899 
jur  3^it  ^^^  ^öd^ften  ßonjunltur  oerl^ältniSmägig  l^od^;  fie  ift  1900 
unb  1901  gefallen,  unb  baS  ^aüm  l^at  ^ä)  auc^  im  laufenben  ^a'^xe 
fortgcfeftt,  mie  bie  Siff^nt  für  bebaute  Orunbftücfe,  um  bie  eS  ^^ 
l^ier  in  erfter  ßienie  l^anbelt,  bemeifen.  SJon  einer  ftattge^abtcn 
ttberfpefulation  unb  folgenbem  ©anieberliegen  ber  Sautätigteit  ift 
nid^t  ju  fpred^en. 
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86S 


(S)tc  angegebenen  arobettenjal^Ien  bejie^cn  flc^  auf  bas  (gtatsjal^r 
Dom  1.  Slpril  bis  81.  aJlärj  beS  folgcnben  3fol^^e^)- 


S 


1.  2)ie  3<4I  ber  genehmigten 
9U>4n§au9ptojefte  betrug    . 

2.  3)ie  3<t4I  ber  genehmigten 
8aupra]efte  aller  9lrt  ju« 
fammen  betrug 

8.  3)ie  3al^P  ber  3»angi$' 
oerfleigerungen  indgefamt 
betrug 

4.  3)te  S^t^^  berfelben  von  un« 
bebauten  ®runb{lü(ten  betrug 


82 


211 


186 


108 


294 


90 


107 

812 

48 
4 


109 

868 

46 
1 


115 


489 


159 

470 

58 
2 


3n  (Stgönjung  ber  jtolonne  1,  bie  genel^migten  9Bol^n^ait§> 
projefte  betreffenb,  roirb  noc^  bie  ^al^I  ber  im  Slol^bau  abgenommenen 
®ebäube  angegeben;  fie  aeigt,  mie  fid^  bie  Qa^l  ber  genel^migten  ju 
ber  ber  mirlUc^  auSgefül^rten  ^rojelte  oerl^ält.  ^IQerbingS  bejiel^en 
fi(^  biefe  angaben  nic^t  auf  baS  ffitatSjal^r,  fonbem  auf  baS 
ftalenberjal^r. 


1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

i&i  würben  im  9lo§bau  ffiobn« 
bauebauten  abgenommen    . 

68 

57 

87 

94 

106 

94 

114 

SIuS  ben  SabeDen  gel^t  l^emor,  ba%  fic^  bie  Sautätigteit  in 
SJlagbeburg  Don  1895  an  ganj  gleichmäßig  gel^oben  l^at;  aud^  ift  bie 
Sol^I    ber  Snb^aftationen    regelmäfiig   jnrücfgegangen,     ©ag   biefeS 


'  Sie  SaVi  beaiebt  fl4  nur  auf  ®runbflü(te,  bie  ber  Umfa^lteuer  unter« 
liegen,  bie  au^erbem  fubbaftterten  ®runbftü(!e  flnb  jdbrlic^  auf  etwa  brei 
SU  ^d^&tm. 
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®rge6niiS  aud^  im  laufenben  i^al^re  ftott  l^atte,  folgt  au^  ben 
folgenben  3a^Ien:  SBom  1.  21^  bfe  1.  Oftober  1901  l^obcn  32 
©ubl^aftationen  bebauter  ®runbftü(fe  ftattgefunben,  in  bemfelben  3cit« 
räum  oon  1902  nur  26.  ferner  finb  oom  1.  Qfonuar  bis  31.  Oftober 
1901  100  SBol^ngebäube  im  Wol^bou  abgenommen  morben,  in  bcm« 
felben  Zeitraum  oon  1902  gor  160.  a)aS  Saugemerbe  l^at  fid^  fomo^l 
in  ber  §od)ge§enbcn  Seit  mie  in  benen  beS  JRiebergangeS  gleichmäßig 
entmicfelt.  Offenbar  ift  für  ein  oorl^anbeneS  SebürfniS  gearbeitet, 
baS  nod^  je^t  meiterbeftel^t.  3)ie  fd^Ied^ten  ^qpotl^efenocrl^ältniffe 
l^aben  rool^I  jurücB^altenb,  aber  nid^t  bel^inbemb  geroirft. 


^annooer. 

1895 

1896 

1897 

1898 

.  1899 

1900 

1901 

1.  2)ie  3a^(  ber  genehmigten 
9}eu6auptoie!te  oon  So^n« 
Käufern  betrug 

296 

386 

255 

284 

288 

155 

105 

3fn  ben  ©tatSjal^ren 


1897/98  >  1898/99 


1899/1900 


1900/01 


1901/02 


2.  3)ie  3<4t  von  Sn^^^ngdoev« 
fteigerungen  bebautet  ®nmb* 
ftüde  betrug 

3.  ^iefelbe  unbebauter  @runb« 
ftütfe 


106 

7 


102 
2 


111 

1 


94 


186 
6 


2)ie  Qa^l  ber  genel^migten  aBol^nl^auSproiefte  ift,  mit  Ausnahme 
beS  3fa]^re§  1898,  oon  1896  ab  gefatten.  3fm  ^fal^re  1900  ftel^t  fie 
weit  unter  bet  ^älfte  berjenigen  oon  1896.  Qfm  laufenben  ^^le  1902 
betrug  bie  anjal^I  oom  1.  Januar  bi§  1.  Oftober  bereits  roieber  118, 
alfo  mef entließ  mel^r  alS  im  gleid^en  S^^aum  1901.  ^ier  ift  alfo 
bie  ffiinmirfung  ber  $t)potl^efenoerl^ältniffe  befonberS  auffällig.  3)ie 
SmangSoerfteigerungen  maren  im  Qfal^re  1901/1902  mefentlid^  häufiger 
als  frül^er.  S)ie  abfolute  S^l&I  ift  biefelbe  mie  in  Serlin  im 
3fa^re  1900. 
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86S 


1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

a.  ^ie  B^M  ^n  9Uub(mten  in 
ber  @tabt  betrug  .... 

577 

578 

681 

682 

688 

508 

730 

2.  2>te  Sa§(  ber  Swang^oer- 
fleigeninßen  bcbouter  ®runb* 
fiüdt  betrug 

61 

71 

83 

74 

89 

67 

108 

Unbebaute  ©runbftütfe  flnb 
nic^t  sur  6ubbafiatton  ge* 
lommeti. 

Qn  ffirgönjung  ber  3:cä)eüm  ift  mitjuteilen ,  ba^  bie  S^^l  ^^^ 

(Sub^Qftationen  1902  oom  1.  Januar  6i§  24.  OftoBcr  88  betrug;  eS 

ift   alfo  eine  ©teigemng  gegen   1901   nid^t  mcrllid^.    9BaS  bie  Qaf)l 

ber  Sleubauten  für  biefelbe  3ßit  anbetrifft,  fo  fonntc  biefelbe  no^ 

TÜc^t  betannt  fein,  bagegen  ift  mir  bie  ^öl&I  ber  Smigene^migungcn 

cngegeben  nn)rben.     6ie  betrug   520  unb   wirb   DorauSfic^tlid^   mit 

(Schluß   be§  Qal^reS  550   erreid^en,  mogegen  im  SJorjol^re  nur  276 

erteilt  mürben,    ®ie  fo  grofee  Steigerung  ift  aUerbingS  jum  2:eil  auf 

Slnfd^Iuß  non  ®ebiet§teilen  an  bie  ©tobt  jurüdtjufül^ren.    ^eben^aM 

entlüden  bie   Qa^len  bie  gleid^en   Serl^ältniffe   mie   in  ben  Dorl^er 

angefül^rtcn  ©tobten.     S)ie  oer^ltniSmägig  große  Qq!^1  ber  fertig« 

gefteHten  Sleubauten  in  aücn  Qfal^rcn  jeigt,  bafe  in  ©remen  ber  Bau 

oon  Käufern  mit  menigen  SBol^nungen  günftigermeife  immer  nod^  bie 

Kegel  Bilbet. 

Hamburg. 


1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

1.  2)te  3abl  ber  genehmigten 
!Reubauprojefte  aUet  Slrt  be« 
trug 

2.  trte  SabI  ber  3nKing«i>er* 
lleigerungen     von    ®runb« 
ftü(fen,  bebauten  unb  unbe« 
bauten,  betrug 

948 
438 

883 
836 

783 
354 

827 
277 

864 
227 

869 

? 

? 

*  2)er  Xabede  fonnte  bie  Qahl  ber  Baugenehmigungen  nid^t  §u  ®runbe 
gelegt  merten,  ba  in  Bremen  bAu^g  unter  einer  Baugenehmigung  eine  gange 
3a^l  tjon  9>{eubauten  §ufammengefa^t  werben. 
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91.  Solbfd^mibt. 


2)a§  über  Hamburg  crl^altcnc  SRaterial  ift  ctn)Q§  lüdcn^aft.  3)ic 
©tatiftil  über  bie  in  SroangSDcrftcigerung  geratenen  ®runbftü(fe  ifi 
fett  1899  nid^t  mel^r  gefül^rt  n)otben.  2)ie  Qc^ien  ber  angeführten 
^al^re  bejiel^en  fic^  übrigeniS  auf  ben  ganzen  SmtSgeric^tSbejirf  Don 
Hamburg,  ma§  bei  ber  Beurteilung  ber  grog^n  ^öl^e  ju  beritctfii^tigen 
ift.  über  bie  ©autätigfeit  im  ^fal^re  1901  liegt  ein  ©crid^t  au§  ber 
„SangcroerlSgeitung"  oor;  nac^  bcmfelbcn  l^t  fie  ben  glcid^en  Umfang 
gehabt  roie  im  SSorjal^re. 

^m  allgemeinen  lägt  fld^  fagen ,  bag  bie  Sefd^äftigung  bc§  Sau* 
geroerbcS  in  Hamburg  im  ßaufc  ber  legten  fieben  :3fa]^re  im  ^riimt« 
bau  eine  jiemlic^  gleid^mägige ,  normale  gemefen  ift  mentg  burd^  bie 
äußeren  S^itoer^ältniffe  beeinflußt.  9Benn  tro^bem  über  ben  Umfang 
berfelbcn  geflagt  roirb,  fo  liegt  ha8  rool^l  baran,  ba^  bie  große  ßofen« 
bautätigfeit  be§  Staates  neuerbingS  nad^gelaffen  l^at. 

Königsberg  i.  $r. 


1895 

1896 

1897  i  1898 

1899 

1900 

1901 

1.  S)ieda§( ber 9leubauten,  bie 
ju  aßo^naroeden  bca».  oor» 
wiegenb  8U  SGBo^nameden  be* 
ftimmt  waren,  betrug.    .    . 

2.  3)ie  3a§(  ber  neugefc^affenen 
äßo^nungen  betrug     .    .    . 

57 

582 

151 
1499 

201 
2285 

190 
2052 

128 
1881 

126 
1870 

101 
1013 

SluS  ber  SabeUe  folgt,  ba^  bereits  feit  1898  bie  »autätigfeit 
Königsbergs  jurüdfge^t.  ®ine  neue  ^Belebung  berfelben  l^at  nad)  bcm 
SHebergange  ber  Qfiibuftrie  n  id^t  ftattgefunben,  aud^  nic^t  im  laufenbcn 
Qal^re  1902,  benn  oergleid^t  man  bie  Sieubauten,  meiere  in  ben  erften 
brei  Quartalen  ber  legten  brei  ^cd^xt  ausgeführt  mürben,  fo  ecgtbt 
baS  für  1900  78,  für  1901  77,  für  1902  aber  nur  nod^  52.  ®benfo 
Der^ölt  fid^  bie  in  bemfelben  Seitraum  l^gefteUte  Qa^l  oon  fflol^nungen ; 
fie  betrug  bementfprec^enb :  762,  734  unb  1902  nur  521.  ®ine  @ub« 
J^aftationSftatiftil  gur  ®rgänäung  biefer  S^^I^«  \^W  leiber. 

ßeipjig. 


i895 

1896 

1897 

1898  1  1899 

1900 

1901 

1.  3)te  Saf)l  ber  ausgeführten 
92eubauten  aQer  Srt  betrug 

2.  3)ie  30^1   ber  3»ang«iier- 
oerfteigerungen  Don  bebauten 
Orunbftüdfen  betrug   .    .    . 

497 

612 
95 

609 
54 

879 
37 

847 
34 

802 
74 

754 
98 
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2)ad  ^augetoetbe  unb  bie  ftrifld. 


867 


2)te  ©outötigleit  ßeipjtgS  ift  im  attgemctncn  feit  1898  fic^  jiem- 
lid^  gleid^  geblieben.  Qn  bem  legten  SSenpoItungiSberid^te  ber  @tQbt 
ßeipjtg  roirb  über  biefelbe  folgenbeS  gefagt.  2)ie  ©outätigleit  ift 
aud^  nad)  bem  9Mebergange  ber  ^nbuftrie  im  Qa^u  1901  fel^r  lebl^aft 
geroefen.  (£§  roirb  nur  geflagt,  bog  biefelbe  fic^  in  falfd^en  Salinen 
beroege.  SGBöl^renb  immer  noä)  ber  Sebarf  an  fleinen  SBol^nungen 
nid^t  gebedft  ift,  werben  oiel  mel^r  große  unb  mittlere  SBol^nungen 
gebaut,  als  nötig  finb.  2)aS  SSerfa^ren  l^at  bereits  ju  einer  Über« 
probuftion  ber  erfteren  gefül^rt,  roäl^renb  an  ben  legteren  aud^  fein 
ajlangel  mei^r  ift.  Qm  übrigen  folgt  aus  bem  SWangel  an  Meinen 
SBol^nungen,  bai  trog  ber  ungünftigen  Sctoerl^ältniffe  in  Raubet  unb 
3fnbuftrie  fein  Slbjug  oon  Slrbeitem  nad^  bem  ßanbe  ftattgefunben  l^at. 

®re§ben. 


1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

575 

618 

578 

350 

348 

829 

369 

874 

217 

204 

347 

350 

355 

41 

36 

51 

67 

73 

6 

0 

29 

53 

91 

1900 


1901 


1.  ^ie  Sa^l  bev  au^efa^tten 
^eubauttn  übttf^aupt  mit 
9(udf(^Iu6  bet  Keinen  9au' 
Uc^feiten  betrug     .    .    .    . 

2.  3)te  3a^l  ^et  ^augene^mi« 
gungen  fflc  9Bo§n§aud6auten 
betrug 

8.  2)te  3<^l  ^^^  toiM^  aui* 
geführten  Si^o^n^auebauten 
betrug 

4.  2)ie  S^^^  ber  S^vangdoer« 
fleigerungen  bebauter  ®runb< 
ftütfe  betrug 

5.  2)iefelbe  Qa^l  für  unbebaute 
©runbfitüde  betrug     .    .    . 


514 

265 

314 

105 
42 


343 

196 

229 

285 
113 


^uS  obiger  Tabelle  folgt,  bag  bie  Sage  beS  SaugemerbeS  in 
®re§ben  jurjeit  fd^led^ter  ift  als  in  ben  oorl^er  aufgeführten  ©täbten. 
®ie  Slnja^l  ber  Sieubauten  att^r  Slrt  l^at  aud^  l^ier  bereits  feit  1899 
abgenommen.  Son  einer  mieber  etroaS  belebteren  Sefc^äftigung  nad^ 
ber  ÄrifiS  ift  aber  roenig  ju  fpüren.  ^n  fe^r  ftarfem  SWage  l^aben 
fid^  bie  ©ubl^aftationen  bebauter  ®runbftüdfe  oerme^rt:  fie  finb  oon 
41  auf  285  im^fö^te  1901  geftiegen;  nod^  oiel  ftärfer  aber  l^aben  fid^ 
im  SSer^ltniS  bie  ©ubl^aftationen  unbebauter  ®runbftüdte  erl^ö^t:  oon 


Digitized  by  VjOOQ IC 


368 


SfL  Oolbfc^mibt 


0  auf  113.  3fn  bicfer  S^l^l  K^  wjoI^I  aud^  bcr  Sd^IüffcI  ju  ben 
ungünftigen  SSerl^Itntffen  be^  SaumorfteS.  S§  ^ot  ougenfc^inttc^ 
eine  [el^r  große  2:errainf|>efuIation  ftottgefunben.  SHefc  fyit  bie  Sau- 
tätigleit  mitgeriffcn ,  unb  mit  bcr  erftercn  Sttlcfgang  mußte  natürlich 
auc^  bie  festere  leiben. 

©daließen  mir  ben  ftreiS  ber  (Stäbte  oon  »orb«  unb  TOittcI- 
beutft^Ianb  unb  tommen  ju  benen  ®übbeutf<l^lanbS.  $ier  tft  oon 
ooml^erein  ju  bemerfen,  baß  ber  Seiten  2luf«  unb  3hebergang  un- 
günftigeren  (Binfluß  auf  baS  8augen>et6e  ausgeübt  l^at.  ^obcn  mit 
gefunben,  bai  va  5Rorb«  unb  aJHttelbeutfd^Ianb  baS  Saugeroerbe  faft 
überatt  auraeit  leiblid^  befd^ftigt  ift,  fo  trifft  baS  für  ©übbeutfc^Ionb 
im  allgemeinen  nid^t  fo  ju;  aud^  l^ier  bürfte  in  erfter  ßinie,  roie  in 
2)reSben,  ben  übertriebenen  ®runbftüdSfpefuIationen  bie  ©c^ulb  juge« 
fd^oben  roerben.  91IS  ©eifpicl  flnb  3Himberg  unb  SRünd^en  §etan= 
geäogen. 

Nürnberg. 


1.  2)te  Sa!^l  bec  genehmigten 
92eubauproiefte  aller  9[rt  be« 
trug 

2.  ^ie  8<üii  ber  3^^M^^^^' 
fiteigeningen  bebauter  ©runb« 
ftücTe  betrug 

3.  3)iefelbe  3a^I  ber  unbebauten 
QJrunbftütfe  betrug     .    .    . 


1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

213 

286 

418 

464 

513 

291 

59 

35 

29 

^ 

49 

152 

5 

8 

3 

4 

8 

24    ; 

1901 

243 

? 
? 


SRünd^en 

K 

3)ur(b* 

f(bnitt 

von 

1891/95 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

1.  3)ie  3abl  ber  aufgeführten 
Neubauten  aUex  SSivt  betrug 

2.  ^ie  Qai^l   ber  ^roam^Dtt' 
fteigerungen  bebauter#runb' 
jiädfe  betrug 

3.  a)icfelbe  3abt  ber  unUbauten 
©runbftflde  betrug    .    .    . 

4.  2)te  3ail  ber  neubergeftettten 
SBo^nungen  betrug     .    .    . 

367 

150 

? 

2733 

482 

103 

10 

3832 

542 

77 

14 

3630 

489 

46 

17 

3829 

480 

57 

18 

4760 

679 

120 

66 

6549 

469 

206 

97 

5234 

Tlündienex  Sa^redüberfid^ten  für  1901. 
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2)te  a:abclfcn  für  9Münd^cn  unb  Slümbcrg  tragen  einen  anbeten 
ffi^arafter  rote  bie  ber  frül^er  aufgefüi^rten  ©täbte.  2)a  über  SKünd^en 
ba§  meifte  ftatiftifd^e  aJlaterial  oorliegt,  feien  bie  einfc^Iägigen  SSer« 
pltniffe  ^ier  näl^er  erörtert;  fie  treffen  für  eine  Qc^l  anberer,  ^ier 
nic^t  genannter  fübbeutfd^er  ©tobte  gleid^faHS  ju.  2lu§  ber  3öl^Ien« 
rei^e  ber  aufgeführten  Sleubauten  (Kr.  1)  ift  ju  erfe^en,  ba|  bie 
99autätigfeit  äRünc^enS  in  ben  ber  ^oc^Ionjunttur  Dor^ergel^enben 
^fa^ren  burc^  bie  ^ripot^efenoer^ältniffe  nic^t  merflic^  gelitten  l^at; 
baSfelbe  ergibt  fid^  aud^  auS  ber  SRei^e  9lr.  4,  ber  S^^^  t>er  jöl^rlid^ 
^ergefteUten  SBo^nungen.  2)ie  Stbna^me  feftt  erft  ffinbe  1900  unb 
im  3^a^re  1901,  alfo  im  S^id^en  be§  SiiebergangeS  ber  ^fnbuftrie,  ein; 
i^r  entfpric^t  bie  3wnal^me  ber  SroangSoerfteigerungen.  SBon  einer 
^eute  roieber  erroad^enben  ©autätigleit  ift  nod)  nid^t§  ju  fpüren,  unb 
jroar  beS^alb  nic^t,  roeil  in  ben  ooraufgegangenen  ^^a^ren  bie 
genügenbe  S^U  ^on  SBo^nungen  gebaut  roerben  tonnte,  fo  bafe  jur 
Seit  fein  Sebarf  ba  ift,  im  ®egenteil:  e§  ift  ein  Überflug  leerftel^enber 
aSo^nungen  oor^anben. 

;3fm  3^a^re  1900  ftanben  bereits  5®/o  atter  ffio^nungen  leer. 
2)iefe  S^^  ^^^  f^^  ^^  ß^"f^  ^on  1901  nod^  roefentlid^  oerme^rt,  ba 
ber  Sitjug  geringer  geroorben  ift,  bie  ©autätigfeit  oon  1901  aber  noc^ 
nid^t  in  entfprec^enbem  SWagftabe  abgenommen  ^at.  3)abei  fte^en  aber 
nid^t,  roie  in  anberen  ©täbten,  nur  größere  SBo^nungen  leer,  fonbem 
aud^  oiel  Heine  unb  Meinfte.  <3fft  bod^  ber  jä^rlid^e  ^rojentfafe  ber 
^erfteUung  neuer  SG3ol^nungen  oon  fed^§  3inimern  unb  me^r  oom 
;3fal^re  1897  bi§  1901  oon  8,2%  auf  1,7  ^'o  gefatten,  roäl^renb  ber 
^rogentfag  oon  SG3ol^nungen  mit  nur  jroei  ^eijbaren  [Räumen  in  ber» 
felben  3eit  oon  25,7  auf  49,6  %  geftiegen  ift.  ^ierauS  folgt  übrigens, 
bafe  aJlünc^en  eine  oon  ben  roenigen  ©tobten  geroefen  ift,  bie  feine 
aSBol^nungSnot  gehabt  ^aben,  unb  in  benen  bie  SBo^nungSpreife  für 
fleine  SSSol^nungen  auc^  nic^t  fo  fel^r  in  bie  ^ö^e  getrieben  fein  fönnen. 

Slnlag  }u  ber  regen  ©autötigfeit  gab  bie  a^errainfpefulation,  eine 
ierrainfpefulation ,  bie  fo  übertrieben  rourbe,  bag  fie  an  äl^nlic^e 
aSerl^ältniffe  in  Berlin  roäl^renb  ber  ®rünberjeit  1870/71  erinnert. 
3)iefelbe  begann,  al§  man  im  ©üben  ber  ©tabt  ein  ^fnbuftrieaentrum 
in  Singriff  genommen,  um  bie  in  eleftrifd^e  (gnergie  umgefefete  Äraft  ber 
3ffar  roirtfc^aftlid^  auSäunufeen.  aG3enn  e§  bei  biefer  grogjügig  an= 
gelegt  geroefenen  Slnlage  mit  attem,  roa§  an  Terrain  baju  gel^ört, 
geblieben  roäre,  fo  roürbe  ba§  nur  al§  ein  Vorteil  für  9Jlünd^en  unb 
feine  inbuftrieHe  ffintroidflung  ju  betrad^ten  geroefen  fein.    3)abei  blieb 

6(^rtftcn  CXI.  -  ^e(^t,  itrifenenquetc.    II.  24 
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cS  oBer  ntc^t  2)ie  ©peluIotionSrout  in  icrraüiS  iDOt  einmal  gcroccft, 
unb  nun  ging  e«  unaufl^altfam  oonpärtS.  Slad^bem  im  3a^rc  1891 
bic  crfte  2:crratngefellfd^aft  gegrünbet  mar,  folgten  in  ben  ^fal^ren 
1897 — 1900  beten  14^  mit  einem  Äopital  oon  50  aJHIIionen  anart 
Sag  ganje  2:errain  [tunbenmeit  im  Umireife  oon  3Stän^n  mürbe 
erroorben  unb  mittelft  groger  2:afeln  als  Saugrünbe  beäeic^nct.  ©icfe 
(gntroidflung  fugte  im  ffinbjroedt  auf  bet  annähme,  bafe  fid^  baS 
?lnroac^fen  ber  Stobt  in  nod^  oiel  rafd^erem  iempo  in  ber  S^rtunft 
oollsiel^en  mürbe,  al§  e§  fid^  in  ber  SSergangenl^eit  oolljogcn  l^ot,  unb 
bog  bementfpred^enb  t>a§  ©ebürfni«  nac^  ©d^affung  roeiterer  SBol^nungen 
fid^  geltenbmac^en  roerbe.  9fhin  befte^t  ober  lein  Qwei^el  bariiber, 
bog,  felbft  menn  SJHinc^en  fid^  mirllic^  nod^  fc^neder  als  bii^l^r  ent* 
roidfeln  mürbe,  ;3fa]^rje]^nte  oergel^en  müßten,  big  bie  a:errainS,  bie 
fid^  in  bem  Scfifee  ber  ierraingefellfc^aften  befinben,  tatfäc^lic^  §u 
Saupläften  merben  lönnten.  $ier  mar  notürlid^  ein  SWtcffc^Iag  ju 
ermarten,  unb  biefer  trat  auc^  ein.  (JS  fam  bie  3öl&'tung§ftochmg 
eines  Orogfpefulanten ,  unb  il^r  folgte  ein  foloffaler  Slücfgang  ber 
a^errainroerte-  2)iefe  aSerl^ältniffe  lonnten  felbftoerftänblid^  nic^t  ol^e 
(Sinflug  auf  ben  9)aumarft  bleiben.  Sa  bie  2:errainfpelulanten  un« 
bebingt  als  Slnregung  eine  groge  Sautätigteit  brandeten,  mürben  bie 
®elbmittel,  bie  anbermärtS  für  ben  ©petulationSbau  mangelten,  6e« 
fc^afft;  aud^  ieiqte  ftc^  baS  ^rioatpublifum  bem  Selei^ungSgefc^ft 
gegenüber  ni(^t  fo  jurüdfi^altenb.  ffiS  nal^m  felbft  in  grogem  Um« 
fange  an  ber  ©pefulation  in  2:errainroerten  teil  unb  mürbe  fo  bem 
©augefd^äft  nic^t  fo  entfrembet  mie  in  anberen  Orten,  roo  pc^  bie 
©pefulation  oormiegenb  in  3[nbuftrieroerten  bemegte.  So  lonnte  mit 
ber  ^oc^tonjunltur  in  ber  ^nbuftrie  eine  gute  unb  lol^nenbe  2:ätig* 
feit  beS  SaugeroerbeS  parallel  laufen.  Jlatürlic^  l^attc  ber  Kieber« 
gang  ber  a:errainroerte  ein  ffirfd^laffen  ber  Sautätigfeit  jut  (Jolge,  ba§ 
jurjeit  noc^  anbauert  unb  feine  Selebung  erfal^ren  l^at,  ba  ein  9e« 
bürfniS  für  Sleubauten  in  grögerem  Umfange  nid^t  oorliegt. 


S)aS  Slefultat  ber  Unterfud^ungen  ber  Sautätigfeit  2)eutf(^lanbS 
beftätigt,  bog  in  ber  grogen  SJle^rjal^l  ber  Saujentren  3)eutf(^lanbS 
bie  Stellung  beS  SaugemerbcS  mäl^renb  ber  legten  ^fal^re  eine  anbete 
geroefen  ift  als  bie  ber  fonftigen  inbuftrieHen  a:ätigfeit.  Sie  ift  ^aupt« 
fäc^lid^  burc^  bie  anl&altenbe  Sc^mierigfeit,  ^gpot^efarifc^e  ©eleil^ungen 

^  ^lUgemeine  Seitung,  2Wünd&en,  Anfang  3uli  1902. 
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3u  erlangen  ungünftig  beeinflußt  geroefen.  2)a  ba^  ©cmgeroerbe 
gerabe  in  ben  ^a^xen,  in  benen  in  atten  anbeten  ©tänben  Unter« 
nel^mungSluft  unb  reiche  SDlittel  oorl^anben  roaren,  pd^  nid^t  fo  cnt« 
falten  fonnte,  rote  eS  jur  Erfüllung  feiner  fogtalen  Slufgaben  tn 
ber  SGBol^nungSfd^affung  notrocnbig  geroefen  roäre,  fei  bie  ffrage 
oufgeroorfen,  ob  biefem  Ilbelftanbe  nid^t  für  fpäterl^in  roenigftenS 
in  etroag  abju^elfen  fei.  3)iefe  ffrage  ift  in  ber  ^auptfad^e  fo 
lange  mit  Stein  ju  beantroorten,  als  eS  9Menfc^en  gibt,  bie  in 
il^rer  ©pehilationSrout ,  in  ber  trttgerifc^en  Hoffnung  auf  großen 
5inS»  unb  ßurSgeroinn  bie  Sic^erl^eit  beS  ÄapitaleS  felBft  oer- 
nac^Iäffigen.  ^n  normalen  Seiten  pflegt  ber  Sinn  für  ©pefulation  im 
angemeinen  latent  gu  bleiben,  ^n  ben  Qeiten  ber  ^oc^fonjunftur 
nrirb  er  frei  unb  ift  bann  fd^roer  ju  bannen,  .^ier  bie  SorauSfic^t, 
baß  fel^r  roenige  au§  ben  SSerluften,  bie  il^nen  bie  SpefulationSrout  bei« 
gebracht,  etroaS  lernen  werben.  S)ie  näc^fte  ßonjunftur  roirb  ber 
überfpehilation  biefelben  großen  9Mittel  liefern,  unb  baS  Äapital  für 
bie  fiebere,  aber  oerl^ältniSmäßig  gering  oerjinSlid^e  ^ppotl^e!  roirb 
roieberum  fnapp  roerben. 

Seffem  fönnten  fid^  bie  ajerl^ältniffe  nur  bann,  roenn  eS  möglid^ 
roöre,  ein  lapitalfräftigereS  ^ublilum,  ba^  roeniger  oom  ÄapitalSmarft 
obl^öngig  ift,  al§  Saul^erm  ju  geroinnen.  ®er  ÄrebSfc^aben  ber 
gongen  prioaten  Sautätigfeit  liegt  barin,  baß  ocrmögenbe  ßeute  l^eut» 
gutage  nid^t  mel^r  felbft  bauen  motten,  e§  fei  benn  ein  eigene«  9Bol^n» 
^auiS  ober  ein  il^ren  fpejieOen  ^n^eden  bienenbeS  ®efc^öft§l^auiS. 
^e  O^ätte,  roo  bie  Seute  jroedS  ßapitalSanlage  felbft  bauen,  finb 
fel^r  feiten  geroorben;  l^öd^ftenS  befd^ränfen  fie  fic^  barauf,  fertige 
Käufer  ju  laufen.  SSor  1870/71  roor  baS  Sauen  in  ber  Slbfid^t, 
Selber  jinStragenb  anzulegen,  in  ©erlin  unb  in  anberen  großen 
©täbten  bie  Siegel,  fo  baß  e§  ein  oermögenSlofeS  Unternehmertum 
in  bem  Umfange  roie  l^eute  ni(^t  gab.  ffiS  lol^nt  fi(^,  bie  ®rünbe 
Ilarjulegen,  roarum  fid^  bie  SSerl^ältniffe  fo  geftaltet  l^aben.  SBenn 
man  baoon  abfielt,  baß  ber  ®runb  unb  ©oben  unb  aud^  ba§  Sauen 
lo^pieliger  geroorben  ift,  alfo  mel^r  ßapital  jur  ^erftettung  eine§ 
SJaueS  geprt  als  frül^er,  roeld^er  Ilbelftanb  aber  burc^  bie  ftarte  SSer« 
mel^rung  beS  Kapitals  überl^aupt  roieber  ausgeglichen  fein  bürfte,  fo 
liegt  ber  ^auptgrunb  rool^l  in  ben  3  folgenben  fünften: 

1.  in  ber  ©c^roierigfeit,  oor^cr  ju  überfeinen,  ob  man  auc^  bie 
Sauerlaubnis  in  ber  geroünfd^ten  ^orm  erl^ält; 

2.  in  ber  {Jurc^t  oor  ben  Unannel^mlid^feiten  beS  SauenS  felbft; 

24* 
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rüdffid^tlid^  bcr  Äoftenübcrfd^reitungcn  unb  ber  ted^tjcitigen  ^rttg« 
[teUung; 

3.  in  ber  fd^roierigen  aScrnjaltung  be^  fertigen  ^aufeS,  ^aiipt* 
fäc^Iic^  oeranlagt  burc^  bie  unangenel^me  ftampfftellung,  bie  \iä)  Iciber 
aroifc^en  5DHctcr  unb  SSermieter  auSgebilbct  ^at. 

Ad  1.  2)ie  Sefürc^tung,  ob  man  auc^  ein  eingereichtes  Sauprojeft 
unter  aßen  Umftänben  gencl^migt  erl^ält,  ift  leine  fo  unberechtigte. 
2)ie  ©augefefte  finb  in  ben  legten  Qaf)xen  fo  lomplijiert  geworben, 
atterbingS  häufig  burd^  bie  notwenbigen  fforberungen  für  ßuft  unb 
Sid^t,  i>a%  fic^  ein  Saie  befonberS  f dinier  über  bie  SluSnu^ungSfö^ig« 
feit  eines  ju  erroerbenben  ©runbftüdtö  orientieren  fann.  ©elbft  bcr 
(Jad^mcmn  fann  il^m  in  oielen  fällen  feine  fidlere  SluSfunft  geben. 
9Kan  fann  fid^  benfen,  roie  häufig  jemonb  burd^  biefe  Unfic^erl^eit,  ob  er 
auc^  in  bem  Umfange  ba§  ®runbftüd  auSnu^en  fann,  mie  eS  il^m  für 
bie  SSer jinfung  ber  angeroenbeten  ERittel  unbebingt  nötig  erfc^eint,  oom 
Sauen  abgehalten  roirb.  2)iefem  Ittbelftanbe  märe  burc^  bie  Sd^affung 
einer  9lrt  SluSfunftSbureau  feitcnß  ber  Sel^brbe,  in  bem  man  auf 
®runb  einer  nur  flüchtigen  ©fiaae  unmittelbare  SluSfunft  über  bie 
Sebaubarfeit  eine§  ®runbftüdte§  erl^alten  fann,  in  ber  ^auptfac^c 
abjul^elfen. 

Ad  2.  3)ie  ?lngft  oor  ben  Unannel^mlic^feiten,  bie  ber  ©au  bem 
Saul^erm  bringt,  ift  —  unb  bie§  fei  l^ier  befonberS  betont  —  a^^^^S^it 
feine  berechtigte  mel^r.  ®en)i|  finb  oiele  ßeute  burc^  Äoften«  unb 
griftüberfc^reitungen  aud^  noc^  in  legter  Seit  awrüdtgefc^redCt  morben, 
bod^  finb  ba§  ttbelftänbe,  bie  ber  leitenbe  SauauSfül^renbe ,  roenn  er 
emftlic^  roiU,  oermeiben  fann.  9Bie  jebe  anbere  inbuftrielle  Jätigfeit 
fo  l^at  aud^  bie  SauauSfül^rung  erl^eblid^e  gortfc^ritte  gemad^t.  ®ie 
Suoerläffigfeit  be§  floftenanfd^lageS  l^at  geroonnen,  unb  bie  5'ed^nif 
^at  fo  üiel  neue  SKittel  gefc^affen,  um  ben  ©au,  fobalb  er  burc^ 
©treifö  ober  fonftige  unoorl^ergefel^ene  Umftänbe  iuxüdqebiieben, 
rafd^er  au  förbcm,  bafe  eine  oerfpötete  fJe^f^eUi^'iS  f^f*  immer  ju 
oermeiben  fein  mirb.  3)a§  ganae  Saul^anbroerftum  ^at  fic§  in  feiner 
ßeiftungSfäl^igfcit  fel^r  gel^oben;  e§  arbeitet  im  2)urc^fd^nitt  oiel  beffer 
unb  pünftlid^er  al§  früher.  2)ie  groge  ©ntmidtlung  ber  ^ec^nif  ift 
aud^  an  il^m  nid^t  fpurloS  oorübergegangen. 

Ad  3.  ©d^roerer  an  löfen  ift  bie  (Jrage,  roie  man  bie  SSerroattung 
eines  fertigen  ^aufeS  roieberum  angenel^mer  geftalten  fann.  2)a§ 
alte  patriard^alifd^e  SBer^ältniS  ^at  aufgel^brt;  an  feine  ©tette  ift  ein 
aiemlic^  unflarer  Sled^tSauftanb  getreten,  auf  ®runb  beffen  ftcö  ber 
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SDlietcr  unb  ajermictcr  gegenfeitig  bcfriegen.  5)tcfc§  SJcrl^ärtniS 
§at  fic§  baburc^  immer  fc^lec^ter  gcftaltet,  baß  fic^  bie  ^a^I  ber 
fflerü^rungSpuntte  jroifc^en  beibcn  ^arteten  burc^  ©infül^rung  aller 
ber  neuen,  gemeinfd^aftlit^cn  SInlagen,  roie  SBaffcrleitung ,  Äanali» 
fation,  S^J^trall^eijung ,  Slufjug,  ftettg  oermel^rt  l^at.  SSielletc^t  roirb 
fid^  biefe§  om  e^eften  burd^  ©c^iebSgerid^te  beffer  geftalten  laffen,  meldte 
bur(^  il^re  SRed^tfprec^ung  für  alle  gorberungen  ber  9Jlietcr  rüdffid^tlic^ 
ber  gieparaturen ,  ;3fnftQnb5altungen  ufm.,  bie  ja  im  großen  gangen 
überall  öl^nlit^e  fein  merben,  aUgemein  giltige  formen  fc^affen.  @inb 
biefe  Jlormen  bann  erft  jum  ©emol^nl^eitSrec^t  geworben,  fo  werben 
fie  oiel  ^Reibereien  unb  Streit  jroifd^en  9Jlieter  unb  Vermieter  oerl^inbern 
unb  bie  ^auSoermaltung  roefentlid^  erleid^tcrn. 

SG3irb  in  ber  angegebenen  SBeife  planmäßig  an  ber  Sefeitigung 
ber  Unbequemlid^feiten ,  meldte  ber  99au  unb  ber  9efi§  oon  9Jliet§« 
Käufern  mit  fid^  bringen,  gearbeitet,  fo  ift  rool^I  benfbar,  ba^  bem 
©augeroerbe  mieber  ein  fapitalfräftigereS  Unternehmertum  gewonnen 
werbe.  SSield^e  SBorteite  t>a^  oor  bem  jefeigen  ^i^ftönb  l^at,  braucht 
wo^I  faum  nä^er  erörtert  ju  werben.  :3feboc^,  wie  eine  oerlorene 
^ofition  fid^  im  allgemeinen  fd^wer  wieber  erringen  läßt,  fo  fann 
aud^  l^ier  eine  JRüdtgewinnung  fapitalfräftigerer  ©lemente  nur  langfam, 
©c^ritt  für  ©d^ritt  erfolgen.  Äönnte  man  bie  SJer^ältniffe  fo  um« 
geftalten,  bai  ba^  ^ßublifum,  welches  in  ierrain§  fpehiliert,  unb  ba§ 
meiften§,  im  Oegenfa^  jum  ©aul^errentum,  über  reid^lid^e  9Jlittel  oer« 
fügt,  fclbft  bauen  müßte,  um  feinen  ©ewinn  ju  realifieren,  fo  würbe 
uiel  gewonnen  fein.  ?lber  leiber  gibt  eS  l^ierfür  feine  S^^^no^ntittel, 
unb  fo  muß  man  oorerft  nod^  mit  ben  jegigen  Unternel^mern  red^nen, 
bie  in  il^ren  SWitteln  für  ben  S3au  im  allgemeinen  rcc^t  befd^ränlt 
finb.  Slatürlid^  l^aben  gerabe  fie  unter  ber  ®clbfnapp^eit  für  ^ppo« 
tl^efen  am  meiften  gelitten.  @§  wäre  für  bie  S^funft  ein  ©egen,  wenn 
man  eine  (Einrichtung  treffen  Ibnnte,  bie  einer  folc^en  ©elbfnapp^eit 
wenigftenS  in  etwa§  oorbeugen  fönnte.  SG3er  ben  oorliegenben  2luf» 
fafe  oerfolgt  §at,  wirb  aber  erfel^en  l^oben,  baß  l^ierfür  burc^greifenbe 
aJlittel  faum  ju  fd^affen  fein  werben;  bod^  will  id^  nic^t  ocrfäumen, 
bie  9lufmerffamfeit  auf  eine  ^Jorm  ber  ^gpotl^efen  gu  lenfen,  bie  ge» 
eignet  wäre,  wenigftenS  in  wandten  ^üüen,  bie  (Selbgeber  williger 
JU  machen,  aud^  in  ben  Qexten  ber  ^oc^fonjunftur  ber  ;3fnbuftrie  i^re 
©eiber  bem  Saugewerbc  nic^t  ju  entjiel^en.  9Jlein  SSorfd^lag  gel^t 
bal^in,  erfte  ober  jweite  ^ripotl^efen  mit  wed^felnbem  Si^Sfi^ß  ein» 
jufül^ren.    ?latürlid^  fommen  für  biefe  in  erfter  ßinie  nur  prioate 
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®elbgebcr  in  ©ctrad^t  unb  nic^t  Sanfen  unb  fonftige  öffentltd^  Qnftitutc. 
Unter  ^gpot^cfen  mit  roed^felnbem  3in§fu6  ucrftcl^c  ic^  foI(^e, 
für  bic  ein  gcroiffer  Sin^f^ß  —  ^fo  nel^mcn  mir  jum  ©eifpicl  3Va  o/^^ 
an  —  unter  allen  Umftänben  aB  unterfte  ©renje  feftaufegen  ift,  bie 
aber  bann  noc^  einen  weiteren  ^^niSjufc^Iag  erl^alten,  ber  ftd^  nac^ 
bent  jebeSmoIigen  Ertrage  beiS  ^aufeiS  im  äJorja^re  nd^tet.  2)a  bie 
(grträgniffe  beS  ^aufeS  jebeS  ^^al^r  burd^  bie  ftöbtifd^en  (Sin^dß^unqen 
jur  ®ninbfteuer  altenmögig  feftgelegt  merben,  lönnte  über  bie  ^ö^e 
ber  (Erträgniffe  lein  Qroei^el  entfte^en.  (SiS  leuchtet  ein,  mie  Diele 
SSorteile  bem  ^auiSbefiger  mie  bem  ^ppotl^elenbefiger  ait§  einem 
fold^en  Slbfommen  erroad^fen  mürben.  Qn  ben  3^iten  ber  $od^« 
tonjunftur  fteigen  naturgemäß  bie  9Mieten;  mit  i^nen  l^ebt  fic^  bie 
aSerjinfung  ber  ^qpot^ef  —  fagen  mir  auf  4V8— 4Va  ®/o.  2)er  ®elb* 
geber,  ber  aud^  bei  atter  ©ic^erl^eit  ber  Slnlage  einen  erl^ö^ten  Sv^ 
ertrag  feiner  Selber  erhält,  fielet  fid^  beSl^alb  weniger  leicht  Deranlaßt, 
bie  fidlere  Einlage  aufjugeben,  um  imaginärem  (Beroinn  nad^jujagen. 
Slnberfeit«  oerringem  fid^  bie  Sinßabgoben  in  fd^Ied^ten  Seiten,  —  eine 
Stnne^müc^leit,  bie  für  ben  $au5befi^er  gar  nid^t  gu  unterfc^äften  ift. 
S)er  aSorfd^lag  ^at  aber  noc^  als  weiteren  SSorjug  ben,  bag  nunmehr  ber 
^ppotl^efenbefi^er  ein  ganj  anbereS  ^ntereffe  an  ber  Seroirtfd^aftung 
beig  Kaufes  l^at  roie  früher.  (5r  roirb  l^äufig  mit  8lat  unb  a:at  ein» 
fpringen  lönnen  unb  roeiterl&erfen ,  roo  für  i^n  frül^er  feine  Ser« 
anlaffung  oortag.  2)a  biefer  2lrt  non  ^gpotl^efen  Sebenlen  bejüglic^ 
ber  ®intragSfä^igfeit  inö  ®runbbud^  nic^t  entgegenftel^en ,  bürfte 
e§  fid^  lohnen,  mit  i^rer  (ginfül^rung  aSerfuc^e  ju  mad^en. 

aJHt  biefem  SJorfd^lag,  ben  id^  einer  ®rroägung  anempfehle, 
fc^liefee  id^  ben  Seric^t  über  bie  ffintmidflung  be§  ©aumarltcS  in  ben 
Qfa^ren  ber  ^oc^fonjunftur  unb  ber  barauffolgenben  ftrifiS  ber  Qn« 
buftrie. 
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t^imgetiierle. 

SBaumeifter  jiii§ii^  $^^ftttf  anann^eim, 
93orftQnb§mttgItcb  bcr  ©übiocftltc^en  ©augciPcrtö'ScrufSgenoffenfc^aft. 


Um  bie  tfragc  jUDerläffig  ju  beantroortcn ,  max  c§  notioenbig, 
ba§  aKoterial  ber  ©eruf§genoffcnfc^aften  ju  ®runbe  gu  legen. 

?luS  btefcm  aJlaterial  finb  bic  oetau§gabten  ßo^nfummen  erfit^tltd^, 
unb  jipar  rvax  eS  jiDecfmöfeig,  bie  ^ßeriobe  von  1897  bi§  etnfc^üefelic^ 
1901  ju  iPÖ^Ien.  2)te  ßo^nfummen  für  ba§  Qa^r  1902  roaren  noc^ 
nic^t  feftgefteßt.  @S  lann  aber  mit  einiger  S3cftimmt^eit  angenommen 
werben,  bafe  bie  ßol^nfummen  für  1902  hinter  benjenigen  beS  ;3fa^reS 
1901  jurüdfbleiben,  felbftoerftänblic^  nic^t  überall  gleichmäßig,  fonbcrn 
mit  nic^t  unerl^eblic^cn  SSariationen  für  bie  eingelnen  Sejirte.  ^a, 
in  einjelnen  Sejirfen  merben  fie  überl^aupt  nid^t  gegen  1901  jurücf» 
fte^en.  3)iefe  Statiftif  ber  nerauSgabten  ßol^nfummen  ift  für  ben  oor« 
liegenben  Qmed  nollfommen  auSreic^enb. 

Qfnnerl^alb  einer  5)arfteIIung  über  ben  gcfamten  3lrbeit§marft 
nwgen  noc^  anbere  ®efic^t§puntte  mit  Stecht  l^emortreten ,  aber  bie 
erp^te  unb  oerringerte  Sautätigfeit  mirb  au§  ben  oeranSgabten  ßol^n« 
fummen  [\d)  immer  ergeben. 

3)ie  ©tatiftif  ber  oerauSgabten  ßol^nfummen  ift  nun  mit  tun« 
lid^fter  aSoDftänbigfeit  erl^oben  morben.  Sie  ©tatiftil  ift  nur  baburt^ 
ermöglicht  roorben,  bafe  mir  bie  Organifation  ber  SerufSgenoffen« 
fd^aften  befifeen.  3)ie  Organifation  ber  SerufSgenoffenfc^aften  in 
5)cutfd^lanb  ift  bie  folgenbe: 

®S  beftel^en  im  2)eutfc^en  Sleid^e  jmölf  ©erufSgenoffenfc^aften ;  bie» 
feiten  finb  roieber  in  einjelne  ©eftionen  eingeteilt. 
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3)ie  äbgrenjung  bet  sroölf  Saugcrocrtö-ScrufSgcnoffenfc^aften 
untcrcinanbcr  unb  an  fic^  in  ©cftioncn  tft  folgenbe: 

I.  i^ambux9\\äit  eaitgctiiertdst^mtfdtnuiffrtiMaft,  @i%  fnimtorg. 

®iefelbc  ift  eingeteilt  in  fünf  ©citionen: 

©eftion  I,  Hamburg,  umfafet  bie  ©tabt  Hamburg,  oon 
©d^IeSroig-^olftein  bie  Äreife  9Htona  unb  ^ßinnebcrg,  forotc  ®cmetnbe« 
beairt  SBanbSbef. 

©eftionn,8übe(f,  umfagt  bie  ©tabt  ßübecf,  oon  9JlccHen« 
burg=©trelift  ba&  {Jürftentum  SRafeeburg,  oon  ©d^Ie§n)ig«$oIftcin  bie 
ftrcife  Qauenburg  mit  bcr  ®nfl.  ®eeftl^ad^t;  ©tormann  mit  bcn  @nfL 
3öo^lborf«0l^lftcbt,  SBoIfSborf,  ©rofe  ^an§borf«©d^maIenbe(f,  JJarmfem 
Serne,  femer  flreiS  ©egeburg  unb  ^ürftentum  ßübedt. 

©eftion  III,  Äiel,  umfaßt  bie  Äreife  Olbenburg,  ^lön,  Äiel, 
©teinburg,  ©über«  unb  5Rorber«3)it§marfd^en,  Slenb§burg,  ©dcmförbe. 

©eftion  IV,  Flensburg,  umfaßt  bie  Äreife  Siberftebt 
©d^IeSroig,  ^ufum,  Flensburg,  ©onberburg,  ?lpenrobe,  ionbem, 
$aber§Ieben. 

©eftion  V,  ©c^merin,  umfaßt  SJlecflenburg « ©c^merin, 
aJlecf lenburg « ©trelife  o^ne  ^ürftentum  Sta^eburg ,  aber  mit  3) oboro. 

II.  9lorDpftIidie  93au0fttiertd«eerufd0etipffetif4aft,  <Si%  Erlitt 

2)iefelbe  ift  ebenfalls  in  fünf  ©eftionen  eingeteilt,  meldte  umfaffcn  : 

©eftion  I,  Scrlin,  ben  aJermaltungSbejtrf  ©erlin,  bie  ©tabt» 
frcife  S^arlottenburg ,  ©c^öneberg,  JRijborf  unb  bie  SlmtSbejirfe 
a:empeI^of,  ©teglig,  Orofe « ßic^terfelbe ,  Seutf ^  -  9Bilmer§borf  unb 
fjriebenau ; 

©eftion  II,  ?ßot§bam,  bie  ^rooinj  Sranbenburg  mit  ?lu§« 
fc^Iufe  ber  in  ©eftion  I  aufgeführten  ©egirfe; 

©eftion  III,  ©tetttn,  bie  ^rooing  Sommern; 

©eftion  IV,  ©anjig,  bie  ^rooing  SGBeftprcugen ; 

©eftion  V,  ÄönigSberg  i.  $r.,  bie  ^rooinj  Oftpreufeen. 

ni.  ®dilefif4'$ofenfd|c  eau0eiQer(d-93trttfd0ctioffenf4aft, 
®i^  Sreölau. 

3lu(^  biefe  ®enoffenfc^aft  ift  in  fünf  ©eftionen  eingeteilt,  unb 
umfaffen  biefclben: 

©eftion  I,  SreSlau,  ben  StegierungSbejirf  SreSlau; 
©eftion  II,  ßiegnig,  ben  StegierungSbejirf  ßiegni^; 
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©eftion  III,  Oppein,  ben  SftcgicrungSftejirt  Oppcln; 
©eftion  IV,  ?ßofcn,  ben  9tcgierung§5cjtrf  ^ofen; 
©eftion  V,  ®nefen,  ben  StegierungSbejtrt  ®ncfen. 

IT.  ^annot>tx\äit  iBaitiieitiertö^emtfdnetioffettf^aft,  <5i^  C)aiitiotier. 

SiefcIBc  ift  eingeteilt  in  oier  ©eftionen,  rocld^e  umfaffen: 

©eftion  I,  ^annooer,  bie  SlcgierungSbejirfe  ^annooer, 
^UbeSl^eim,  ßüneburg,  OSnobrücf  unb  ba§  ^ürftentum  ^grmont; 

©eftion  II,  aJltnbeni.  SBeftfalen,  bie  StegierungSbejirfe 
5DHnben,  Sippe  unb  ©c^aumburg«2ippc  unb  ÄreiS  SRtnteln; 

©eftion  in,  Sraunfd^roetg,  ben  SRegierungSbejirt  Staun« 
fd^roeig ; 

©eftion  IV,  Bremen,  ben  JRegierungSbejirf  Bremen,  Olben» 
bürg  ol^ne  bie  fjürftentümer  ßübecf  unb  Btrfenfelb,  ferner  StegierungS« 
bejirf  Slurid^  unb  &tabe. 

y.  aRaflbebttrgif^e  9»att0eipertd«eerttfd0ettpffettfdiaft. 
<5it!l  SRagbebtttfl« 

3)iefelbe  ift  in  brei  ©eftionen  eingeteilt,  meiere  fid^  erftrecfen  : 
©eftion    I,    aJlagbeburg,     auf     ben    SlegierungSbe jirf 
SKagbeburg ; 

©eftion  II,  $  alle  a.  ©.,  auf  ben  StegierungSbejirf  9Merfeburg; 
©eftion  m,  3)effau,  auf  9lnl^alt. 

Tl.  eftdififdie  93att||ctiier»*»cnifd(|etioffettfd|aft  8i%  3)reöDeti. 

3)icfelbe  ift  eingeteilt  in  fed^S  ©eftionen,  meiere  umfaffen: 

©eftion  I,  ®re§ben,  bie  Äreiöl^auptmannfd^aft  S)re§ben; 

©eftion  II,  ßeip^ig,  bie  ffreiS^auptmannft^aft  ßeipjig; 

©eftion  III,  S^icfau,  bie  2lmt§l^auptmannfc§aften  Qwidau, 
^Plauen  i.  SJogtl.,  9luerbad^,  öl§ni^  unb  ©laud^au; 

©  e  f  t  i  0  n  IV,  ®  §  e  m  n  i  fe ,  bie  9lmt§]^auptmannfd^aften  ©j^emnig, 
(flbl^a,  SJlarienberg,  Slnnaberg  unb  ©d^marjenberg ; 

©eftion  V,  Sauden,  bie  SlmtSl^auptmannfc^aft  Sauden; 

©eftion  VI,  ®era,  Sleufe  ältere  ßinie  unb  SReufe  jüngere  ßinie 
unb  ®nfl.  ©efett. 

yn.    X^äriftgifdie  eait0cttertd«emifd0etiPffctifdiaft,  ®i^  erfiirt* 

S)iefelbe  ift  eingeteilt  in  oier  ©eftionen,  meldte  umfaffen: 
©eftion  I,  SBeimar,    ©ac^fen^SBeimar  ol^ne  ^iHbad^,  filein- 


Digitized  by  VjOOQ IC 


378  «ugufl  ©(^ufter. 

SiVba^,  ©cebac^,  Qflmenau,  ©»Sieben,  «Uftcbt  OlbtSIeben,  jcboc^  mit 
ben  ®nfl.  Wajja,  Sleuftn^en,  aSemingSl^aufcn ,  ObcreHcn,  ®ietla§, 
Jreppcnborf ,  ßtd^ten^atn ,  SHerjel^n^eiliflcn ,  Äamburg ,  ÜJlofen, 
©c^roeinig,  öfterröba. 

©eltion  II,  Slltenburg,  Sat^fen-Sltcnburg  ol^ne  ©c^roeinil, 
jeboc^  mit  ben  (Jnll.  ®r.»ÄO(l^berg,  KöbelroiS,  SJHlba  unb  ©d^moräburg« 
JRuboIftabt ; 

Seftion  III,  ®otl^a,  Sod^f en-SReiningen ,  bie  @nfr.  3itlbai^r 
ÄIcin«3ittbad^ ,  ßeutcnberg,  ÄreiS  SxeQmx&d,  @ad^fen«Äoburg-®ot§a 
mit  ben  (gnfl.  ©eebac^,  ffianberSIeben ,  ?lngeIroba  unb  (äkfc^menba; 

©eftion  IV,  ®rfurt,  ben  StegierungSbejirf  (grfurt  ol^ne 
aSBanberSIeben  unb  Qxeqenind,  iebod^  mit  (Blf  leben  unb  Äranic^felb, 
femer  ©c^mar jbutg  •  ©onberS^auf en  ol^ne  (Skfd^menba ,  enblic^  mit 
3flmenau,  SöSleben,  tlUftebt,  ClbiSIeben,  iragborf,  ®r.«flömer,  bie 
^errfc^aft  ^Jranfen^Qufen,  foroie  Qfmmenroba  unb  ©c^lot^eim. 

Till.  C>tffett«9laffaitifd|e  fäm%t»txtd^9txn^itnof\tn\dtaH, 
eiifi  gfrantfttrt  a.  SR. 

Siefelbe  ift  eingeteilt  in  fieben  ©eftionen,  bcren  ©ejirte  finb: 

©eftion  I,  (Jranlfurt  a.3Jl.,  oom  StegierungSbegirl  SBie§= 
baben  bie  ßreife  JJrantfurt  a.  3R.,  ©tobt  unb  ßanb,  ber  ObertaunuS« 
ftci§,  bie  ftreife  ^öc^ft  unb  Ufingen:  oom  StegierungSbegirf  Äaffel 
bie  Areife  ^anau,  ©tobt  unb  ßanb,  ®e(n]^aufen,  (Bd)lüdfUxn  unb 
®er§felb ;  oom  ®ro6]^erjogtum  Reffen  bie  flreife  Offenbac^ ,  {^riebberg 
unb  Sübingen. 

©eftion  II,  2)armft abt,  bie  Äreife  3)armftabt,  @ro6«®erau, 
Dieburg,  ©rbad^,  ^eppenl^eim  unb  ©enSl^eim. 

©eftion  in,  SBieSbaben,  ©tabtfreiö  ©ieSbaben  unb  ßanb« 
freiS  aSieSbaben,  Untertaunu§frci§,  OberroeftermalbfreiS,  Untcrmcftcr» 
roalbfreiS,  ÄreiS  ffiefterburg ,  Oberlal^nfreiS ,  Unteria^nfrei§,  ÄreiS 
ßimburg,  SRI^eingaufreiS  unb  flreiS  ©t.  ®oar§^aufen. 

©eftion  IV,  aWainj,  bie  Äreife  9Waina,  Singen,  SKje^,  ®orm§ 
unb  Oppenl^eim. 

©eftion  V,  ßoffel,  bie  fi reife  Äaffel,  ©tabt  unb  2anb,  (Jfc^« 
mege,  ffri^Iar,  Hofgeismar,  ^omberg,  SRelfungen,  [Rotenburg,  SSi^en« 
l^aufen,  SBoIfl^agen,  ^erSfelb,  ^ünfelb  unb  ©d^ntalfalben. 

©eftion  VI,  ®ie6en,  oom  9tegierung§bejirf  Äaffel  bie  Äreife 
aJlarSburg,  ^ranfenberg  ol^ne  bie  ^errfc^oft  :3ftter,  Äirc^^ain,  S^^^^' 
^ain,   gulba;  oom  SRegierungSbejirf  SBieSbaben   ber   3)iIIfreiS   unb 
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Rrei§  Stcbcnlopf,  oon  Reffen  bic  flrctfc  ®ic6cn,  ©d^otten,  SlBfcIb  unty 
ßauterbad^. 

(Beltion  VII,  Slrolfen,  ffret§  ber  Jroiftc,  Ärei§  beS  ©ifen« 
bergS,  ßret§  bcr  (Jbcr,  oom  j?reis  ffranfenberg  im  giegicrungSbejtrf 
fiaffcl  bic  ^ertfd^Qft  3ftter. 

IX.  8U)tittifd|«SBeftfaUfd|e  eim0ctiiertd«eentfd0ttioffenfd|aft 
®i«  eibrrfeUi. 

3)ic  ©enoffenfc^aft  ift  eingeteilt  in  8  Seftionen,  roeld^e  umfaffen: 

©eftion  I,  SJlünfter,   9tegierung§bejirl  SRünfter. 

©eftion  II,  3)ortmunb,   Slegicrungöbcjirf  ?lm«berg. 

©eltionlll,  ffilberfelb,  ben  rec^tSrl^einifd^en  ^eil  beS  9te* 
gicrungSbejirtS  ©üffelborf  ol^ne  ©tabt«  unb  ßanbireiö  ©üffelborf; 

©eftion  rv,  2)üffeIborf,  ben  linlSr^einifd^en  a:eil  be^ 
JHegierungSbejirl«  2)üffeIborf  fomie  ©tabt«  unb  ßanbfreiS  S)üffeIborf; 

©eftion  V,  fföln,  SRegietungSbejirf  Äöln; 

©eftion  VI,  Slac^en,  KegiemngSbejirf  Slaci^n; 

©eftion  VII,  Äoblenj,  8ftegierung8bejirf  Äoblenj; 

©eftion  VIII,  ©aarbrüdfen,  3tegietungSbejirf  a:rier  unlK 
»trfenfelb. 

X.  Si^firttcmtiergifdic  eait0ctiierrd»93entfSgettoffetif4aft, 
Biifi  ®ttttt0att« 

^iefe  (Senoffenfd^Qft  umfaßt  ba^  ganje  ßbnigreic^  äBürttemberg,. 
unb  befielt  in  berfelben  feinerlei  ©eftionSbilbung. 

XI.  »atirif^e  »au0ctiietrId»eerufd0ettoffettfdiaft,  ®i%  Vt&nättn. 

Slud^  ^ier  beftel^t  feinerlei  ©eftionSbilbung ,  unb  umfaßt  bie  ®e» 
noffenfd^aft  boS  ganje  ßbnigteic^  Sägern. 

xn.  efibweftlidie  eait0ctiier(d«eerttfd0etioffettf4aft, 
61«  ®tra6bitr0  l  d. 

3)iefelbe  ift  eingeteilt  in  fed^§  ©eftionen,  unb  jroor: 

©eftioni,  aJlann^eim,  umfaßt  bie  Äreife  SKann^eim,  ^eibel* 
berg  unb  ^JloSbac^; 

©eftion  II,  ßarl§rul^e,  umfaßt  bie  Äreife  ßarlSrul^e,  Saben 
unb  Offenburg; 

©eftion  III,  ^reiburg,  umfaßt  bie  ßreife  ffreiburg,  3SaIb§» 
^ut,  ßörrac^,  Äonftanj,  ffiiUingen,  foroie  bie  ^oJ^engottemlanbe ; 
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©cftion  IV,  ©trafeburg  t.  @.,  umfaßt  Unterclfag; 
©eftion  V,  9MüIl^aufcn  t.  (J.,  umfagt  Obcrclfag; 
©eftion  VI,  SRcSr  umfaßt  ßot^ringcn. 

3)te  inncrJ^alb  ber  Qfa^rc  1897  bi§  infl.  1901  nac^gerotcfcne  an« 
rec^nungSfäl^ige  ßol^nfumme  ber  fämtlid^en  9augeiocrf§»8cruf§gcnofTen» 
fc^aftcn  betrug  8  740  288  605,66  SRarf. 

3)iefe  ©umme  oerteilt  fid^  auf  bie  cinjelnen  ®cnoffenfd^aften,  rote 
folgt: 

1.  ^amburgifd^e  Saugeroerte-ScrufSgenoffenfd^aft  207  272348,16  aWt. 

2.  Korböftlic^e  „  625  408551,00    , 
8.  ©d^refif(^=^ofenfd&e           „                                269049608,55    „ 

4.  ^annooerfd^e  „  287  944463,00  „ 

5.  9Jlagbeburgtf(^e  „  151989046,00  „ 

6.  ©äd^fifc^e  „  472903859,00  „ 

7.  J^üringifc^e  „  114150980,00  „ 

8.  $effen-9lajfauifd&e  „  254448  714,00  ^ 

9.  aH^einifc^-aBeftfärifd^e  „  668  784989,00  „ 

10.  SBürttembergifc^c  „  125441869,85    „ 

11.  Sar)rifd^e  „  388624570,00    „ 

12.  ©übroeftlid^e  „  229  270112,00    „ 

Sufamtnen  8740233605,56  aRt 

Sie  93erteilung  ber  oorftel^enben  ßol^nfummcn  auf  bie  einlebten 
3fQl&re,  foroie  auf  bie  einjelnen  ©eltionen  tft  auS  ber  angefügten 
tabettarifd^en  Slufftettung  naiver  erfid^tlid^. 

2luS  biefer  Slufftellung  gel^t  l^eroor,  ba§  bie  ßol^nfummen  oet« 
fd^iebener  ®enoffenf^aften  im  Qfa^re  1901  bebeutenb  jutüd« 
gegangen  finb. 

2)er  giüdfgang  ift  l^auptfäc^Itc^  auf  bie  nod^  ^eute  anbauernbe 
Ärifi§  in  ber  ^fnbuftrie  jurüdfjuf ü^ren ,  unb  ift  mit  ©id^erl^eit  anju« 
nehmen,  bafe  aud^  für  \>a^  ^oH^x  1902  ein  weiterer  JRücfgang  ber 
ßol^nfummen  ju  oerjeid^nen  ift. 

Um  nun  eine  überfielt  barüber  gu  befommen,  inroieroeit  bie 
^errfd^enbe  Ärifi§  in  ber  ^fnbuftrie  mit  bem  Slücfgang  be§  Sau» 
geroerbeS  unb  mit  ber  ©rlangung  oon  Saugelbem  unb  feften  ^gpo« 
tl^elen  jufammenl^ängt ,  rourbe  ein  ffirfuc^en  an  fämtlic^c  ®enoffcn« 
fc^aften  unb  ©eftionen  um  Seantroortung  nad^ftel^enber  fragen  ge« 
rid^tet : 
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1.  ^at  bie  aHflcmcine  roirtfci^aftlicl^c  ÄrifiS  auf  bic  Sefd^affung  von 
©augelbcm  unb  fcftcn  ^tipotl^cfen  einen  nad^teUigcn  ®influ6,  unb 
in  welä)ex  SBcifc  mad^t  fid^  bcrfelbc  bcmerfbar? 

2.  ^at  bic  njirtfd^aftlici^c  ÄrifiS  in  ber  Qnbuftric  auf  baS  Sau- 
gcroerbe  einen  nad^teiligen  ffiinfluß,  unb  in  roeld^er  SäJeife  ntad^t 
fid^  berfelbe  bemerttar? 

®ie  auf  biefe  beiben  tjragen  erfolgten  Slntnjorten  jeigen  un§, 
imoieroeit  bie  gur  Seit  nod^  l^errfd^enbe  ftrifiS  in  ber  Qfnbuftrie  einen 
nad^teiligen  ©influfe  ausgeübt  l^at,  unb  jroar  mad^t  fid^  berfelbe,  wie 
folgt,  geltenb: 

3fn  ber  ^amburgifd^en  8augen)er!§«S3erufSgenoffen« 
fd^aft  ift  ein  nad^teiliger  Einfluß  begüglid^  ber  ®rlangung  oon  Sau» 
gelbem  unb  «^^potl^efen  nid^t  roal^r gunel^men ;  e§  rourben  mel^r  ©eiber 
auf  ©auobjefte  angeboten,  als  oerlangt  würben;  ber  Si^Sfug  für  ^ppo- 
tl^efen  ging  infolgebeffen  um  V2%  gurüdt;  aud^  in  bem  ©augeroerbe 
ift  ein  nad^teiliger  (ginflufe  infolge  ber  l^errfd^enben  ßrifiS  nid^t  roal^r« 
annehmen,  bie  Sauluft  wax  fel^r  rege,  unb  eS  wat  ba^ex  bie  Sau« 
tätigfeit  jiemlid^  flott. 

2)iefen  ?luSfül^rungen  f daliegen  fid^  bie  fämttid^en  ©eftionen  biefer 
®enoffenfd^aft  an,  mit  SluSnal^me  ber  ©eftion  II  — ,  ßübedt  —  meiere 
für  bie  beiben  legten  Qfa^re  einen  JRüdtgang  beS  SaugemerbeS  ju  oer- 
geid^nen  l^at. 

aud^  in  ber  SRorböftlid^en  SaugemerfS«SerufS» 
genoffenfd^aft  mar  mit  SuSnal^me  ber  ©eftion  IV  unb  V  ein 
nad^teiliger  ©influfe  begüglid^  ber  Sefd^affung  oon  Saugelbern  unb 
feften  ^gpot^efen  nid^t  gu  bemerfen.  Qn  bem  Saugemerbe  mar 
trog  ber  l^errfd^enben  ßrifiS  in  ber  ^fiit^i^ftric  fein  JRüdtgang  gu  oer« 
geid^nen,  unb  e§  bürfte  nad^  ben  gemad^ten  SBa^mel^mungen  bie  ßol^n« 
fumme  ber  Oenoffenfd^aft  gegen  ba^  Sorjal^r  eine  ©teigerung  er» 
fal^ren. 

3fn  ben  obenermöl^nten  ©eftionen  IV  unb  V  —  3)angig  unb 
Königsberg  i.  ^r.  —  l^at  bie  ßrifiS  einen  fel^r  nachteiligen  ®influ6  auS« 
geübt,  unb  gmar  fomol^l  in  ber  ©rlangung  oon  Saugelbern  unb  feften 
^i)pot]^efen ,  ba  gur  S^^^  ^^^  Qi^f  ^^  9"^^^  ß^fl^  befinblid^e  (Sebäubc 
^9potf)efen  gegeben  merben,  als  aud^  in  bem  Saugemerbe,  meld^eS 
auf  mel^r  als  bie  ^älfte  beS  frül&eren  UmfangS  gurüdtgegangen  ift. 

3fn  ber  ©(^lefifd^-^ofenfd^en  SaugemerfSberufS» 
genoffenfd^aft  mar  trog  ber  ff rifiS  in  ber  3fnbuftrie  ein  nad^teiliger 
©influfe  begüglid^  ber  ffirlangung  oon  Saugelbern  unb  feften  $9po- 
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if)eUn  nid^t  ju  bemcrtcn,  jcbod^  mac^t  fid^  bcjüglid^  bei  »autötigfcit 
«in  nad^tciltgcr  (ginflufe  infofem  bemcribar,  al§  Überfluß  an  @ef(^aft§- 
iinb  SBol^nl&Qufcm  oorl^anbcn  ift  unb  btc  {fabrilen  feine  9leu«  ober 
Umbauten  oomel^men  laffen ;  ha^  Saugeroerbe  gcl^t  infolgebeffen  jiemlic^ 
fd^Ied^t,  unb  with  ballet  bie  Sol^nfumme  gegen  ba^  aSorjoi^r  bebeutenb 
^urücfgel^en. 

®iefe  aSer^öltniffe  jtnb  in  ben  fämmtlid^en  ©eftionen  bie  gleid^n 
mit  ?lu§na]^me  ber  ©eftion  V  —  (Bnefen  — ,  in  meldtet  feinerlei 
nachteilige  ©nflüffe,  meber  bcääglid^  ber  ©efc^affung  oon  Saugelbetn 
nod)  aud^  bejüglid^  ber  ©outätigfeit^  bemerlbar  finb,  meil  in  bicfem 
Sejirl  3fnbuftrie  faft  gar  nid^t  oertreten  ift. 

3fn  ber  ^annooerfd^en  Saugemerf§«8eruf§genoffcn« 
fd^aft  mad^t  fic^  bie  ffriflS  in  ber  Qnbuftrie  fomol^I  in  ber  (Jr« 
langung  Don  Saugelbem  unb  ^gpotl^elen  al§  auc^  in  bem  9augen>erbe 
fel^r  bemerlbar. 

^9potl^efen  finb  fc^mer  ju  erl^alten,  unb  ift  ber  ^iit^fufe  oon  3*/4  ^/o 
auf  4V2®/o  geftiegen.  a)aS  ©augemerbe  liegt,  ba  feinerlei  Slufträge, 
meber  für  fjabrif=  noc^  für  ^rioatbouten ,  erteilt  werben,  fe^r 
ianieber. 

3)iefe  aSerl^ältniffe  finb  in  fömtli^n  ©eftionen  mit  ausnähme 
ier  ©eftion  IV  —  ©remen  —  bie  gleichen. 

3fn  biefem  ©ejirf  mar  begüglid^  ber  ®rlangung  oon  Saugelbem 
unb  feften  ^gpot^efen  unb  aud^  bejüglid^  be§  SaugemerbeS  ein  nac^« 
teiliger  ©influfe  trog  ber  ftrifiS  in  ber  ^fnbuftrie  nid^t  ju  bemerten, 
unb  e§  mürbe  fonftatiert,  bafe  ©augelber  unb  ^gpotl^efeu  leicht  ju 
erl^alten  finb,  aud^  ba^  ber  (Sefc^öftSgang  in  alten  ®emerb§jroeigen 
ein  jiemlid^  flotter  ift. 

^n  ber  SWagbeburgifd^en  SaugemerfS-SerufS« 
genoffenfc^aft  mar  ein  nad^teiligcr  GRnflufe  in  ber  Sefc^affung  oon 
©augelbem  unb  ^gpotl^efen  gu  bemerten,  jeboc^  finb  ^gpot^cffen  in 
legter  S^^^  mieber  leidster  erl&ältlid^. 

?lud^  in  bem  ©augemerbe  ift  ein  nod^teiliger  ©influfe  bcmertbor; 
€§  merben  feine  gabrifen  gebaut,  auc^  oon  ben  beftel^enbcn  feine 
Umbauten  oorgenommen  j  aufeerbem  fel^tt  eS  an  Sluftrögen  für  ^rinat* 
bauten,  ba  oiele  SBo^nungen,  namentlid^  größere,  leer  ftel^en. 

^n  ber  ©äd^fifd^cn  ©augemerf§-©erufSgenoffenf(^aft 
liegen  bie  gleid^n  Serl^öltniffe  mie  in  oorftel^enber  ®enoffenf(^aft  oor. 

SRur  in  ber  ©eftion  II  —  ßelpjig  —  fonnte  trog  ber  ]^errf(^n» 
ien  ffrifig  ein  nad^teiliger   ©influfe   in  ber  ©efc^affung    oon  ^au» 
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gelbem  unb  ^tjpotl^efen  nid^t  ipal^rgenommen  iDerben;  infolge  beS 
SanSrad^eS  ber  bortigen  S3anl  lüurben  bte  (Selber  bem  Sangcioerbc 
jugerocnbet,  unb  ftnb  infolgebeffen  ^r)pot^ehn  leichter  unb  gegen  einen 
geringeren  3in§fu§  ju  erl^olten  als  früher. 

a)ic  2:^ürtngifd^e  ©augcroerfS-SerufSgenoffcnfd^aft 
]^at  einen  nad^teiligen  ®influ§  in  ber  Erlangung  oon  Saugelbem  unb 
$9Potl^efen  nid^t  ju  oeraeid^nen.  ®aS  Saugeroerbe  ift  etwa§  jurücf« 
gegangen,  jebod^  nid^t  erl^eblid^. 

3fn  ben  fämtlid^en  ©eftionen  liegen  bic  glcid^en  SBcrl^ältniffe  oor. 

3fn  ber  ^effen»9laffauifd&en  8augen)erlS«S5eruf8« 
gcnoffenfd^aft  mad^t  fid^  namentlich  in  ben  ©ettionen  I—IV  infolge 
ber  ÄrifiS  in  ber  Qnbuftrie  ein  nad^teiliger  ffiinflufe  forool^l  in  ber 
SBefd^affung  oon  Saugelbem  unb  ^Qpoti^elen  aliS  aud^  in  bem  Sau* 
gemerbe  bemerlbar.  ^n  ben  übrigen  ©eftionen  V— VII  mirb  ein 
nad^teiliger  (Sinflug  in  ber  (Srlangung  oon  Saugelbem  unb  $9po« 
tl^efen  nid^t  mal^rgenommen ;  jebod^  ift  aud^  in  biefen  ©eftionen  ba§ 
Sougemerbe  etroaä  jurüdfgegangen. 

a:roö  bem  SRücfgang  be§  SaugemerbeS  ift  bie  ßol^nfumme  in 
biefer  ®enoffenfd6aft  bebeutenb  geftiegen,  rt)a§  l^icr  l^auptfäd^lid^  auf 
bie  ^öl^e  ber  ßö^ne  jurücf jufül^ren  ift. 

^n  ber  9fll&einifd^  =  gBeftfälifd^en  »augemerfg-Serufö« 
genoffenfd^aft  l^at  bie  mirtfd^aftlid^e  flrifiS  in  ber  ^^nbuftrie 
fomol^l  auf  bie  ffirlangung  oon  Saugelbem  unb  ^ripotl^efen  al§  aud^ 
auf  ba§  Saugemerbe  einen  nachteiligen  ffiinflufe  ausgeübt.  ®ie  ßol^n« 
fumme  ift,  mie  auS  ber  tabellarifd^en  Slufftettung  erfic^ttid^  ift,  um 
über  11000  000  SDlarf  jurüdtgegangen. 

2)ie  Sautötigfeit  ift  nomentlic^  baburd^  fo  bebeutenb  jurüdtgegangen, 
t>a  bie  SRol^materialien  infolge  oon  JRingbilbungen  bebeutenb  im 
greife  geftiegen  finb,  au6)  finb  bie  SlrbeitSlöl^ne  überaus  ^ol^e. 

®iefe  SBal^mel^mungen  mürben  in  fämtlid^en  ©eftionen  gemad^t. 

3fn  ber  SBürttembergifd^en  Saugemerf§»Seruf§  = 
genoffenfi^aft  mar  ein  nad^teiliger  (ginflufe  in  ber  ®rlangung  oon 
Saugelbcrn  unb  feften  ^^pot^efen  nid^t  ju  bemerfen;  in  bem  Sau« 
gemerbe  mac^t  fid^  ein  nad^teiliger  ©influfe  jebod^  infofern  bemerfbar, 
at§  feine  ^abrifneubauten  ober  -Umbauten  auSgefül^rt  merben. 

3fn  ber  Saprifd^en  Saugemerf§«Seruf§genoffenfd^af  t 
fonnte  begüglid^  ber  (grlangung  oon  Saugelbern  ein  nad^teiliger  ®tn= 
flufe  nid^t  bemerft  merben;  e§  maren  fogar  oon  einjelnen  Saufen 
gute  Seleil^ungSobJefte  fel^r  gefud^t;  bagegen   maren  Saufen  in  ein» 
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jcinen  Scjirfcn  in  ber  Selcil^ung  oon  (Bcbäubcn  fel^r  üorfic^ttg  unb 
l^obcn  bcn  ^rojcntfag  ber  fjöc^ftjuläffigcn  ^gpotl^cfenbelaftung  fe^r 
rcbugiert.  ®ie§  fc^cint  jebod^  berecfitigt  burc^  bcn  Stücfgang  ber 
fiaufpreifc  ber  Immobilien,  meld^er  bireft  bem  ®influ6  ber  gcfd^äfl'^ 
(id^en  ÄrifiS,  oerbunben  mit  ber  erfd^roerten  ßebenSl^oItung  unb  Selb» 
fnapp^eit  in  ben  meiften  Set)ötterung§f(^ici^ten,  jujufcl^reiben  ift. 

3{uf  boiS  Smtgemerbe  mai  bie  ßrifiS  Don  fel^r  nad^teiligem  (Ein* 
flug.  .^(utptfäci^Iii^  in  Sejirfen,  in  benen  bie  ^fnbuTtrie  im  SJorbcrgninb 
beS  mirtfd^aftlic^en  ®m)erbSleben  fte^t,  mar  ein  ftarfer  SRücfgang  bei 
S5augemerbe§  ju  oerjeic^nen;  bieS  §at  lebiglic^  barin  feinen  ©runb, 
ba%  felbft  bicjenigen  ^^nbuftriejmeige,  bie  mit  (Beminn  arbeiten,  mit 
ben  nötigen  SJergröfeerungen  jurücf^alten. 

3fn  länblid^en  ff  reifen  mad^t  fid^,  infolge  beS  günftigen  ®mte« 
ausfallt,  bie  ftrifiS  meniger  bemerfbar,  jeboc^  fommt  bie§  für  bai 
©augemerbe  nur  im  geringftcn  Orabe  in  »etrad^t. 

3lud^inbcr©übu)eftlid^enS3augcmcrf§-©cruf§genoffen« 
fd^aft  ift  ein  nad^teiliger  ©influfe  in  ber  Sefd^affung  oon  ©augelbem 
unb  ^Qpotl^efen  nid^t  mal^rgenommen  morben;  e§  maren  ^^pot^eten 
leidet  ju  crl^alten,  unb  mürben  für  fold^e  4— 4*/*%  oerlangt. 

3)a§  Saugemerbe  ift  jcbod^  bebeutenb  gurüdfgegangen,  unb  l^at 
bie§  lebiglii^  barin  feinen  Orunb,  ba^  bie  g^abrifen  feine  9teu=  ober 
Umbauten  oomel^men  ließen. 

Slufterbem  ftel^en  in  ben  ©tobten  aufeerorbentlic^  oiele  SBo^nungen 
leer,  ba  oiele  Slrbeiter  mieber  auf  baS  ßanb  jogen,  um  billiger  ju 
leben. 

3fnfolge  ber  Überprobuftion  an  SBol^nungen  unb  beS  3lüdfgang§ 
ber  SDlieten  ift  e§  für  bie  Untemel^mer  baJ^er  unrentabel,  Sfteubauten 
ju  erfteHen. 

®iefe  aSerl^ältniffe  finb  in  fämtlid^en  ©eftionen  giemlid^  bie  gleichen. 
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^ie  ttenete  ütttmitfdittg  htt  IBoHnttierliJUtitiffr  in 
mün^tu  mttt  1Beriiirfid|tiiiititii  het  ftrip  Hrr  ^alire 

1900  ttttH  1901. 

Son 
Dr.  JinMf  9Km|, 

SEBiffenWQftl.  5lfPftent  bc8  ©tQttfiifd)en  Hmteä  bcr  ©tQbt  grranffurt  q.  2«. 


HI.   3)ie  etitttiic(lttii0  iier  lOo&ctttifrliaittiiffe  im  ®ta&tinncnt  mh 
in  &rn  ®ta&terttieitrnitt||S||ebieteti  ^ 

1.  ®ie  «Itftabt  unb  bic  Sorftäbtc  Iinf§  bcr  3far. 
3)ie  ailtftabt  (Sejirt  I— IV)  ift  faft  gans  ausgebaut,  unb  bie  S5au- 
tätigfeit  ift  l&ier  befd^ränft  auf  ben  @rfa^  bcr  alten  Käufer  an  fld^ 
ober  bei  ber  für  bie  ©tabterroeiterungSgebiete  roid^tigen  ©urd^fül^rung 
üon  ®urcl^Brücl^en  unb  ©trafeenerroeiterungen.  3)er  Orunbbefi^roed^fel 
betrifft  bal^er  nteiftenS  bebaute  Stnroefen,  von  benen  ein  2:ei(  jum 
abbrud^  beftimmt  ift,  roä^renb  bie  ©efi^üerönberungen  an  unbebauten 
Siegenfd^aften  nur  Heine  2:eilfläd^en  betreffen,  beren  ^rei§  nid^t  al§ 
burd^fc^nittlid^er  betrad^tet  roerben  fann*.    3)er  ^reiS  für  bebauten 

^  a^an  Dergleic^e  au  ben  Kapiteln  III  unb  IV  bie  am  ©c^Iuffe  angefügten 
2:abcBcn:  L  2)ie  53eil%t)etänberun0en  an  unbebauten  fiiegenf^ften  in  9Wün(ften 
1896—1901;  II.  2)ie  55autdti0!eit  in  «Wünd^en  1896—1901;  III.  2)ic  lerrain- 
^tticnöcfcflfAaften  in  «Wünc^en  1897—1902.  3n  2:ab.  1  tonnten  bie  ?Jläd)cn 
ni(^t  auSgewiefen  werben,  ba  biefe  auf  ben  für  bie  ©tabt  vom  SRentomte  an« 
gefettigten  IBeraeid)niffen  ^duflg  nid^t  angegeben  waren,  dierburc^  ift  au4 
ein  weiteres  ©ingeften  auf  ben  5Jefl|wcd)fel  an  unbebauten  8iegcnfd)aften 
Swif(i)en  $rit)aten  iHuforifc^  geworben,  ^uf  bie  in  ^ab.  11  gemalten  Angaben 
über  bie  mit  iReubauten  überbauten  grlöc^en  fann  nic^t  weiter  eingegangen 
werben,  ieboc^  geben  fie  unter  ^erüc!f{d)tigung  ber  in  neuen  Hnwefen  ent« 
ftanbenen  ©cbäube  unb  unter  (Sinrcd^nung  bcr  öoffläcftc  (burdjfc^nittlid)  bie 
£>dlfte  ber  überbauten  Srlöc^e)  ein  ungefölftreS  ^ilb  baoon,  wieviel  ©runb  unb 
$oben  burd^  bie  ^autötigfeit  verbraucht  würbe. 

*  9'lad)  SBallbred^t,  Über  bic  6ntwicflung  bcS  aJlünc^cner  53augcwerbc§ 
im  19.  SaJfer^unbcrt,  9Jlünd^en  1897,  fd^an!t  bcr  Kaufpreis  für  einen 
ßuabratfuS  SWünd^encr  @runb  unb  ©oben  in  ber  SRegcl  jwifdftcn  etwa 
0,50  2W!.  unb  50  9Jl!.,  wonad^  im  ©tabtinncrn  ber  *-Prei§  für  1  qm  etwa 
600  m.  im  ^urd^f^nitt  betragt. 
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©oben  ift  im  legten  ^a^rfünft  fcl^r  gcfticgen.  1891/95  betrug  bic 
Spannung  grotfc^cn  bcm  SRinbeft«  unb  bcm  ^öd^ftprciS  für  1  qm 
bebauten  ®runb  unb  S3obcn  im  3)urcl^fd^nitt  beS  Qal^rfünft^  im 
I.  »egirl  (anaj.Qofefpla^)  107—8896  Tit.,  1896/1900  105—2350  SJM., 
im  U.  SSejirf  (aJlarft)  105—1259  SW.  beam.  150—1440  SW.,  im 
m.  Sejirf  (©enbtingerftrafee)  76-1800  fflW.  beim.  157—2758  aJH, 
unb  im  IV.  Sejirf  (^romenabeplafi)  102-1567  SKf.  bejm.  182  bi§ 
2869  aJlf.». 

9tuc^  bie  früheren  aSorftöbte  finb  jum  großen  Seil  ausgebaut. 
93on  ber  früheren  SDlajftabt,  meldte  fid^  ungefähr  mit  ben  Sejirfen 
V— VUI  becft,  finb  ber  V.  (ßubmigftrage)  unb  VI.  (ftönigSplaS) ,  in 
meldten  fid^  ja^lreid^e  öffentlid^e  ®ebäube  befinben,  faft  ganj  auS» 
gebaut,  mie  au§  ber  geringen  Qcd^l  von  IReubauten  in  neuen  Slnmeffit 
l^croorgeftt.  3m  VII.  ©ejirl  bogegen  l^at  \x^,  ba  biefer  fid^  bis  nac^ 
(Sd^mabing  erftrecft  unb  nod^  eine  grofee  bebauungSföl^ige  ^Vid)e  auf« 
meift,  im  legten  Qfa^rje^nt  eine  rege  Sautätigfcit  entfaltet,  roorouf 
ber  größere  Umfag  an  unbebauten  ßiegenfd^aften  in  ber  nörbli(^en 
ajlajftabt  in  ben  legten  ^a^ren  aurüdtjufiü^ren  ift.  ®a  l^ier  ber  ©runb« 
ftüdtsfpelulation  fid^  ein  guteS  gelb  eröffnet  l^at,  jeigt  fid^  bic  S53ir= 
tung  ber  ftrifiS  in  ber  größeren  3^^^  ^on  SroongSüerftcigerungen  an 
unbebauten  ßiegcnfc^aften,  beren  ©efiger  jum  größten  Seil  Saumeiftcr 
roaren,  unb  an  bem  ftarfen  SKidtgang  ber  SSerfäufe  unb  be§  (SrtöfeS 
aus  benfelben  fd^on  im  Qal^re  1899  in  ber  nörblic^en  SKojftabt  SBcnn 
nun  in  biefem  S3ejirfe  ber  ^reiS  bcS  unbebauten  SobenS  1891/95 
12—104  aJH.,  1896/1900  20—86  9JH.  betrug,  fo  ift  ber  «ürfgang  beS 
^öd^ftpretfcS  teils  auf  bie  ßrifiS,  teils  barauf  jurüdfgufül^ren,  baß  baS 
oeräußerte  ßanb  oon  ben  JBerfel^rSmitteln  fel^r  entfernt  ift.  ?lud^  im 
Vm.  Segirf  ift  nod^  bebauungSföl^igeS  ßanb  oorl^anben,  bcfonberS  auf 
bem  aWarSfelbe.  Qebod^  mußten  oon  ber  ©tabt  erft  geeignete  Suf^^tt« 
ftraßcn  von  ber  9tltftabt  l^er  gefc^ffen  merben,  mie  bie  SJlarS«  unb  bie 


1  2)ie  STlinbeft«  unb  göc^ftpreife  für  bebauten  unb  unbebauten  ®runb 
unb  ©oben  in  ben  beibcn  Softrfünften  würben  ©on  ©erm  Dr.  t)on  9tenaulb  nocft 
ben  rcntamtUdjen  Umfd)reibet)eraei(^niffen  bercd)net  unb  auf  bie  ein§elnen 
6tabtbesir!e  oerteilt  @3  würben  bie  greife  für  ^rioatgrunbUucfe  berechnet, 
wobei  befonberS  ^olfte  unb  befonberl^  niebrige  auSgefdjIoffen  würben  r  wie  aud} 
bie  bei  Bu^ang^Derfteigerung,  Sertauf(^un0en,  Serfdufen  unter  ituflage  Don 
®ett)ituten  besohlten  greife,  ba  biefc  bie  freie  ^reigbilbunß  a^  beeinträchtigen 
geeignet  finb.  5ür  bie  ^Itftabt  würben  au8  ben  oben  erwäbnten  (Srünben  feine 
greife  für  ben  unbebauten  ®runb  unb  ©oben  berechnet  —  &ür  bie  freunbüd^ 
ÜberlafFung  ber  ©obenpreife  fei  au4  an  biefer  @te(le  ^n!  audgefprod^n. 
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»^ittcnftrage,  bevor  biefcS  Ocbtct  ber  Bebauung  crfd^loffen  mcrbcn  f  onnte ; 
bie  Oemeinbc  l^ot  burd^  bic  Surc^fül^rung  ber  ^afcnfttafee  unb  Unter» 
fü^rung  berfelben  unter  bem  -3^^traIba§n^ofe  unb  Überfül^rung  ber 
©rafeerftrage  über  benfelben  aud^  eine  birefte  SBerbinbung  mit  ben 
füblid^  be§  ^entralbal^nl^ofeS  gelegenen  Sejirfen  gefrfiaffen.  (Srft  in 
ben  legten  Q^al^ren  ift  ba^er  bie  Sautätigleit  etma§  belebt  roorben. 
Die  ©tabt  felbft  l^at  einen  großen  Seil  il^reS  Sefi^eS  in  biefem  Sejirle, 
ben  aWaff eianger ,  ben  fie  ber  SJebauung  l^ätte  erfc^Iiefeen  lönnen,  an 
ben  5i§(u§  nerfauft  *.  S)ie  5ßreife  für  ®runbftücf e  beiw.  i^rc  Spannung 
finb  in  bem  V.,  VI.  unb  vn.  Sejirf  bebeutenb  geftiegen,  fo  oom 
unbebauten  »oben  im  V.  SSejirl  oon  10—238  9Kf.  auf  19—501  9Kf., 
im  Vin.  »ejirf  oon  2—89  9Jlf.  auf  7—214  9JH.,  im  VI.  Seairf  oon 
1—121  SRI.  auf  85 — 137  5011.,  jene  oom  bebauten  ©oben  im  V.  Seairf 
oon  14—858  9Kf.  auf  33—1000  Snt,  im  VI.  Seäirf  oon  24—949  Tit. 
auf  9—1000  mt..  im  VIlLSeairf  oon  9—475  SÄf.  auf  23—1121  mt\ 
Qgine  größere  Xätigfeit  in  ber  ©rfd^Iießung  neuer  SJaugebiete  als 
in  ber  aWajftabt  entfaltete  bie  ©tabtgemeinbe  in  ber  jc^igen  ßubmig« 
ftabt,  meiere  bie  frül^erc  ßubmigoorftabt,  ^ffaroorftabt ,  Slnnaoorftobt, 
baS  ßel^el  unb  einen  2:eil  ber  ©d^önfelboorftabt  umfaßt.  SBor  attem 
ift  bie  Sätigfeit  ber  ©tabt  im  IX.  Sejirf  ($:^erefienmiefe)  ju  er- 
mähnen. -3^  il^rem  biSl^erigen  SJefi^  ermarb  fie  1880/81  42  $:agmerf 
(14,8  ha)  äum  greife  oon  8000  9Kf.  für  ein  a:agmerf  ober  2,84  SRf. 
für  1  qm  ^inju,  fo  baß  fie  oon  bem  etma  255  Sagroerf  (87  ha) 
großen  ?lrcal  jmifc^en  Äranfenl^auS  unb  bem  ©teill^ang  an  ber 
2:]^erefienmiefe  170  $:agmcrf  (58  ha)  il^r  unb  ber  oon  i^r  oermalteten 
Stiftungen  eigen  nennen  tonnte*.  |)ieroon  l^at  bie  ©tabt  baS  ®ebiet 
jroifd^en  2:^ereflenmiefe  unb  ©d^mantl^aler« ,  ^auIS«,  ^ettenlofer-, 
®oct]^c»  unb  ßinbmurmftraße  bis  jum  SSal^nbamm  ber  Bebauung  ju- 
gefül^rt,  unb  gmar  l^atte  fie  bis  ffinbe  1898  ca.  5  ha  Saulanb  ocrfauft 
aum  greife  oon  85-00  ajlf.  für  1  qm.  ®iefe  5ßreife  finb  aiemlic^ 
f)0(i),  roenn  man  bebentt,  baß  burd^  ortSpoliaeilidEie  Sorfc^rift  bie  SluS- 
nu^ung  bcS  ©obenS  fe^r  befd^ränlt  mürbe  (offenes  ©auf^ftem  mit 
12  m  abftanb,  ®rbgefc^oß  unb  2  Obergefd^offe,  einftötfige  afüidfgebäube), 
bal^er  mürben  bie  Slnmcfen  fe§r  teuer.  ®ie  ©pannung  für  1  qm 
bebauten  ©obenS  fticg  oon  82—1076  mt  1891/95  auf  50—1555  9JH. 
1896/1900,  alfo  meit  l^ö^er  alS  in  ber  ajlajftabt.    ^ür  ben  unbebauten 

•       »  24  780  qm  für  4500  000  mi  (VIII.  ©cairf). 

»  3m  vn.  ©cairl  oon  26—356  2»!.  auf  88-473  2»!. 
»  ».©.  1882—1887  ©.  86  ff. 
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©oben  ftieg  bie  Spannung  oon  36—156  ÜJH,  auf  19—400  9JH. 
Xoi)  biefer  ©e^irl  ift  jegt  faft  ganj  ausgebaut,  n)ie  auc^  ber  an« 
fd^liefeenbe  X,  Sejirt  (©(^tod^t^ouS)  jnjtfd^cn  a:^attircl^ncr»  unb  ßinb« 
rourmftrafec.  ®a  in  bicfcm  Scjirte  grofec  ftäbtifd^c  ©cböubc  liegen, 
max  bie  ®emeinbe  an  ber  auffc^liefeung  beSfelben  ftort  beteiligt,  fo 
bei  ber  ^erftettung  ber  ^öbcrlftra^e,  ber  Xumblingerftrafee  u.  a.  mel^r. 
Sttud^  füblid^  be§  ©übba^nl^ofeS  im  XI.  Sejirte  bepnben  fld^  grofec 
ftäbtifc^e  (Sebäube,  Dor  aUent  bie  fiagerl^äufer,  ber  ^olj^of  u.  a.  me^r. 
Um  biefe,  fomie  bie  großen  Ocbiete  füblid^  beS  Sa^nbammeS  an  bie 
innere  ©tabt  anjufc^Iiefeen ,  ^at  hie  ©tabt  am  ©übba^nl^ofe  Unter* 
fül^rungen  l^erfteHen  laffen  für  bie  ^auptjugangSftralen,  bie  2:^IKrcl^ner» 
unb  bie  ßinbmurmftrafee,  mö^renb  bie  Unterfül^rung  ber  a:umblinger« 
ftrafee  nid^t  erreicht  merben  fonnte.  3)a  bie  ftäbtifc^en  ßagerl^äufer 
aufgegeben  finb,  lann  l^ier  bie  ©tabt  nod^  ein  großes  ©ebiet  (8,22  ha) 
ber  Bebauung  äufül^ren.  SSorläufig  aber  mar  in  biefem  Seile  be§ 
XI.  SejirfeS  bie  SSautätigfeit  nur  gering,  mäl^renb  ber  nörblic^e  Seil 
jmifd^en  ber  2Utftabt  unb  ber  Qff^r  f^on  faft  ganj  ausgebaut  ift 
^ier  l^at  bie  ©tabt  eine  rege  2:ätigfeit,  oor  allem  an  bei:  ^ffor,  ba  e§ 
fid^  um  fd^mierige  Uferbauten  l^anbelte ,  entmidtelt  unb  neue  ©tragen« 
jüge  gefd^affen,  mie  bie  Sluen«  unb  bie  SBittelSbaii^rftrafec.  Sn  biefcn 
oerlaufte  fie  ca.  2,3  ha  SSaulanb  gum  greife  oon  30 — 85  SJH,,  in 
neuerer  3eit  oon  50 — 60  9Jlf.  für  1  qm.  ®ie  ©pannung  ber  greife 
für  unbebauten  ©oben  betrug  1891/95  5—118  9Jlf.,  1896/1900 
7—200  9»!.,  für  bebauten  »oben  4—540  9Jlf.  begm.  9—699  aJH. 

3)er  Xn.  Sejirf  (®ärtnerpla^)  ift  ganj  ausgebaut,  mie  auS  ber 
Sttnmefenftatiftif  l^eroorgel^t.  ®S  finb  bal^er  feine  SSerläufe  oon  Sau» 
planen  im  legten  Qfal^rfünft  ju  oerjeid^nen,  1891/95  mar  bie  ©pannung 
93 — 130  3JII.  für  unbebauten  ©oben,  jene  für  bebauten  ©oben  ftieg 
oon  35—775  3Jlf.  auf  113—1036  9Jlf.  Über  bie  ®runbbefi|oer« 
änberungen  in  ben  genannten  Segirlen  lann  2:abette  I  nid^t  genügenb 
?luSfunft  geben,  ba  oor  altem  ber  IX.  Sejirf  (X^erefienmiefe)  nid^t 
in  ber  ©eftion  VI  entl^alten  ift  unb  biefe  fid^  nur  mit  bem  X. — ^XU. 
aSejirf  bedft.  SBir  feigen  in  ben  legten  ^al^ren,  befonberS  aber  1901, 
eine  ftarfe  Slbnal^me  ber  ®runbftüdf§oerfäufe ,  oor  aUem  beS  ©rlöfeS 
aus  benfelben. 

3m  XIII.  ©ejirf  (3Jlaj  II.  ®en!mal)  jmifd^en  Sioeibrürfenftrafee 
unb  ®nglifc^em  ®arten  l^at  bie  ©tabt  ganj  befonbere  $:ätigfeit  jur 
©rfd^liefeung  beS  ©ebieteS  entmidfelt,  gunäd^ft  bei  ber  SInlage  ber 
©teinSborfftrafee  (Guaianlage) ,   bann  beim  ®urd^brud^  oon  ©tragen 
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im  frül^eren  Seidel,  lotc  Stern",  SÄü^l«,  triftftrafee  u.  a.,  unb  cnblid^ 
bei  ber  Surc^fül^rung  ber  ^rinjregentenftrafee.  SebauungSfö^igeS  ßanb 
finbet  fi(^  in  biefem  Sejitle  nur  nod^  nörblid^  ber  ^rinjregentenftrage 
am  (Snglifd^en  ®arten,  beSl^alb  ^at  bie  Sautätigleit  l^ier  feit  1898 
nad^gelaffen.  ®te  ®runbftücf§pretfe  finb  ftarl  geftiegcn,  beim  un« 
bebauten  ©oben  oon  12—200  9Jlf.  auf  23-290  9J».,  beim  bebauten 
»oben  oon  85—651  mt  auf  37—870  ajlf.  a)ie  Orunbbefifeneränbe« 
Hingen  biefeS  SejirtS  finb  in  jenen  ber  ©eftion  II  (jBel^el)  entl^alten, 
meldte  aber  einen  fleinen  Jeil  von  ©c^roabing  mit  umfaßt.  ®ie  Qa^ 
ber  ajerfäufe  oon  unbebauten  ßiegenfd^aften  ging  banac^  1900  ftarf 
gurücf,  jeboc^  ift  nur  eine  3w>ong§Derfteigerung,  menn  auc^  oon  einem 
großen  (Srunbbefig,  ju  nergeid^nen. 

2.  ®ie  aSorftöbte  unb  ba§  ©tabtermeiterung^gebiet 
red^tSberQfar.  ©in  »emeis  für  bie  große  Sebeutung  guter  JBerfel^r^« 
ftraßen  unb  SSerbinbungen  mit  bem  ©tabtinncm  ift  bie  nur  fel^r  langfame 
©ntmicflung  ber  fd^on  im^fö^^^c  1854  einoerleibten  SJororte  ^aib^aufen, 
?lu  unb  (Siefing  biig  jum  legten  ^fal^rfünft.  ®rft  nad^bem  in  ben 
Sejirfen  linfS  ber  Qfar  gute  3ugang§ftraßen  ju  ben  Srüdfen  gefc^ffen 
maren  unb  bann  erft  nac^bcm  auf  bem  rechten  ^ffarufer  ber  ©teil^ang 
burd^  fel^r  f oftfpielige  ^  äuffal^rtftraßen  übermunben  mar,  fonnte  fid^ 
1891/95  in  ^aibl^aufen  unb  1896/1900  in  Untergiefing  eine  regere 
Sautätigfeit  entfalten,  mäl^renb  bie  Slu  erft  in  ber  jüngften  Seit  nad& 
{Jertigfteüung  ber  neuen  9tuffa^rtftraßen  (®ebfattel«,  ©ergftraße)  fidEi  ju 
entroidteln  beginnt  unb  ba§  l^inter  berfelben  liegenbe  große  (Siefinger 
Obcrfelb  an  bie  ©tabt  l^erangejogen  mirb.  $ier  mußte  bie  ©tabt 
aud^  burd^  Unterfüfjrungen  bie  ^inbemiffe,  bie  ber  Sal^nbamm  unb 
ber  Oftbal^nl^of  für  bie  Sluffd^Iießung  biefer  ©tabtermeiterungSgebiete 
bilbeten,  überminben.  3ür  bie  (gntmidftung  oon  ^aib^aufen  unb  bem 
1892  eingemeinbeten  ©ogenl^aufen  mar  bie  SBeiterfül^rung  ber  5ßrinj« 
regentenftraße  unter  Überminbung  be§  ©teill^ange§  befonberS  midEitig. 
gür  ben  ganjcn  Dften  aber  mar  bie  SluSbel^nung  be§  Srambal^nnefieS 
nad^  unb  in  bemfelben  oon  großer  Sebeutung.  ^ei^t  ftcl^t  er  burd^ 
5  $:ramba]^nlinien  mit  ber  ?lltftabt  begro.  bem  ^^^^tralbal^nl^of  unb 
bem  SBeften  in  SSerbinbung  *. 

Sin  ber  Sluffc^ließung  be§  OftenS  burc^  SJerfauf  oon  Saulanb 
l^at  fid^  bie  (Btabt  nur  menig  beteiligt.    3lur  jmifd^en  ber  3far,  bem 


*  SRQmcntlid^  bie  ja^lreic^cn  öerbergen  roQten  ber  Slegulicrunö  M  ©teil« 
l^angeS  ^inberlic^. 

«  an.g.  1901  ©.,48. 
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Steilhang  unb  bcm  SJal^nbamme  f)at  fie  felbft  neue  ©trafecnjüge  er« 
öffnet  unb  8auplä|c  in  größerem  SJlafee  oerfauft.  ^ier  l^at  bic  ©tobt 
größere  ©efigungen  (Stöbtifcfier  ^eumarft,  ®töbtifd&e  ©ärtnerei  ufro.) 
unb  führte  in  benfelben  eingelne  ©tragen  burd^  (®laube  ßorroin«; 
0innbolbt«,  Ofeleftrafte,  Regulierung  ber  g^reibabftrafee)  unb  oerfaufte 
an  biefen  ca.  1,5  ha  ©aulanb  für  88 — 65  aWf.  für  1  qm.  ©ic^tiger 
für  bie  Jluffd^liefeung  be§  Often§  ift  aber  bie  2:ätigfeit  ber  Xcrrain- 
gefeUfd^aften  *.  ^fntQa^re  1897  erroarb  bie  in  bemfelBen  Qa^re  gegrünbete 
^eilmannfd^e  ^mmobiliengefeUfd^ft  (?lftiengefeQf<fyxft)  ein  großes 
Oebiet  an  ber  «gfSmaningerftroße  unb  erfc^loß  biefeS  ber  Sebauung. 
1898  faufte  bie  1897  gegrünbete  So^rifc^e  3:errain«aftiengcfeaf(^aft 
in  SJlünd^en  ein  aufammenl^ängenbeS  Serrain  Don  23,9  ha  für 
3,5  9KiIIionen  SÄf.  jroifd^en  ^ringregenten«  unb  Äußeren  SBienerftraßc 
unb  1899  Don  ber  fflltienaiegelei  6,7  ha  für  1,2  ÜRittionen  SKf. 
SRac^bem  bie  ©efettfd^aft  mel^r  al§  3  ha  jur  ^rftettung  ber  ©traßen 
abgetreten  l^atte,  rourben  fortgefegt  Saupläge  mit  gutem  Slugen  oer« 
fauft*.  ajon  großer  Sebeutung  für  bie  Sluffd^Iießung  be§  ©elänbeS 
an  ber  ^rinjregentenftraße  mar  bie  ©d^affung  be§  ^ßrinjregenten«^ 
Jl^eaterS  bur(^  bie  ©efeüfd^ft  ^rin jregenten-Jl^eater ,  beren  ®rünber 
neben  ^rioatperfonen  befonberS  bie  95aririfd^e  2:errain«?Iftiengefettfrfiaft, 
bie  Slftien jiegelei ,  bie  ^eilmannfcfie  ^fn^wtobiliengefeUfc^aft  unb  ba§ 
SSaugefd^äft  $eilmann  unb  ßittmann  finb*.  1901  rourbe  ba§  Sweater 
eröffnet.  Um  bie  ®rfd^Iießung  beS  ®ebiete§  noc^  me^r  ju  förbem, 
mürbe  imSlpril  1900  bie^rinjregentenpIag-SKtiengefettfd^aft  gegrünbet, 
meldte  neben  bcm  gmedfe  beS  ffirmerbS,  ber  ^arjettierung  unb  beS 
aSerfaufS  oon  Orunbftüdten  nod^  ben  für  bie  ®eftaltung  ber  Xerrain« 
unb  Sauoerl^ältniffe  mid^tigercn  Swed  oerfolgt,  SJaubarlel^en  ju  ge» 
majoren,  um  baburd^  bie  Sautätigfeit  anjuregen  unb  bie  2:ätigfeit  ber 
©anfcn  gu  ergangen,    ©ie  crroarb  oon  ber  ^eilmannfd^cn  Immobilien« 

^  2)ie  Angaben  über  bie  ^erraingefeUfc^aften  finb  bem  ,danbbu4  beutfc^er 
be^ro.  fübbeutfd)er  ^ftiengefeflfdjaften"  (fieipaiö)  unb  3^itung8bcn^ten  ent- 
nommen. Über  bie  Soge  ber  ©cbictc  ber  lerrQinflefeflfc^Qften  gibt  »53runn8 
ncueftcr  ^lan  oon  aWünd^cn"  genauen  3(uff(ftlu6. 

«  1899/1900:  2,4  ha,  1900/1901:  2,2  ha,  barunter  ein  «aubloc!  für  3  mt 
für  ben  Guabratfu^  ober  35  Tlt  für  1  qm. 

»  2)ie  ®efeflf(^aft  brad)te  außer  bem  »oben  (0,7  ha)  ju  ©elbftloflenprcifen 
baS  nötige  »aufapital  auf.  ^ie  fioftlfteaterintenbana  oer^inft  ba3  $la^  unb 
©aufapital  mit  2«/o  unb  aa^It  jä^rlic^  55  000  mi.  *a4t  auf  10  So^re,  innerhalb 
beren  ber  ^ioillifte  baS  dit^t  ber  ermerbung  bcS  I^eatcrd  anw  ©etrage  ber 
bamaligen  ®runb*  unb  »aufoiten  oorbelftalten  ift. 
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flcfcnfc^aft  ca.  6,6  ha  reine  Sauplagfläd^e  jum  5ßreife  t)on  8,50  9Kf. 
für  ben  Quabratfufe  ober  ca.  40  9DW.  für  1  qm,  oon  ber  fie  1900/01 
nur  1749  qm  oerfoufte,  ba  ber  ©ebauungSplan  erft  fpät  genel^migt 
niurbe,  nac!^  roeld^em,  roie  im  2:errain  ber  Sagrifd^en  2:errain»2lftien« 
gefettfd^aft  ba^  gefc^Ioffene  Softem  mit  parterre  unb  3  ©tocfroerfen 
jugelaffen  ift.  1901/02  lonnte  bie  ®efettfd^aft  trog  ber  ungünftigen 
Serl^ältniffe  auf  bem  ^fmmobilienmarfte  2,3  ha  oerfaufen  bejro.  ©er- 
lauf d^en  ,  1902/03  bagegen  nur  0,1  ba.  —  Um  il^r  Jerratn  weiter 
ju  erfc^Iiegen,  l^at  bie  ^rinaregentenpIa6«?rftiengefeCfcl^aft  felbft 
Käufer  erbaut. 

3fm  nörblic^en  SSogen^aufen  l^at  bie  1900  gegrünbete  $:errain- 
gefeUfd^aft  $erjogparf-®em  ben  ehemaligen  389,3  Zaqentxi  ober 
180,6  ha  großen  ?ßarf  be§  ^^erjogS  ffarl  $:^eobor  für  4  9KiUionen  2Rt 
ermorben.  3)ic  Jötigfeit  ber  Oefettfd^aft  mar  aber  nur  oorbereitenb, 
ba  ber  Saulinienentmurf  für  biefeS  neue  aSiUenoiertel  noc^  nic^t 
feft  ftanb.  2)a§felbc  gilt  oon  ber  2:errain-2tftiengefettfc^aft  SRünd^en- 
Storboft  unb  ber  9lf tienjiegelei ,  melcfie  l^er  größere  ®ebiete  befigen^ 

?lud^  in  bem  oom  äSerfel^r  mit  ber  ^tabt  trog  be§  1898  eröffneten 
©iefinger  Sal^n^ofeS  auS  tWangel  an  ^ufal^rtsftraßen  faft  abgefd^loffenen 
Untergieftng  befigt  eine  2:errain«9lftiengefellfc^aft ,  bie  SDlünd^ener 
SÄttgemcine  2:erraingefeIIfc^aft,  eine  ifiäd^e  oon  57,2  ha,  melcfie  aber 
oerpad^tet  ift.  @onj  anberS  bagegen  l^at  fid^  im  ©übmeften  oon  ®iefing, 
im  ®iefinger  Cberfelb,  bie  oon  ber  ^eilmannfc^en  Qfntmobiliengefellfc^aft 
gefd^affene  aSillenfoIonie  SÄenterfc^maige  entroidCelt,  ba  fie  gute  ©er« 
binbungen  mit  ber  ©tabt  über  ®ro6^effeIo]^e  mit  ber  ©taatöbal^n  unb 
ber  Qffartalbal^n  l^at.  ^n  biefem  47,7  ha  großen  ©ebiete,  in  roeld^em  bie 
Käufer  nur  ©rbgefd^oß  unb  ein  Obergefd^oß  bei  10 — 12  m  ^aniHon- 
gmifd^enraum  l^aben  bürfen,  l^at  fic^  eine  rege  Sautätigfeit  entmidtelt*, 
unb  ein  großer  $:eil  ift  fc^on  oerfauft.  Stuc^  ba§  füblic^  be§  Sal^n- 
bammeS  gelegene  ®ut  ®eifelgefteig  mit  einer  ^löc^e  oon   159,1  ha 


*  TOc^t  bireft  fommen  swci  Sicrrain-^ftienöcfeflfc^Qften  in  ©ctracftt,  bcren 
Sefil  au^rlftalb  bei^  ^urgfriebenS,  aber  unmittelbar  an  bemfelben  liegt  3)ie 
2:errain*  unb  53auöefeaf*aft  2Äünd^en  Oft  (ßeflrunbet  1899  mit  500000  a^i 
t(!tien!apital)  ^atte  1901  in  ^erg  am  Saim,  Xrubering,  ©olalinben  einen  ^ef{| 
t)on  442,9  ha.  2)ie  lerraingefeaf^aft  Dftcnb  (gegrünbet  1898  mit  eoooOOSBH. 
^itienfapital)  bef{%t  136,8  ha  an  ben  Stationen  Saar  unb  @ronSborf. 

■  2)er  Guabratmcter  fopet  45—80  ^f.  ie  na<%  fiafle.  ©■  aud)  fear  ben« 
berg,  aSillenfolonien  unb  Icrraingefellf haften  in  2)^ünd^en.  ©übbcutfc^e 
«auaeitung  1900  ©.  354. 
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Tourbe  oon  ber  ^eilmannf^en  i^mmobiliengefeafc^ft  exmotbm,  m 
l^iec  ein  meitereS  SSitlenoiertel  ju  eröffnen.  9lörbltc^  ber  SRenterftoif 
erroarb  1901  bie  ^rinjregentenpIai'attienflefcBfc^ft,  um  4» 
SStrlungSlreiS  ju  ermettem ,  oon  Ingenieur  ^eilmann  bucd^  %ssk 
ein  f^on  DoUftänbig  arronbierteS ,  51,5  ha  grogeS  @nuibftüd  fir 
1,5  aJlillionen  9Rf.,  rocI^eS  fic^  oom  ©rünroalberplag  bis  jmn  ftobtif^c 
(Sanatorium  $arlac^in^  erftredt. 

3fn  ^aibl^oufen  (XV.  ©ejirf )  ^at,  wie  bemcrft,  fc^on  1891,'95  m 
lebl^afte  ©autätigleit  eingefe^t,  ber  aber  burd^  ben  Oftba^n^of  «»e 
(äd^ranle  gefegt  rourbe.  ®ie  greife  für  unbebauten  ©oben  ftogo: 
oon  4—59  ani.  auf  0,2—150  3Rt,  für  bebauten  Soben  oon  9— 268  SM, 
auf  19—464  aJH.  S)ie  ®runbftücf§oerIäufe  l^atten  fc^on  1897  i^ 
^öl^epunft  errei^t,  l^oben  fic^  roieber  im  Qfal^re  1899,  um  1900  beib 
ftärfer  jurüd jugel^en ;  ol^ne  bie  Jötigleit  ber  2:errainge[ellf(^ft«i.  bc 
fonberS  ber  Sa^rifd^en  a:errain»2lftiengefellfd^aften,  niörc  biefer  SlMgaif 
noc^  bebeutenb  ftärfer  gemefen.  S)ic  3o^it  i>cr  S^^^Q^^^^Q^^^^^ 
ift  jiemlic^  gleid^  geblieben  unb  nid^t  oon  großem  9elang. 

3fn  Sogenl^aufen  mar  bie  Sautätigfeit  in  bcn  legten  ^o^ 
ftärfer  al§  in  $aib^aufen ,  roaS  mol^l  jum  Jcil  ber  Jotigfeit  ber 
a:erraingefellfc^aften  jUjufd^reiben  ift,  befonberS  ber  ^eihnannfttai 
SfmmobiliengefeUfd^aft  an  ber  QfSmaningerftrafee.  3)ie  greife  für 
unbebauten  ©oben  ftiegen  oon  9—180  aWf.  auf  0,8—211  9Rl.',fm 
bebauten  »oben  oon  1—370  3nt.  auf  14—541  aWt.  »ie  ©ninbfliidJ' 
oertöufe  gingen  feit  1899  ftarf  jurücf,  benn  bie  l^o^en  ffitöfe  auS 
Äauf  unb  ben  fonftigen  ©efi^oeränberungen  (Einlage)  im  3fa^ie  1900 
finb  jum  größten  Jeil  auf  bie  ®rünbung  ber  neuen  Jerraragefeü« 
fc^aften  jurücf jufül^ren.  3)er  grofeegrüiS  au8  bem2:auf(!^  iftbira^b« 
oben  ermäl^nten  Jaufc^  jroifc^en  ber  ^rinjregentenpIag^Slfticngefeflft^ 
unb  ^eilmann  l^erbeigefül^rt. 

3fn  ber  ehemaligen  SJorftabt  9lu  ift  bie  »autätigfeit  jurüdgeblicbeii 
l^ob  fic^  jeboc^  1898/1900,  um  bann  befonbcrS  im  nörbfit^n  Jrö 
(XVI.  ©ejirf)  jurüdjuge^en.  ^ier  fanben  1891/95  feine  nennenSrofrten 
fflefi^oeränberungen  an  unbebautem  »oben  ftatt,  ber  ^reü  b^ 
felben  ift  oon  144  Tit.  im  Qa^rfünft  1886/90  auf  11—225  Stt. 
im  Ofal^rfünft  1896/1900  geftiegen,  ber  5ßrei§  für  bebauten  Soöen 
ftieg  QUd^  bebeutenb,  oon  45—873  1890/95  auf  11-813  9^^5»^ 

*  3n  ber  ncucftcn  3eit  würben  in  ber  Slä^c  bcS  ^rinsregcntenplütel 
138  Tll  für  1  qm,  weiter  entfernt  73  Tll  gcja^It,  in  ber  9läic  beS  ^J»' 
gcIeifeS,  roo  ein  neue§  Snbuftrieoiertel  entfielen  foD,  29  3R!. 
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^crbergSanroefcn  relatiü  teuer  bejal^It  loerben  muffen.  Qn  bcm  füb- 
lic^n  Jcil  ber  2lu  fliegen  btc  Sobcnprcife  ni^t  fo,  ba  bebeutenb  me^r 
bebaubare§  ßanb  oor^anben  ift.  ffi§  l^oben  fid^  l^ier  btc  5ßrcife  für 
unbebauten  »oben  con  4—100  ajll.  auf  3—130  3WI.,  für  bebauten 
ron  11—370  aJH.  auf  20—540  9KI. 

3fn  ©iefing  l^at  bie  Sautätigleit ,  roie  mir  fa^en,  erft  im  legten 
3?al^rfünft  fräftig  eingefefet,  bie  5ßreife  für  unbebauten  Soben  ftiegen 
entfprec^enb,  oon  0,9—59  aJH.  auf  0,3—102  3JIK  für  bebauten  ©oben  oon 
1—254  ant.  auf  1—387  9KI.  S)ie  Verläufe  an  unbebauten  ßiegen- 
fd^aften  erreichten  in  ber  ©teuerfeltion  Vin,  meiere  aufeer  Obergicfing 
aud^  bie  äu  umfafet,  1899  ein  SKajimum,  auf  ba§  1900  ein  fel^r 
ftarfer  SWicfgang  folgte,  möl^renb  bie  S^U  ^^^  3n)ang§oerftcigerungen 
bebeutenb  junal^m.  3fn  Untergiefing,  baS  fid^  bi§  jur  ©rofel^effelol^er 
©rüdtc  erftredCt,  trat  aud^  1900  ein  ftarler  JRücfgang  ber  ®runbftücfS- 
oerläufe  ein ,  ber  ol^ne  bie  Jätigleit  ber  ^eilmannfc^en  Q^mmobilien» 
gefcUfc^aft  in  ber  aJiIIenfolonie9Kentcrfd^n)aigc  noc^  größer  gemefen  märe. 

3.  5)a§  ©tabtermeiterungSgebiet  im  SBeften  unb  @üb- 
meften  ber  Stab t.  SBie  im  Often  fo  mar  aud^  im  ©übroeften  bie  ®r» 
fc^Iiefeung  neuer  ©auquartiere  tro^  ber  großen  ?Iu§be^nung  be§  ©tabt- 
gebieteS  nac^  ©enbling  l^in  burd^  ben  ajlangel  an  guten  Serfel^rSmitteln 
aufgel^alten  roorben.  SBir  fa^en,  roie  bie  ©tabt  im  IX.,  X.  unb  XI.  Se« 
girf  für  aSerfcl^rSftra^en  forgte  unb  bicfe  unter  bem  bie  ®ntmicHung 
l^emmenben  Sal^nbamme  l^inburd^  in  baS  ©tabtermeitcrungSgebiet  leitete. 
98on  großer  ©ebeutimg  mar  aud^  bie  SluSbcl^nung  unb  bie  ?Iu§geftartung 
be§  2:rambal^nnc^e§,  fo  oor  allem  bie  Verlängerung  ber  ßinie  ©tad^uS — 
©enbling  bi§  Sfleul^ofen,  bie  Slnlage  ber  ßinie  3^ärbergraben— Qffartal- 
bal^nl^of  unb  bie  f  rül^jeitige  ©inrid^tung  bief er  ßinien  für  elef trifc^en  Setrieb, 
unb  jener  oon  ber  ßanbSbergerftrafee  bi§  ©c^roabing  unb  bie  ©c^affung 
be§  93orortoerfe^r§  über  ßaim  nad^  ^afing  unb  über  2:i^alfirc^en  nad^ 
©ro^^effelol^e. 

3fm  XX.  Sejirf,  roeftlid^  ber  a:l^erefienmiefe  bi§  jum  ©a^nbamme, 
l^at  fid^  erft  im  legten  Qal^rfünft  eine  größere  ©autätigleit  entmicfelt. 
9ln  ber  Sluffcfiliefeung  biefe§  ©ejirfeS  ^at  bie  im  3=a^re  1898  gegrünbetc 
Sfmmobilien-  unb  Saugefeßfd^aft  9JHinc^en  einen  regen  SInteil  gel^abt. 
®iefe  ermarb  1898  2,5  ha  ©augnmb  an  ber  ©ergmann»,  8fKebler=  unb 
^eimeranftraße  für  1,3  9JMllionen  ajlf.  (mit  bem  ®ebiete  in  g^riebeni^eim) 
unb  1899  nod^  3,1  La  in  beren  ?lä^e  für  0.97  SJtilttonen  3Jlf.  Slufeer- 
bem  l^atte  bie  ©efeUfd^aft  1898  3,4  ha  in  IJricbenl^eim  ermorben. 
©ä^renb  auf  biefem  Jerrain  bie  Jätigfeit  ber  ®efellfd^aft  bi§  1901 
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eine  oorbereitenbc  roar,  gcftaltcte  p^  ber  Sertouf  im  SBcftenbOTertcI 
aiemlic^  lebl^aft*,  fo  baß  baS  ierrain  jum  großen  ieü  fc^on  bcbmit 
unb  bie  Neubauten  berool^nt  finb,  3)ie  ®tunbpreifc  ftiegcn  oon 
2—58  9KI.  auf  11—93  3Wt.  für  unbebauten  unb  oon  15—350  SÄf. 
auf  14—380  ani.  für  bebauten  »oben. 

3=n  bem  oom  XX.  Sejirt  nur  burd^  bie  Sal^nbämme  getrennten 
SJororte  ßaim  ^aben  bie  Jerrain-SlftiengefeOfc^ft  an  meiften  i^re 
Jätigfeit  entfaltet.  3fn  ber  SRä^e  beS  S3a^nbamme§  ^ot  1898  bie 
Jerrain»9lftiengefeUf^aft  9Kün<:^en«3^riebenl^eini  24,3  ha  für  runb 
1  SniUion  SRI.  erworben,  Saupla^e  aber  nod^  nic^t  oiel  oerfauft.  ha 
bie  Saulinienpläne  erft  fpät  genel^migt  rourben*.  SKel^r  oerfauft  ^at 
bie  Jerraingefeüfc^aft  anüni^en-SBeft ,  welche  1897  98,4  ha  für  1,5 
SWillionen  a)M.  erwarb  •.  ®nbe  1900  trat  biefe  in  gufion  mit  ber  Jerroin« 
SlItiengefeQfc^aft  9leu«SBeftenb ,  l^auptföc^lid^  jur  Sef^affung  neuer 
Sarmittel,  bie  jur  Segal^lung  ber  <5tra6enpp[afterung  bejro.  bereit 
Sicherung  (IV4  aWiQionen  a)M.)  unb  jur  (Entfaltung  ber  ©autätigfeit 
erforberlic^  geroefen  roören. 

3)ie  a:erraingefellfc^aft  9leu=SBeftenb  ging  im  ^^te  1900  aus 
ber  ierraingefellfc^aft  SBeftenb  j^eroor.  3)iefe  mürbe  fd^on  im  Qa^rc 
1891  gegrünbet,  in  roeld^em  pe  119,4  ha  ßiegenft^aften  in  ßaim.  famt 
3fnoentar  für  897  000  2Jtt.  übernahm.  3febod|  !onnte  nur  menig  flanb 
oerfauft  merben,  e§  entftanb  ^öc^ftenS  ^ie  unb  ba  ein  $auS  im  Orte 
ober  ein  (Jabritneubau  am  ®eleiSftrang.  5)ie  ©efeQfc^aft  l^atte  genug 
mit  ben  Vorarbeiten  jur  SBermertung  il^re§  ®runbeS  ju  tun,  mobei  fie 
oielfac^  auf  ben  SBiberftanb  ber  injmifc^en  reic^  geworbenen  Säuern 
unb  ber  auö  biefen  gebilbeten  ®emeinbeoerroaltung  ftießen.  3)ie 
(Befellfc^aft  l^at  ba^er  il^r  urfprünglid^S  ®ebiet  nur  menig  jum  Qn>ede 
ber  Slrronbierung  erweitert.  3)agegen  würben  1898  oom  ilrc^itetten 
@jter  beffen  in  5ßafing  belegener  Sitten«  unb  ®runbbefife  erworben, 
fowie  ein  weiterer  ®runbbefift  bafelbft.  ®nbe  1898  betrug  ber  SeRg 
ber  ©efeflfd^aft  120,6  ha  jum  ®efamtwerte  oon  ca.  1,4  SWillionen  9Jlt. 
Scrfauft  würben  1899  39,4  ha  mit  einem  ®ewinn  oon  2,4  aJtiQionen 
ÜJlt.  (baoon  32  ha  an  bie  mit  einem  9lftienlapital  oon  1  aJKriton 
9Jlf.  neugegrünbete  JerraingefeUfdiaft  ^Rüni^m  m.  b.  ^.  unb 
1,5  ha  an  bie  Slßgcmeine  Saugenoff enfc^aft  oon  Serfel^röbeamtcn  in 

'  m  würben  ncrfauft  1899/1900  1.1  ha,  1900/01  0,6  ha,   1901/02  0,13  ha, 
'  Snfolge  ber  befferen  ^uSnu^ung^mögli^feit  burc^  eine  onbere  Saufloffel 
würbe  eine  SBertpeißcrung  beS  JcrrainS  um  367  000  9Wt.  erwartet 
»  1898/99  2,7  ha,  1899/1900  13,9  ha. 
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ßaint),  erioorben  lourbcn  50,5  ha,  fo  bafe  ®nbe  1899  ber  Immobilien« 
befiS  131,7  ha  betrug.  Qm  8lpril  1900  oertauftc  bie  (Sefellfc^oft  8,8  ha 
für  229  000  9JH.  an  bcn  Sau«  unb  ©paroerein  beS  baprifc^en  @ifcn« 
bal^ncrocrbanbeS,  roobei  fic  fic^  jur  ^crftellung  ber  ©trafen  unb  jum 
33au  einer  irinfmafferleitung  oerpfltditetc.  3)iefeö  ®ebiet  ^at  bie 
©enoffenfc^aft  nadi  ber  ©emö^rung  eine§  ^ol^en,  ben  größten  2:eil 
ber  ©aufumme  (2,69  SRiHionen  9JW.)  bedenben  3®/oigen  3)arle^en§ 
Dom  bat}rif<:^en  (Btaate  ganj  ausgebaut  unb  51  Käufer  ((Srbgefdiofe 
unb  2  beam.  3  Obergefc^offe)  mit  443  SBo^nungen  gefd^affen. 

3fm  ajlärj  1900  oerfaufte  bie  SBeftenbgefellfc^aft  an  bie  neu« 
gegrünbete  a:errain«3lttiengefellfc^aft  3leu«SBeftenb  52,8  ha  ßanb  in 
ßaim  unb  ^afing  um  4,3  SWiKionen  Tit.  unb  im  Slpril  1900  ben 
JReftbefi^  in  ßaim  oon  48,2  ha  unb  bie  SBiUenfofonie  II  in  ^afing  au 
30,6  ha,  jufammen  für  8,39  SKittionen  SKI.  ^  ®nbe  1900  nerme^rte  bie 
9leu«aBeftenbgefeaf<^aft  i^r  fc^on  oon  5  auf  12  JDliüionen  9JH.  erl^öl^teS 
9Iftienfapital  um  weitere  2  V4  9JlilIionen  9Jlt.  infolge  ber  Slnglieberung 
ber  a:errain«2lltiengefellfc^aft  SJlünc^en-SBeft,  rooburc^  fie  eine  unter  Um« 
ftänben  fel^r  läftige  Äonturrenj  befeitigte.  3)er  ®runbbefi^  ber  ®efell« 
fcftaft  oergröfeerte  fid^  burc^  biefe  ^Jufion  um  82,6  ha  in  ßaim  unb  ®ro§- 
i^abem,  fo  ba^  er  228,9  ha  betrug,  i^ieroon  mürben  51,7  ha  oertauft, 
Don  benen  ber  größte  Jeil  auf  ba^  ®ebiet  ber  el^emaligen  ®efellfc^aft 
i0lünd^en«$Bcft  tam,  unb  13,1  ha  für  ©trafen,  freie  $lä^e  unb  Slnlagen 
in  ßaim  an  bie  ©tabtgemeinbe  abgetreten,  fo  ba%  im  ©efi^  ber  ®efeE« 
fc^aft  ®nbe  SDlöra  1901  164  ha  oerblieben.  S)er  SBerfauf  ber  ®efellf(^aft 
in  ßaim  mar  erfc^mert  burd^  bie  SSeränberung  ber  ©traßenalignements 
infolge  ©inoerleibung  oon  ßaim.  ^f^wi^rl^in  maren  9Jlitte  1901  4  km 
©txafeenfront  bebaubar.  ?lber  aud^  1901/02  mar  bie  a:ätig!eit  ber 
©efellfc^aft  nur  oorbereitenb  megen  ber  im  ©augemerbe  l^errfd^enben 
mifelid^en  Serpltniffe ,  bann  roeil  bie  IJeftlegung  ber  Saulinien  unb 
oor  allem  bie  grage  ber  Verlängerung  ber  5:ramba]^n  über  ßaim  nad) 
^afing  nod^  nic^t  erlebigt  mar.  93erfauft  be^m.  abgetreten  mürben 
2,2  ha,  }ur  Slbrunbung  angetauft  5,3  ha,  fo  bafe  fic^  ^nbe  SRärj 
1902  ein  ©efigftanb  oon  490,28  Sagmerf  ober  167,1  ha  (Sud^roert 
16,74  aJliEionen  SJlf.)  ergab,  roooon  309,59  a:agroerf  ober  125,5  ha 
in  ßaim  lagen,  ba^  felbft  nur  eine  3^läd^e  oon  466,5  ha  l^at.    ^m 


^  3n  ber  Siquibation  würben  auf  2  TliU.  ^l  ^ftientapitol  ber  SBeftenb* 
gefeflf^aft  14,3  mu.  aWt  awnictöeaaWt,  auf  eine  5lhie  7170  aWt.  3)ic  Stqui- 
bation  ift  als  beenbet  an^ufe^en. 
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SCpril  1902  erioarb  bie  ©cfcHfc^aft  in  il^rcm  ®€bicte  liegenbc  26,8  ha 
©oben  in  ßaim,  im  Slugnft  ocrfaufte  fic  bafclbft  51,8  ha  um 
5V«  aWillioncn  3Wf.  an  ben  (Jürften  oon  JojiS,  aufecrbem  aber  nur 
einige  Heine  ^argellen  in  ^afing.  Um  mel^r  (Srunbftütfe  ju  cer» 
faufen,  fuc^t  bie  (SefeUfd^aft  in  ßaim  bie  genoffenfd^ftlic^e  SSebauung 
ju  förbem  (e§  finb  65  Käufer  mit  550  SSol^nungen  für  bie  ®enoffen« 
ft^ften  erbaut  roorben)  unb  l^at  baneben  fclbft  mehrere  Käufer  er« 
rid^tet  unb  befc^Ioffen,  in  ßaim  eine  Wealfd^ule  unb  ein  ^rog^mnafium 
ju  erbauen  für  bie  ßinber  jener,  bie  fic^  auf  i^rem  ®ebiete  angefiebelt 
^aben.  @ie  ^offt,  baß  noc^  mei^r  Saugenoffenfc^aften  fic^  bort  nieber« 
laffcn. 

Über  bie  Sautätigleit  in  ßaim,  bie,  mie  mir  fallen,  burc^  bie 
Jerraingefcltfc^aften  fe^r  ju  lieben  gefuc^t  mürbe,  liegen  jroar  Sohlen 
Dor,  jebod^  nur  in  Serbinbung  mit-Slgmp^enburg,  fo  bafe  fi(^  auf  ®ninb 
ber  Tabelle  II  bie  ffintroicHung  oon  ßaim  nic^t  genügenb  beurteilen  läßt, 
®a  jeboc^  bie  ©eoölferung  in  ßaim  oon  838  5ßerfonen  im^föl&re  1895  ouf 
2612  im  Qfal^re  1900  gemad^fen  ift,  in  SlDmpl^enburg  bagegen  nur 
oon  36945ßerfonen  auf  8936,  fo  ift  anjunel^men,  bai  ber  größte  a:eil  ber 
aJlel&rung  ber  Slnmcfen  im  XXin.  Sejirf  oon  347  *  auf  504  in  ßaim 
ftattgefunben  l^at.  ^n  ßaim  unb  Sl^mpl^enburg  finb  bie  greife  für 
unbebauten  ©oben  oon  0,5 — 24  3Jlt  auf  0,6 — 77  ajll.,  für  bebauten  oon 
2—74  aJH.  auf  8—101  9JH.  geftiegen.  S)iefe  greife  finb  für  ßaim 
aber  ju  f)oä),  benn  im  ^ai^re  1900  betrug  l^ier  ber  ^rei§  für  1  qm 
»oben  7—14  aJH.,  ftieg  mol^I  aud^  bi§  35  SRI.  Über  ben  ®runbbcfiö« 
mec^fel  finb  nur  Slngaben  oom  Qal^re  1900  unb  1901  oor^anben. 
®iefe  jeigen  aber  beutlic^  ben  ©influfe  ber  Ärifi§,  wenn  aud^  im  3fa^rc 
1900  bie  große  SBerfc^iebung  jmifd^en  ben  Jerraingefettfc^aften  ftattfanb, 

3n  bem  2:eile  be§  XIX.  ©ejirleS  gmifd^en  ben  Sal^ngeleifen,  bcm 
©enbHnger  Untcrfelb,  l^at  fid^  an  ber  ßinbrourmftraße  unb  füblic^ 
berfelben  eine  etroa§  regere  Sautätigfeit  gejeigt.  ®ine  Jerraingcfell« 
fc^aft  l^attc  l^ier  bi§  gum  Qal&re  1901  noc^  feine  Jötigfeit  entmidfclt. 
9feboc^  l^atte  ©aumeifter  ^oec^  i^ier  große  fiompieje  enoorben,  unb 
oon  biefem  ermarb  bie  5ßrin5regentenpla§=?Iftiengefettfd^aft  1901  burt^ 
a:aufd^  2,4  ha  unb  1902,  a(§  er  in  3ö^itung§fdf|mierigleiten  geraten  mar, 
bie  neugegrünbete  a:errain»8lttiengefettf<:^aft  ©aoaria  4,4  ha  für  etroa 
1,4  SJtißionen  SR!.    3)urd^  bie  Qnftruftion  neuer  »aulinien  mürbe  bie 


*  SlpmpftcnburQ  öatte  am   1.  Sanuar  1899:  222  Änrocfen,  Saim   am 
1.  Sanuar  1900:  63  Hnroefcn. 
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9tuSnu|barfett  be§  ©oben§  cr^öl^t  unb  bic  »uSfic^ten  auf  balbigc  9e> 
bauung  gcförbert.  SJebcutenb  ftül^er  l^atte  auf  beut  ©cnblinger  Ober« 
felb  eine  ©obcngcfeBfc^aft  einen  grofecn  ßontpicj  erioorbcn.  3fm  Qa^re 
1897  enuarb  l^ier  bie  ^eilmannfc^e  3fntmobiIiengefeafcf|aft  ein  ®ebiet  oon 
runb  200  Zqto.  ober  68,2  ha.  S)ie§ift  noc^  nic^t  bcr  Sebauung  gugefül^rt 
roorben,  wirb  aber  balb  jugängltc^  gemacht  werben,  ba  bie  ©efellfd^aft 
beim  Verlauf  be§  ?lreal§  für  ben  SBalbfriebl^of  bie  Sebingung  ftettte, 
bafe  bie  ©tabt  bi§  }um  1.  3^uör  1904  eine  ©trage  unb  barauf  eine 
J:ramba]^nlinie  l^er^eüen  follte.  3)ie  Stabt  ift  barauf  eingegangen, 
f)at  aber  ben  Termin  für  bie  Eröffnung  ber  Jrambal^n  etroag  l^inauS- 
gefc^oben.  ^m  Qa^xe  1902  oerfaufte  bie  ^eilmannfc^c  Immobilien« 
gefettfc^aft  il^ren  SReftbcfig  in  2aim  unb  femer  einen  größeren  ßontplej 
an  bie  neugegrünbete  JcrraingefeKfci^aft  ©cnblinger  Oberfelb(®.m.b.<^. 
mit  300000  3Wf.  ?lftienlapital).  Son  bem  bebeutmb  größeren  Slreal 
ber  ©efellfc^aft  in  filein«  unb  ©rofel^abcm,  ba^  unmittelbar  an  ben 
Surgfricben  unb  ben  Sefi^  ber  ®efellfcl^aft  innerl^alb  beSfelben  ftöfet, 
f)at  fie  aufeer  ber  5Iä<^  be§  SBalbfrieb^ofeS  (38,6  ha)  nur  fel^r  mcnig 
oerfauft  unb  fic^  auf  bie  Slnlage  einjelner  Straften  befc^ränft. 

©röftcre  Sebeutung  für  bie  ©rfd^liefeung  be§  ©enblinger  Ober- 

fclbe§  i^aben  bie  im  Qfal^re  1891  an  ber  bamaligen  ©urgfriebengrenge 

in  2:alKrd^en  gegrünbeten  Qfarmerfe  (®.  m.  b.  $.)•     3)icf^  großen 

ffileftrijitätSanlagen  mit  jmei  im  engften  ^ufammen^ange  ftel^enben 

3entralftationen  bei  $öllriegel§gereut  unb  5ßuUacf|  l^aben  unter  ge« 

eigneter  SluSnu^ung  ber  aSafferfräfte  ber  3ffar  oberl^alb  ©rofe^effelol^c 

feit  mel^r  al§  einem  ®ejennium  bie  meitere  Umgebung  mit  eleftrifc^em 

©trom    oerforgt    (fo    aucfi   JalKrc^en   unb   Saim).     SBic^tiger   aber 

rourben  fie  burc^  bie  ©c^affung  eines  ganjen  (J^abriIoiertel§  unmittelbar 

am  Surgfricben  ber  ©tabt,  mobei  fie  2:errain  nur  unter  ber  SJebingung 

bc§  ©ejugeö  eleftrifc^er  firaft  oon  il^r  oerfaufen.   (3)a§  ®ebiet  umfaßt 

me^r    al§    70  ha.)     S)a    auc^  ?Infc^lu§geleife    gelegt    mürben,    ent« 

roidfelte  fic^  l^ier  ein  grofeeS  tJabrifoiertel  ol^ne  ©c^omfteine,  melc^eö 

burd^  bie  ©taffelbauorbnung  auf  feinen  je^igen  Umfang  befc^ränft  ift. 

g^ür  ben  übrigen  2:etl  be§  ©enblinger  OberfelbeS  füblic^  ber  ^farmerfe 

bis  J:alfirc^en  ift  oillenartige  Sebauung  üorgefd^rieben.  —  $ier  l^at 

bie   ^eilmannfd^e  ^^mmobiliengefellfd^aft  ein  fleineS  SSiUenoiertel  er* 

öffnet,   bann  innerl^alb  be§  SBurgfriebenS  aucfi  auf  ber  ßubmigS^öl^e 

unb    nic^t   meit  baoon    entfernt,    aufeer^alb    beS    SBurgfriebenS    an 

ben    ^alteftetten    ©oßn    (©taatsbal^n)    unb    ^uEac^    (^fartalbal^n). 

IJerner  ^at  bie  ®efellfcf|aft  in  ^lanegg  jur  ©c^affung  einer  93iUen« 

©c^riften  CXI.  -  ^ec^t,  Ärifenenquete.    II.  26 
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lolonic  14,4  ha  erroorbcn,  \ebod)  im  ^fal^re  1900  an  bie  ^eim* 
[tättcngefellfc^aft  oertauft,  ju  bemfeCben  S^^^^  i>Qnn  in  ©räfelfing 
ca.  123  ha,  roelc^c  [ic  im  Qa\)xe  1902  für  ca.  3  3JKllioncn  aJH.  an 
bic  2:err:ain8cfellf<:^aft  ®räfclfing  oeräufeertc,  unb  enblid^  am  ©tarn« 
Berger  See  bei  ^^Ibafing  200  Jagroerf  (ca.  68  ha),  roo  fie  eine 
äJiUenfoIonie  fettft  fc^afft».  — 

^n  ©enbling  l^at,  mie  mir  fallen,  bie  93autätigfeit  in  ben  legten 
3fa^ren  angenommen.  5)ie  greife  für  unbebauten  Soben  ftiegen  cnt= 
fpred^enb,  non  0,5—53  ÜRf.  auf  0,1—72  3111.,  für  bebauten  ©oben  oon 
0,3—323  ani.  auf  3—432  9Kf.  3)ie  Sefi^oeränbcrungen  finb  nic^t 
auSfd^eibbar,  ba  bie  V.  ©teuerfeftion  (il^erefienmiefe)  neben  bem  XIX. 
auc^  ben  IX.  unb  ben  XX.  ©cjirt  umfaßt,  jmei  Sejirfe,  in  mel<i^en 
bie  ©autätigfeit  im  legten  Q^al^rfünft  btb^ntenb  mar.  ^üt  2:i&alfir(!^en 
liegen  für  bie  ©autötigleit  unb  ben  ©efigmed^fel  nur  bie  S^^^n  oon 
1900  unb  1901  oor.  ®anac^  ift  bie  Sautätigfeit  nid^t  unbebeutenb, 
mie  benn  auc^  bie  Qa^l  ber  Slnmefen  im  legten  Qfa^rfünft  bebeutcnb 
jugenommen  l^at*.  ®ie  5ßreife  für  bebauten  ®runb  unb  ©oben  ftiegen 
oon  0,6—100  anf.  auf  1—250  3)M.,  bie  Spannung  ber  greife  für 
unbebauten  ©oben  bagegen  ift  geringer  gemorben :  1891/95  0,2 — 96üKf., 
1896/1900  0,7—57  SRI.,  ma§  mol^l  feinen  ®runb  barin  ^at,  bafe 
entfernter  liegenbe  ®runbftücfe  oeräufeert  mürben.  SJei  ben  93efig« 
oeränberungen   an   unbebauten    ßicgcnfc^aften   jeigt   fid^   ein   ftarter 


^  ^2ur  für  bic  ^^mequn^  beS  ©efamtbeflgeS  ber  ßcilmannfcitcn  3mraa* 
biIicn0cfeUf(^aft  liegen  3a^'en  üor.  1897  würben  347  ha  erworben  unb 
16,2  ha  ocrfauft,  fo  ha^  ber  ©eftanb  am  1.  Sonuar  1898  aS0,8  ha  war.  1898 
würben  279,2  ha  l^injuerroorbcn ,  oerfauft  bearo.  für  Straften,  $läge  unb  tln« 
lagen  abßctrcten  73,9  ha,  fo  baft  am  1.  Sanuar  1899  ber  53cftanb  536,1  ha  betrug. 
1899  würben  182,9  ha  erworben  iinb  89,9  ha  oer!auft  bcjw.  abgetreten,  fo  ba% 
am  1.  Sanuar  1900  ber  ©eftanb  629,1  ha  war.  3n  bicfem  Sa^re  tamcn  burc^ 
Äauf  unb  als  ©inlagen  296,2  ha  ^in§u,  wd^renb  73,6  ha  oerfauft  baw.  ab* 
getreten  würben,  fo  baft  ber  ©efamtbeflg  ber  ©cfeOfcftaft  am  1.  Sanuar  1901 
851,7  ha  betrug.  3m  Sabrc  1901  würben  5,3  ha  erworben,  143,7  ha  oerfauft 
bc§w.  abgetreten,  fo  baft  ber  »eftanb  1.  Sanuar  1902  713.3  ha  betrug.  S5on 
biefem  ©efomtbefig  waren  gelegen  125,1  ha  innerhalb  beS  8urgfriebend'9J2ünci^en, 
unb  jwar  in  ©ogen^aufen,  ©aib^aufen,  öolaopfcltreuti,  iUtenterf etwaige, 
9?t)mp^cnburg,  ®ern,  ialtird^cn,  405  ha  aufter^olb  beSfelbcn,  aber  unmittelbar 
anftoftcnb,  unb  jwar  in  Älein»  unb  ©roj^abern,  Solln  unb  ©eifcigcfteig, 
183,3  ha  in  ^-ßuHad),  So^bam,  ®auting,  gfelbafing. 

'  2:al!irc^en  batte  1895  123  ?lnwefen  unb  1416  ©inwotiner,  1900  302 
5lnwefen  unb  5773  @inwobncr. 
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{Rücfgang  ber  95ertäufe  unb  eine  grofee  Quna^me  ber  Qwanq^' 
oerfteigerungen,  loelc^c  jeboc^  mei[ten§  Heine  Objefte  betrafen. 

4.  3)te  ©tabterroetterungSgebiete  im  JRorbroeften. 
3fn  9leul&aufen  l^atte,  rote  ermähnt  fc^on  oor  ber  ®inoerIeibung 
eine  rege  JBautätigfeit  eingefe^t  roeld^e  im  legten  Qal^rje^nt  fic^  immer 
mel^r  [teigerte,  befonberö  nac^bem  geeignete  Si^fö^rtftraßen  burd^  ben 
XX.  ©ejirl  nnb  auc^  eine  SJerbinbungöftrofee  mit  ©c^roabing  burd^ 
btc  com  2Jtilitärfi§fu§  burc^  Oberioiefenfelb  gelegte  fiafemftra^e 
gefc^affen  unb  femer  ber  eleltrifc^e  ©etrieb  auf  ber  ©trecfe  JRrimpl^en- 
burg— Dftba^n^of  (1899)  unb  (Srünroalbparf— Oftba^n^of  (1900)  ein- 
geführt mar.  Sin  ber  (grfd^liefeung  neuer  Sauquartiere  maren  i^ier 
faft  auSfd^liefelic^  ^rioate  beteiligt.  3)ie  ©tabt  mar  für  bie  (£nt» 
micflung  aufeer  burc^  bie  Verlängerung  unb  ®leftrifierung  ber  Jram« 
bal^n  befonber§  tätig  für  bieSluflaffung  be§  alten  ßanbSl^uter  SBol^ngleifeS, 
ba^  ein  großes  a3erfe^r§^inberni§  bilbet.  ^e^t  mirb  ba^  ®eleife  auf« 
gelaffen  unb  eine  breite  ?loenue  auf  beffen  gluckt  gefc^affen.  ®ie 
greife  be§  unbebauten  ®runb  unb  SJobenS  l^aben  eine  ftarle  ®r« 
l&ö^ung  erfahren,  oon  1—62  SKI.  auf  2—100  SJlf.,  jene  für  be- 
bauten ©oben  ftiegen  oon  18 — 438  SJtt.  auf  10—448  9Kf.  3)ie 
©runboerfäufe  erreichten  1899  il^r  SRajimum,  nad^  meld^em  fie  1900 
unb  1901  bebeutenb  abnahmen,  mäl^renb  bie  3w>öng§oerfteigerungen 
bebeutenb  ftiegen.  9ln  biefen  maren  l^auptföc^Iid^  ©aumeifter  be« 
teiligt,  meldte  ben  ®runb  unb  ©oben  nur  jum  2:eil  für  Srveie  ber 
Sebauung  ermorben  Ratten. 

3)ie  (gntmidlung  oon  JRrimpl^enburg  lägt  fid^  au§  2:abelte  II 
nid^t  erfe^en,  ba  e§  i^ier  mit  ßaim  jufammengefafet  ift.  ^eboc^  fa^en 
roir,  ba^  ber  größere  2:eil  ber  Slnmefen  ber  beiben  Vororte  jufammen 
auf  ßaim  entfiel,  ^n  5Ri)mp^enburg  mar  man  beftrebt,  neue  SSiUenquartiere 
3U  eröffnen,  rooran  [xd)  l^auptfäc^lid^  bie  ^eilmannfc^e  ^^mmobilien« 
gefellfd^aft  beteiligte.  3)iefe  l^at  jmifcfien  bem  JRrimp^enburger  ^arf  unb 
bem  ^trfd^garten  ein  27,6  Sgm.  ober  9,4  ha  großes  ®ebiet  ber  Bebauung 
mit  Siltcn  erfc^loffen.  3)er  ^rciS  bc§  QuabratmeterS  fc^manft  aroifd^en 
18,80  aKf.  unb  29,85  SR!.,  je  nad^  ber  ßage  be§  SauplageS.  3)ie 
SBauplö^e  (für  ca.  70  SBiHen)  finb  jum  großen  Seile  oertauft.  ®in 
etroaS  größeres  SJauquartier  ^at  bie  ©efeltfc^aft  nörblid^  beS  ®erner 
ßanalS  jur  Sebauung  oorbereitet,  meiere  baburc^  begünftigt  mirb, 
ba^  an  bem  2:errain  bie  1900  oom  ®rünmalbparf  jum  norbmeft« 
liefen  g^riebl^of  burcfigefü^rte  2:ramba^nlinie  oorbcifül^rt.  9lörblic^ 
Dom  9flr)mp]^enburger  flanal  ^at  im  ^cif)xe   1900  bie  a:errainaftien« 

26* 
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• 
gcfeltfc^aft  ^crj09part»9Künd|cn  =  ®crn  30,2  ha.  ®runbftüde  für 
2,2  aJMUionen  2Rf.  criDorbcn.  ®aS  2:errain  ift  nac^  ®cncl^migung 
be§  SlligncmcntS  butd)  ©trafeen  aufgefd^loffen ,  jeboc^  fanben  feine 
©runboerfäufe  ftatt.  Sluc^  bie  ©tabt  l^atte  1897  in  Shimp^enBurg  einen 
großen  Sefift  ju  31,965  ha  für  1,1  3JHQioncn  SKI.  cnnorben  ä«m 
eignen  Sebotfe  unb  jum  SBieberoerlauf,  jebo^  noc^  lein  2:errain 
Derlauft.  ®ie  ^o^l  ber  ®runbpcfSoerfäufe  mar  1899  unb  1900 
jientficfi  gleid^,  jeboc^  ber  SBert  berfelben  1900  bebeutenb  l^ö^r 
(barunter  2  gjerfäufe  ju  je  1*/«  unb  einer  ju  1  SRiUionen  9DW.).  ©tarf 
jugenommen  ^aben  bie  Sw'ongSoerfteigerungen ,  an  meldten  1901 
mel&rere  Saumeifter  beteiligt  waren. 

5.  S)aö  ©tabternjeiterungSgebiet  im  9lorben  ber  ©tabt. 
SBäl^renb  in  aUen  übrigen  ©tabtteilen  natürliche  unb  fünftlic^c 
©c^ranfen  bie  Sluffc^liefeung  neuer  Saubejirfe  me^r  ober  roeniger 
l^inberten ,  lonnte  im  Slorben  eine  rege  a:ätigfeit  in  biefer  ärt  fid) 
ungel^inbert  entfalten,  ba  l^ier  bie  ffibene  ftc^  unbefc^ränft  fortfe^t 
unb  bie  oorl^nbenen  ©trafen  beS  V.  unb  VI.  öejirK  ol^ne  rocitere« 
eine  (fortfe^ung  geftatteten.  ^ier  brauchte  bie  ©tabt  nur  für  bie 
Slnlage  unb  ?luSbel^nung  oon  3:rambal&nlinien  ju  forgen.  1895  mürben 
bie  befte^enben  ßinien  ©d^mabing— ßanbSbergerftra^e  unb  ©c^mobing— 
^romenabepta^  gmar  oerlöngert,  ber  eleltrifc^e  SSetrieb  rourbe  jcbod^ 
erft  1900  eingefül^rt.  ®ie  ßolalbal^n  SRoofad^— ©t^roabing,  für  meldte 
bie  Stabt  fo  große  9Iufmenbungen  gemad^t  l^at,  fommt  für  ben  9Scr« 
fel^r  faft  gar  nic^t  in  ©etrac^t,  ba  junäd^ft  feine  ^erfoncn  beförbcrt 
merben  foHen.  SebeutungSooEer  für  bie  fpötere  ®ntmicflung  ift,  ba% 
biefer  Sal^nbau  bie  ©tabt  oeranlafete,  in  ©d^mabing  meite  fiomplejc 
ju  ermerben,  mooon  ein  großer  3:eil  nad^  9lnlage  ber  Qnbuftriegleifc 
für  inbuftrieHe  Sroede  oerfauft  merben  foH.  3^eboc^  fonnte  bie  ©tabt 
bi§  jegt  nur  menig  ©aulanb  oerfaufen.  3)ie  ^aupttätigfeit  in  ber 
(grfd^licfeung  oon  ©d^mabing  unb  bem  nörblid^en  Jeile  be§  VII.  Sc» 
jirf§,  ber  eng  mit  jenem  jufammenl^ängt,  ging  oon  einjelnen  größeren 
Saumeiftern  au§.  ©d^on  anfangs  ber  neuujiger  ^^ve  l^atte  ein 
Saumeifter  unb  IRealitätenbefi^er  ($oed^)  l^ier  große  ©ebiete  erroorben 
unb  fie  ber  ^Bebauung  jugefü^rt,  mar  aber  fd^on  bamate  bei  bem 
JRücfgange  ber  Sautätigfeit  in  ^ö'^^w^fl^f^^w^i^rigfeiten  geraten,  ©ci 
bem  Sluffd^munge  ber  Sautätigfeit  entroidtelte  er  eine  nod^  bebeutenberc 
2:ätigfeit  auf  bem  ®runbftüdf§marfte  unb  befonberS  im  SRorben,  roo 
berfelbe  nod^  fe^r  große  JerrainS  befi^t,  geriet  bei  ber  ffrifi§  bann 
mieber  in  gol^lung^fd^roiertgfeiten.    Qn  ber  neueren  S^^^  5^  außer 
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anbem  befonbcr§  ein  ©aumcifter  mit  ^ilfe  einer  auswärtigen  SBanf 
grofee  2:errQin§  teils  felbft  bebaut,  teils  ber  Bebauung  erfc^loffen.  ©oben« 
gefeUfd^aften  l^aben  erft  in  ber  jüngften  3«^^  in  bie  ®ntn)icHung  ein« 
gegriffen.  9lur  bie  Saprifd^e  Jerrainatttengefellfd^aft  roar  §ier  langer 
tätig,  ©ie  erroarb  1897  einen  3:eil  beS  ^arfeS  beS  ^rinjen  ßeopolb 
Don  83ar)em  im  Umfange  oon  4,5  ha  für  2  SJtiKionen  SWf.  bar  unb 
jur  Slrronbierung  0,75  ha  für  793  000  Tit.  ®in  meitereS  Jerrain 
in  Sleufreimann  unb  ein  fiomplej  an  ber  Seigrab«,  ^erjog«,  ßlemenS« 
unb  ^eVLmarfv^txa^e  mürben  balb  nac^  bem  ®rmerbc  en  bloc  mit 
entfpred^enbem  Sinken  oertauft.  S)a§  2:errain  l^inter  bem  ßeopolb« 
^jarfe  mürbe  1899  burd^  Straßen  erfc^loffen  unb  in  bemfelben  Qfa^re 
ca.  5700  qm  jmifc^en  (Jricbrid^S« ,  Habsburger«,  ßonrab«  unb 
^ol^enftaufenftraße  oerfauft,  barunter  ca.  4900  qm  an  ben  50littel« 
icutfc^en  flrebitoerein  in  9lnSbac^  ju  111,50  SJlf.  per  qm,  mäl^« 
renb  ber  ©elbftfoftenpreis  88  3)M.  betrug.  3)em  le^teren  gemährte 
iie  ®efeaf(§aft  100000  $0».  ©aulapital,  bie  ^fäljifd^e  93anf 
170000  aJlf.  S)ie  ©aririfc^e  a:errainaftiengefetlfd^aft  l^at  aber  biefe 
Sauplä^c  balb  mieber  in  einer  3">öngSoerfteigerung  jurüdermorben. 
1900/01  oerfaufte  bie  ©efeUfd^aft  roeitere  Saupläge  an  SBaumeifter, 
meldte  biefeS  Jerrain  faft  ganj  ausgebaut  l^aben.  ^m  ^a^te  1903 
ftiefe  bie  OcfeUfd^aft  burd^  ein  Jaufcfigefc^äft ,  burc^  baS  fie  einen 
großen  Sefift  in  Sl^mpl^enburg  ermarb,  ben  SReftbefi^  in  ©c^roabing 
üb.  9lm  ©al^nl^of  ber  neu  eröffneten  ßofalbal^n  SJloofac^— ©c^mabing 
ermarb  bie  1900  gegrünbete  2:erraingefellfc^aft  ajlünd^en«©df|mabüig 

10.1  ha  unb  legte  in  biefen  ©trafen  an;  SBerfäufc  aber  ^aben  1900 
unb  1901  nid^t  ftattgefunben.  fileinere  a:erratnS  befifet  bie  Jerrain« 
afticngefeUfc^aft  aJlünd^en»9lorboft  an  ber  ©c^leißl^eimerftraße ,  oon 
roeld^cn  fie  1902  0,68  ha  um  86  000  3Wf.  (mit  einem  Sluften  oon 
40  220  ani.)  an  bie  ©tobt  oerfaufte.  dagegen  befi^t  bie  ©efellfc^aft 
augcrl^alb  aber  unmittelbar  am  Surgfrieben  105  ha  große  Äompleje 
in  JJreimann  unb  Äleinlappen ,  meldte  burc^  bie  3)urd^fül^rung  ber 
SfKngbal^n  jum  Oftbal^nl^ofe  bebeutenb  an  SBert  geminnen  roerben. 
S3ci  fjreimann  ^at  aud^  ^oed^  eine  (Jläd^e  oon  480  ha  ju  einem 
SBScrtc  oon  23  SRillionen  SJH.  ermorben,  ferner  auc^  bei  äjtilberts« 
l^ofcn.  ®ie  ©tabt  befiftt  l^ier  über  100  ha.  ?leue  Saugrünbe  finb 
oon  ber  1900  gegrünbeten  5ßetuelfd^en  JerrainaftiengefeUfc^aft  SJlünc^en« 
SfKcfenfelb  erfc^loffen  roorben.  3)iefe  ermarb  ben  53,7  ha  großen 
®ninbbefiö  beS  ^errn  ^etuel  für  2,7  SJliUionen  9JII.  unb  baju  noc^ 

17.2  ha.     1900   mürben   1,2   ha  oerfauft  unb  0,7  ha  für  baS  ©ai^n« 
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areal  ber  ßofalba^n,  bie  burc^  bcn  Scfifi  fül^rt,  abgetreten,  1901 
iDurben  0,8  ha  oertauft  unb  0,14  ha  für  ©tra^cnfül^ning  abgetreten. 
®iefe  roerbcn  in  SfKefenfelb,  wo  eine  SBiEenfoIonie  im  ®ntfte^en  ift, 
auögefül^rt  fein,  ebenfo  bie  aSerföufe  an  ßanb. 

®ie  Sautötigfeit  war  in  ©c^roabing  int  legten  3^a^rfünft  bie 
ftörffte  in  ber  ganjen  ©tobt,  ©ie  erreid^te  1900  il^ren  ^öl&epunft 
mit  100  neuen  ®ebäuben,  monon  80  in  neuen  Slnmefen  errid^tct 
maren.  3)ie  gefamte  SWel^rung  ber  SInroefen  im  legten  Qfal^rfünft  be* 
trug  219  gegenüber  88  im  oori^ergel^enben.  ®ie  Sobenpreife  fticgen 
Don  0,8 — 109  9Kf.  auf  8—198  ÜRf.  für  unbebauten  unb  non  2  bis 
270  SKf.  auf  5—458  3W!.  für  bebauten  »oben.  3)ie  greife  für  ben 
unbebauten  ©oben  finb  bie  ^öd^ften  im  ganjen  ©tabtermeiterung§* 
gebiete,  ©ie  finb  aber  l^ier  in  ben  legten  ^a^rcn  etmag  jurücf» 
gegangen,  roäl^renb  [xe  in  ben  übrigen  ©tabtermeiterungSgebicten  nur 
nic^t  roeiter  geftiegen  finb.  3)ie  aSerfäufe  ftiegen  im  Q'al^re  1899  be« 
beutenb  unb  befonberS  ber  9Serfauf§prei§,  im  Q^al^re  1900  mar  bie  ^ö^I 
ber  SJerfäufe  etma^  größer,  jeboc^  ging  ber  @rlöö  au§  benfelben  be» 
beutenb  jurüd  unb  ol^ne  bie  ßäufe  ber  ©tabt  unb  bie  SInfäufc  ber 
2:erraingefeBf(!^aften  märe  nic^t  nur  ber  ®rlö§,  fonbern  auc^  bie  ^ö^I 
ber  SJerlöufe  jurüdtgegangen.  3)ie  Qaf)i  ber  3n^öng§oerfteigerungen 
fc^neEte  in  biefem  ^<xf)Te  ftarf  empor,  oon  5  auf  27,  ber  @rI5§  au§ 
benfelben  oon  252  700  3W!.  auf  2  281 100  3Wf.,  alfo  um  2  SKittionen 
SRI.,  unb  auc^  im  Qfal^re  1901  mar  il^re  Saf)i  unb  ber  ®rlö§  nic^t 
oiel  geringer,  ^n  beiben  ^a^ten  maren  meiftenS  Saumeiftet  bie 
Sefi^er  ber  oerfteigerten  ®runbftücfe,  meldte  jum  größten  a:cir  in 
ber  9läl^e  ber  bebauten  ©tragen  lagen. 


IT.  2)ie  Sntbiiinitttfl  Der  »oDenOerliftUniffe 

in  ber  dattjcn  @taDt  ist  Der  letstctt  S^irtfd|aftd)ierioDe  uttb  die 

(rifenartige  Störuitfl  auf  Dem  Xerrainmarfte  uttD  im 

Unter  bem  ®influffe  be§  allgemeinen  mirtfc^aftlid^en  Sluffd^mungeö 
in  ber  legten  3Birtfc^aft§periobe  l^at  aWünc^en  im  legten  Qfal^rfünft 
(1896 — 1900)  einen  großen  ©eoöIferungögumad^S  gehabt.  S)iefcn 
fonnte  bie  faft  ganj  ausgebaute  Slltftabt  nid^t  aufnehmen  unb  bie 
93orftäbte  linf§  ber  ^^at  aucfi  nur  jum  Heineren  2:eil.  @ie 
mürben  im  Saufe  be§  3^a^rfünfte§  infolge  ber  ©eoöllerunggme^rung 
faft  ganj  ausgebaut,  unb  jmar  l^at  bie  ©tabt  in  bie  ®rfd^Iießung  neuer 
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g3auquarttere  in  benfelben,  befonbcr§  im  ©üben  unb  ©üboften,  nic^t 

nur   burc^  bie  Slnlagc  oon  ©trafen,  fonbem  aud^  burc^  93erfauf  oon 

93aiiterrQin  eingegriffen,  ba  e§  cor  allem  galt,  für  bie  großen  ©tabt« 

eriDciterungSgebiete,  beren  ffiinbejiel^ung  in  bie  ©ebauung  ber  grofee 

93cDölfernng§3un)ad^§  notmenbig    mad^te,    gute   Qu\af)tt^^  unb  SSer= 

binbungSftrafeen  mit  bem  ©tabtinnern  unb  burc^  baSfelbe  ^inburd^ 

3u  fd^affen.    ?lud^  für  bie  SInlage  guter  SJerlel^rSmittel  trug  bie  ©tabt 

©orgc,  jebod^  lonnte  fie  l^ierbei  infolge  finanäieHer  ©dfiroierigleit.  meldte 

bie  Übemal^me  be§  2:ramba]^nunteme]&men§  oeranlafet  i^atte,  nid^t  bem 

SScbürfniffe  fo  oorauSeifen,  mie  e§  im  Qntcrffe  ber  ©rfcfiliefeung  neuer 

93auquartiere  erforberlid^  gemefen  märe. 

9ln    ber  ©rfc^Iiefeung  neuer  ©aubejirfe  felbft  ^at  fid^  bie  @e« 

meinbe  in  bcn  ©tabtermeiterung§gebieten  in  ber  legten  SSBirtfc^aftS« 

periobe  faft  gar  nid^t  beteiligt,    ^ier  ^atte  bie  2:errainfpefuIation  ein 

roeiteö  3^e(b  unb   entfaltete   il^re  2:ätigfeit  in   auSgebe^ntem  SRafee. 

©eit  bem  :f^a§re  1897  traten  l^ier  neben  biefen  Sobenfpelulanten  eine 

große  S^^i  i>on  2:errainoItiengefelIfd^aften  mit  großem  fiapitale  auf 

bem  ®runbftüdE§marfte  auf.    :3ebod^  nur  ein  2:eil  biefer  ©efeUfd^aften 

^at  feinen  Sefife  ober  2:eile   baoon  ber  93ebauung  burd^  Einlage  oon 

Straßen  unb  plagen  in  ber  legten  SBirtfc^aftSperiobe  erfd^Ioffen,  nad^« 

bem  bie  9IIignement§  für  faft  ba^  gange  ©tabtermeiterungSgebict  feft= 

geftcHt  mar,  mie  im  oorl^ergel^enben  Stbfcfinitte  au§fül^rlic^  bargeftellt 

ift.  3)aburc^  l^aben  biefe  bie  für  bie  @ntmidE(ung  ber  ©tabtermeiterung§» 

gebiete  mid^tigfte  Aufgabe  erfüllt,   mogu  fie  al§  Sefifter  großer  ju» 

fammenl^ängenber  ffompleje    am    beften    imftanbe    finb    unb   ma§ 

3.  ©.  für  bie  ®inoerleibung  oon  ßaim  mit  maßgebenb  mar.    ©iujelne 

®efettfcf|aften  fud^ten,  mie  mir  fa^en,  bie  ©autätigfeit  burd^  bie  dJe« 

roäl^rung  oon  ©aufapitalien  an  bie  Saumeifter  ju  förbern  unb  einjelne 

bauten  auf  eigene  IRed^nung  l^auptfäd^Ud^  SJillen,  um  fo  i^re  2:errain§ 

ju  oermerten. 

Slußer  biefen  ®efellfd^aften  l^at  aber  bie  burd^  ben  ©rfolg  eingelner 
©efeßfc^aften  ftarf  gel^obene  Jlad^frage  ber  in  ber  Seit  be§  mirtfd^aft» 
liefen  3luffd^munge§  oon  ber  ©pelulationörout  erfaßten,  bcfonber§ 
Heineren  fiapitaliften  nad^  Serrainaftien  bie  ®rünbung  meiterer 
©efeUfc^aften  oeranlaßt,  meldte  am  SSurgf rieben  unb  außerhalb  be^= 
felben  SerrainS  erroarben,  beren  Sebauung  noc^  ^^i^^jcl^^te  unb 
me^r  auf  fidfi  roarten  laffen  mirb.  Sei  einjelnen  l^anbelte  e§  fid) 
aUerbingS  um  g^amiliengrünbungen ,  roobei  inbe§  ber  ^auptgebanle 
mitgeroirft  ^aben  mirb,  biefe  fogenannten  IJamilienpapiere  gelegent= 
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lic^  mit  l^ol^em  Slufgelb  auf  ben  9Jlartt  ju  bringen,  jßurc^ 
biefe  ftarfe  ©rünbcrtötigleit  finb  bic  an  unb  für  fic^  lonfcrüottDcn 
(Sffeftcn  in  SWünc^en  ju  3f^i>i*fWcpapicrcn  nrit  fo  ftarfcr  ^rci§« 
fluftuation  geworben,  bafe  fie  ^ier  bie  ^auptfäc^üc^ften  @pefuIation§» 
objefte  rourben.  ®o  l^aben  in  ben  ^fal^ren  1897—1900  ganj  aufeer» 
orbentlic^c  ßapitalicn  int  Jerrainalticn«  unb  im  Jerrainmarfte  aSer« 
menbung  gefunben.  3)ic  ®nbe  1902  beftel^enben  JerrainaftiengefeH« 
fc^aften  umfaßten  ol^nc  bie  alte  SBeftcnbgefeflft^aft  ein  ungefäl^reS 
«Itienfapital  oon  48  9KilIioncn  9Kf.  S)aS  bei  ber  SluSgabe  beam. 
(ginfü^rung  biefcr  SOttien  an  ber  SSörfe  geforbcrtc  9lgio  ift  mit  un« 
gefäl^r  15  3WilIionen  SJ».  anjunel^men.  ^n  ben  Jagen  ber  ftärfften 
Spetulation  berechnet  flc^  ba5  ?lgio  —  allerbtngS  nur  nacö  bem 
Äur§blatte  — -  auf  runb  48  SÄiHioncn  3Wt.;  e§  mar  alfo  eine  ooUe 
SJerboppelung  be§  SlennroerteS  eingetreten*. 

9luf  ben  ®runbftücf§marft  mußten  biefe  lapitalfräftigen  ®efcQ= 
fc^aftcn  einen  großen  ©influfe  ausüben,  rocnn  auc^  junöc^ft  nur  burd^ 
il^re  ®rünbung,  bann  burc^  ben  SSertauf  größerer  flompleje  an  neu 
gegrünbete  ©efeUfc^aften  unb  mol^l  auc^  an  SJobenfpeluIanten  unb 
fc^liefelic^,  aber  noc^  nic^t  in  gröfeerem  ajlafee,  burc^  ben  Serfauf  oon 
fertigem  ©aulanb  an  bie  Sauuntemel^mer.  S)iefer  ®influ6  ber 
JerraingefeUfc^aften  auf  ben  ®runbftücf§mar(t  geigt  fid^  in  ber  ftarfen 
Steigerung  ber  SSertäufe  oon  unbebauten  ßiegenfd^aften  feit  1897, 
meiere  au§  fofgenber  Überfidit  l^eroorgcl^t : 


3aW  ber  »efl^ 
oerdnberungcn 

OcfamterlöS  in  1000  mt 

Soljr 

•4^ 

B 

*5^ 

CS    1 

1  1  « 

CO     ig. 

n 

B 

1 

CJ 

CS 

d 

.1 

Oft 

s 

f 

xs 
^ 

Oft 

Vi 
o 

§ 

1895 

395 

348 

27  1    15 

•   5 

21 995,2 

19818,5 

1768.5 

408,2 

8 

1896 

868  324 

25     10 

9 

25951,8 

22425,0 

2589,7 

719,1 

209^ 

1897 

813 

565 

115     14 

119 

47  010,8 

39489,8 

5  6253 

431,8 

1463,4 

1898 

1076 

638 

1471    17 

274 

54  718,9 

45895,8 

6127,3 

1349,8 

1846,5 

1899 

1194 

704 

153,    18 

319 

78 190,0 

54989,4 

15  185,2 

1057,3 

1958,1 

1900 

1152'  588 

169     66 

829 

81 179,3 

60312,4 

10916,0 

4891,5 

5059,4 

1901 

9691430 

147     97  1  295 

35  374,8 

21021,2 

8406,6 

5158,6 

788,4 

1902 

943 

444 

151 

142 

206 

43699,3 

34990,1 

2846,0 

5863,2 

« 

'  ©aprifd)e  ftanbeläaeitung  1902  3lx.  36,  ©.  557. 

*  3n  ber  ®cfamtfumme  ni^t  enthalten.  Sie  3öhlcn  für  1895  flnb  ben 
3.U.  1900,  jene  für  1902  bem  9Ronat8bcri(ftt  be8  ©tat.  «mteä  für  3anuar  1903 
entnommen. 
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3)ie  5Racf|fragc  nac^  Sauterrain  aBein  ^at  btcfe  Steigerung  ber 
SSerfäufe  unb  bie  befonber§  in  ben  ©tabterroeiterungSgebieten ,  mie 
roir  fe^cn,  ftarfe  Steigerung  ber  Sobenprcife  niii^t  allein  bewirft, 
fonbem  eö  roirftc  l^ier  auger  anbem  aRomenten  bie  53obenfpeIu(ation 
ber  ^rioaten  unb  ber  JerraingefcUfd^aften  jufamnten.  ®urc^  bie 
[tariere  Slaci^frage  ber  SerraingefeEfdöctften  felbft,  roeld^e  fic^  in  ben 
erften  ^foi^ren  weiter  auSjubel^nen  fud^ten,  trat  eine  fc^neUe  3tufn)ärt§» 
berocgung  ber  greife  ein,  unb  jroar  roar  biefe  in  ber  JRä^e  ber  93e« 
figungen  ber  ©cfeüfc^aften  üielfad^  fo  grofe,  baß  fie  bie  weitere  Slu§= 
bel^nung  be§  ®efellfc^aft§6efi^e§  oer^inberte.  ®er  ffifpanfionSbrang 
ber  ©efellfc^aften,  befonberS  jener,  weld^e  weiter  Don  ber  ©tabt  ent« 
fernt  Serrain  befafeen,  würbe  burc^  bie  @nbe  1899  infolge  ber  über« 
fättigung  be§  2:errainaftienntarfte§  unb  ber  Verteuerung  beS  ®etbe§ 
auf  biefem  beginnenbe  ©törung  ftarf  befcfiränft.  ©iä  @nbe  1901 
fcfiruntpfte  ba^  Slgio  ber  SerrainaWen  nac^  Slbjug  beS  5)i§agio  für 
einzelne  ®efellfc^aften  auf  8  ajlittionen  9Jlf.  jufammen,  unb  aud^  bie 
weitere  ©rl^olung  förberte  ba^  9lgiü  nur  um  7  SJtiQiünen  ÜJl!.  (1902), 
alfo  faum  bi§  ju  bem  greife,  ber  urfprünglid^  oon  ben  ÄapitaUften 
geforbert  würbe. 

3)er  ftarfe,  au§  obiger  Überfielt  erfic^tlid^e,  SRücfgang  ber  2:errain* 
Derföufe  int  ^a^xe  1900  —  bie  ©teigerung  ber  (Srlöfe  gegen  ba§ 
aSorja^r  finb  nur  auf  bie  ®rünbung  oon  neuen  2:errainaltiengefell« 
fc^aften  in  SSogenl^aufen  unb  ßaim  jurücfjufiil^ren  —  unb  bie  große 
^unal^me  ber  QmanQ^vex\teiQexnnqen  ift  auf  bie  ftarf  üerminberte 
Jlac^frage  nac^  Sauterrainö  oon  feiten  ber  fleineren  Sobcnfpefulanten 
unb  befonber§  ber  Saufpefulanten  jurüd jufül^ren  infolge  ber  burd^ 
bie  allgemeine  ßage  be§  ®e[bmarfte§  unb  burd^  ba§  $r)potl^efengefeg 
üom  ^a^re  1899  fe^r  erfcf|werten  ®elbbef<:^offung§möglicf|feit.  3)ie 
Urfad^e  be§  3iütfgang§  ber  S^errainoerfäufe  unb  ber  ajlel^rung  ber 
^wangSoerfteigerungen  ift  aber  nid^t  bireft  auf  ben  SRüdtgang  ber 
©autätigteit  jurüdtjufül^ren,  fonbem  biefe  ging  wie  bie  a:crrainoerfäufe 
äurüd  infolge  ber  erfd^werten  SRöglidfifeit,  für  ©aupläge  ®elb  jU  er« 
l^alten,  unb  jwar  gingen  bie  2:errainüerfäufe  oor  ber  Sautötigfeit 
äurüdt. 

SBie  in  anbexn  großen  ©tobten  \  ift  auc^  in  Sölünd^en  ba§  Sau« 
Unternehmertum  meiften§  barauf  bafiert,  ©auparjeUen  ol^ne  Stnjal^lung 
unb  nur  gegen    i^^poti^efarifc^e  Eintragung   ber  ßauffumme  ju  er« 


©cftn eiber,  ©efcifeaff ung  oon  ©ppotMen,  ©.  14. 
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roerben  unb  ju  bebauen.  ®cnn  ba^  (Sefc^äft  ber  ©oufpefularion, 
loeld^eS  feine  Sered^tigung  l^at  unb  fogar  abfolut  notroenbig  für  bie 
Unterbringung  ber  3Waffen  ift,  lag  jum  großen  a:eil  aud^  in  aWünc^en 
in  fd^roac^en  ^änben*.  ßeute,  bie  burc^  ®runbftüdE§fpeIuIationen  ein 
fIcineS  SJerntögen  crroorben  l^atten,  Heine  SWaurermeifter ,  überhaupt 
Sau^anbrocrfer ,  bie  burd^  bie  ^erfteUnng  unb  ßieferung  ber  in  il^r 
x^ad)  einfc^Iögigen  9lrbeiten  gum  ©aue  bie  ©autoften  J^erabjuminbem 
beftrebt  maren,  bann  ba§  ®ro§  ber  SRaurerpoliere ,  benen  ber  Sau 
lebiglid^  aOWttel  jur  ©efc^affung  beS  eigenen  Unterl^alteS  roäl^rcnb  ber 
Saujeit  mar,  bilbeten  bie  SKe^rja^l  ber  auf  biefem  ®cbietc  Jätigen, 
hinter  il^nen  ftanb  ber  Saugelbgeber,  ber  je  nac^  bcm  Saufortfc^ritte 
bie  nötigen  9KitteI  fo  lange  gur  Serfügung  ftellte,  bi§  ba§  $au§  jur 
Seleil^ung  burd^  bie  Sanf  fertiggefteUt,  mar  unb  ber  eoentuett  mit 
feiner  Saugelberreftl^ripot^ef  hinter  baö  Santtapitat  jurücftreten  mufete, 
wenn  ba§  geroä^rte  ®arle^en  nic^t  l^inreid^te,  biefe  unb  roo^I  aucft 
jene  für  bie  ©rrocrbung  be§  Saupla§e§  oollftänbig  jurücfjuäa^Ien. 
®aj3  unter  folc^en  Umftönben  pufig  ®ebäube  entftanben,  bie  nic^t 
al§  oollroertig  ju  bejeic^nen  waren,  ift  jroeifelloS;  allein  bie  äiemlicft 
fd^arfe  ?luffi(i^t  ber  Saupolijeibel^örbe  unb  ber  Umftanb,  bag  bie  bireft 
unfoliben  unb  DcrtrauenSunroürbigen  ®Icmente  balb  befannt  roaren, 
unb  ba%  infolgebeffen  l^auptfäc^lid^  bie  Saufen  unb  beren  Sertraueni§» 
männer  ben  Ärebit  biefen  ßeuten  gegenüber  mefentlic^  befd^rönften, 
ner^inberten  ein  Überrouc^em  biefer  jroeifell^aften  Elemente,  fo  ba% 
ba^  ®efd^äft  im  großen  unb  gangen  ein  folibeS  blieb.  9Iuc^  bie  au§* 
roörtg  oielfac^  aufgetretene  ®rfd^einung,  ba^  bie  Seä)e  fc^liefelid^  Don 
ben  tleinen  Saul^anbn»erfem  beja^lt  roerben  mußte ,  roar  in  9Jlünd^en 
relatiö  feiten  —  alle§  mo^l  eine  ^ofge  be§  UmftanbeS,  ba%  bie  Ser» 
l^ältniffe  nidfit  fo  groß  roaren,  ba^  man  bie  unfauberen  Elemente  nic^t 
alSbalb  erlannt  unb  fic^  infolgebeffen  oor  i^nen  gehütet  ^ötte*.  ^o= 
tente  Saumeifter  unb  9lrc^iteften  beteiligten  fic^  an  biefer  rein  fpcfu« 
latioeu  ?lrt  be§  Saugefd^äfte§  oerpltnigmößig  menig,  fonbem  über« 
ließen  fie  ben  Saufpefulanten.  3)enn  bie  ©runbftüdtöpreife  im  Stobt« 
ermeiterungSgebiete  finb  in  ben  legten  Qfal^ren,  n)ie  roir  fa^en,  fo  ge« 
ftiegen,  baß  oielfac^  nur  Unternehmer,  bie  im  ungünftigften  g^aUe 
menig  ober  gar  nid^t§  }u  oerlieren  l^aben,  ^ier  ©pefulationSobjefte 
(SJlictfafernen)  ^erftellen  fönnen*.    3^ür  biefe  machte  fic^  bie  ®elb« 

^  irSiRün^ener  ©runbftücfgoer^altniffe  einft  unb  iegt".    a)>2ünc^ener  31U' 
gemeine  Beitung  1902  ^x.  176,  178,  179  unb  180.    ©icr  fpegiett  dlx.  17a 

*  ©cri(^t  ber  ßanbelS-  unb  ©eroerbetammer  oon  Dberbatjern  1898,  @.  164. 
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tnopp^eit  im  ^fß^'^^  l^^^  ^^^  ^ic  ©infcj^ränhingcn  ber  Selcil^ung 
burcj^  ba^  ^t)potl^cfcngefc§  oon  1899  am  mciften  geltcnb,  benn  l^ier«^ 
burd)  murbc  bie  Scfcj^affung  be§  Selbes  nid^t  nur  für  fie  Derteuert  unb  er» 
fc^roert,  fonbem  au^  für  bie  Slftncl^mer  il^rer  ©pefulation^bauten. 
®enn  ba  befonber§  im  ©tabtenoeiterungSgebiete  eine  Überprobuftion 
namentlicj^  an  größeren  SBol^nungen  ftattgefunben  l^atte,  ftanben  l^ier 
fo  Diele  SBol^nungen  leer\  ba^  bie  berufsmäßigen  ^auSbefi^er,  felbft 
menn  il^nen  nic^t  bie  (Selbbefd^affung  erfc^mert  geroefen  märe,  öon 
bem  ©rmerb  ber  Käufer  abgeftanben  mären.  5)a  fo  bie  Saufpefulanten 
il^ren  SSerpflicJ^tungen  nicj^t  nacj^fommen  fonnten,  trat  im  ^fo^re  1900, 
in  melcj^em  bie  Sautätigfeit  i^ren  ^öl^epuntt  erreichte,  im  Saugemerbe  ^ 
eine  ftarfe,  nod^  lange  nicj^t  übermunbene  Irifenmäßige  (Störung  ein, 
meldte  in  bem  ftarfen  9Infdf|meiren  ber  S^öngSnerfteigerungen  unb  in 
bem  ftarlen  SRüdgang  ber  Verläufe  unb  SSertaufc^ungcn  bebauter 
Slnmefen  i^ren  SluSbrud  finbet. 


3aftl  ber  ©cBt^Deränberungen 

erlös  in  1000  «Wt. 

3a6r 
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81 

1787 

125  952,6 

15  610,8 

9  890,3 

151 453,7 

1897 

1377 

320 

77 

89 

1863 

150879,7 

18772,5 

12096,7 

181  748,9 

1898 

1350 

303 

46  1  88 

1787 

153925,2 

23949,2 

4207,4 

182081,8 

1899» 

1174 

306 

57  i  102 

1639 

128075,5 

30367,3 

7  030,6 

160473,4 

1900» 

875 

212 

120 

119 

1326 

93048,1 

25  575,2 

21 515,7 

140139,0 

1901 

699 

432 

206 

133 

1470 

79  629,7 

26151,7 

31 019,9 

136801,3 

1902 

683 

369 

314 

136 

1502 

61 428,7 

21  659,5 

42912,9 

126001,1 

*  3n  aji^ünd^en  ftanben  1900  Don  118  738  aBoftnungen  5886  ober  5o/a 
leer,  baoon  in  S^icubauten  2044  (in  ©c^roabing  858  aBoftnungcn  ober  11,2ö/o^ 
batjon  in  Neubauten  416)  oon  ben  SJieraimmerroo^nunöen  ftanben  20,0 <>/o,  Don 
ben  fjünfjimmerrooftnunöcn  22,5  ^/o  unb  Don  ben  ©edjgjininiernjo^nunöen  18,9 *>/o 
leer.  @.  ,2)ie  33Bo^nun08aä^Iun0  oom  1.  2)e§eniber  1900  in  OWünd&en*.  üJlitt. 
bcS  ©tat  %mM  XVII  ©cft  3  IL  STeil  ©.  7-9  unb  28. 

■  2)te  burc^fdjnittU^e  5lrbeiteraaftl  im  »augeTOerbc  betrug  1898:  59  017, 
1899:  61758,  1900:  67  251,  1901:  61552,  1902:  59  782.    3.  U-  1901.    ©.  56. 

»  «ig  einfc^Iie^Ii^  1898  oftnc  g^umpftenburg,  biS  einfdftUellic^  1899  oftne 
ßaim  unb  I^alfirc^en.  3.  U.  1901.  ©.  30  unb  SpilonatSberic^t  für  Sanuar  1903. 
©.  11. 
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93on  bcn  Sn'ö^SöDCtfteigerungen  finb  aiic^  oielc  bcruf§« 
tnöfeigc  ^auSbefi^er  betroffen,  loeld^  bie  Käufer  oon  ben  8aufpetu* 
lanten  gegen  eine  geringe  Änjal^lung  erworben  ^tten  *  unb  auf  welche  bie 
®elb!napp]^eit  unb  Sefd^ränfung  ber  Selei^ung  unb  bie  9Bol^nung§= 
überprobuftion,  roenn  ami)  nic^t  fo  ftarl  roie  auf  bie  8aufpefulanten, 
eingeroirtt  l^ot.  9n  fteigenbem  aJlafee  aber  finb  bie  Soufpehilantcn 
an  ben  3"^öngSDerftcigerungen  beteiligt,  ba  il^ncn  burc^  ben  SMongel 
an  Slbfagmöglic^feit  eS  unmBgüd^  gemacht  rourbe,  il^ren  Serpffic^tungen 
nacj^jufontmen.  ®od^  au(§  an  ben  ^^^ongSoerfteigerungen  oon  Sau= 
plagen  finb  bie  Saufpefulanten  nid^t  unerl^cblid^  beteiligt  geroefen,  fei 
€§  nun,  bafe  fie  bie  Sauplöge  jur  Bebauung  ober  jum  SBieberoerfauf 
enoorben  l^atten.  @in  2:eil  ber  Saufpefulanten  finb  jugleid^  ierrain« 
fpetulanten,  moburc^  natürlid^  bie  äBirlung  ber  (Selbfnappl^eit  unb 
ber  ©infc^ränfung  ber  Seleil^ung  fid^  boppelt  bei  il^nen  fül^lbar  machte. 

2)ie  große  (Selboerfteifung  im  Qfal^re  1899  oeranlaßte  bie  $9po« 
t^efenbanfen  jur  Slücttel^r  ju  ben  4*^/oigen^fanbbriefen  unb  ju  einer 
entfprecj^enben  ©r^öl^ung  be§  ^i^^f^fe^^  Q^f  4V2®/o.  Son  biefcm 
njaren  bie  Saufen  in  ber  S^it  be§  roirtfd^aftlic^en  Sluffc^roungeS  bei 
bem  finfenben  ^i^^^fiifec  <^iif  SQBunfcj^  il^rer  2)arle]^cn§ne]^mer  *  im 
Jjja^re  1895  auf  4^/o  jurücfgegangen.  {Jemer  aber  fallen  fic^  bie 
^gpotl^efenbanfen  am  Crte  infolge  ber  ftarfen  fionfurrenj  auSmärtiger 
Saufen  unb  in  neuerer  3eit  ber  SSerfid^erungSgefeUfc^aft  oeranlafet, 
bem  ©rängen  ber  ftäbtifcj^en  (Srunbbefiger  ftatt  ber  Annuitäten  reine 
3in§barle$en  ju  gemäl^ren,  nacj^jugeben ,  moburcj^  bie  Serfäuflit^feit 
ber  Objefte  ftarf  geförbert  mürbe.  ®ie  ßonfurreuj  faft  aßer  beutfc^en 
^i)pot^efenbanfen  fül^rte  jmar  ba^in,  bafe  in  ben  Seleil^ungen  l^ier 
unb  ba  etma§  meit  gegangen  mürbe,  aud^  mürbe  bie  Spefulotion 
in  2:errain§,  and)  wenn  biefe  in  ber  ©tabt  ober  unmittelbar  an  ber 
^erip^erie  bcrfelben  lagen,  burc^  bie  93anf  mel^r  al§  gut  gemefen  fein 
mag,  unterftüftt«,  aber  im  großen  unb  gangen  rafften  frd^  bie  aJlünc^encr 
Sfnftitute  immer  miebcr  jur  recj^ten  3cit  auf  unb  ocrmieben  gefä^r'« 


'  »gl.:  Sic  ^nrocfcn-  unb  ©cbdubeaä^lunö  1900.  SWünc^en  1902.  A«, 
a)ie  tlnroefen  nad^  bem  ©efltjtJcrWltniS  unb  bem  ©eruf  ber  ©gcntümer,  auc^ 
nadi  ©tabtteilen,  @.  5  unb  6  be^ro.  17  unb  18. 

^  1895  würben  bei  bet  Saprif^n  ^^potlftefen«  unb  SBed^felban!  4800  ©e* 
fu(^e  um  SinS^erabfcftung  mit  einer  Äapitolfumme  oon  483  SWitt-  3)W.  ein* 
fiebrad)t.    Oted^nfc^aftgberid^t  für  1895. 

^  aWünc^ener  ©runbftüctSDer^ältnifTe  u.  f.  ro.  SDKind&ener  Mg.  S^tuwg 
9lr.  178. 


Digitized  by  VjOOQ IC 


Sie  Sntioicf(un0  ber  SobeitDer^ItnifTe  in  SRünd^en.  413 

li(j^e  unb  unfoübc  Übertreibungen.  ®ur(§  biefe  ©rleicj^terung  ber  Se» 
leil^ung  würben  bie  ©autätigfeit  unb  ber  ®runbftücf§]^anbel  ftarf  ge» 
förbert,  unb  bie  l^gpot^elarifd^e  93erf(§ulbung  be§  bebauten  unb  un- 
bebauten SJobenS  im  aHgemetnen  natürlich  ftarf  oerme^rt,  rote  folgenbe 
au§  ben  SRünc^ener  ^fö^reSüberfic^ten  für  1901  entnommene  a:abeHe 

aeigt. 

(Xabeae  fle^e  @.  414.) 

3fm  ^fal^rfünft  1896/1900  ftnb  banac^  in  9Äün(j^en  597,9  9Äia. 
yjlt  ®arIe]^en§$i)pot]^e!cn  eingetragen  unb  282,3  9ÄiHionen  SRI.  ge- 
löfcj^t  morben,  fo  bafe  ber  Überfd^uß  ber  Eintragungen  815,6  9Jliltionen 
Sölf.  betrug.  Sluf  Slnnuitöten  entfielen  von  biefem  überfcj^uß  70.7 
$0Haionen  9K!.,  auf  3in§barle^en  241,8  SRiBionen  9JH.,  morin  fid^ 
bie  Steigung  ber  ftäbtifc^en  ®runbbefiger  nac^  ^inSbarlel^en  beuttid^ 
ausprägt.  93on  großer  Sebeutung  finb  femer  bie  al§  ^gpotl^efen  ein« 
getragenen  ßauf«  unb  ©tricJ^fcJ^iHinge ,  oon  beneu  1896/1900  241,4 
aßiüionen  9Jlf.  eingetragen  unb  137,2  aWiltionen  9Dlf.  gelöfc^t  mürben, 
fo  ba^  ber  überfcj^ufe  ber  Eintragungen  104,2  SKiHionen  9Jlf.  betrug. 
2ln  biefen  ^gpoti^fen  finb  oome^mtid^  bie  3:errain»9lftiengefeltfd^aften 
beteiligt,  unb  jmar  fomol^t  beim  Slnfauf  ber  2:errain5,  mic  bie  ftarfe 
Slnfd^meHung  ber  Eintragungen  im  -^al^re  1898,  bem  ®rünbung§- 
ja^re  mel^rerer  ®efellf(j^aften,  geigt,  al§  and)  beim  SSerfauf  ber  ®runb» 
ftüde.  5^^"^^  P"i>  <Btaat  unb  ®emcinbe  $ier  bei  fiöufen  unb  SJer« 
fäufen  beteiligt  ^  Qn  bem  ftarlen  Wücfgang  be§  EintragenS  oon  ftauf« 
unb  ©tric^fc^illinge  jeigt  ficb  fc^on  bie  3Bir(uug  ber  Irifenmäßigen 
Störung  auf  bem  ®runbftücfSmarft.  'Diefe  geigt  fi(§  aber  noc^  beut= 
lieber  in  bem  Slnfc^meHen  ber  burd^  3^ö"9*§^€^teigerung  gelöfc^ten 
^ripotl^efen,  cor  allem  ber  3i"öbarlel^en  unb  ber  fiauf«  unb  Strich« 
fd^iUinge. 

2)iefe  ^o^Ien  oeranfc^aulic^en  jeboc^  aud^  fd^on  bie  3Birfung  be§ 
^t)pot$efengefege§  com  13.  -QfuU  1899.  ®urd^  biefeS  ift  bie  Se« 
teil^ung  oon  Sauplägen  fe^r  befc^räntt  morben,  ba  bie  93anfen  folc^e 
nur  bi§  jum  ©etrage  ber  ^ölftc  il^reS  2lltienlapita(§  oomel^men  bürfen. 
2)iefe§  an  fid^  rei^t  nügüd^e  unb  innerlid^  richtige  Serbot  beS  ®e« 
fe§e§  ^  bebeutet  einen  fc^meren  ©d^Iag  nid^t  nur  für  bie  Saufpefulanten, 
fonbern  inSbefonbere  für  bie  3:erraingefellfc^afteu,  bafie  i]^re2:errain§nur 


*  ^ei  ben  ©runboeräuScrungen  ber  ©tabt  waren  1898  ootn  ®cfatntprei8 
oon  2575000  Tll  1892000  2«!.  aU  6t)pot^!  eingetragen,  1899  oon  1 333000  mt 
624  000  2R!.,  1900  oon  346000  mi  109000  mi 

*  aWünc^ener  ©runbftütf^oer^ältniffe.    Mq.  Seitung  1902  9lt.  180. 
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in  fcl^r  befdfiränftcm  9Jla§e  mit  unlünbbarcn  ^fanbbriefbarle^cn  be« 
laften.  S)ie  Sauuntcnte^mer  muffen  be^l^alb,  fomcit  t^nen  bare  9Jlittel 
nid^t  jur  aScrfügung  ftel^cn,  bei  ben  S^erraingefeHfc^aftcn  flrebit  in 
Slnfprucj^  nel^men  unb  biefe  i^n  gemäl^rcn ,  momit  ein  grofeeS  3tififo 
Dcrbunbcn  ift.  ©injclne  3:erraingefelli(j^aften  finb  bal^er  au^,  m\e 
roir  faf^n,  jur  Oemäl^rung  Don  Saugelb  an  bie  Bauunternehmer  über« 
gegangen,  f)aben  aber  jum  $ei(  bei  bcr  firifiS  bamit  fe^r  nnangenel^mc 
Erfahrungen  gemadf|t^ 

Slber  au(f|  im  einjclncn  ift  burc^  ba§  ^gpot^efengefeg  bie  33e« 
Ici^ung§grenje  enger  gejogen  roorben.  3Benn  audfi  fämtlicj^e  Saufen 
in  i^ren  {Reglements  bisher  fd^on  bie  50  ^/o  ige  Sclei^ungSgrenje  al§ 
Slorm  feftgefeftt  Ratten,  fo  beftei^t  bodfi  fein  S^^^Mf  ^^i  i>ic  ^anb= 
Öabung  biefer  SSorfc^rift  eine  lajere  mar.  3)enn  einmal  mürben  bie 
©(Tagungen  nic^t  in  ber  rigorofen  SBeifc  oorgenommen,  mie  bie§  l^eutc 
ber  JJall  jift,  bann  rourbe  fc^r  l^äufig,  namentlid^  bei  gut  fituiertcn 
Dbjetten  noc^  überbieS  er^eblid^  über  bie  50  ^/o  ige  ®reuje  beroufet 
mit  ber  Selci^ung  l^inauSgegangen,  mäl^renb  ^eute  bie  äußerfte  ®renjc 
auf  Orunb  rigorofer  Söerterl^ebung  bie  60*'/oigc  Selei^ung,  biefe  je« 
boc^  nur  au§na]^m§meife  unb  mit  jebeSmaliger  S^ftin^ntung  be§ 
©taat§fommiffar§,  bilbet^.  ®a§  ®efe6  lä§t  jmar  eine  Sclci^ung  bi§ 
äu  "/»  be§  erl^obenen  3Berte§  ju,  bie  bar|rifdf|e  [Regierung  aber  l^at  mit 
JRtt(ffi(j^t  auf  ba^  ben  Saufen  oerlie^ene  ^rioilegium  ber  9Jlünbel« 
fid^er^eit  ber  ^fanbbriefe  bie  Selei^ungSgrenje  aB  SRegel  auf  50  ^/o 
beg  aSäerteS  feftgefegt,  fo  ba%  für  bie  bai)rf(^en  Saufen  bie  Setei^ung§= 
grenje  enger  gejogen  ift,  al§  für  bie  aufeerba^rifdfien.  ®ie  {folge  bcr 
Scfd^ränfung  ber  Selei^ung  ift,  ba%  ba§  ^rioatfapital  fid)  in  oiel  er« 
i)eblid)erem  SRafee  in  ®runb  unb  Soben  engagieren  mufete,  mie  bie§ 
bisher  ber  galt  mar,  mcnn  in  bemfclben  SRafee  mie  bisher  rocitcr  ge« 
roirtfd^aftet  merben  foH.  '^a^n  aber  ift  ba§  ^rioatfapital  ju  oorficj^tig. 
®ie  Saugelbgeber  jie^en  e§  cor,  bie  ®efd^äfte  gauj  ju  unterlaffen, 
in  benen  fie  mit  großen  Summen  al§  jmeite  ^gpot^efengläubiger  ben 
-&9potl;efenbanfen  bie  erftc  ^ripot^ef  garantieren  mußten,  ba  ol^ne^in, 
mie  ermähnt,  ba^  SaufpefulationSgefd^äft  in  fc^macj^en  Rauben  tag. 
2)iefc  finb  benn  auc^  l^eute,  im  britten  ^af)te  nac^  bem  Qnfrafttreten 
be§  ®efefee§,  faft  ooQftänbig  oon  ber  Silbfläd&e  oerfd^munben  unb 
mit  i^nen  jal^lreirfie  fragmürbige  ©pftenjen,  mel(f)e  auf  bem  a:errain« 

^  Sie  3tnmobilicn*  unb  Sau0cfeflf(ftaft  aWüncften  mu6te  20  ^Inroefcn,  für 
bercn  f&au  fle  @elb  ftergeöeben  ftatte,  bei  3n>Än0So«rftcigcrun0cn  auructerroerben. 
2  SWündjener  ®runbftücf§ocrftäItniffc  a.  a.  C. 
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marftc  il^r  SBefcn  trieben,  (ginc  5ol9«  i>^^  ®elaftung  burc^  ba§ 
^gpotl^efengcfeg  ift,  bafe  cinjelne  ^lerrainaftiengefellfc^aften  befc^Ioffcn 
l^aben,  eine  ©tatutenänberung  Dorjunel^men,  nad)  roelt^er  cm§  bem 
Reinertrag  ftatt  ber  ^ioibenbenjal^lung  SRücf  ja^lungen  auf  baS  ?tftien« 
fapital  Dorjunel^men  finb  unb  bafe  fo  bie  ®efellf(§aften  bie  i^rem 
Swtde  entfpiec^enbe  Jorm  annel^men. 

Oegenüber  ber  2Birfung  ber  (ginfc^rönfung  ber  Selei^ung  ber 
Objette  unb  ber  Verteuerung  beS  ßrebiteS  ift  ber  Wücfgang  be§  roirt« 
fcJ^aftUc^en  3luff(§n)ungeS,  welcher  9Wünc^en  ben  großen  8eDötterung§= 
iuwad)^  unb  bem  2:errainmarft  unb  beut  ©augeroerbe  bamit  bie  2RBg» 
lic^feit  brachte,  ft(§  in  ber  gefc^ifberten  3Beife  ju  entroicfeln,  boc^  nur 
Don  geringer  Sebeutung  bafür,  ba§  auf  bem  2:errainmarfte  unb  be» 
fonberS  im  Saugemerbe  eine  fo  ftarfe  frifenmäfeige  Störung  eintrat 
aJlünc^en  ift  leine  auSgefprocJ^ene  Qnbuftrieftabt  \  beSl^alb  ^at 
bie  inbuftrieße  flrifiS  bör  ^al^re  1900/1901  \id)  l^ier  nic^t  ftart 
fül^Ibar  gemacht  unb  bemnad^  au(^  nit^t  für  ba§  Saugemerbe  unb 
ben  2:errainmarft  burd^  eine  oerringerte  Stac^frage  nad^  Heineren 
SBol^nungen.  ®enn  ba§  Saufpcfulantentum  befaßte  fic^  faft  nur  mit 
ber  ^erfteQung  größerer  SBol^nungen.  2)a^er  l^at  ber  allgemeine  mirt- 
fd^ftlid^e  SWidgang  ^ier  einen  größeren  ®inf[uß  ausgeübt,  ba  er  ben 
fonft  jiemlid^  ftarfen  SugiiQ  beffer  fltuierter  ^erfonen,  meiere  ?lnfpruc^ 
auf  beffere  SD3o^nungen  machen  unb  mol^l  au(j^  bem  ©petulanten  ein 
$au§  ablaufen,  unterbrod^en  l^at.  9Benn  aber  aud)  bie  SBirfung  be§ 
9Ibne^mer§  ber  Slad^frage  nacj^  befferen  SDäol^nungen  unb  bamit  nac^ 
Käufern  mit  folcj^en  SBol^nungen  auf  ba§  S3augeroerbe,  befonberS  auf 
bie  Saufpelulanten  unb  bann  auf  bie  2:errainfpelulanten ,  nicj^t  ju 
unterfd^ägen  ift,  fo  tritt  fie  bennod^  ftarl  l^inter  jener  ber  ®cä» 
oerteuerung  burd^  bie  ßage  bc§  ®elbmarlte§,  unb  üor  allem  ber  burt^ 
ba§  ®efeS  oeranlaßte  Selei^ungßbefd^ränlung ,  jurüd.  ^enn  au^ 
o^ne  ein  93ebürfni§  nad^  ©d^affung  neuer  ffiol^nungen  ptte  nod^  eine 
Seitlang  roeiter  gebaut  unb  mol^l  aud^  meiter  mit  5:errain§  fpefuliert 
merben  lönnen,  mcnn  bie  Sele^nung  ber  a:errain§  unb  ber  fertig^ 
geftellten  Käufer  nod^  in  bemfelbcn  Umfange  möglid^  gemefen  märe, 
mie  oor  bem  Sfntrafttreten  be§  ©efefteS«.  Sann  aber  ^ätte  bie  über  turj 
ober  lang  eintretenbe  firifiö  im  Saugeroerbe  unb  auf  bem  $:errainmarfte 
nod^  bebeutenb  me^r  ®jiftenaen  oemidfitet,  als  fte  eS  bi§  je^t  geton  l^at. 

^  Sgl-  3-  U.    1901.    ©.  56. 

«  anünd)cncr  tlUg.  3eitung  3?r.  180. 
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^ie  SefiMitrfttilientit0ftt  an  mbtbmttn  Siearttfil^aftett  itt  SRfinil^rtt 
itodt  ettutx^tmAnhtn  unh  ®elttimen\    (1896—19010 
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aemeinben  unb 

©ehionen 

Deränbcrungen 

1 1 
■1,1 

1 

c§>  IE 
fll 

1 

*5" 

1 

CO 

OSk 

i 

1896 

7       6 

1 

317,1 

287,1 

80,0 

1897 

20     16 

4 

— 

— 

158,8 

148,8 

10,0 

— 

— 

I.  ^Itftabt 

1898 

56     26 

16 

1 

13 

894,3 

676,0 

17,4 

200 

0,9 

1899 

47     17 

12  - 

18 

243,7 

230,5 

14 

— 

12,1 

1900 

21       3 

10 

^_^ 

8 

120,9 

75,8 

40,3 

— 

5,3 

1901 

34 

9 

8 

17 

33,0 

23,0 

7,3 

__ 

2,7 

1896 

16 

15 

— 

1  -1 

1967,2 

1937,9 

— 

29,3      — 

1897 

49 

36 

9 

4 

4651,7 

4602,7 

48,4 

— 

0,6 

II.  fieftel 

1898 

51 

32 

8 

10 

2895,3 

2636,7 

166.0 

87,0 

5,6 

1899 

46 

23 

10 

^^ 

13 

1173,9 

1019,9 

151,4 

— 

2,6 

1900 

27 

7 

11 

1      8 

737,8 

159,7 

55,3 

433,0 

89,8 

1901 

27 

18 

2 

—     7 

779,3 

769,2 

2,3 

— 

7,8 

1896 

32 

28 

1 

— 

3 

4621,6 

4289,7 

284,9 

— 

47,0 

1897 

85 

54 

18 

12 

6829,8 

4610,6 

2155,1 

24,0 

40,1 

IIL  9lörblid^e 

1898 

110 

78 

16 

1 

15 

7628,6 

6334,2 

1241,9 

71,0 

8,5 

aWajftabt 

1899 

95 

52 

14-  8 

21 

7688,7 

4652,0 

2153,2 

582,5 

801,0 

1900 

64 

35 

14'  3 

12 

5980,8 

2802,8 

2944,2 

229,6 

4,2 

1901 

48 

25 

7i  9 

7 

2801,6 

1585,9 

378,5 

835,0 

2,2 

1896 

10 

9   — 

— 

1 

378,8  349,8 

— 

— 

29,0 

1897 

8 

8 

2 

— 

3 

92,0     91,7 

0,1 

— 

0.2 

IV.  ©üblich 

1898 

11 

4 

1 

— 

6 

192,7    191,9 

— 

0,8 

aWayftabt 

1899 

18 

2 

2 

— 

14 

3621,9  3615,5 

"i.o 

— 

M 

1900 

18 

2 

4 

1 

6 

888,4 

68,2 

0,1 

610,0 

210,1 

1901 

9 

2 

2 

— 

5 

53,2 

40,4 

12,6 

— 

0,2 

1896 

81 

68 

9 

3 

1 

6672,2 

5204,2 

1001,2 

416,6 

50,0 

1897 

99 

72 

12 

— 

15 

7533,0 

6929,1 

203,6 

— 

400,S 

V.   2:6creBen* 

1898 

148 

81 

28 

1 

38 

7985,7,5999,0 

725,8 

136,0 

1124,9 

roiefe 

1899 

143  1 101 

15 

1 

26 

9438,4|8597,7 

644,3 

100,0      96,4 

1900 

131  !    73 

20 

3 

35 

6125,24943,3 

774,6 

244,0 

168,3 

1901 

132 i    62 

14 

5 

51 

4970,8,3160,1 

1161,8 

103,3 

545,6 

1896 

32     29 1    1 ;  2  1  — 

2328,512156,6 

154,5 

17,4 

— 

1897 

78     49 

12 !  2    15 

3341,5  j  3210,1 

61,1 

29,0 

41,3 

VI.  3fan)ieTtcI 

1898 
1899 

121     60 
91     48 

10  —  51 
7   —-35 

6355,2  5917,3 
4376,8  3467,1 

436,4 
902,6 

z 

1.5 

7,1 

1900 

74!    36 

13.  1    24 

2392,4 

2162,8 

184,4 

25,0 

20,2 

1 

1901 

33 

16 

8 



9 

1088,8 

688,0 

399.8 

— 

1,0 

'  Sür  bie  3aftre  1896,  1897  unb  1898  au§  »SSeränberungen  im  ®runb- 
bcH^  in  «Wünd^cn  1896,  1897  unb  1898*.  ajlitt.  bc3  ©tat  Slmteg  XIV  ©.  272 
unb  341  unb  XVI  ©.  304.  2)ie  3a6Ien  für  1899—1901  würben  au8  freunbli^ft 
überlaffenen  ^anbfi^riftlid^en  Zaheiim  beS  ^ntted  entnommen. 

©(^Tiften  CXI.  —  ^ei^t,  ÄTtfenenqiiete.    II.  27 
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Subelf  SRaa^ 
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öemeinben  unb 

©ettionen 

3a^I  ber  33e|ii- 
oeränberungen 

©efamterldd  in  1000  aßt. 

C7 

1 

I 

« 
c 

«? 
4T 

§  '  1 
i  i  « 

1  iiii. 

c 

s 

3  1  =5 

(d 

:3 

oft 

«?©! 

.o 

Ä  1^ 

,    « 

CS 

o      « 

j 

1896 

33 

!      i 
27|   3     2 

1 

1664,6     1277,1    172,5 

165,0 1      50,0 

1 

1897 

68 

49     8     1 ,  10 

2476,7 

1 759,9     243 

79,0     613.0 

VIL  Unter^    { 

1898 

80 

47    15   —    18 

16403 

1 506.5     81,5 

-    1      52,8 

©iefiitg    | 

1899 

118     551111    2   501 

2  248,9 

1832.0!  asi,6 

80,5'       4b 

1 

1900 

111 

42119     1   49 

3  531,4 

2967,21  479,0 

69,7        15.Ö 

1901 

75 

43 

10 

3 

19 1 

3002,6 

1  170,9  1676,0 

141,0 

14,7 

1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 


VIII.  Dber^   , 
©ieflnfl  unb  5lu 


IX.  ßaib^aufen 


9{eu^aufen 


©(^tvabtng 


^ooenl^aufen 


1 1899 1 
S^ptnpbenbura  {1900 
1901 


18  i  14 

61  ;  38 

102,  64 

101 ;  68 

461  20 

921  27i 


2|  — 

3  — 
15      1 

9   — 

4  2 
19     7 


736,6  i 
2825,0' 
2901,2 
4124,3 
1 161,8 1 
2  038,2 1 


629,5 

98,1 

— 

2220,9 

562,5 

— 

2437,5 

132,0 

2,4 

2912,2 

265,6 

1  019,3 

0,7 

140,0 

1233,1 

241,8 

555,6 

(  1896 

40 

38 

1 

1 

-1 

1  611,0 

1390,0 

166.0 

55,0 

1897 

99 

79 

7 

4,    91 

4698,0 

40133 

3383 

143,5 

1898 

74 

41 

12 

5 

16 

4707,2 

3858,1 

432,2 

380,9 

1899 

90 

52 

12 

— 

26 

478:3,0 

4  196,2 

1853 

— 

1900 

55 

29 

7 

4 

15 

2832,2 

2135.2 

464,9 

280,7 

l  1901 

54 

31 

9 

2 

12 

2106,8 

1787,5 

164,2 

15^3 

(  1896 

30 

28 

2 

— 

— 

2  1103 

20393 

1897 

118;    79 

151    5 

19 

44033 

3406,5 

1898 

137 

86 

7 

4 

40 

4  559,2 

3  758,7 

1899 

183 

128 

20 

2 

33 

7  827,7 

6944,4 

1900 

155 

76 

19 

11 

49 

5009,5    438931 

l  1901 

121 

54 

27 

19 

21 

3981,7 

1978,71 

70,5 
794,2, 
605.2 
672,6 ' 
267,1 
1207,5  I 


89,9 
190,5. 

41,6' 
325,5  1 

771,51 


1896 

61!    54     5 

1 

1 

3042,9 

1897 

104     70   21 

1 

12 

7  058,4 

1898 

143  ^  86  '  18 

3 

36 

7138,0 

1899 

185  ;  108  !  27 

5 

45 

22  1413 

1900 

205    110   23  27 

45 

13  278,0 

1901 

165     58   21 

26 

60 

5  589,1 

2362,1  621,0  85.8 
5561,4  1419,9  66,4 
4280,12295,6  281,5 
12  5933  9284,2 1  252,7 
7  609,5  1617312281,1 
3  483,5 1  328,2  1700,5 


1896 

8 

8 

— 

I 

501,0 

501,0 

— 

- 

1897 

24 

20 

4 

—  1  — 

2941,6 

2  9343 

\      6.8      — 

1898 

43 

3^3 

1 

—     9 

7  820,5 

7  799,2 

203      - 

\  1899 

30 

16 

9 

— :  5 

3  672,5!  3485,2 

1873 

— 

1900 

32 

18 

4 

1      9 

13  790,4|11396,0 

68,8 

124,0 

1  1901 

28 

17 

7 

-1    4 

33353 

1289,0 

2046,7 

fiaim 


(I 


1900 
1901 


I^alfirdjen    {|}K 


47  34 

72  36 

55  25 

46!  351 

261  10 1 

100  661 

70  33 


5    -     8: 
10    11    15 

4|19     7 


11 

10 ; 

9' 


-'10 

"|16 

-124 

7   21 


1848,21  1443,4 

7  6443  4  7683: 

3326,7;  2346,9 

11805,111166831 

209,1!  164,51    —    , 

5  880.91  4146,11120831 

2  058,1 1  1 300,5 1  466,71 


403,5 

26773 

313,2 

182,9 
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9.0 

41,« 

329;i 

946,5 

7,7 


202,4 
36^^ 

401,l> 
1.4 
0..H 

113,2 
4.? 

169.1 
27.1 
24,0 

24,0 
10,7 
280,2 
11.6 
1769.- 
76> 


0.2 
2201^ 


178,9 
655,8 


241,6 
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